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HWUC a.n.

MepuoanyHu caxkeTn usBellTaj o (puHAHCHjCKOj MO3ULUjU

(Ceu usrocu cy uspaxeru y 000 PC/, ocum ako Huje dpyaayuje HasHa4eHo)

MmoBuHa
O6pTHa MMOBMHA
"OTOBUHCKW eKBUBANEHTU U rOTOBUHA
KpaTkopouHu huHaHcujckn nnacmamqm

MNoTpaxkusatba No OCHOBY NpoAaje v Apyra NoTpaXkneara

3anuxe

Mpetnnate Tekyher nopesa Ha ao6ut

Ocrana o6ptHa umosuHa

Cranna cpefcTsa HamerseHa npoaaju

YKynHo 06pTHa MMOBUHA

CranHa umoBuHa

HekpeTHuHe, nocTpojetsa 1 onpema

Mpaso kopuwheta cpeacrasa

MHBecTuLmoHe HekpeTHHe

HemarepujanHa ynararsa

WMHBecTuumje y 3ajegHunyuka ynarara

WMHBecTULMje y 3aBuUCHa JpyiTBa

MoTpaxwearba No 0CHOBY NpoAaje 1 ocTana fyropovHa

noTpaxueama
[yropouHu duHaHcujckn nnacmaHm
Onnoxena nopecka cpescrsa
Octana cranHa uMoBuHa
YKynHo cTanHa MMOBUHA
YKYNHO MMOBMHA
OGasese u KanuTan

KpaTtkopouHe oGaBese
KpaTkopouHe chuHaHcujcke obaBese 1 4eo AyropouHnx
NAARA3A KNji NOCMIARA 0 MOGUHY 4aHaA
Tekyhe obaBese no ocHoBy 3akyna
Ho6Gasreaum n ocrane oGaBese M3 nocnoBama
Ocrane kpaTkopoyHe obasese
ObaBe3se 3a nopes Ha gobut
OGaBese 3a ocTare ropese W3y3es ropesa Ha Jo6uUT
Pesepsucara 3a o6aBese 1 TPOLLKOBE

Tekyhu geo ocranux ayropoyHux uHaHcujckux obasesa

YkynHo kpaTKkopouHe oBGaBese

AyropouHa pesepBucara u o6aBese
[yropoyHe dmHaHcujcke obaBese
HdyropoyHe oBasese no ocHoBy 3akyna
Ocrtane gyropoyHe puHaHcmnjcke obasese
Pesepsucara 3a ob6aBese 1 TpoLLKOBE
YKkynHo gyropouHa pesepBucarba u obaBese
Kanutan
AKLMjck kanuTan
Pesepse
HepacnopeheHa nobur
YKynaH kanutan
YkynHo o6aBese u KanuTa

i

77, PO

31. mapt 31. peuembap

HanomeHe 2026 2025
(Hepesudupanu) (HepesudupaHu)

4 34.664.130 26.887.921
5 22.401.416 24.131.064
6 28.186.391 33.660.332
7 43.985.356 30.207.455
- 2.160.746

8 6.379.057 7.376.629
134.575 139.187

135.750.925 124.563.334

9 300.694.316 302.189.726
10 2.720.255 2.820.839
1.660.263 1.660.263

4.465.193 4.483.372

1.038.800 1.038.800

11 36.318.492 31.016.682
281.966 322.372

12 6.154.286 6.467.852
5.750.724 5.5630.178

13 1.773.199 1.992.203
360.857.494 357.522.287

496.608.419 482.085.621

11 21.301.376 21.807.240
19 584.841 588.832
16 22.007.225 20.565.506
16 7.047.852 5.485.789
1.062.412 -

17 13.581.142 6.322.102
2.186.476 2.384.277

20.255 29.176

67.794.578 57.272.922

18 27.890.887 29.024.464
19 1.050.351 1.203.313
20 12.358.724 12.313.561
13.122.456 12.999.305

54.422.418 55.540.643

81.530.200 81.530.200

40.863 40.863

292.820.360 287.700.993
374.391.423 369.272.056

496.608.419 482.085.621

®uHaHeunjckn Qupektop
3

lpamehe HanomeHe cy cacmasHu 0eo 08UX NEPUOOUYHUX cCaxemux ghUHaHCUJCKUX U3gewmaja.




HWUC a.a.

MepuoanyHn caxxetTn N3BeLUTaj O YKYNHOM pe3ynTtaTy
(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyaa4uje Ha3Ha4eHo)

Mepuopn on Tpu meceua Koju ce
3aBpwmo 31. mapTa
HanomeHe 2026 2025
(HepesudupaHu) (HepesudupaHu)

Mpuxoan oa npoaaje HaTHUX AepmBata, HadTe u raca 58.798.459 63.119.533
OcTtanu npuxogu og npoaaje 3.244.276 4.730.730
YKynHo npuxoau op npopjaje 3 62.042.735 67.850.263
HabGaBHa BpeaHOCT HadbTe, raca n HadhTHUX gepuBaTa (31.571.908) (38.525.434)
TpoLuKoBM NpoM3BOAHLE, NPEpPaae M TPOLLKOBM ocTane npoaaje 21 (8.267.217) (9.908.675)
TpolukoBu Npoaaje, onNwTM 1 agMUHUCTPATUBHN TPOLUKOBU 22 (7.841.983) (7.849.614)
TpolukoBKM TpaHcnopTa (256.332) (395.372)
TpolukoBM amopTusaumje (6.622.230) (6.572.384)
TpoLukoBM Nopesa u3y3es nopesa Ha Joout (1.661.489) (1.521.153)
TpoLUKOBU UCTpaxneamwa - (10)
YKynHO NOCNOBHM pacxoaun (56.221.159) (64.772.642)
OcTtanu npuxogu, HETO 23 137.260 143.043
MocnoBHM pobuTtak 5.958.836 3.220.664
HeTo rybuTak Ha KypCcHUM pasnvkama 24 (49.142) (125.723)
durHaHcKjckn Npmuxoan 25 556.790 534.629
durHaHCKjcKM pacxoamn 26 (622.655) (863.952)
YKynHo octanu pacxoau (115.007) (455.046)
DobuTak npe onope3uBama 5.843.829 2.765.618
Mopecku pacxogu (945.008) (763.200)
OpQnoXeHn NopecKkn NPUXoam 220.546 276.939
MNMopes Ha pobut (724.462) (486.261)
HeTo po6uTak 3a nepuog 5.119.367 2.279.357

YKynHo octanu pesyntaTt
CTaBKe Koje HakHagHO Hehe 6UTK Nnpu3HaTe y BOOUTKY
Jobuum no ocHoBy ynarawa y MHCTPYMeHTe kanuTana - -

YKynHo octanu pesyntart - -
YKynaH go6uTak 3a nepuoa 5.119.367 2.279.357
3apaga no akumju koja ce Moxe npunucaTtu akumoHapmuma HadgptHe
nhayctpuje Cpbuje
OcHoBHa 3apaga no akuuju (PCL no akumju) 31,40 13,98
MpoceyaH noHaepucann 6poj akuuja (y MUAMOHMMA) 163 163

lNpamehe HaromeHe cy cacmagHu 0eo 08UX MepPUOOUYHUX caxemux (hUHaHCUJCKUX u3gewmaja.



HWUC a.a.

MepuoanyHm caxxeTn n3BeLUTaj 0 NpoMeHama Ha Kanutany
Mepuog of Tpu Meceua Koju ce 3aspuno 31. mapta 2026. 1 2025. rognHe
(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum aKo Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

(HepesudupaHu)
Crtame Ha aaH 1. jaHyapa 2025. roguHe
[obuTak 3a nepuog
OcTanu yKynHu npuxog
[obuum no ocHOBY ynarawa y MHCTPYMEHTe KanuTana
YKynaH npuxop 3a nepuop
Crtambe Ha aaH 31. mapTa 2025. roguHe

(HepesudupaHu)
Crambe Ha AaH 1. jaHyapa 2026. roguHe
Hobutak 3a nepuopg
OcTanu yKynHu npuxoa
[o6buum no ocHOBY ynarawa y MHCTPYMEHTe KanuTana
YKynaH npuxop 3a nepuop
Crambe Ha aaH 31. mapTa 2026. roguHe

lNpamehe HaromeHe cy cacmagHu 0eo 08UX MepPUOOUYHUX caxemux (hUHaHCUjCKUX u3sewmaja.

Axuumjckm Hepacnope-
Kanutan PesepBe heHa pobuT YKynHo
81.530.200 41.960 304.582.398 386.154.558
- - 2.279.357 2.279.357
- - 2.279.357 2.279.357
81.530.200 41.960 306.861.755 388.433.915
Axuumjckm Hepacnope-
KanuTan PesepBe heHa pobuT YKynHo
81.530.200 40.863 287.700.993 369.272.056
- - 5.119.367 5.119.367
- - 5.119.367 5.119.367
81.530.200 40.863 292.820.360 374.391.423




HWUC a.a.

MepuoanyHM caxeTn usBeLITaj 0 TOKOBMMa rotoBuHe?!
(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)
Mepuvopn on Tpu meceua Koju ce
3aspwmo 31. mapTa
HanomeHe 2026 2025
(HepesudupaHu) (HepesudupaHu)

TokoBM roToBUHE U3 NOCNTOBHUX aKTUBHOCTU

[obutak npe onopesvBama 5.843.829 2.765.618
Kopekuyuje 3a:
®durHaHcKjcku pacxoam 26 622.655 863.952
durHaHcKjckn Npmuxoam 25 (556.790) (534.629)
HeTo rybuTak no 0CHOBY Hepeanu3oBaHUX KYPCHUX pasnuka 41.936 133.989
AmopTtunsauuja 6.622.230 6.572.384
Octane HEroToBMHCKE CTaBke 281.763 179.120
TokoBM roTOBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU Npe
npomeHa Ha O6pTHOM KanuTtany 12.855.623 9.980.434
lpomeHe Ha 06pMHOM Kanumainy:
MoTpaxuearwa o4 npoaaje u octana noTpaxusara 3.620.168 5.120.456
3anuxe (13.807.681) (14.467.101)
Octana 06pTHa nMoBUHa 1.079.760 (989.142)
Ob6aBe3e 13 nocnoBaka ¥ ocTarne KpaTkopoyHe obaBese 4.463.953 (7.376.033)
Octanu nopesu 13y3eB nopesa Ha gOoGuUT 9.948.097 3.669.041
YKynHo npomeHe Ha O6GPTHOM KanuTany 5.304.297 (14.042.779)
Mopes Ha pobut (413.716) -
Mnahena kamata (524.952) (688.292)
MpumrbeHa kamaTa 433.933 402.063
HeTo TOKOBU roToBMHE U3 NOCNIOBHMUX aKTUBHOCTHU 17.655.185 (4.348.574)

Tokoeu 2omoguHe u3 UH8eCMuUYUOHUX akmugHocmu

OpnuBmM roToBMHE MO OCHOBY AAaTUX Kpeauta (10.983.344) (9.966.296)
MpunmBM roToBMHE NO OCHOBY AaTUX KpeauTa 9.720.432 5.293.162
OpnnuBM roToBMHE MO OCHOBY ynarakwa Yy HEKPETHUHE,

NocTpojersa 1 onpeMy Kao 1 HemaTtepujanHa ynarara? (6.605.081) (5.845.246)
MpunuBKM No OCHOBY Npodaje HeKpPeTHUHA, NOCTPOjera U

ornpeme 2.620 36.637
HeTo TOKOBU roToBMHE U3 UHBECTULIMOHUX aKTUBHOCTH (7.865.373) (10.481.743)
Tokoeu 2omoeguHe u3 akmueHocmu huHaHcupara

MpunuBM rotoBrHE Of, NPUMIBEHMX KpeauTa 14,18 3.146.065 2.954.212
["oTOBUMHCKE OTNNaTe No3ajMrbeHux U3Hoca 14,18 (4.944.156) (5.248.696)
"oTOBMHCKE oTnnaTte 3akyna 19 (186.390) (148.092)
HeTo TOKOBU roToBMHE U3 aKTUBHOCTU thuHaHCUpaKa (1.984.481) (2.442.576)
HeTo noeehatre/(CMareH€e) rOTOBUHE U TOTOBUHCKMX

eKBuBaneHarta 7.805.331 (17.272.893)
KypcHe pasnuke no 0CHOBY NpepavyHa roTOBUHE U

rOTOBUHCKNX eKBMBarneHaTa (29.122) (63.612)
FoTOBUHA M rOTOBUHCKM €KBUBANeEHTU Ha NOYEeTKY

nepuopa 26.887.921 38.821.710
FoTOoBMHa 1 rOTOBUHCKM €KBMBanNeHTU Ha Kpajy nepuoaa 4 34.664.130 21.485.205

! MonuTtnka [pywTea je ga TOKoBe roToBMHE MpuKasyje ca ykbydeHum MB.
2 HeTo TOKOBM FOTOBUHE W3 MHBECTULIMOHNX aKTUBHOCTM ykrbydyjy MAB y usHocy og 0,8 mnpa PCA (2025: 0,7 mnpa
PCL)

lNpamehe HaromeHe cy cacmagHu 0eo 08UX MepPUOOUYHUX caxemux (hUHaHCUJCKUX u3gewmaja.



HWUC a.n.

HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxerte hMHaHCUjCKe N3BeLITaje 3a nepuoa o4 Tpu Mecela
Koju ce 3aBpwmo aaHa 31. mapta 2026. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje HazHa4eHo)

1. OMNWTE AH®OPMALIMJE

OTBOpEHO akuMoHapcko ApywTBo HadpTHa uHayctpmja Cpbuje, Hoeu Cag (y Aarbem TekcTy: [pylTBo)
je BepTUKanHo nHTerpucaHa HadgpTHa koMmnaHuja koja npeTexxHo nocnyje y Penyonuun Cpbuju. OcHoBHe
aktmBHocTu [pywtea obyxsaTajy:

UcTpaxunBare, pa3Boj u NponsBoawy cMpoBe HadTe u raca,
MpousBoarwy HadbTHUX AepuBaTa,

TproBuHy HadhTHUM OepvBaTUMa U racom 1

MpounsBoarby 1 TProBUHY ENEKTPUHHOM EHEPIUjoM.

OcTane akTMBHOCTM OQHOCE Ce MPBEHCTBEHO Ha NpoAajy ocTanvx nponssoda 1 ycnyra.
[pyLWTBO je jaBHO akUMOHAPCKO APYLUTBO YMje cy akuuje nuctupaHe Ha beorpaackoj 6epsu.

OBM NEPUOANYHUN CaxeTu (UHAHCU]CKU U3BeLUTajU ogobpeHn cy of cTpaHe ['eHepanHor gupekTopa u
owvhe npeseHToBaHn Oabopy AMpekTopa paau ogobpasarsa.

2. NPEMrMEeEQ MATEPUJAITHUX PAHYHYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA
2.1. OcHoBe 3a cacTaBrbawbe PUHAHCUCKNX U3BeLUTaja

OpywTBO BOAN KHbMre M payvyHOBOACTBEHY €BMAEHUMjy Yy Cknagy ca payvyyHOBOACTBEHVWM W MOPECKUM
npuHUMNMMa W npakcama 3axteBaHuMm Yy Peny6nuum Cpbuju. [MpunoxeHn NepuoanyHu CaxeTy
UHaAHCHCKN M3BeLWTaju Cy nNpeBacxogHO MPUNPEMIbEHN Ha OCHOBY CTaTyTapHMX KhwWra wu
payvyyHOBOACTBEHE eBUAEHLUM|e KOje Cy KOpuUroBaHe 1 pekrnacugurkoBaHe Kako 6u HuxoBa npeseHTauunja
Oovna y cknagy ca MefjyyHapogHum ctaHgapamma cyHaHcujckor n3sewwtasamwa (MCON).

OBU NepuoanYHM caxxeTn OUHAHCUCKN M3BELLUTAjU NPUMNPEMIBLEHM CY Y CKnaay ca NPUHLKMNOM CTanHOCTH
nocnoeatba. MpunMkom cayntaBama npoLeHe, pyKoBOACTBO je y3erno y 063Up TPEHYTHY U NPOjeKToBaHy
NMKBMOHOCT, MNPUCTYN UHaHCUpakby, OnepaTtuMBHE YYMHKE W LUMPE PErynaTtopHO M reonofiMTUYKO
OKpYXXeHse.

3a nepuog og Tpu MeceLa Koju ce 3aBpwmo gaHa 31. mapta 2026. roguHe, JpywTBO je 0CTBapuio HeTo
pobutak. [pywTBo je 3agpxano BUCOKY no3autmeaHy EBITDA, wTo ogpaxaBa OTNOPHOCT H-EroBOr
OCHOBHOI MNoCrioBaka W CMOCOBHOCT da reHepwle onepaTuBHe HOBYaHe TokoBe. PykoBoacTso je
pasmMoTpuno OBaj yYMHaK y CBOjoj NMpoLeHn cnocobHocTu [pyliTBa Aa HAcTaBu ca MOCNOBakeM U Y
nnaHvMpawy Mepa 3a ybnaxkasawe nOTEeHUMjanHMUX OnepaTtMBHMX WM (PUHAHCK]CKMX M3a30Ba Koju
npousunase u3 caHkumnja un nopemehaja y cHabgesawy (BuaetTn HanomeHy 2.3. lNMocneguue HamMeTHYTUX
caHkuuja CAL).

PykoBoACTBO je MpuMpeMunio MpOrHo3e HOBYaHWX TOKOBa M MPOLEHWNO Mepe 3a ybnaxaBame,
yKkIbydyjyhin Tekyhe aHraxxoBawe ca peneBaHTHWM OpraHuma, capafty ca akuuoHapuma (ykrbydyjyhu
Bnaagy Penybnuke Cpbuje) n gpyre onepatuBHe Mepe ycMmepeHe Ha obesbehyBame KOHTUHyuTeTa
nocrosawa. Ha ocHoBY OBWX MpoueHa, pykoBoACTBO Bepyje Aa he [dpywTtso Mohu ga ucnyHu cBoje
obaBese kafa Aocnejy Ha HannaTy HajMake y HapeAHWUX ABaHaeCcT MeceLmn oA AaTyma usseluTaja.

C ob3upom Ha MHXepeHTHY HeumsBecHOCT y nmornegy Oyayher passoja, obuma n Tpajara caHkuuja 1
noBe3aHux perynaTopHux mMepa, NocToju MaTepuvjarnHa HeM3BECHOCT KOjy PYKOBOACTBO MaXrbuBO npatu.
[MeproanyHn caxeTn PUHAHCWUCKN U3BELUTAjU NMPUNPEMIbEHM CY Y cCKnagy ca NPUHLUMOM CTanHOCTU
nocnoBaka U He YKIby4yjy HUKakBe Kopekuuje koje bu bune notpebHe ako OpywitBo He 61 61O y cTawy
[a HacTaBu ca NocrnoBaHeM.

Y 2026. roguHn, BUAM Ce pacT BONATUITHOCTU Ha POOHUM M PUHAHCU]CKUM TPXUWITUMA, OOK je AuHap
ocTao ctabunaH y ogHoOCy Ha eBpo anu je ocrnabuo y ogHoCy Ha amepuyky gonap (nogaum 0 eKOHOMCKOM
okpyxemny y Penydnuum Cpbuju getarbHo cy npukasaHu y Hanomenun 28) ycrieq reononutmdke cutyaumje.
36or Tora [pywTtBo y npBom kBapTany 2026. roguHe HWje WU3BPLUMIIO PEBU3N)Y KPUTUYHUX
pavyHOBOACTBEHUX NpoLeHa Koje je [ipyliTBO KOPUCTUIO Y U3panmn NepnognyHuX caxeTnx puHaHCcujckmnx
u3BeLlTaja a Ynja ce npoleHa 6asvpa Ha NporHo3ama LeHa HadpTe, MHpnaumje 1 cTone nNo3ajMrbuBama
Ha TpxuwTy. KoHKpeTHO, Ha aaH 31. mapTa 2026. roguHe, OpylUTBO HUje U3BPLUUNO PEBU3UjY NpoLeHe
HaJOKHaAMBOI M3HOCA AyroTpajHuUX cpeacTaBa Koju ce yTBphyje 3a noTpebe TecTupawa ga nu je gowno



HWUC a.n.

HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxerte hMHaHCUjCKe N3BeLITaje 3a nepuoa o4 Tpu Mecela
Koju ce 3aBpwmo aaHa 31. mapta 2026. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje HazHa4eHo)

0o obesBpehemna. Vicnoctasunno ce aa je y cagallwnm ycrnosnuma Hemoryhe npoueHuTtu konuko he gyro
Taksa BOMATWMHOCT TpajaTu M Ha koM he ce HMBOY KIby4HW (DUHAHCMKCKM MoKasaTerbu KOHA4YHO
cTtabunusosarm.

IpywTBO HacTaBrba Aa NpaTy pasBoj MaKpPOEKOHOMCKE CUTyaluje 1 nojaBy MoryhHOCTM Aa ca pa3yMHOM
curypHoLuhy NpoLeHy rope HaBeaeHe nokasaTterbe.

MpunoXeHn nepuoanyHn CcaxeTun (UHaAHCK|CKM M3BELUTajM cacTaBibeHW cy Yy cknagy ca MPC 34
"MepunognyHo ¢pnHaHcmjcko naBewTaBawe". MPC 34 3a nepnoanyHo hMHAHCUjCKO M3BELLTaBaHE He
3axTeBa cBa nNoTpebHa obenogawuBama koja cy nponucaHa MehyHapoaHum ctaHgapauma omMHaHCcKjcKor
n3BeLlTaBaha.

KeapTanHu cuHaHCUjCKM M3BELUTAjX Cy NPUMNPEMIbEHM Y CKMady ca 3axTeBuMMa 3akoHa O TPXKULLTY
kanuTana u MNpaBuHUKa 0 N3BelUTaBaky jaBHUX ApyLUTaBa.

M3meHe noctojehux crtaHgapda, Koje cy ctynune Ha cHary 1. jaHyapa 2026. roguHe, HUCY umane
MaTepujarnHor yTuuaja Ha caxeTe nepnoamyHe rHaHCujcke n3BeLuTaje.

OpywTBo nnanupa ga npumenn HoBu MCOPU 18 lMpeseHTauunja n obenogawmBama y PUHAHCUjCKUM
u3BeLlTajuma, kao U M3MeHe noctojehux cTtaHgapga, Koju Cy YCBOjEHW anu HUCY Ha CHasu Ha AaH
n3gaBarba OBUX CAXKETUX NEPUONYHUX (PUHAHCUJCKNX U3BELUTAja, Kada OHW CTyrne Ha cHary. [JpylwTBo He
oyekyje oa he mameHe noctojehux cTaHgapda umaTu MaTepujanHuM yTuuaj Ha caxeTe nepuoguyHe
dmHaHcKjcKke n3seLlTaje. Y Be3n ca HOBUM CTaHAapaoM, Koju he cTynutun Ha cHary 1. jaHyapa 2027. roguHe
n koju he 3amenntn MPC 1 lMpeseHTaumja pmHaHcHjcknx usselwTaja. OpylWTBO TPEHYTHO MpOLEHYje
HEroB yTMUaj Ha (PUHaHCKjCKke n3BeLTaje.

OpywTBO HWje obenogaHuno uHdopmauuje koje Cy CYLUTUHCKM MOEHTUYHE OHUM O0enofareHum Yy
peBuaupaHum uHaHcHjckuMm m3BewwTajuma 3a 2025. roguHy, Kao WTO Cy 3HavajHe padyHOBOACTBEHE
NonuTUKE 1 NpoLeHe, UHAHCKjCKM pu3nLm unu gpyra obenogamwmnBara (PMHAHCUJCKMX CTaBKK Koja HUCY
3Ha4yajHO M3MeHeHa y U3HOCY Mnu cagpxajy. PykoBoacteo [pywitBa Bepyje Aa cy obenogawmBama y
OBVMM CaXeTUM NepuoauvyHuUM UHAHCUCKUM M3BeLllTajuma [JoBorbHa pfa obesbene agekBaTHO
obenogarwuBare YKONMKO Ce nocmaTpajy ynopeao ca roguwkbnM uHaHCUjCKMM u3selTajuma 3a 2025.
roanHy.

Pesyntatn 3a TpomeceyHu nepuog 3aspwieH 31. mapta 2026. rogMHe HUCY HYXHO WHAWKATUBHM 3a
pesyntaTe Koju ce O4YeKyjy 3a Lieny roauHy.

OpyLUTBO Y LEeNMHW HUje U3NOXKEHO 3HAYajHUM CE30HCKMM ocuunauujama.

2.2. MpomeHe 3Ha4YajHMX pavyyHOBOACTBEHUX NONIUTUKA

3HavajHe payvyyHOBOACTBEHE MONMUTMKE W MNpPOLEHe Koje Cy NpUMMEHeHe MPUIMKOM cacTaBibaka
NepUOaNYHUX CaXETUX PUHAHCUJCKNX N3BELLITAja KOH3UCTEHTHE CY Ca OHUM Koje Cy NPUMEHEHE NPUINKOM
cacTaBrbara (hMHaHCHjCKNX N3BeLTaja 3a roauHy Koja ce 3aBplunna gaHa 31. geuembpa 2025. roguHe.

2.3. Mocneauue HameTHYTUX caHkuuja CAL

Hana 10. jaHyapa 2025. roguHe OpyliTBO je yBpLUTEHO Ha nNucTy CneuunjanHo O3HaYeHnx apXkaerbaHa U
onoknpaHunx nuua MuHuctapcTtea dpuHaHcuja CAL (SDN nucra).

HakoH nmeHoBana, KaHuenapuja 3a koHTpony cTpaHe umosuHe (,OFAC®) nsgana je Hu3 cneundunyHnx
nuueHumn, wro je omoryhuno [OpylwTBy Aa HacTaBu ca paoM TOKOM MperoBopa O MOTeHLMjarHUM
npoMeHama BracHUYKe CTPYKTYpeE.

PykoBOACTBO je MpoueHuro noTeHuuwjanHe nocreauue CaHKuuja M noBe3aHuX perynaTtopHux mepa.
MeRyTtnm, 360r 3Ha4ajHMX HEW3BECHOCTM Yy Mnornegy huxoBor obvMma, npumeHe, Tpajaka U pasBoja
reonosIUTUYKOr U EKOHOMCKOT OKpYXeHa, Kpajiu ehekTn Ha dhmHaHCcHjckn nonoxaj dpywTea, pesyntaTte
nocrioBarka U HoOBYaHe TOKOBE HE MOry Ce Moy3AaHo MPOLEHUTN Ha AaTym u3BeLlTaja.
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HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxerte hMHaHCUjCKe N3BeLITaje 3a nepuoa o4 Tpu Mecela
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Bes ob3vpa Ha rope HaBegeHO, CaHKUMje MOry MMaTtu 3HadajaH HeraTuBaH yTuuaj Ha [pywTso,
ykrbydyjyhin, anvn He orpaHunyasajyhu ce Ha:

. orpaHuyera y npuctyny MehyHapoaHUM UHAHCUCKUM TPXULWITUMA W TpaHcakuujama vy
amMepuyKkUM aonapuma;

. nopemehaje ogHoca ca gobasrbaunma, Kynumma u opyrum NoCroBHUM NapTHEPUMA;

. noTteHuMjanHa cMmakewa npuxoga W npouTabunHOCTM ycnen OrpaHUYeHUX TProBUHCKUX
adKTUBHOCTU; U

. onepaTMBHe M3a30Be, YKIbydyjyhu nopemehaje naHua cHabgeBawa M noBehaHe TpolUKoBe

Be3aHe 3a HabaBKy cupoBe HadTe, onpeme U ycnyra.

JpywTBO HacTaBrka Aa akTMBHO nNpaTtu pa3Boj, capalhyje ca OFAC-om n gpyrum peneBaHTHUM opraHMmMma
N CNpPOBOAM Mepe ybrnakaBaka YCMepeHe Ha ofpKaBake KOHTUHyMTeTa nocrnosara. [pywTBo Takohe
capahyje ca cBojum akumoHapuma, ykrbydyjyhm Bnagy Penybnuke Cpbuje, kako 6u ce npoHawna
oarosapajyha peluena 3a TpeHyTHY cuTyaumjy n o6esbegmna gyropoyHa oapXnBOCT MOCMOBakbA.

Y npunpemy UHaAHCUCKUX W3BELUTaja MPUMEH-EHA je MpoLeHa PYKOBOACTBA Yy Mornedy CTasiHOCTU
nocnosawa. [NNornegatn HanoMmeHy 2.1 3a nojallHEHsE.

3. NH®OPMALUJE O CETMEHTUMA

Y HacTaBky cy npeseHTOBaHe MHoOpMauuje O NOCrOBHUM cermMeHTMMa [pywiTBa 3a nepuon of Tpu
MeceLa Koju ce 3aBpLumno gaHa 31. mapta 2026. n 2025. roguHe. NocnoBHM CErMEHTU CYy KOMMNOHEHTE Koje
YyYeCTBYjy Y MOCMOBHMM aKTMBHOCTUMA U MOTY AOHETU Npuxode Mnu pacxoge, Ynmju NocroBHM pesynTtaT
penoBHo npatu rmaeHu goHocunay Ognyka (FTOO) n 3a koje nocToje 3acebHe dmHaHcujcke uHopmauuje.

lMocnoBHe akTMBHOCTM [pyliTBa OpraHM3oBaHe Cy Yy ABa rNaBHa NOCNoBHa cermeHta: Upstream un
Downstream.

Upstream (UcTpaxueate 1 Npon3BofHa) obyxsaTa criegehe onepauvje OpyliTBa: UCTpaXUBaHe, PasBoj
1 Npon3BOAH-a CMPOBe HadgTe M NPUPOOHOr raca U HadTHe cepeuce. Downstream (Npepana v MapKeTUHr)
obyxeaTa npepany cvpoBe HadTe y HadTHe AepvBaTe, Te HabaBKy, NpoAajy U TPaHCMOPT CUPOBE HadTe
M HaTHUX pOepuBaTta. KoprnopaTuMBHa agMuHMCTpauMja WM MNOCNOBHE akTMBHOCTM EHepreTuke
npe3eHTOBaHu cy y okBupy Downstream cermeHTa.

Cekuuja EnnmunHaumje obyxearta enuMmumHaLmje 1 gpyre Kopekuuje y Besu ca npogajom usmehy cermeHarta
W HepeanuaoBaHe nNpoduTe HacTane npeTexHO o Mnpojaje cMpoBe HadTe M HapTHUX AepusaTa.
Mpuxoam op npoaaje nsamehy cermeHaTasacHMBajy ce Ha NPOLEHEHUM TPXKULLHUM LieHama.

EBITDA npegctasrea EBITDA-y [pywTBa. PykoBoactso Bepyje Aa EBITDA npeactaerba KopucTaH
nokasaterb Tekyher nocnosawa [pywTBa jep ogpasa TpeHA pesynTtaTta [OpywTea 6e3 npukasvBama
yTuuaja ogpehenunx TpowwkoBa. EBITDA ce gedumHuie kao gobutak npe Tpoluka kamaTa, TpoLlka nopesa
Ha gobuTt, amopTu3auuje, HETO (bMHAHCKjCKMX Npuxoda (pacxoga)y ocTanMx HeonepaTUBHUX MPMXoAa
(pacxopa). EBITDA je popaTHUMHaHCKjCKM nokasaTerb, Koju ce He 3axTeBa npema MCOU, a koju
PYKOBOACTBO KOPUCTU Aa OLEHU YCMNELIHOCT NOCMoBamba.
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PesyntaTtun nssewtajHnx cermeHaTa 3a Nepuos o4 Tpu MeceLa Koju ce 3aBpLumo aaHa 31. mapta 2026.

roavHe gatu cy y npernegy Koju cnegu:

UctpaxuBawe n [lpepagau
npoussoAdwa  MapkeTuHr EnumuHaumje YKynHo
lMocnoBHM NpUXoa cermeHTa 11.258.245 62.769.496 (11.985.006) 62.042.735
MefhycermeHTHM 11.245.154 739.852 (11.985.006) -
EkcTepHu 13.091 62.029.644 - 62.042.735
KopurosaHa EBITDA (cerMeHTHu pe3ynTarT) 7.078.554 5.532.986 - 12.611.540
AmopTunsaumja (3.483.965) (3.138.265) - (6.622.230)
HeTto gobuTak/(ryburtak) Ha KypcHUM
pasnukama 5.112 (54.254) - (49.142)
durHaHCcKjcKkM pacxoau, HETO (35.235) (30.630) - (65.865)
Mopes Ha pobut - (724.462) - (724.462)
CermeHTHU gobutak 3.558.405 1.560.962 - 5.119.367

PesyntaTtn n3BeLlTajHUX cermeHarta 3a nepuopg o Tpyu Mecela koju ce 3aBpmo gaHa 31. mapta 2025.

rogvHe gatu cy y npernegy Koju cnegu:

UctpaxmnBawwe n  [lpepapgam
npousBoAgwa  MapkeTUHr EnuvmuHaumje YKynHo
lMocnoBHM Npuxoa cermeHTa 12.329.320 68.529.597 (13.008.654) 67.850.263
MefycermeHTHM 12.312.411 696.243 (13.008.654) -
EkcTepHu 16.909 67.833.354 - 67.850.263
KopurosaHa EBITDA (cermeHTHU pe3ynTar) 8.419.383 1.357.973 - 9.777.356
AmopTusaumja (3.380.494) (3.191.890) - (6.572.384)
HeTo pobutak/(rybutak) Ha KypCcHUM
pasnukama 4.370 (130.093) - (125.723)
PurHaHCK|CKN pacxoau, HETO (31.880) (297.443) - (329.323)
Mopes Ha pobut - (486.261) - (486.261)
CermeHTHuM gobutak/(ryourak) 5.016.762 (2.737.405) - 2.279.357

KopurosaHa EBITDA 3a nepuog og Tpu meceua koju ce 3aBpwmo 31. mapta 2026. n 2025. rognHe

ycarnalueHa je y Tabenu ucnog;

Mepuopa oA Tpu meceLa Koju
ce 3aBpwmo 31. mapTa

HeTto nobuTak 3a nepuopg

Mopes Ha pobut

®PurHaHcuKjckM pacxoau

PUHaAHCKjCKM NPUXOAM

TpolukoBu amopTu3auuje

HeTo rybuTtak Ha KypCHUM pasnvkama
OcTtanu npuxoau, HeTo

OcTanu HeonepaTUBHN pacxoau, HeTo

KopurosaHa EBITDA

2026 2025
5.119.367 2.279.357
724.462 486.261
622.655 863.952
(556.790) (534.629)
6.622.230 6.572.384
49.142 125.723
(137.260) (143.043)
167.734 127.351
12.611.540 9.777.356
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Mponaja HadTe, raca n HaTHUX AepuBaTa, Npoaaja enekTpuyHe eHepruje, NPUXoaM NO OCHOBY 3aKyna u

octane npofaje obyxsaTtajy cnegehe:

Mepuopn oa Tpu meceua Koju ce
3aBpwmo 31. mapTa

2026 2025

Mpoaaja cupose HadhTe 2.596.673 -
Mpoaaja npupoaHor raca 236.893 67.417
Benenpodaja 236.893 67.417
Mpoaaja HadTHUX OepuBaTa 55.964.893 63.052.116
Manonpodaja 20.220.780 21.904.371
Benenpodaja 35.744.113 41.147.745
Mpopaja enekTpuyHe eHepruje 234.400 118.911
Mpuxoam op 3akyna 133.921 84.124
Ocrana npopgaja 2.875.955 4.527.695
Mpopaja ykynHo 62.042.735 67.850.263

Octana npopaaja ce yrnaBHOM OOHOCU Ha NpPoAajy OOMYHCKOr acopTMaHa Ha 6EeH3UHCKUM cTaHuuama y
usHocy of 2.361.618 PC[ (2025. roguHe: 2.911.849 PC[).

Cse yroBopHe oGaBe3e koje ce 0fHOCE Ha KyMNLeuCnyHeHe Cy Y TPEHYTKY Kada Kyrnal, CTEKHe KOHTPOsy
Hag npeaMeTHOM MMOBMHOM a [IpyLITBO UCMYHU CBOjy YTOBOPEHY 0GaBeay.

4, TOTOBUHCKU EKBUBAJNNTEHTU N TOTOBUHA
31. mapt 31. geuembap
2026 2025
oTtoBuHa y 6aHum n GnarajHa 13.950.996 4.862.972
[eno3untun ca gocnehem oo 3 meceua 20.710.000 22.021.563
Ocrana HoB4YaHa cpeacTBa 3.134 3.386
34.664.130 26.887.921

dep BpegHOCT rOTOBUHCKMX EKBUBaNeHaTa 1 roToBUHE NPUBIIXKHO je jeqHaKa HUX0BO]j KibMIroBOOCTBEHO]
BpEeAHOCTH.

5. KPATKOPO4YHUN ®UHAHCUJICKU MITACMAHU
31. mapt 31. geuembap
2026 2025
KpaTkopoyHu KpeanTu gati 3aBUCHUM ApyLiTBMMa (LeHTpanM3oBaHo
ynpaBrbame) 17.715.144 16.392.618
Tekyhe gocnehe gyropovHux KpeguTa Aatv 3aBUCHUM OpyLITBMMa
(HanomeHa 12) 22.644.091 33.556.277
Munyc ucripaska epedHocmu (17.957.819) (25.817.831)
22.401.416 24.131.064

KpaTkopouHu KpeanTu npeacTaBrbajy Kpeaute gaTe 3aBUCHUM OPYLUTBMMA Ha OCHOBY noTpeba kao aeo
LleHTpanun3oBaHor ynpasrbaka rotoBuHomMm rpyne. OBu kpeauMtu omoryhasajy 3aBMCHUM OpyLUTBMMa Aa
oApXaBajy AOBOSbHY NUKBUAHOCT AOK MaTUYHO APYLUTBO LEHTPanvM3oBaHo npaTu 1 ynpasiba roOTOBUHOM.
HajsHauajHuju 0eo KpaTKOPOYHUX KpeauTa Ha daH usBeluTaBaka OAHOCK ce Ha 3aBUcHO ApyTeo XWUI
MeTtpoxemuja, 14.601.523 PCL (31. peuembpa 2025. roguHe: 12.303.489 PCL) n Hadprarac-HadhTHn
cepucu 2.960.627 PC[H (31. peuembpa 2025. roguHe: 3.974.457 PC[L). Canpa ppyrux 3aBUCHUX
ApyliTaBa HUCY nojeguHayHo 3HadvajHa. Kpegutn cy HeobesbeheHun, nspaxerdn y PC, obpadyHaBajy ce
no KaMaTHOj CToMn Koja ce yTBphyje kao npocek nsmehy BEONIA n 6-meceyHor BELIBOR-a n otnnahyjy
Cce Ha 3axTeB.
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Cwmamere Tekyher gocneha gyropoyHnx kpeamuta gatux 3aBUCHUM APYLITBUMA WU UCNpaBKe BPeAHOCTU
yrnaBHOM je nocneguua koHesepsuje ykynHor kpeguta y HUC lMetpon Bbyrapcka n nosesaHe ucnpaske
BpeaHocTn y MiHBecTuuMje y 3aBMCHMM ApYyLITBMMA Y YKYNHOM HeTo usHocy og 3.402.267 PCL (tekyher
aocneha gyropoyHnx KpeguTa, cMakseke of 11.288.328 PCl, kao u ncnpaeke BpegHOCTU y U3HOCY OA
7.886.061 PCL), (HanomeHa 11).

dep BpeaHOCT KpaTKOPOUHNX (OMHAHCK|CKMX MacMaHa NpUOMKHO je jeaHaka HhUXOBOj KUFOBOACTBEHO)
BPEeOHOCTW.

6. NOTPAXUBAHA NO OCHOBY MNMPOLAAJE U [IPYTA NMOTPAXUBAHA

31. mapTt 31. geuembap
2026 2025
MoTpaxuBara No ocHoBy NpoAaje - Tpeha nuua 24.800.332 26.148.323
MoTpaxnBara No OCHOBY NMpojaaje - 3aBUCHa ApYyLITBa U Apyra
nosesaHa nuua (HanomeHa 29) 10.126.740 14.463.553
Ocrtana noTpaxmuBama - Tpeha nuua 68.550 73.346
Octana noTpaxuBaka - 3aBMCHa ApYyLUTBa U Apyra nose3aHa nuua
(HanomeHa 29) 12.550 10.796
MuHyc ucnipaska epedHOCmMu nnompaxxueara ro ocHosy npodaje -
mpeha nuya (6.578.406) (6.791.244)
MuHyc ucripaska epedHocmu rnompaxusara ro ocHosy rpodaje -
3aeucHa Opywmea u Opyaa rnogesaHa nuya (HarnomeHa 29) (215.672) (214.477)
MuHyc ucrnipaska epedHocmu ocmanux rnompaxueara (27.703) (29.965)
28.186.391 33.660.332

Cmamnere NoTpaxvBara Mo OCHOBY MPOAaje - 3aBMCHa OPYLITBA M Apyra NoBe3aHa nvua yrinaBHOM je
nocrieguua KoHsep3anje notpaxmearwa y HAC MNeTtpon Byrapcka y nHBecTuvumje y 3aBUCHUM ApyliTBAMA Y
usHocy og 1.899.543 PC[] (HanomeHa 11).

PykoBoagcteo [pywitBa pegoBHO UCMUTYje KpeauTHUM KBanuTeT noTpaxusaka no OCHOBY npogaje v
ocTanux noTpaxueama y3umajyhm y 063up ctapocHun npodun noTpaxusara Kao U BPEMEHCKN Nepuos
NOCMNOBHOI ogHoca ca [pyLTBoMm.

MoTpaxvBara of 3aBMCHUX ApyluTaBa noanexy 3acebHoj npoueHn KpeauTHOr pu3nka. PykoBoacTso
cmaTpa Aa ce npodhun puanka TakBux NOTpaxkvMBawa pasnukyje od npoduna pusuka noTpaxusama og
Tpehux nuua nmajyhu y sBuay nocrojehe mexaHusme KOHTpone.

PyKOBO,D,CTBO Bepyje Oa Cy HeuncnpasJibeHa noTpaxmBaHa rno OCHOBY npop,aje M OoCTalla noTpaxueama y
NnoTNYHOCTU HaOKHaauBa.

KisMroBoacTBeHn M3HOCK NOTpaxusaka Mo OCHOBY Npojaje u gpyra notpaxusawa [pywtea Hajsehum
OENOM Cy N3paxeHu y AnHapuma.

7. 3AJIIUXE
31. mapT 31. geuembap
2026 2025
CwupoBa HadTa 27.264.934 13.920.927
HadpTHn gepusatu 13.880.763 13.336.420
Matepujan 5.776.864 5.975.477
OcTtano 1.349.932 1.271.360
Munyc: Ucnipaska epedHocmu (4.287.137) (4.296.729)
43.985.356 30.207.455
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8. OCTAJIA OBPTHA UMOBUHA

31. mapT 31. peuembap

2026 2025

[aTtn aBaHcu 527.288 2.468.579
PaarpaHunyenn MNMOB 824.954 1.159.384
YHanpeq nnaheHu TpoLKoBu 372.130 218.675
YHanpepq nnaheHu TPOLLKOBW LlapyHe 102.405 99.957
YHanpeq nnaheHa akumsa 4.104.677 3.084.278
OcTtana kpaTKkopodHa noTpakmeara 7.928.091 7.825.756
Muryc: Ucnpaska epedHocmu (7.480.488) (7.480.000)
6.379.057 7.376.629

PasrpaHndeHn nopes Ha gogaty BPedHOCT ca cTakeM Ha AaH 31. mapta 2026. roguHe y M3HOCY oA
824.954 PC[L (31. peuembpa 2025. roguHe: 1.159.384 PC[) jecte nope3 Ha goaaty BpeaHOCT Yy
npUMIbEHMM hakTypama Koje ce eBuaeHTupajy y Tekyhem obpadyyHCKoM nepuoay, a NnpaBo Ha ogbuTtak

NPeTXOAHOr nopesa ce 0cTBapyje y HapeaHOM 0BpadyHCKOM nepuoay.

YHanpepg nnaheHa akuusa Ha gaH 31. mapta 2026. rognHe y nsHocy og 4.104.677 PC[ (31. peuembpa
2025. roguHe: 3.084.278 PC[1) ogHocwu ce Ha akum3y nnaheHy Ap)XaBu 3a roTOBE NPoOn3BoAe CKNaavLTEHe

Ha HeaKUMn3HOM CKnaguuTy.

OcTtana kpaTKopO4Ha NoTpaxuBakwa Haj3Ha4ajHUjuM OEenoM Ce OQHOCEe Ha CMopHa NnoTpaxusaksa Koja cy

ob6esBpeheHa.
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9. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U OMNPEMA

Ha paH 1. janyapa 2026.
Hab6aBHa BpegHoCT
VcnpaBka BpegHocTu n obesspehere
HeoTnucaHna BpegHocT
Mepuopa 3aBpweH 31. mapta 2026.
Mosehaka
MNMpomeHe Ha pesepBucarmbuma 3a 06HaBIbake NPMPOOHUX pecypca
Ob6esBpehetse, HETO
AmopTunsaumja
MpeHoc ca cTanHux CpeacTaBa HamMmerweHUX Npoaaju
Otyhera n otnucu
OcTtanu npeHocu

Ha gaH 31. mapTa 2026.

HabaBHa BpeaHocT

WcnpaBka BpegHoCTH 1 06e3Bpeherse
HeoTnucaHa BpegHoCT

OcTtane HekpeTHuHe,

CpepcTtBa 3a CpepnctBa 3a  HEKpeTHUHe, MOCTpojera u

npousBoawy CpeactBa3a MapKeTUHr U NOCTPOjeHa Uu onpema y
HadpTe U raca npepagy AucTpuoéyumjy onpema npunpemu YKynHo
268.436.891 181.585.886 71.875.655 16.595.861 27.290.636 565.784.929
(123.286.325) (92.682.027)  (37.684.785) (9.717.309) (224.757)  (263.595.203)
145.150.566  88.903.859 34.190.870 6.878.552 27.065.879 302.189.726
6.414.026 171.640 208.470 139.314 (2.070.579) 4.862.871
69.316 - - - - 69.316
- - - - (1.460) (1.460)
(3.443.185)  (2.127.470) (642.909) (118.485) - (6.332.049)
- - - 4.610 - 4.610
- (25) (4.713) (20) - (4.748)
(44.193) (21) (677) 872 (49.931) (93.950)
148.146.530  86.947.983 33.751.041 6.904.853 24.943.909 300.694.316
275.129.474 181.755.198 72.064.970 16.740.483 25.170.126 570.860.251
(126.982.944) (94.807.215)  (38.313.929) (9.835.630) (226.217)  (270.165.935)
148.146.530  86.947.983 33.751.041 6.904.853 24.943.909 300.694.316
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HWUC a.n.

HanomeHe y3 nepuoanyHe caxete PpuHaAHCUjCKe U3BeLUTaje 3a nepuoa oA Tpyu Meceua
KOju ce 3aBpwmo gaHa 31. maprta 2026. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

10. NPABO KOPULULREHA CPEACTABA

KpeTatsa Ha npaBy Kopulwhera cpeacTasa 3a nepuog og Tpy Mecela koju ce 3aBplumo 31. mapTta 2026.
rogvHe npvkasaHe cy y Tabenu ucnoa:

MocTpojewa

3emrbuwite HekpeTHMHe n onpema Bos3una YKynHo

Ha paH 1. jaHyapa 2026. roguHe 8.208 819.873 513.420 1.479.338 2.820.839

MoBehawa - - 14.066 - 14.066

AmopTtunsauuja (972) (28.882) (47.488) (35.331) (112.673)

Cwmatbetrsa - - - (674) (674)
EdekaT mogudmkaumje yrosopa u

npomeHa y npoLeHama - (1.303) - - (1.303)

Ha paH 31. mapTa 2026. roguHe 7.236 789.688 479,998 1.443.333 2.720.255

11. WHBECTWUUWJE Y 3ABUCHA [PYLUTBA

31. mapt 31. gpeuembap

2026 2025

Yuewha y kanutany 3aBUCHUX NpPaBHMX nuua:
- Y akuymjama 3.457.576 3.457.576
- Y ygpenuma 45.605.376 40.303.566
49.062.952 43.761.142
Munyc: Ucnipaska epedHocmu (12.744.460) (12.744.460)
36.318.492 31.016.682

[ana 23. jaHyapa 2026. roguHe, [pyliTBO je KOHBEPTOBanoO CBOja NOTpaxmBaka MO OCHOBY AaTuX
KpeaouTa u NoTpaxuBaka M3 nocrnosawa y kanutan 3asucHor gpywtsa HAC lMetpon Byrapcka y HeTo
usHocy of 5.301.810 PC[ (HanomeHe 5 n 6). HaBegeHo npeacTaBrba CNyherse jeaHOr 0 NPeTXOoaHNX
Kopaka no OCHOBY yroBopa O Kyrnonpogaju nyHor yaena OpywTea y 3asucHom gpywtsy HAC lMetpon
Byrapcka.

12. AYropo4yH”n ®»UHAHCUJCKU MNITACMAHMU

31. mapTt 31. peuembap

2026 2025

[yropoyHu kpeanTn aaTu 3aBUCHUM ApyLITBUMA 30.762.820 41.986.243
dPurHaHcujcka cpeacTBa nNo dep BPpeAHOCTM UCKa3aHa y bunaHcy
ycnexa 840.718 839.712
OcTtanu gyropoyHu pmHaHCHjCK1 NNacMaHun 20.234 20.087
duHaHcujcka cpeacTea nNo dep BPeAHOCTM UCKa3aHa y ocTarnom
YKyNHOM pe3ynTaTy 124.173 124.212
Muryc mekyhe docrniehe dy2opoyHux Kpeduma (HaroMmeHa 5) (22.644.091) (33.556.277)
MuHryc ucnipaska epedHocmu dy20pOYHUX ¢hUHaHCUJCKUX niiacMmaHa
(HaromeHa 5) (2.949.568) (2.946.125)

6.154.286 6.467.852

[lyropoyHun KpeauTn npepcraBrbajy CpeAcTBa AaTa 3aBUCHUM APYLUTBMMA 3a CTpaTtellke notpebe u
notpebe nocroBawa. Tekyhe gocnehe oBux kpeguta obyxBata obaBese gocnene Ha nnahawe y poky
on 12 meceum of AaTyma U3BeLUTaBama, 40K AYrOpOYHM Aeo NpeacTaBrba o6aBese Koje AocneBajy HaKkoH
TOr nepuoaa.

[lyropoyHun KpeamTn gaTu 3aBMCHMM OpyLITBUMA (koju obyxBaTajy Tekyhe gocneha n pesepsBucamwe 3a

rybutke no OCHOBY yMarera BpeaHOCTM) Ha faH 31. mapTa 2026. roguHe n 31. geuembpa 2025. rognHe
npvkasaHu cy y Tabenu ucnog:
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HWUC a.n.

HanomeHe y3 nepuoanyHe caxete PpuHaAHCUjCKe U3BeLUTaje 3a nepuoa oA Tpyu Meceua
KOju ce 3aBpwmo gaHa 31. maprta 2026. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

Ha pgaH 31. mapTa 2026. Tekyhe YKkynHu UcnpaBka
roamHe pocnehe [yropou aatu BPeAHOCTH Heto
(HanomeHa 5) HU Aeo KpeAuUTU  (sanomena 5 u 12) MU3HOC
HWC MNeTtpon CPN 19.409.931 1.898.691 21.308.622 (15.992.945) 5.315.677
HWC MNeTpon a.0.0., bara Jlyka 20.606 3.713.979 3.734.585 (2.746.211) 988.374
HWC MNeTpon a.a., beorpaa 1.133.270 2.069.879 3.203.149 - 3.203.149
JagpaH - Hadbrarac g.o.0. 2.080.284 436.180 2.516.464 (2.126.221) 390.243
22.644.091 8.118.729 30.762.820 (20.865.377) 9.897.443

Tekyhe YKynHu Wcnpaska
Ha paH 31. geuem6pa 2025. pocnehe [yropo4Hu aatu BPEeQHOCTM Heto
roguHe (HanomeHa 5) Aeo KPeOWUTU  (nanomena 5 n 12) MU3HOC
HWC MNeTtpon CPN 19.037.639 2.157.985 21.195.624  (15.973.808) 5.221.816
HWC lMeTpon e.o.o0.4 11.280.029 - 11.280.029 (7.881.497) 3.398.532
HWC lMetpon a.0.0., bana Jlyka 39.605 3.768.921  3.808.526 (2.742.925)  1.065.601
HWC MeTpon a.a., beorpag 1.121.209 2.067.402  3.188.611 - 3.188.611
JagpaH - Hadbrarac g.o.0. 2.077.795 435.658  2.513.453 (2.123.678) 389.775
33.556.277 8.429.966 41.986.243 (28.721.908) 13.264.335

Kpeoutn cy Heobesbehenun, napaxenn y PC n EYP, obpayyHaBajy ce no hMKCHOj kaMaTHOj CToNn of,
2,1% wvnu 6-mecedyHom EURIBOR-y yBehaHom 3a 2,1% no 2,9% rogvwke, n otnnahyjy ce y cknagy ca
[OroBOPEHOM [MHAMWKOM, a [e0 KpeauTa OfoOpeHMX 3aBUCHUM ApYLWTBMMA Y MHOCTPaHCTBY MMa
noapehexn kapakrep.

13. OCTAJIA CTAJTHA UMOBUHA

31. mapTt 31. peuembap

2026 2025

[laTn aBaHCK 3a OCHOBHa cpeacTsa 1.106.232 1.304.517
YHanpeq nnaheHun TpoLKoBu 49.745 55.739
Ocrtana cuHaHcujcka cpeacTea 896.505 909.523
Munyec: ucripaska spedHocmu ocmarnux guHaHujckux cpedcmasa (272.121) (270.414)
Munyec: ucripaska spedHocmu damux asaHca (7.162) (7.162)
1.773.199 1.992.203

14. KPATKOPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E U IEO AYTOPO4YHUX OBABE3A
KOJu AOCTMEBA OO roanHy oAHA

31. mapT 31. geuembap

2026 2025
KpaTkopo4Hu kpeantn 3.368.645 2.512.460
O6aBe3se 3a kamarty 148.526 139.625
[leo oyropoyHux KpeauTa Koju gocnesa Ao jeaHe roguHe
(HanomeHa 18) 17.787.204 19.245.155

21.304.375 21.897.240

lMpomeHe Ha obaBe3ama [IpyLuTBa N0 OCHOBY KPATKOPOYHUX (PUHAHCUJCKNX aKTUBHOCTM NpUKa3aHe cy
Kao LUTO cneau:
Mepuoa on Tpu meceua Koju ce
3aBpwuo 31. mapTa

2026 2025
Ha paH 1. janyapa 2.512.460 2.387.513
Mpunuewn 3.146.065 2.954.212
Oanueu (2.289.880) (3.187.400)
Be3roToBuHCKe TpaHcakuuje - 4.478
KypcHe paanuke (HanomeHa 24) - 599
Ha paH 31. mapTa 3.368.645 2.159.402
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HWUC a.n.

HanomeHe y3 nepuoanyHe caxete PpuHaAHCUjCKe U3BeLUTaje 3a nepuoa oA Tpyu Meceua

KOju ce 3aBpwmo gaHa 31. maprta 2026. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

15. AOOBABJbAYU U OCTAJIE OBABE3E U3 NOCJIOBAKA

O6aBese npema gobaerbavmma - Tpeha nuua

O6aBe3se npema gobaBrbaynmMa - 3aBrcHa ApyLITBa U Apyra
noBesaHa nuua (HanomeHa 29)

ObaBese 3a anBuaeHay

OcTtane obaBe3e 13 nocrnoBama

16. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

YroBopeHe obaBe3e NpousunLLne U3 yroBopa ca Kynumma:
- [NpumrbeHn aBaHcK
- [Nporpam nojanHocTtn Kynaua
- PasrpaHuyeHu npmuxoau

O6aBese npema 3anocneHmma

Ocrane kpaTkopo4dHe He-huHaHcHjcke obaBese

31. mapt 31. peuembap
2026 2025
5.909.719 4.978.739
10.240.514 9.741.158
5.844.191 5.844.191
12.801 1.418
22.007.225 20.565.506
31. mapt 31. peuembap
2026 2025
3.462.147 2.138.699
789.558 746.954
44.179 38.003
2.497.220 2.156.108
254.748 406.025
7.047.852 5.485.789

Mpuxopg y nsHocy og 1.368.847 PC[ (31. mapTa 2025. roguHe: 3.877.482 PC[1) koju je npusHaT y Tekyhem
n3BeLLTajHOM Nepuoay OOHOCK ce Ha yroBopeHe obaBese Ha faH 1. jaHyapa 2026. roguHe, of Jera ce
1.222.138 PC[ (31. mapTa 2025. roguHe: 3.571.593 PC[1) ogHocu Ha aBaHce 1 146.709 PC[ (31. mapTa

2025. roanHe: 305.889 PC/1) Ha nporpam fojanHocTu Kynaua.

17. OBABE3E 3A OCTAIJIE NOPE3E U3Y3EB NOPE3A HA OOBUT
31. mapt 31. gpeuembap

O6GaBe3a 3a pygHy peHTyY

naB

ObGaBe3a 3a akumse

HakHaga 3a po6He pesepse
OGaBese 3a uapvHy

HakHapa 3a eHepreTcKky epukacHocT
O6GaBe3e 3a ocTarne nopese u Takce

18. AYropo4YyHE ®MHAHCWUJCKE OBABE3E

BaHkapcku kpegnTu

OcTtane gyropoyHe obaBese
MuHyc: Tekyhe docrniehe Oy20poyHUX (huHaHcuUjckux obase3sa
(HanomeHa 14)

2026 2025
522.805 498.409
3.653.468 1.760.731
7.824.656 3.402.482
352.741 128.631
19.904 5.468
37.345 14.636
1.170.223 511.745
13.581.142 6.322.102
31. mapt 31. peuembap
2026 2025
43.798.634 46.392.416
1.879.457 1.877.203

(17.787.204)

(19.245.155)

27.890.887

29.024.464
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HWUC a.n.
HanomeHe y3 nepuoanyHe caxete PpuHaAHCUjCKe U3BeLUTaje 3a nepuoa oA Tpyu Meceua
KOju ce 3aBpwmo gaHa 31. maprta 2026. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

MNMpomeHe Ha o6aBe3ama No OCHOBY AYrOPOYHUX KpeauTa NprKasaHe cy Kao LITOo crieau:

Mepuoa on Tpu meceua Koju ce
3aBpwuo 31. mapTa

2026 2025
Ha paH 1. janyapa 46.392.416 65.159.107
Mpunueu - -
Ognvsun (2.654.276) (2.061.296)
BearoToBUHCKE TpaHcakuuje 6.481 10.173
KypcHe pasnuke (HanomeHa 24) 54.013 107.734
Ha paH 31. geyemb6pa 43.798.634 63.215.718

BbaHkapcku kpedumu
31. mapT 31. peuembap

2026 2025
YKynHO 6aHkapCcku KpeanTu 43.798.634 46.392.416
Tekyhe gocnehe (17.787.204)  (19.245.155)

26.011.430 27.147.261

Hocnehe 6aHkapckux kpeauTa:

31. mapT 31. geuembap

2026 2025
Namehy 1 1 2 roamHe 6.335.246 6.323.799
Namehy 2 n 5 roamHa 19.430.931 20.578.503
Mpeko 5 rogmHa 245.253 244.959

26.011.430 27.147.261

KrouroBoacTBeHn msHocu GaHkapckux kpeauTa y m3Hocy of 43.798.634 PCL (31. geuembpa 2025.
roguHe: 46.392.416 PC[]) nspaxenu cy y sanytu EYP.

OpywTBOo HaBeaeHe obasese Mo kpeguTMa nnaha y cknagy ca yroBOpeHoOM AUHAMUKOM, OAHOCHO CXO4HO
yTBphHEeHUM aHyuTeTHUM nnaHosuma. [pylwiTBoO je yroBopurio ca rnosepuouuma UKCHE U NPOMEHIbUBe
kamatHe cTtone. [MpomeHsbMBE kamaTHe cTone Be3aHe cy 3a Eypmbop. PykoBoactBo ouyekyje ga he
OpywtBo 6utn y moryhHOCTM Aa cBe yroBopeHe obaBe3e Mo kpeauTnma UCMyHW y cknagdy ca yTepheHum
pokoBuma.

YroBopu 0 Kpeauty cagpxe prHaHcujcke KOBeHaHTe Koje 3axTeBajy Aa [pywTBo ogpxaBa OAHOC
3agyxkmBarba npema EBITDA. PykoBoacTBO Bepyje Aa je [OpywTBO ycarnalleHo ca HaBeeHUM
KoBeHaHTama Ha gaH 31. mapTta 2026. n 31. geuembpa 2025. roguHe.

Ocrtane gyropo4yHe obaBese y nsHocy og 1.879.457 PC[l (31. peuembpa 2025. roguHe: 1.877.203 PC[)
yrnaBHOM ce ogHoce Ha ob6aBe3e No OCHOBY KOPMOpaTUBHUX 0OBe3HULA.

19. OBABES3E NO OCHOBY 3AKYNA
31. mapt 31. geuembap

2026 2025

[yropoyHe ob6aBe3e No OCHOBY 3akyna 1.050.351 1.203.313
Tekyhe obaBese nNo oCHOBY 3akyna 584.841 588.832
1.635.192 1.792.145
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HWUC a.n.

HanomeHe y3 nepuoanyHe caxete PpuHaAHCUjCKe U3BeLUTaje 3a nepuoa oA Tpyu Meceua
KOju ce 3aBpwmo gaHa 31. maprta 2026. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

W3Hocu npusHaTh y okBupy BunaHca ycnexa:

Mepuopn oa Tpu meceua Koju ce
3aBpwmo 31. mapTa

2026 2025
TpolkoBM kKamaTa (ykibydeHn y omHaHcmjcke pacxoge) (HanomeHa 26) 15.426 19.427
TpoLUKOBM KOju Ce 0gHOCE Ha KpaTKOPOYHU 3aKyn 1 ocTane yroBope o
3aKyny Koju cy uckroyyenn ns MCoUu 16 384 1.633
TpoLIKOBM KOju Ce 0gHOCe Ha 3aKyn cpecTaBa marne BpegHOCTU Koja
HUCY MpuKasaHa Kao KpaTKOPOYHU 3aKyr 305 280
TpoLukoBm Koju ce ogHoce Ha BapujabunHa nnahana 3akyna Koju HUCy
yKIby4eHu y obaBese 3a 3akyn 350.081 308.852

I'IpomeHe Ha obaBe3ama no OCHOBY 3aKyna npuka3aHe cy Kao LWTo cnegun:

Mepuopn on Tpn meceua Koju ce
3aBpwwmo 31. mapTta

2026 2025
Ha paH 1. jaHyapa 1.792.145 1.986.400
Oanusun (186.390) (148.092)
HemoHeTapHe TpaHcakuuje 27.210 79.085
KypcHe pasnuke (HanomeHa 24) 2.227 8.446
Ha paH 31. mapTa 1.635.192 1.925.839

20. OCTAIJE AYroPOYHE PUHAHCUJCKE OBABE3E

Ocrane gyropo4He pmHaHcujcke obaBese y nsHocy oa 12.358.724 PC[ (2025. roguHe: 12.313.561 PC[)
npeacTaBrbajy OAMNOXEHY HakHagy y u3Hocy op 865.999 PC[L (2025. rogunHe: 864.962 PC[) 3a
uctpaxmsadkm npojekat O& n obaBese no OCHOBY cTuuawa gopgaTHux ydewha y kanutany y XWUr
MeTtpoxemuju y nsHocy og 11.492.725 PC[] (2025. rognHe: 11.448.599 PC[1) y3 nHBectTuumje y usrpagmwy
HOBOT MPOWM3BOAHOr MOroHa.

21. TPOLWKOBU NMPOU3BOAHE, NPEPALE U TPOLUKOBU OCTAIJE NPOOAJE

Mepuoa on Tpu meceua Koju ce
3aBpwmo 31. mapTa

2026 2025
TpoOLUKOBM 3anocrieHmnx 1.176.687 1.157.528
TpowkoBM MaTepujana u cupoBuHa (13y3eB HabaBkn HadTe, raca u
HaTHWUX gepuBarta) 275.770 328.219
TpoLKoBM oapkaBaka U Nonpasku 1.474.025 1.416.607
TpoLUKOBM enekTpuyHe eHepruje 3a garey npoaajy 4.925 23.257
TpoLuKoBM eHepruje n KOMyHanHux ycnyra 1.935.174 2.779.436
TpowkoBu 3awTuTe 1 obesbehera 79.699 288.399
TpaHCnopTHM TPOLLKOBW 3a NPOU3BOOHY 340.930 391.631
Ocrano 2.980.007 3.523.598
8.267.217 9.908.675

OcTanu TPOLUKOBU ce YrnaBHOM O4HOCU Ha HabaBHY Bpe4HOCT npoaaTe pobe Ha 6eH3MHCKMM cTaHuuama
y nsHocy opg 1.986.320 PC[] (2025. rognHe: 2.458.620 PCL).
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HWUC a.n.

HanomeHe y3 nepuoanyHe caxete PpuHaAHCUjCKe U3BeLUTaje 3a nepuoa oA Tpyu Meceua
KOju ce 3aBpwmo gaHa 31. maprta 2026. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

22. TPOLWIKOBMU NPOAOAJE, onwT n ADMUHUCTPATUBHU TPOLLIKOBU

Mepuoa on Tpu meceua Koju
ce 3aBpwwuo 31. mapTa

2026 2025
TpOLUKOBM 3anoCsieHnX 3.821.227 3.611.274
TpowkoBu opaHLm3epa 1.583.766 1.452.686
AfBokaTcKe, peBU30PCKE N KOHCYNTaHTCKe ycnyre 313.685 360.199
TpowkoBu Tekyher ogpxaBamna 294.684 377.268
TpoOLIKOBM pekname u MapKkeTuHra 29.689 70.161
TpoLuKkoBM eHepruje n KOMyHanHux ycnyra 329.524 285.656
TpoLukoBuM 3akyna 6.765 1.571
TpoLukoBu cnyx6eHor nyta 20.804 32.300
TpoLkoBM 3awTUTe U 06e3behera 271.786 246.959
TpoLuKoBM ocurypama 19.853 28.057
Ycnyre TpaHcnopTa 1 cknaguTerwa 79.946 97.923
TpOLUKOBM UCMNpaBKe BPEAHOCTU CMOPHMX NOTPaXKMBaHa (810) 12.010
Ocrtano 1.071.064 1.273.550

7.841.983 7.849.614

Octanu TpowwkoBm y usHocy og 1.071.064 PC[, (2025. roamHe: 1.273.550 PC[]) yrnaBHOM ce ogHoCe Ha
HakHage baHkama, IT ycnyre, TenekoMyHMKaLMOHe ycryre U ocTane TPOLLKOBe ycnyra.

23.  OCTANU nPuxoau, HETo

Mepuopa on Tpn meceua Koju
ce 3aBpwmo 31. mapTa

2026 2025
KasHe n neHanu dmHaHcupama 187.626 59.147
OTnuc notpaxueamwa (36.317) (12.313)
Tpowak obe3Bpehera 1 npomeHe Ha ep BPeAHOCTU OCHOBHUX
cpefacrasa (1.460) -
HobpoBorbHa nnahawa n goHauumje (587) (9.409)
Ocrtano (12.002) 105.618

137.260 143.043

24. HETO rysmuu HA KYPCHUM PA3JIUKAMA

Mepuoa on Tpn meceua Koju
ce 3aBpwwuo 31. mapTa

2026 2025
Hobuvum (rybuum) no 0OCHOBY KYPCHUX pasnvka U3 akTUBHOCTU
dumHaHCcUpamwa
- 0obu1LM NO OCHOBY KYpPCHUX pasnuka (HanomeHe 14,18,19,20) 69 14.072
- rybrum no OCHOBY KypCHUX pasnuvka (HanomeHe 14,18,19,20) (73.643) (153.552)
HeTo pobu1umn No oCHOBY KYPCHUX pa3riMka M3 MOCMOBHUX aKTUBHOCTU 24.432 13.757

(49.142)  (125.723)

25. ©®UHAHCWUJICKU NPUXOoaNn

Mepuoa on Tpu meceua Koju
ce 3aBpwmo 31. mapTa

2026 2025

Mpuxoam o kamata Ha genosnTte y 6aHkama 260.268 245.747
Mpuxoan og kamata Ha gaTe Kpegute 296.522 288.882
556.790 534.629
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HanomeHe y3 nepuoanyHe caxete PpuHaAHCUjCKe U3BeLUTaje 3a nepuoa oA Tpyu Meceua
KOju ce 3aBpwmo gaHa 31. maprta 2026. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

26. ®UHAHCUJICKU PACXOOM

Mepuoa on Tpu meceua Koju
ce 3aBpwwuo 31. mapTa

2026 2025
Pacxogu kamaTta 552.815 773.475
N'ybuum og pecTpykTypupama nosajmuua 7.211 10.173
Edbekat gMckoHTOBaHa AyropovHnx pesepsucara 34.625 34.328
EdekaT guckoHTOBaHa pmHaHCHjCKNX cpeacrasa (2.073) 24.707
Edpextn cBohena yyelwha y kanutany 3aBMCHUX NpaBHUX nvua Ha dep
(TPXULLHY) BpeaHOCT 30.077 29.763
Munyc: kanumanucaHa kamama (8.494)

622.655 863.952

3a nepuog oA Tpu meceua koju ce 3aBpwumo 31. mapta 2026. rogmMHe, pacxogu kamata YKIbyudyjy u
pacxoae kamaTa No PUHAHCUjCKOM NU3KHrY Y u3Hocy oA 15.426 PC[ (3a nepvoa o4 Tpu MeceLla Koju ce
3aBpwuo 31. mapta 2025. roguHe: 19.427 PC[1) (HanomeHa 19).

27. OOMEPABAHE ®EP BPEOHOCTU

Y nepuognyHnm caxetum UHAHCUCKMM M3BELUTajUMa MHBECTULMOHE HEKpPeTHUHE U (PUHaHCKjcka
CpeAcTBa pacnonoxuea 3a Npoaajy, kao u gpyra ctanHa omHaHcujcka cpeacTea u obasese BpeaHOBaHM
cy no dpep BpeaHocTu. TexHuke BpegHOBawa kopuwheHe y npouecy ogmepaBara ep BpegHOCTU
cpencrtaBa MAEHTUYHE Cy OHMMa obenodarweHnM y duHaHCKjCKUM n3BewwTajuma Ha gaH 31. geuembpa
2025. roguHe. Hwuje 6uno TpaHcdepa cpenctaBsa u3mMehy xujepapxuja dep BpegHoBawa Yy
mehynepuognma.

Ha paH 31. mapta 2026. roanHe KhUroBOACTBEHA BPEeAHOCT hMHAHCUCKUX cpeacTaBa MpubnAVKHO je
jenHaka HUMX0BOj hep BpegHOCTW.

28. NMOTEHUWJAJIHE U NPEY3ETE OBABE3E

lMopesu

lMopeckn 3aKOHW YeCTO Ce pasnNUuMTo Tymaye W npeameT Cy YecTUX uaMmeHa. Tymayerse MopecKux
3aKoHa o[} CTpaHe Nopecknx BNacTu MOXe Ce pas3nuKoBaTu oA TyMadewa pykosoacTsa [pywtea. Kao
pes3ynTaT U3HEeTOr, Heke TpaHcakumje Mory 6uTu ocnopeHe oA cTpaHe Nopecknx Bnactu n Apywtey Moxe
6utn yTBpheH goaaTHM N3HOC nopesa, ka3Hu 1 kamaTa. lNMepuog 3actapenoctu nopecke obasese je net
rognHa. MNopecke BnacTv UMajy npaea Aa oapee nnahanwe HensmmpeHnx obasesa y poky o net rognHa
of, HacTaHka obaBese. PykoBoacTtBo je npoueHuno Ha gaH 31. mapta 2026. roguHe ga je OpywTBO
M3MMPUNO CBE Nopecke obasese npema apxxasu.

EkoHomcko okpyxeme y Penybnuyu Cpbuju

Moroplware reononuTuUdke cuTyaluje Kao nocneguua gasrser passoja gorahaja y YkpajuHu goseno je
[0 rnojayaHe BONaTUNHOCTU HA POBHUM 1 prHaHcHjckum TpxknwTMa. OBO je AoAaTHO NnojadyaHo pacToM
TeH3ujama Ha Bnnckom ncToky, ykrbyyyjyhu pusuke no cHabaeBawe eHeprnjom u LMpy pernoHanHy
CTabunHocT.

[pywTBO TPEHYTHO HacTaBsba [a BPLUM NPOLEHY YTuLaja caHKLMja Ha CBOje NOCroBaHE.
PykoBoacTBo npegysvnmMa HeonxogHe Mepe Aa obe3beam ogpXMBOCT nocrnosawa Apywtea. MefhyTtum,

6ynyhe edekte TpeHyTHE EKOHOMCKE cuTyaluje TELUKO je NpeaBuAeTw, a TPEHYTHa OYekVBama U
npoLeHe pyKOBOACTBA MOTy ce pas3nvKoBaTy Of CTBapHMX pesynTaTa.
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3awmuma xxueomHe cpeduHe

PykoBoacteo [pyLiTBa je npuM3Hano pesepsucare 3a 3alUTUTY XMBOTHE CpeauHe Ha OaH M3BeLlTaja y
nsHocy oa 284.866 PC[ (31. npeuembapa 2025. rogunHe: 290.132 PC[1) Ha 0CHOBY UHTEPHE MpOLEHE O
ycarnaweHocTtu [pywitBa ca 3akoHCKOM perynatmsom Penybnuke Cpbuije.

PykoBogcteo [pywitBa cMaTtpa a, HOBYaHW OAMMBWM NOBE3aHW ca NuUTakwbMMa 3alTuTe XMBOTHE
cpeauHe Hehe 6GUTM 3HaYajHO BULWIM Yy OAHOCY Ha pesepsucaHn usHoc. Mehytum, moryhe je ga he
HaBeaeHW TPOLLKOBM 3HayajHO pactu y byayhem nepuony y criyyajy Aa 3akoHCKa perynaTuea nocrtaHe
PECTPUKTUBHMja.

KanumarnHe obasese

Ha paH 31. mapTa 2026. roguHe [pylwTBO nMa 3akrbyvyeHe yroBope o HabaBuu HEKpeTHWHA, NOCTPojeHa
n onpeme y usHocy og 3.386.306 PC[ (31. geuembapa 2025. rognHe: 3.177.738 PCL).

Huje 6uno gpyrmMx 3HavajHUX NnoTeHumjanHux u npeyseTnx obasesa [pywTea.

29. TPAHCAKLUWJE CA NMOBE3AHUM NPABHUM JIULIUMA

Y cBpXy cacTaBrbaka OBMX MEPUOOUYHMX CaXeTux (PUMHAHCUjCKMX M3BELUTaja, fvMua ce cMmaTpajy
NoBE3aHUM YKOJIMKO jeHO N1ue MMa KOHTPOMy Haj OPYrUM uUnu je y MoryhHOCTU a 3HavajHoO yTuye Ha
AoHoLeHe hMHaHCKjCKNX 1 MOCNOBHMX oAfyKa 3a To nuue Yy cknagy ca MPC 24 NMoeesaHa npaBHa nvua.

OpywTBO je y nepuody o4 Tpu meceua koju ce 3aspwmo 31. mapTta 2026. roguHe v y UCTOM nepuoay
NpeTxofHe roavHe cTynarno y NOCroBHE OQHOCE ca CBOjUM NoBe3aHVWM NpaBHUM nuuuma. HajsHavajHuje
TpaHcakumje ca NoBe3aHnM npaBHVM NMuaMa y HaBe4eHUM nepuoauma HacTane cy no OCHOBY npofaje
HadTHUX gepuBaTta u eHepruje.

Ha paH 31. mapta 2026. rognHe n 31. geuembpa 2025. rogmHe ctawe cpefcTtaBa (6e3 mcnpaske
BpeaHocTn) n obaBesa No OCHOBY TpaHCaKkuuja ca MoBe3aHWM NpaBHUM nvuuma je cnegehe:

3ajegHuuyka
ynaramwa,
npuapyxeHa
nvua v nuua
noa
3aBucHa MaTtuyHo 3ajeAHNYKOM
Ha pan 31. mapTa 2026. apywrsa ApywTBO KOHTPOJIOM
KpaTkopo4Hu ouHaHCUjCKM NnacMaHu 22.401.416 - -
MoTpaxuBara No OCHOBY NpoAaje n Apyra noTpaxuBara 9.834.269 - 89.349
Ocrtana obpTHa UMOBUHA 77.613 1.477
MpaBo kopuwhena cpenctea 122.933 (642)
MuBecTuumje obpadyHaTe MeTo4oM yaena y kanutany - 1.038.800
MoTpaxmBara N0 OCHOBY NpoAaje 1 ocTana AyropoyHa
noTpaxueama - 173.095
MHBecTuuuje y 3aBuCHa ApyLuTBa 1 3ajeAHnYKa ynarama 36.318.492 -
[yropoyHu oMHaHCHjCcKM nnacMmaHm 6.049.869 -
Octana cranHa UMoBMHaA 3.782 -
Hobaerbayum u octane obaeese 13 NOCOBaHa (8.132.477) (2.108.037)
OcTtane kpaTkopoyHe obaBe3e (109.767) (994.979)
KpaTtkopo4yHe chmHaHcujcke obaBese (3.383.622) -
Tekyhe obaBe3e No OCHOBY 3akyna (11.124) -
HyropoyHe cmHaHcmjcke obaBese (1.175.540) -
[yropoyHe obaBe3e No OCHOBY 3akyna (118.076) -
Ocrane gyropoyHe cmHaHcujcke obaBese (11.492.725) -
50.385.043 (1.800.937)
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3ajegHunuka
ynarama,
npuapyxeHa
nvua v nuua
noa
3aBucHa MaTtuuHo 3ajegHUYKOM
Ha paH 31. peuembpa 2025. ApywTBa OPYLWTBO KOHTPOJIOM
KpaTKopo4HM hrHAHCHKCKN NriacMaHun 24.131.064 - -
MoTpaxusawa NO OCHOBY NMpoAaje 1 Apyra noTpaxmeama 14.096.519 - 163.353
Ocrtana obpTHa UMOBUHA - - 1.477
MpaBo kopuwhena cpeacrea 127.194 - -
MuBecTuumje obpadyHaTe MeTo4oM yaena y kanutany - - 1.038.800
MoTpaxmBara NO OCHOBY NpoAaje n ocTana AyropoyHa
noTpaxveaha - - 171 654
MHBecTuumje y 3aBMCHa ApyLUTBaA U 3ajedHuYKa yrnarama 31.016.682 - -
[yropoyHu pmHaHCcKjckm nnacmaHu 6.363.582 - -
Octana ctanHa UMoBMHa 3.782 - -
HobaBrbaum 1 octane obaBese U3 NocroBara (7.481.027) - (2.260.131)
Ocrtane kpaTkopodHe obaBese (191.958) - (425)
KpaTkopouHe ouHaHcujcke obaBese (2.523.513) - -
Tekyhe obaBe3e Mo OCHOBY 3aKyna (12.228) - -
[yropoyHe duHaHcmjcke obaBese (1.174.133) - -
[yropoyHe obaBe3e No OCHOBY 3akyna (120.694) - -
Ocrane gyropoyHe mHaHcujcke obaBese (11.448.598) - -
52.786.672 - (885.272)

Y nepuogy oA Tpu mecela koju ce 3aBpmno gaHa 31. mapta 2026. n 2025. roguHe, Hactane cy crnegehe

TpaHcakuuje ca NoBe3aHUM NpaBHUM NuLuma:

3ajegHuyka
ynarawba,
npuapyxeHa
nuua u nuua
noa

MNMepwvopn on Tpu Meceua Koju ce 3aBpLUNO 3aBucHa MaTtu4yHo 3ajeAHNYKOM

31. mapTa 2026. roauHe ApywTBa APYWTBO KOHTPOJIOM
Mpuxoan oa npoaaje 6.664.059 - 31.040
Pacxoawm Be3aHu 3a HabaBky npousBoga v ycnyra (5.442.449) - (8377.727)
OcTtanu npuxogu, HETO 159.279 - 1.236
1.380.889 - (345.451)

3ajegHunyka

ynaramwa,
npuapyxeHa
nvua m nuua
non

MNMepuvopn on Tpu Meceua Koju ce 3aBpLUNO 3aBucHa MaTtuyHo 3ajeAHUYKOM

31. mapTa 2025. roauHe ApywTBa ApPYWTBO KOHTPONOM
Mpuxoan o npoaaje 11.590.855 - 51.440
Pacxoawu Be3aHu 3a Habasky npousBoga v ycnyra (5.073.242) - (960.131)
OcTtanu npuxoau, HeTO 170.033 - 2.828
6.687.646 - (905.863)

30. AOrAmAJU HAKOH OATYMA BUINTAHCA CTAHKA

Hana 17. anpuna 2026. roguHe OFAC je nsgao nocebHy nuueHuy (nmueHua 6p. MUL-2025-1447098-5)
KOjoM ce oAnaxe rnyHa npumMeHa caHkumja go 16. jyHa 2026. roguHe.

Csu gorahajum Koju cy ce gecunu HakoH usseluTajHor gatyma, og 31. mapta 2026. rogmHe oo 17. anpuna
2026. rognHe, Kaga cy OBU NEPUOLMNYHM CaXETU (PUHAHCU|CKN N3BELLTajU 0J00peHu, y3eTn cy y 063ump.
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HWUC a.p.
KoHTakT uHdopmaumje

Ceavwre [pywrTsa je:
Ynuua HapogHor ¢ppoHTa 12,

Hoeu Cag, Penybnuka Cpbuja
21000

TenedoH: (+ 381 21) 481 1111
e-mail: office@nis.rs

WWW.NIS.rs

OpgHocum ca nHBectTuTOopUMa
e-mail: investor.relations@nis.rs
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