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SERBIA

N3BELUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA
AKUMOHAPUMA N OOBOPY ONUPEKTOPA HA®THE MHOYCTPUJE CPBUJE Al HOBU CA[LL
Muwirsene

Ms3Bpwnnu cMO peBu3Mnjy MNPUMOXKEHNX KOHCONMMAOBaHUX roguvliknx duHaHcujckux ussewTtaja HAPTHE
MHOYCTPWUJE CPBUJE a.a., Hoeu Cap (y Aarbem TekcTy: [IpyLTBO) M HeroBux 3aBMCHUX ApyLuTasa (3ajegHo
y Jarsem TekcTy: ['pyna) koju ce cacToje of:

= KoHconngoBaHor 6unaHca ctarwa Ha gaH 31. geuembpa 2025. roguHe;

=  KoHconuaoBaHor 6unaHca ycnexa 3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa Ha Taj AaH;

=  KoHconugoBaHor U3BeLUTaja 0 OCTarloM pesynTaTty 3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa Ha Taj [aH;

= KoHconugoBaHor 13BeLTaja 0 TOKOBMMa rOTOBUHE 3a FOAMHY KOja ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH;

= KoHconupoBaHor U3BeLUTaja 0 NpoOMeHama Ha Kanutany 3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH; U

= HanomeHa y3 KkoHconuaoBaHe WHaHCUjCKe U3BELUTaje, KOje caapxe npernes OCHOBHUX
payYyHOBOACTBEHUX MOMMUTUKA M OcTana obenogawunsama.

Mpema HalweMm MULLIbERY, NPUNOXKEHN KOHCONMA0BaHN (OUHAHCU|CKN U3BELUTAjU UCTUHUTO N OBjEKTUBHO, MO
CBMM MaTepujanHo 3Ha4yajHUM NuTaknuma, nNpukasyjy KoOHConuaoBaHu puHaHcujckn nonoxaj pyne Ha aaH
31. peuembpa 2025. roguHe, Kao U KOHCONMAOBAHE pe3ynTaTte heHor NOCNoBaka U KOHCONUAOBaHe TOKOBE
roTOBUHE 3a rOAMHY Koja Ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH, Yy Cknaay ca padyHOBOACTBEHMM nponucuma Penybnvke
Cpbuije.

OcHoega 3a Muwsbewe

PeBun3unjy cmo 13BpLumMnuM y cknagy ca 3akoHoMm O peBu3unju n MehyHapogHum ctaHgapauma pesusunje. Hawwe
OArOBOPHOCTU Yy CKMagy ca TUM CTaHZapAuma cy geTarbHuje onucaHe y oferbky msselwltaja OdzoeopHocmu
pesusopa 3a pesusujy KoHconudosaHux ¢huHaHcujckux uzsewmaja. Mn cmo HesaBWUCHU Yy ogHOCY Ha [pyny y
cknaay ca Etnyknm kogekcom 3a npocdpecunoHanHe padyHosohe Onbopa 3a meflyHapoaHe eTuyke cTaHaapae
3a padyHoBohe (MECBA Kogekc) u eTUYKMM 3axTeBuMa KOju Cy perneBaHTHU 3a peBU3ujy KOHCONMOOoBaHMX
dunHaHcujckux usselTaja y Penybnvum Cpbuju, n nCnyHWUnM cMo Halle gpyre eTuyke ogroBopHOCTM y cknagy
ca oBuM 3axTteBuma n MMECBA Kogekcom. CmaTpamo Aa cy peBu3njcku 4oKasu Koje MO NpubaBunimn JOBOSbHU
1 agexkBaTHM Aa HaMm MpyXe OCHOBY 3a Halle MULLIbEeHE.

MamepujanHo 3Ha4YajHa HeuzeecHocm rnoeesaHa ca cmasiHowhy nocnoeamwa

KoHconvaoBaHn hUHAHCK|CKM M3BELUTaju cacTaBibeHW Cy Y Cknady ca Hayernom CTanHoCTM NocroBaka, Kao
WTOo je obenogaweHo y HanomeHama 2.2 u 3.1. y3 NpunoxeHe KOHConuaoBaHe ouMHaHCujcke mapewTaje. Y
BE3N ca TUM, UCTM4eMo cnegehe YnweHnue obenogareHe y KOHCONUAOBaHUM OMHAHCUCKUM M3BeLUTajumMa
Koju cy bunu npeamet oBe pesusmje: Y Toky 2025. roguHe 'pyna je yBputeHa Ha nucTy CnewmjanHo 03Ha4YeHnx
ApxaBrbaHa n bnoknpaHux nuua MuHuctapctea duHaHceunja CAL (OFAC SDN nucta). 'pyna je 3a roguHy
3aBpweHy 31. geuembpa 2025. roguHe ocTBapwuna HeTo rybutak y msHocy og PC[L 5.578.142 xwrbage.
PykoBogcTtBo [pyne akTMBHO npatu cuTyauunjy M npedy3nma Mepe Kako O6u OTKMOHWNO unu ybnaxuno
noTeHumjanHe puanke Koju npousunase u3 oBe Heu3BecHOCTW. [lpuBpemMeHO oanarawe CaHKuuja Moxe
npeacTasbaTv NO3UTUBAH CUIHaM, anv 1 garoe NocToju 3HavajaH CTENeH HEN3BECHOCTM y Be3un ca byayhum
oanykama v kuxosum edpektMma Ha nocrnosamwe [pyne.

OBwu porafaju 1 OKOMHOCTU yKa3syjy Ha NocTojake MaTepujarniHo 3HavyajHe HEM3BECHOCTM Koja MOXe 13asBaTtu
3HayajHy CyMhy y cnocobHocT 'pyne Aa HacTaBu NOCMOBake MO Havyeny CTanHoCTM NOoCnoBaka.

Hawe muwrsene Hyje MmoamdukoBaHo y normneay oBor nuTama.

Kneza Milosa 90a/43, Skyline | tel.: +381 11 40 10 573
e-mail: office@finexpertiza.rs | web: www.finexpertiza.rs
MB: 21105830 | PIB: 108984934
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MU3BELUTAJ HEBABUCHOI' PEBA3OPA (HacTtaBak)
AKUMOHAPUMA U OO0B0PY OUPEKTOPA HA®THE MHOYCTPWUJE CPBUJE a.a. Hoeu Capg
Krby4yHa pesu3opcka numamsa

KrbyuHa peBusujcka nuTawa Cy OHa Koja cy, No Hawem npodecnoHanHoM npocyhueawy, 6una oa Hajseher
3Hayaja y pPeBU3NjU KOHCONMMAOBaHMX UHAHCUjCKUX u3BewTaja 3a Tekyhm nepuog. OBa nutamwa cy
pasmMaTtpaHa y KOHTEKCTY peBU3nje KOHCONMUOOBaHMX (PUHAHCUjCKMX M3BeLUTaja Y LEeNUHU 1y dopMuparsy
Haller MULLIMbEHA O HbMMa, U MU HUCMO M3HENW U3ABOjEHO MULLIbEHE O OBMM NuTawmma. lNopes nutama koje
je onucaHo y ogerbky MamepujanHo 3Ha4YajHa Heu3gecHOCm riogesaHa ca cmasiHowhy rnocrosara, yTBpaunmu
cMo crnefehe Kriby4YHO PeBU30PCKO NMUTaH-E:

lpoueHa pesepsucara 3a nompebe obHasrbara MPUPOOHUX pecypca U 3awmume XUeomHe cpeduHe

WHdopmaLmje 0 npumerseHnM padyHOBOACTBEHNM MONMTMKama M npoLeHama pe3epBucara 3a obaBrbare
NPUPOAHMX pecypca W 3alWTUTe XUBOTHE cpeanHe obenogaweHe cy y HanomenHama 2, 3 u 20 y3
KOHconuaoBaHe oMHaHcujcke uspellTaje. Kao WTo je onucaHo y HanoMmeHama y3 oMHaHCujcke u3BeLuTaje,
'pyna je npusHana pesepBucana y n3Hocy og PC[ 13,337,026 xurbaga.

PesepBucane 3a noTpebe o6HaBrbaka NPUPOAHMX Pecypca 1 3aliTuTe XUBOTHE CPeAMHe 3axTeBa 3HavajHo
npocyhuBamwe pykoBoacTBa 360r GPOjHMX MPEeTnoCcTaBKM Ha Koje yTudy Oyayhe akTUBHOCTWM, E€KOHOMCKMU
dakTopu 1 3aKOHOAABCTBO Yy koMe [pyna nocnyje. HajaHauajHuje npoueHe ykrby4yjy 6yayhy npoueHy 6yayhux
TPOLLKOBa 3a U3Mmnpene cajalirwe obaBese, MHIaToOpHE N ONCKOHTHE CTOME U BpeMeHa ekcnnoarauuje.

PeBun3uvja oBe obnacTtu y okBupy hMHaHCUjCKUX N3BELLTA]ja je CIOXEH NPOLEC jep 04 Hac 3axTeBa Aa OLEeHNUMO
npeTnocTaBke 3a npoueHe byayhmnx TpOLIKOBa 3a LTa MNOCTOje OrpaHuYeHn ynopeaHun nogaum oyayhmn ga je
obHaBIbake NPUPOSHNX pecypca NHPPACTPYKType raca u HadpTe akTUBHOCT y HacTaHKy. [1poLeHa nomMeHyTrx
bakTopa yTuye Ha yTBphMBake TadHOr M3HOCa pe3epBucara Koje Yy KOHCONMMAOBaHUM (UHAHCUCKUM
n3BeLUTajuma npeacraBiba MaTepujanHo 3Ha4yajHy CTaBKy.

PykoBoacCTBO BpLUM Nperfes pe3epBrcara 3a notpebe obHaBbara NPUPOAHNX PeECYpca U 3alUTUTE KUBOTHE
cpedvHe Ha rodulihbeM HMBOY, M TO 3@ CPeACTBa 3a UCTpaxuBamwe W MpoLeuBake U CpeacTBa 3a
Npou3BOAHY M Npepady HadTe 1 HaTHUX AepuBaTa. Npernen of cTpaHe pykoBoAcTBa obyxBaTa v aHanmay
npomeHa 3akoHcke perynatuee y Penybnvum Cpbuju, npoLeHe TpPoLIKoBa, MHPATOPHE U AUCKOHTHE CTOME U
poYHOCT obaBe3sa.

PeBu3opcku npucTyn:

Hawe pesusopcke npoueaype cy obyxsaTune pasymMeBare 3aKOHCKUX obaBesa y norfedy obHaBrbarsa
MPMPOOHUX pecypca W 3allTUTe XXMBOTHE CpeauHe, a y cknagy ca ogpenbama 3akoHa O pyaapctey u
reonoLKMM UCTpaXKMBaHKMa 1 3akoHa O 3alUTUTUM XUBOTHE cpeaunHe, Npema Kojuma je Mpyna ayxHa aa 'y ToKy
M MO 3aBpLIETKY M3BONera pagoBa Ha ekcrnnoatauujy M3BpLUM peKynTMBauuvjy 3emrbuwiTa M ga pagu
cnpeyaBaka [fOarber lumpera 3arafjersa NpPOy3pOKOBaHOr ydecoM npedy3vMa Mepe caHauuje npema
MnnaHoBMMa 3alITUTE O CBOM TPOLLIKY.
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M3BELWTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA (HacTaBak)

AKUMOHAPUMA U OABOPY AUPEKTOPA HA®THE MHOYCTPWUJE CPBUJE AQ1 HOBU CAl
Kmbyyna pesusopcka numama (Hacmaseak)

Takohe, cnposenn cMmo crnegehe pesuanjcke npoueaype:

= /I3BpWMAM CMO MPOBEPY MaTeMaThyKe Ta4HOCTU MoAena Koje 'pyna npymetrbyje npunnmkom obpavyHa
pesepBuCcama;

= Ha ogpeheHoM y30pKy CMO M3BPLUMAM YBUA Y CTaTyC OyLLOTMHA 1 M3BPLUMAM nopefere ca cTaTtycom y
OKBMpY ByLIOTUHCKOT (hoHAa KOju NpeAcTaBIba OCHOBY 3a 00payvyH pe3epBucama;

=  N3pwwunm cmo nposepy NpomeHe ctaTyca bywoTnHa y Tekyhoj rognHu y 0gHOCY Ha NPEeTXOAHY roauHy,
Oyayhu ga npoMeHa cratyca OylwoTMHa MOXe umaTn MatepujanaH yTuuaj Ha obpadvyH pe3epBrcama;

= U3Bpwwmnu cmo nNpoBepy MOTMNYHOCTU nofartaka, nopeherwem ca gpyrum mHopmaumjama y OKBMpY
MOCMNOBHE €BUAEHLMjE U PEBU3UJCKMM MOCTYMNUMMa BE3aHUM 3@ HEKPETHMHE, NOCTPOjeHa 1 Onpemy;

"  M3BpWMMM CMO OLIEHY ONpaBOaHOCTV NMPUMEH-EHE OWCKOHTHE CTOMe Kao jedHe of NpeTnocTaBku 3a
obpayyH pesepBucama ynopefuBaweM ca CTONOM Ha ApXaBHe ob6BesHuue Penybnuke Cpbuje
npeysete oa HapogHe 6aHke Cpbuje;

" M3BpLUMMM CMO OLEHY 1 pa3ymeBaHe NPeTNoCTaBKN BE3aHUX 3@ TPOLLKOBE HEONXOAHE 3a NMKBMAAUUjY
N pekynTuBaLuujy 3emMrbuLTa;

"  M3BpwunmM CMO MNpOBeEpy aHanu3e OCETILUBOCTU KOjy je MpUNpPeMurio pPyKOBOACTBO 3a [MaBHe
npeprnocTaBke;

= Creknu CcMO pasymeBawe npouedypa [pyne koje PyKOBOACTBO MpuMEHyje 3a MpoueHy U
eBUAEHTUparke AyropovHux pesepsBucama. OBO je yKIbyyuro pasymeBare da nv 3a dopMuparse
pesepBucatba NOCTOjU 3aKOHCKA Unn n3segeHa obasesa.

Ocmane uHgopmayuje

PykoBOACTBO je oAroBopHO 3a ocTane mHgopmauumje. Octane nHdopmaumje obyxBaTtajy KOHCONMMOOBAHM
Moanwhn n3BeLlTaj 0 NocnoBaky (KOju He YKibydyje KoHconuaoBaHe OMHAHCUjcke M3BellTaje n M3BewwTaj
peBM3opa O HMa) 3a roanHy Koja ce 3aBpluaBa Ha gaH 31. geuembpa 2025. rognHe. Hawe muwirbene o
KOHCONMA0BaHMM (OMHAHCUCKUM M3BELLITAjMa Ce He OQHOCU Ha ocTane uHgopmMaumje 1 He nspaxasamo 6uno
KOju 0BNMK 3aKrbyyka KOjUM Ce Npyxa yBepaBahe O Huma.

Y Be3u ca HalloM peBU3NjoM KOHCONMAOBaHUX PUHAHCUJCKUX M3BELLTaja, Halla OAroBOPHOCT je Aa NpoYMTamMo
rope HaBegeHe ocTane WHdopmauuje M nNpuToM pPasMOTPMMO a NM NOCTOjU MaTepujanHo 3HauvajHa
HeJocneaHOCT U3MeRy KX U KOHCONMAOBaHMX (PUHAHCUCKMX M3BeLUTaja UNU HaliMX CasHawa CTEeYEHUX
TOKOM peBu3Mje, U Ha ApYrn HauuH, NpeacTaBrbajy MaTepuyjanHo norpeLlHa nckasuBama.

Camo Ha OCHOBY pafa Koju cMO 0GaBW/IM TOKOM peBU3Mje KOHCONMMAOBaHMX (PMHAHCWjCKUX U3BeluTaja, no
HalleM MULLIbEHbY:

*  WHdopmaumje HaBegeHe y KoHCONMAoBaHOM [foouLLIH-EM U3BELLITajy O MOCIOBakY 3a FOAMHY 3aBpLUEHY
Ha gaH 31. peuembpa 2025. roguHe, ycknaheHe cy No cBMM MaTepujanHo 3Ha4vajHMM acrnekTMma ca
NPUMOXEHNM KOHCONMAOBaHUM (PUHAHCUWCKUM U3BELLTajUMa;

= KoHconupoBaHu [oguwiby M3BELWITaj O MOCMOBakwy je NpUNpeMibeH Yy cknagy ca 3akoHoM o
payyHoBoacTBy Penybnuke Cpbuje.

Mopen Tora, ako Ha OCHOBY pada Koju cMo 06aBUK, 3akiby4nMO Aa NOCToju MaTepujarnHo 3Ha4YajHO NOrpeLIHO
“cKasuBake ocTanux MHopmaumja, of Hac ce 3axTeBa Aa TY YUMHEHULY CaoMwWTMMO Y U3BelTajy. Y ToM
CMUCITY, He MOCTOjM HMWTa WTo 61 Tpebaro Aa caonwTMMO Y HalleM U3BeLLTajy.
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M3BELUTAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA (HacTtaBak)
AKUMOHAPUMA U OOBOPY OUPEKTOPA HA®THE UHAYCTPUJE CPBUJE A1 HOBU CAl

OdzoeopHocm pykoeodcmea u suya oenawheHux 3a ynpaesbare 3a KOHcosiudoeaHe ¢huHaHcujcke
useewmaje

PykoBOACTBO je OOrOBOPHO 3a npunpemMy u dep npeseHTaunjy OBUX KOHCONMMAOBAHUX (PUMHAHCU|CKNX
n3BellTaja y cknagy ca pavyHOBOACTBEHUM nponucuma Baxehum y Penybnvum Cpbuju, 3acHOBaHUM Ha
3aKkoHy O pavyyHOBOACTBY, KaO M 3a OHE WHTEPHE KOHTPOSie KOje PyKOBOACTBO OApean Kao HeomnxogHe y
npunpemMn KOHCONMOOBaHUX (OUHAHCUJCKMX M3BELUTaja KOoju He cagpXe maTepujanHo 3HadvajHe norpeluHe
nckase, HacTane ycrnej npoHeBepe Unm rpeLuke.

lMpn cactaBrbaky KOHCONMOOBAHUX (IMHAHCUJCKMX M3BELUTaja PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a MpPOLEHY
crnocobHocTn pyne ga HacTaBu ca NOCMOBaHEM Yy CKIagy ca Hayenom cTanHocTu, obenogawyjyhu, no
notpebwu, NuTawa Koja ce 0gHOCE Ha CTaNHOCT MOCMoBakba U NPUMEHY Hadvera CTarnHOCTU MOCroBaka kao
payyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCUM aKO PYKOBOACTBO HamepaBa ga nvksuaupa [pyny vwnm ga obyctasu
nocrnoBawe, NN Hema Jpyry peanHy MoryhHOCT ocvMM Aa TO ypaau.

JInua onawheHa 3a ynpasrbahe Cy 04roBopHa 3a Hagrnegawe npoleca goMHaHCKjCKor n3seLlTaBamna [ pyne.
Odz0e0pHOCM pesu3opa 3a pesusujy KOHcoudoeaHux ¢huHaHCUjCKUX u3zeewmaja

Haw uwrb je cTnuakwe yBepaBaka y pasymMHOj] MeEpM O TOME Aa KOHCONMAOBaHU (PMHAHCKjCKM M3BeLUTaju,
y3eTW y LIeNHN, He Capke MaTepujanHo 3HayajHe norpeLuHe nckase, HacTarne ycnes npoHeBepe Nnm rpeLuke
N n3gaBak-e M3BellTaja peBM3opa Koju CaapXXu Halwe MULLIbene. YBepaBakwe Yy pasymMHOj Mepu O3HayaBa
BMCOK HMBO yBepaBak-a, anv He NpeAcTaBrba rapaHuuvjy aa he peensuja cnpoBegeHa y cknagy ca 3akoHOM O
peBusmnju Penybnvke Cpbuje yBek OTKpUTM MaTepujariHO MOrpellHe uckase, ako TakBM UCKasu MocToje.
[MorpelwHn nckasm mMory Aa HacTaHy ycren NpoHeBepe UMK rpeLlke U cmaTpajy ce MaTtepujanHo 3Ha4yajHUM
akKo je pasymMHo oyekmBaTth ga he oHu, nojeanHaqyHo unm 36MpHO, yTULLATM HAa EKOHOMCKE OfJTyKe KOPUCHNMKA,
JOHeTe Ha OCHOBY KOHCOMNMAoOBaHUX (OMHAHCUjCKNX M3BeLUTaja.

Kao peo peBusmje y cknagy ca 3akoHoM o peBusmju Penybnuke CpOuje v cTanHgapouma peBusnje
npumeHrbmBum y Peny6nuum CpOuju, mu npumensyjemo npodecmnoHanHo npocyhuBawe 1 oapkaBamo
npodecroHanHn ckentTuymMsam Tokom pesuauje. Mu Takohe:

= BpwumMo uAeHTUdUKaUM)y U NPoLEHY pusMka o MaTtepujaniHo 3HadajHMX MOrpeLlHuX uckasa y
KOHCONMMAOBaHUM (PMHAHCWjCKMM  UM3BelTajMMa, HacTanux Ycrned npoHeBepe WM TPeLUKe;
OCMMLLIIbaBaMo 1 CNPOBOANMO PEBU3NjCKE MOCTYMKE KOju Cy NMPUKNagHu 3a Te pusmke; npmbaBrbamo
[OBOJBbHO aeKBaTHUX PEBM3UNJCKMX [AOKa3a kako Ou 006e3benmnm OCHOBY 3a MULLIbLEHE PEBU3OpA.
Pu3nk ga matepujanHo 3HavajHu NorpeLlHn nckasm ycnen npoHesepe Hehe OUTK MAEHTUUKOBAHY je
Behn Hero 3a MorpellHe MCkase HacTane ycrnepj rpellke, 3ato LWTO MPOHEBepa MOXe Aa YKIby4u
yopyxvBawe, dancndukoBarwe, HaMepHe MponycTe, MaXHO MNpeAcTaBibake UNu 3aobunaxere
WHTEPHE KOHTpOne.

= CTnyemMo pasymeBawe O MWHTEPHMM KOHTpOfama Koje Cy peneBaHTHe 3a peBusunjyy pagwu
OCMULLIbaBaa PEBU3UJCKMX MOCTyMaka Koju Cy MpuKnagHu y AaTWM OKONTHOCTUMA, anu He Y Luiby
nspakaBakba MULLIbeHa 0 ePMKaCHOCTU CUCTeMa MHTEPHMX KOHTpona.

= BpwumO MpoueHy MpUMEHEHUX pPadvyHOBOACTBEHMX MOMMUTMKA W Y KOjOj Mepu Cy pasymMHe
payyHOBOACTBEHE MpoLieHe 1 NoBe3aHa obenofamvBara Koje je M3BPLUNMIO PYKOBOACTBO.




FINEXPERTIZA

SERBIA

MU3BELUTAJ HEBABUCHOI' PEBA3OPA (HacTtaBak)
AKUMOHAPUMA U OO0BO0PY OUPEKTOPA HA®THE MHOYCTPUJE CPBUJE Al HOBU CA[1
Odzo0eopHOCM pesu3opa 3a pesusujy KoHcosudoeaHux ¢puHaHcujckux uzeewmaja (Hacmaeak)

= [IoHOCUMO 3akrbyyak O NMPUKIagHOCTM NPYMEHE Hayena CTanHoOCTU Kao pavyyHOBOACTBEHE OCHOBE Of
CTpaHe pyKOBOACTBA W, HA OCHOBY MPUKYMIbEHUX PEBU3NJCKNX AOKa3a, Aa Ny NOCToju matepujanHa
Hen3BeCHOCT Yy Be3u ca gorahajuma unm ycrioBmmMa Koju MOry a u3asoBy 3Ha4ajHy Cymmy Yy nornegy
crnocobHocTu pyne ga HacTaBy ca NMOCOBakeM Yy CKNnady ca Hayenom CTanHOCTU. AKO 3aKIby4nmo
[a nocToju maTepujaniHa Heu3BEeCHOCT, OYXXHM CMO [da Yy CBOM M3BelTajy CKPEeHEMO MaXhy Ha
noesesaHa obenofarwunBaka y (PMHaHCWjCKMM M3BeLUTajMMa Winv, ako TakBa oberofarmBaka HUCY
ajekBaTHa, Ja MOAUMUKYjeMO CBOje MUWIbewe. Halwun 3akrbyyum ce 3acHuMBajy Ha PEBU3UCKUM
[oKasvMa MpuKkynibeHMM OO0 gaTyma u3BellTaja pesusopa. Mehytum, 0yayhu gorahajy vnm ycnosm
MOry 3a nocneguuy ga umajy ga ‘pyna npecrtaHe ga nocryje y cknagy ca Hayernom CTasiHOCTMU.

= BpwuMO NpoueHy YKynHe npes3eHTauunje, CTPYKType M cagpxaja KOHCONMMAOBaHUX (OUHAHCUJCKMX
usBewTaja, ykibydvyjyhm obenopgawuBama, Kao M Aa fM Cy Y KOHCONMAOBAHUM (PUHAHCUJCKUM
n3BellTajuMa npukasaHe OCHOBHE TpaHcakuuje U goranaju Ha TakaB HayuMH da ce nocturHe dep
npeseHTauuja.

= [lpubaBrbamo 0OBOSBHO afiekBaTHUX PEBU3UNCKMX OoKa3a O (bMHaHCKjCKMM uHdopmauumjama pyne,
OLHOCHO O TMOCIOBHUM aKTMBHOCTMMa YyHyTap [pyne, ca uurbem ga u3pasnMo MULLIbEHE O
KOHCONMAoBaHUM (UHAHCKjCKMM u3BewTajuma. Mm cMO OAroBOpHWM 3a ycMepaBawe, Haas3op U
usspLlere pesusuje pyne. Takohe, MM CMO UCKIbYYMBO OATOBOPHU 3@ HaLle PEBU3MUjCKO MULLTbEHE.

CaonwTaBamo nuumma osnawheHM 3a ynpasrbakwe, udmelhy octanor, nnaHnpaHu obum 1 Bpeme peBu3nje,
3HavajHe peBu3njcke Hanase, ykibyyyjyhu cBe 3HayajHe HeJoCTaTKe y CUCTEMY MHTEPHUX KOHTPOra Koje CMO
naoeHTnrKkoBann TOKOM peBusuje.

TaKoF]e, [octaBrbaMo nuumma osnawheHum 3a ynpaeibake |/|3jaBy Aa cMo yCKJ'IaF]eHI/I ca peneBaHTHUM
€TUYKMM 3axTeBuma Yy norneny Hes3aBMCHOCTU U Oa hemo nx obaBecTuTn O CBMM OAHOCMMa U OCTanum
nMTakbnma 3a KOja MOXe pa3yMHO Aa ce npeTnocTtaBn Aa yTh4y Ha Hally HE3aBUCHOCT, U rae je TO Moryhe, (0]
noBe3aHnMmM MepamMa 3aluTuTe.

Op nuTamba Koja cy caonwTeHa nuumMma oBnawheHnm 3a ynpasrbakbe, MU ogpehyjemo koja nutara cy una
oA Hajsehe BaXXHOCTU y peBU3NjM KOHCONMAOBaHMX (DUHAHCUjCKUX n3BeLuTaja 3a Tekyhu nepuog mn ctora cy
KrbyyHa peBusMjcka nuTtawa. Mu onucyjemo oBa nuTakwa y M3BELUTA)y peBM3opa, OCMM akO 3aKOH unu
perynatnea UckrbyJyje jaBHo obenogarvBarke 0 TOM NUTakwy WU Kaaa, y u3y3eTHO peTKMM OKOMHOCTUMA,
YTBPAMMO [a nuTakwe He Tpeba aa Gyae yKiby4eHO y U3BELLTaj PeBM30pPA, 3aTO LUTO je pa3yMHO OYeKMBaTH
Oa HeraTuBHe nocneguue 6yay Behe HEro KOpUCTU o TakBe KOMyHUKaLuje.

MapTHep Ha aHraxoBaky Yy pPeBU3NjU Ha OCHOBY KOT je cacTaBIbeH OBaj U3BELLTAj HE3AaBUCHOI peBu3opa je
nuueHunpaxu osnawhenun pesnsop CphaH Boxosuh.

Beorpag, 15. anpun 2026. rognie -

7% . 7 QY

CphaH Boxosuh - 7
JInueHumpanu oenawheHn pesmsop

.Finexpertiza“ g.0.0., beorpaa




HUC INpyna

KoHconupoBaHu conHaHCUjCKM U3BeLWTaju 3a roAMHy Koja ce 3aBplumnsia Ha aaH

31. peuembpa 2025. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y PC/L] 000, ocum ako Huje Opyesa4duje Ha3Ha4yeHo)

KOHCOJIMAOBAHU BUJIAHC CTAHA

31. peuembap

31. peuembap

AON HanomeHa 2025 2024
A. YIMCAHU A HEYNNAREHU KANUTAN 0001 - -
B. CTAJIHA UMOBUWHA (0003+0009+0017+0018+0028) 0002 354.744.956 355.362.739
. HEMATEPUJAITHA MMOBWHA (0004+0005+0006+0007+0008) 0003 7 20.420.322 21.289.617
1. Ynaratsa y pasBoj 0004 9.697.449 10.826.761
2. KoHuecwje, nateHTu, nuueHLe, pobHe 1 ycnyxHe Mapke, copTBep 1
ocTana HemaTepujanHa UMOBUHa 0005 4.659.581 3.858.394
3. T'yasun 0006 741.546 1.258.852
4. HemaTepujanHa UMOBMHa y3eTa y NU3UHT U HemaTepujanHa UMOBUHA Y
npunpemm 0007 5.321.746 5.345.610
5. ABaHcK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0008 - -
Il. HEKPETHUHE, MOCTPOJEA U ONMPEMA
(0010+0011+0012+0013+0014+0015+0016) 0009 329.014.054 329.889.070
1. 3emrbuwwTe 1 rpaheBUHCKU 06jeKTM 0010 8a 198.760.039 191.856.822
2. MocTpojera u onpema 0011 8a 94.600.274 97.163.419
3. lHBeCTULMOHE HEKPETHNHE 0012 86 1.664.931 1.514.935
4. HekpeTHVHe, NocTpojersa 1 onpema y3eTu Y fIM3UHT U HEKPETHUHE,
nocTpojersa 1 onpema y npunpemmu 0013 8a, 8r 32.410.158 36.300.132
5. OcTane HekpeTHUHe, MOCTPpojerba 1 onpema v ynarawa Ha Tyfum
HeKpeTHWHama, NocTpojernuma 1 onpemm 0014 8a 234.622 252.799
6. ABaHCK 3a HEKpeTHUHE, NMOCTPOjeHa U ONpemMy y 3emibu 0015 8a 1.308.150 2.535.758
7. ABaHCVY 3a HEKpEeTHVHe, MOCTpOojeHba U Onpemy y MHOCTPaHCTBY 0016 8a 35.880 265.205
Ill. BUONOLUKA CPEACTBA 0017 - -
IV. AYTOPOYHN PUHAHCUJICKU NINACMAHU N AYTOPOYHA
NOTPAXUBAHKLA
(0019+0020+0021+0022+0023+0024+0025+0026+0027) 0018 5.310.580 4.184.052
1. Yuewha y kanutany npasHux nuua (ocum ydewha y kanutany Koja ce
BpeaHyjy meToom yyelha) 0019 91.713 91.816
2. Yyewha y kanutany koja ce BpegHyjy MeToaom y4yelha 0020 9 3.394.511 2.623.087
3. [lyropoyHu nnacMaHu MaTu4HUM, 3aBUCHUM 1 OCTannM noBe3aHum
nvMuMMa v AyropoyHa noTpaxusarba of, TUX Nvua y 3eMrbK 0021 1.013.125 826.117
4. fyropoyHn nnacmMaHu MaTUYHUM, 3aBUCHUM U OCTanuM NoBe3aHnm
nvuMMa 1 oyropodHa noTpaxuBaka of TUX Niua y MHOCTPaHCTBY 0022 - -
5. [lyropoyHu nnacmaHu (gatu KpeauTy 1 3ajMOBU) Y 3eMIbU 0023 6.685 6.685
6. JyropoyHn nnacmaHu (gatv Kpeautu 1 3ajMoBM) Y MHOCTPaHCTBY 0024 - -
7. OyropoyHa hmnHaHcKjcka ynarawa (xapTuje o4 Bpe4HoOCTH Koje ce
BpeaHyjy No aMopTU30BaHOj BPeAHOCTH) 0025 - -
8. OTKynrbeHe COMCTBEHE aKkuuje 1 OTKYMIbEeHN CONCTBEHM yaenu 0026 - -
9. OcTanu gyropovHn ouHaHCHjCKM NnacMaHu 1 octana AyropoyHa
noTpaxveama 0027 10 804.546 636.347
V. AYTOPO4YHA AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEILA 0028 - -
B. OONOXEHA NMOPECKA CPEACTBA 0029 1" 5.336.771 4.102.378
. OBPTHA UMOBWHA (0031+0037+0038+0044+0048+0057+0058) 0030 101.925.777 147.584.780
1. BAJINXE (0032+0033+0034+0035+0036) 0031 12 42.410.094 53.894.616
1. MaTepwjan, pe3epBHU AeNOBW, anat U CUTaH MHBEHTap 0032 12.971.675 22.634.732
2. HepoBpLueHa npov3BoaHa 1 roToBu Nponssoau 0033 19.462.055 26.490.525
3. Poba 0034 6.713.517 3.061.514
4. MNnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe U ycnyre y 3emrbu 0035 3.211.873 1.305.117
5. MNnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe 1 ycnyre y MUHOCTPaHCTBY 0036 50.974 402.728
Il. CTANHA UMOBUHA KOJA CE AIPXXU 3A NPOAAJY U NPECTAHAK
NOCJTIOBAHA 0037 135.703 14.430

(HacTaBrba ce)

lMpatehe HanomMeHe of cTpaHe 9 Ao 72 cy cacTaBHU Ae0 OBUX KOHCONMAOBaHUX (PMHAHCU]CKUX N3BeLUTaja.



HUC INpyna

KoHconupoBaHu cpmHaHCHMjCKM U3BeLUTaju 3a roauHy Koja ce 3aBpwuimna Ha aaH 31.

aeuemopa 2025. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y PC/L] 000, ocum ako Huje Opyesa4duje Ha3Ha4yeHo)

KOHCOJINOAOBAHU BUJTAHC CTAHA (HacTaBak)

AOIN HanomeHa

31. peuembap 31. peuembap

2025 2024
lll. IOTPAXUBAHA MO OCHOBY NPOOAJE
(0039+0040+0041+0042+0043) 0038 13 20.409.674 32.080.211
1. MoTpaxuBama oA Kynaua y 3emMrbm 0039 19.713.277 30.512.643
2. MoTpaxuBarsa o4 Kynaua y MHOCTPaHCTBY 0040 527.331 1.267.444
3. MoTpaxmBara of MaTUYHOr, 3aBUCHUX U OCTanuX NoBesaHunx nuua y
3eMrbn 0041 168.083 51.000
4. MNoTpaxwuBaka of MaTUYHOT, 3aBUCHMX U OCTanux NoBe3aHux nuua y
MHOCTPaHCTBY 0042 983 249.124
5. Octana noTpaxuBana No 0CHOBY Npoaaje 0043 - -
IV. OCTAJIA KPATKOPOYHA NMOTPAXUBAHA (0045+0046+0047) 0044 14 3.278.935 8.818.937
1. OcTtana notpaxvBama 0045 734.740 1.055.302
2. MoTpaxuBatsa 3a BYLWE NnaheH nopes Ha Aobutak 0046 2.371.203 7.595.653
3. MNMoTpaxuBara No OCHOBY NpennaheHnx octanunx nopesa u gonpuHoca 0047 172.992 167.982
V. KPATKOPOYHN ®PUHAHCUJCKN NNACMAHU
(0049+0050+0051+0052+0053+0054+0055+0056) 0048 15 83.067 299.134
1. KpaTkopoyHu KpeauTu 1 nnacMaHu - MaTU4HO 1 3aBUCHa NpaBHa nuua 0049 - -
2. KpaTKOpo4HM KpeguTu 1 nracmMaHu - octana noeesaHa nuua 0050 20.662 20.129
3. KpaTkopo4yHu KpeamTu, 3ajMOBM 1 MNacMaHun y 3eMrbu 0051 62.405 64.228
4. KpaTKopo4HU KpeauTu, 3ajMOBU U NNAaCMaHn y MHOCTPaHCTBY 0052 - -
5. XapTuje og BpeaHOCTU Koje ce BpeaHyjy No amopTU3oBaHoj BPeAHOCTH 0053 - -
6. PuHaHcujcka cpeacTBa Koja ce BpeAHyjy no dep BpegHOCTH kpo3 bunaHc
ycnexa 0054 - -
7. OTKynrbeHe CONcTBEHE akuuje 1 OTKYMIbeHW CONCTBEHN YAENW 0055 - -
8. OcTtanu KpaTKOPOYHU (PUHAHCUWJCKM MracMaHn 0056 - 214.777
VI. TOTOBUHCKW EKBUBAJIEHTU U TOTOBUHA 0057 16 30.520.104 40.736.335
VIl. KPATKOPOYHA AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA 0058 17 5.088.200 11.741.117
A. YKYNMHA AKTUBA = NOCJTIOBHA MMOBUWHA (0001+0002+0029+0030) 0059 462.007.504  507.049.897
. BAHBUITAHCHA AKTUBA 0060 18 117.756.496  194.714.329
A. KAMUTAN (0402+0403+0404+0405+0406-0407+0408+0411-0412) >= 0 0401 19 360.605.911  370.555.961
. OCHOBHM KAMUTAN 0402 19.1 81.530.200 81.530.200
Il. YIUCAHU A HEYNNAREHU KANUTAN 0403 - -
. EMUCUOHA NMPEMUJA 0404 - -
IV. PE3EPBE 0405 - -
V. NO3UTUBHE PEBAJITOPU3ALIMOHE PE3EPBE U HEPEAITU3OBAHM
AoBULIN NO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX CPEACTABA U APYIUX
KOMMNOHEHTU OCTAJTIOI' CBEOBYXBATHOIC PE3YJITATA 0406 1.082.767 793.709
VI. HEPEAITM3OBAHU Ir'YBULIX NO OCHOBY ®UHAHCUJCKUX
CPEAOCTABA U APYITMX KOMNOHEHTU OCTANOI CBEOBYXBATHOI
PE3YNTATA 0407 404.982 340.023
VIl. HEPACNOPEBEHU AOBUTAK (0409+0410) 0408 285.003.924  288.572.075
1. HepacnopeheHu fobutak paHujux roguHa 0409 285.003.924  278.746.859
2. HepacnopeheHu nobutak Tekyhe roguHe 0410 - 9.825.216
VIII. YYELWUWRE BE3 NPABA KOHTPONE 0411 - -
IX. F'YBUTAK (0413+0414) 0412 6.605.998 -
1. l'y6uTtak paHujux roguHa 0413 - -
2. l'ybutak Tekyhe roguHe 0414 6.605.998 -
B. AYTOPO4YHA PE3EPBUCAHA U AYTOPOYHE OBABE3E
(0416+0420+0428) 0415 45.173.754 75.427.142
. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA (0417+0418+0419) 0416 20 14.190.785 14.752.819
1. Pe3sepBucara 3a HakHage v apyre 6eHeduLmje 3anocneHmx 0417 1.416.759 1.720.236
2. PesepBucarna 3a TPOLLKOBE Y rapaHTHOM POKY 0418 - -
3. Octana gyropoyHa pesepBucara 0419 12.774.026 13.032.583

(HacTaBrba ce)

lMpatehe HanomMeHe of cTpaHe 9 Ao 72 cy cacTaBHU Ae0 OBUX KOHCONMAOBaHUX (PMHAHCU]CKUX N3BeLUTaja.



HWUC Ipyna

KoHconuposaHu puHaHCKHjCKM U3BELTAjU 3a rOAMHY KOja ce 3aBpluMna Ha aaH 31.

peuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PCL 000, ocum ako Huje Opyeaylje Ha3HauyeHo)

KOHCOJIMAOBAHU BUNAHC CTAHA (HacTaBak)

AOIN HanomeHa

31. neuembap 31. peuembGap

2025 2024
Il. AYFOPOYHE OBABE3E (0421+0422+0423+0424+0425+0426+0427) 0420 21 30.982.969 60.674.323
1. OBaBese Koje ce MOry KOHBEPTOBATH Y KanuTan 0421 - -
2. lyropoyunu kpeanTw U ocTane AyropodHe obasese npema MaTUdHOM,
3aBMCHWAM W OCTanUM NOBE3aHUM NULIMMA Y 3eMIbU 0422 - -
3. [lyropouHu kpeauTy U ocTane ayropodHe obasese npema MaTudHOM,
3aBWUCHWUM W OCTanUM NOBE3aHUM NULMMA Y MHOCTPaHCTBY 0423 = -
4. lyropoynu kpeawTy, 3ajMoBu 1 06aBese N0 OCHOBY NU3UHIA Y 3eMIbK 0424 28.921.865 45.456.751
5. flyropounu kpeauTy, aajmoen 1 obasese No 0OCHOBY NWU3UHra y MHOCTpaHCTBY 0425 289.071 13.507.373
6. Obapese No eMMTOBaHWUM XapTujama of BpegHOCTH 0426 700.621 699.178
7. Octane pyropoyHe obasese 0427 1.071.412 1.011.021
lil. AYTOPOYHA NMACUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA 0428 - -
B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 0429 11 3.975 3.682
. AYTOPOYHWU OANTOXEHW NMPUXOAW U MPUMILEHE JOHALWJE 0430 40.959 &
4. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA U KPATKOPOYHE OGABE3E
(0432+0433+0441+0442+0449+0453+0454) 0431 56.182.905 61.063.112
I. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHA 0432 20 2.538.201 1.342.054
Il. KPATKOPOYHE ®MHAHCUJCKE OEABE3E
(0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 0433 22 20.424.492 9.749.970
1. Obasese No OCHOBY KpeAWTa Npema MaTUIHOM, 3aBUCHIM 1 OCTanum
NoBE3aHUM NULUMA Y 3eMIbu 0434 - -
2. Obasese no OCHOBY KPeAMTA fpema MaTuYHOM, 3aBUCHAM U1 OCTaNMM
NoBE3aHUM NULMMA Y MHOCTPAHCTBY 0435 = =
3. Obaseae no ocHOBY kpeaWTa W 3ajMoBa O/ NuLa Koja Hucy gomahe Banke 0436 897.525 934.141
4. Obasese no ocHOBY KpeauTa of aomahux BaHaka 0437 19.175.777 7.016.799
5. Kpegutu, 3ajmoBu n obaBese U3 MHOCTpaHCTBA 0438 351.190 1.799.030
6. O6aseae No KPATKOPOUHUM XapTUjama 0/ BPEAHOCTM 0439 - -
7. Obasese no 0CHOBY hMHAHCK|CKX AepuBaTa 0440 - -
lIl. NIPUMIBEHW ABAHCW, OEMO3UTU U KAYLIUMJE 0441 2.501.191 5.649.106
IV. OBABE3E U3 MNOCNOBAH>A (0443+0444+0445+0446+0447+0448) 0442 23 11.732.749 17.780.968
1. OBasese npema fobaBrbaumma - MaTUYHa, 3aBMCHA NPaBHa NULUA W ocTana
noee3aHa nuua y 3aemsbi 0443 189.977 511.682
2. Obasese npema pobaBrbauuma - MaTUYHa, 3aBK1CHA NpasHa NuUa 1 octana
noBesaHa nvua y MHoCTpaHcTBy 0444 16.397 164.783
3. Obasese npema gobaBrbaunMa y 3emrbu 0445 7.651.648 14.512.714
4. Obasese npema f06aBrbauMma y UHOCTPAHCTBY 0446 2.222.652 2.551.320
5. Obasese no MmeHuLama 0447 - -
6. OcTane obasese w3 nocrnosarsa 0448 1.652.075 40.469
V. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E (0450+0451+0452) 0449 24 14.533.286 21.341.127
1. OcTane kpartkopouHe obasese 0450 7.980.348 8.441.133
2. Obasese no 0OCHOBY Nope3a Ha A0AATY BPEAHOCT U 0CTanux jasHux npuxoaa 0451 6.540.061 12.886.385
3. OBasese no ocHOBY nopesa Ha fo6uTak 0452 12.877 13.609
VI. OBABE3E NO OCHOBY CPE[JCTABA HAMEH-EHUX MPOOAJU U
CPEACTABA NOCNOBAHA KOJE JE OBYCTABILEHO 0453 - .
Vil. KPATKOPOYHA NMACUBHA BPEMEHCKA PA3IMPAHUYEHA 0454 25 4.452.986 5.199.887
. T'YBUTAK U3HAl BUCUHE KAMUTATIA (0415+0429+0430+0431-
0059)>=0=(0407+0412-0402-0403-0404-0405-0406-0408-0411)>=0 0455 - -
E. YKYMHA NMACHBA (0401+0415+0429+0430-0431-0455) 0456 462.007.504 507.049.897
. BAHBUINNAHCHA NMACUBA 0457 18 117.756.496 194.714.329

¥ Hoesowm Cagy,

M.I.

Mparehe HanomeHe op cTpaHe 9 40 72 cy cacTaBHU 40 OBUX KOHCONMAOBAHWUX (PUHAHCHICKIX n3BellTaja.

/,’

AHTOH YepenaHoB
®uHaHcujckp, JupekTop

[



HUC INpyna

KoHconupoBaHu cpmHaHCHMjCKM U3BeLUTaju 3a roauHy Koja ce 3aBpwuimna Ha aaH 31.

aeuemopa 2025. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y PC/L] 000, ocum ako Huje Opyesa4duje Ha3Ha4yeHo)

KOHCOJIMOAOBAHU BUJTAHC YCINEXA

loauHa Koja ce 3aBpLumMna

31. peuembpa

AOI HanomeHa 2025 2024
A. NOCINOBHU NPUXOAOU (1002+1005+1008+1009-1010+1011+1012) 1001 298.800.591 421.713.648
. IPUXoOu og NPOOAJE POBE (1003+1004) 1002 6 54.883.368 117.213.124
1. MNpuxoan og npoaaje pobe Ha gomahem TPXULWTY 1003 17.779.952  73.057.921
2. MNpuxoam og npoaaje pobe Ha MHOCTPaHOM TPXKULLTY 1004 37.103.416  44.155.203
Il. nPUXoau o NPOJAJE NMPOU3BOOA U YCIYTA (1006+1007) 1005 6 234.704.149 290.350.538
1. Mpuxoam o npodaje nponssoga v ycryra Ha gomahem TpXKULWTy 1006 206.843.536 244.421.797
2. MNMpuxoan oA npoAaje npomnssoga v ycrnyra Ha MHocTpaHom Tpxuwty 1007 27.860.613 45.928.741
. n1PUXogu o AKTUBUPAHKBLA YYUHAKA U POBE 1008 15.669.260 17.495.769
IV. NTOBERAKE BPEOHOCTU 3AJNTIUXA HEAOBPLUEHUX U
roToBMX NPON3BOOA 1009 - -
V. CMABLEHWE BPEOHOCTU 3AINMUXA HEQOBPLUEHUX U TOTOBUX
NMPOU3BOOA 1010 7.244.854 4.828.078
VI. OCTANX NOCNOBHU NPUXOOU 1011 6 481.305 463.971
VII. I1PUXOOU O YCKINABUBALA BPEOHOCTU UMOBUHE (OCUM
®UHAHCWUJICKE) 1012 26 307.363 1.018.324
B. MOCNOBHU PACXOOU
(1014+1015+1016+1020+1021+1022+1023+1024) 1013 306.202.807 405.183.613
|. HABABHA BPEOQHOCT NPOOATE POBE 1014 30.983.449 85.944.047
Il. TPOLUKOBU MATEPUJAINA, TOPUBA U EHEPITUJE 1015 27 168.579.592 217.399.992
lll. TPOLUKOBU 3APAOA, HAKHAOA 3APALOA U OCTAIU NUYHU
PACXOOM (1017+1018+1019) 1016 28 45.535.201  43.490.678
1. TpowkoBu 3apaga u HakHaga 3apaga 1017 38.509.187 36.377.154
2. TpoLwikoBM Nnopesa u AonpuHoca Ha 3apaje W HakHage 3apaga 1018 5.369.269 5.008.349
3. OcTtanu nnyHM pacxoam U HakHage 1019 1.656.745 2.105.175
IV. TPOLLULKOBU AMOPTU3ALUJE 1020 28.846.898 27.119.878
V. PACXOOu o4 YCKINABUBALA BPEOHOCTUA UMOBUHE (OCUM
PUHAHCUJCKE) 1021 29 2.990.203 53.273
VI. TPOLLKOBU NMPOU3BOOHUX YCNYTA 1022 30 17.116.802 19.181.009
VII. TPOLLKOBU PESEPBUCAA 1023 1.489.672 1.008.915
VIll. HEMATEPWUJAITHU TPOLLKOBMU 1024 31 10.660.990 10.985.821
B. NOCNOBHU OAOBUTAK (1001-1013)>=0 1025 - 16.530.035
. TOCNOBHU N'YBUTAK (1013-1001)>=0 1026 7.402.216 -
0. PMHAHCUJCKU NPUXOOU (1028+1029+1030+1031) 1027 32 3.146.522 3.156.520
. ®PAHAHCWUJCKUM NPUXOOU U3 OOHOCA CA MATUYHUM,
3ABUCHUM N OCTAJTUM NOBE3AHUM NTIMLIMMA 1028 318.002 154.159
Il. IPUXOAN O KAMATA 1029 1.500.615 2.365.440
lll. NTOSUTUBHE KYPCHE PA3JIUKE N MO3UTUBHUN E®EKTU
BANYTHE KNAY3YINE 1030 499.493 571.365
IV. OCTAIIN ®PUHAHCUJCKU NPUXOOU 1031 828.412 65.556
. PUHAHCUJCKU PACXOOU (1033+1034+1035+1036) 1032 33 4.786.793 5.621.955
. PAHAHCWUJCKU PACXOOU N3 OOHOCA CA MATUYHUM,
3ABUCHUM U OCTAJIUM NOBE3AHUM NULIMUMA 1033 740.549 257.977
Il. PACXOOUN KAMATA 1034 3.083.795 3.715.482
lll. HETATUBHE KYPCHE PA3IMUKE U HETATUBHU E®PEKTU
BANYTHE KINAY3YNE 1035 931.047 1.532.466
IV. OCTAIIN ®PUHAHCUJCKU PACXOOU 1036 31.402 116.030
E. AOBUTAK U3 ®PUHAHCUPALA (1027-1032)>=0 1037 - -
X.TYBUTAK U3 PUHAHCUPAHA (1032-1027)>=0 1038 1.640.271 2.465.435

(HacTaBrba ce)

lMpatehe HanomMeHe of cTpaHe 9 Ao 72 cy cacTaBHU Ae0 OBUX KOHCONMAOBaHUX (PMHAHCU]CKUX N3BeLUTaja.



HUC INpyna
KoHconupoBaHu cpmHaHCHMjCKM U3BeLUTaju 3a roauHy Koja ce 3aBpwuimna Ha aaH 31.
aeuemopa 2025. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y PC/L] 000, ocum ako Huje Opyesa4duje Ha3Ha4yeHo)

KOHCOJINOOBAHU BUJTAHC YCINEXA (HacTaBak)

loguHa Koja ce 3aBpuna
31. peuembpa
AOI1 HanomeHa 2025 2024

3. NIPUXoau oa YCKNABNBAKLA BPEOAHOCTU ®UHAHCUJCKE

MMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEAHOCTU KPO3

BUNAHC YCINEXA 1039 34 110.804 130.862
n. PACXOOu o YCKINABPUBAHLA BPEAHOCTU ®PUHAHCUJCKE

MMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEAHOCTU KPO3

BUINTAHC YCNEXA 1040 35 93.814 42.864
J. OCTANM nPnxoaun 1041 36 2.110.939 1.461.278
K. OCTAININ PACXOOU 1042 37 1.352.396 1.560.838
J1. YKYNHU NPUXOOU (1001+1027+1039+1041) 1043 304.168.856 426.462.308
Jb. YKYINHU PACXOOMU (1013+1032+1040+1042) 1044 312.435.810 412.409.270
M. OOBUTAK U3 PEOAOBHOI NMOCJIOBAHA MNMPE ONMOPE3NBAA

(1043-1044)>=0 1045 - 14.053.038
H. 'YBUTAK N3 PEOOBHOI NMOCJIOBAHA NMPE ONOPE3UNBALA

(1044-1043)>=0 1046 8.266.954 -

. NTO3UTUBAH HETO E®EKAT HA PE3YJITAT NO OCHOBY

OOBUTKA NOCJIOBAHA KOJE CE OBYCTABJBA, MIPOMEHA

PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA U UCMNPABKU FPELLAKA U3

PAHNJUX NMEPUOOA 1047 - -
O. HETATUBHU HETO E®EKAT HA PE3YJITAT NO OCHOBY

FYBUTKA NMOCJIOBAKBA KOJE CE OBYCTABJbA, TIPOMEHA

PA4YYHOBOOCTBEHUX MOJIMTUKA U UCIMPABKU N'PELLAKA U3

PAHWJUX MEPUOOA 1048 - -
M. AOBUTAK MNPE OMNMOPE3NBAHA (1045-1046+1047-1048)>=0 1049 - 14.053.038
P. T'YBUTAK NPE OMNOPE3UBAHA (1046-1045+1048-1047)>=0 1050 8.266.954 -
C. NMOPE3 HA JOBUTAK
I. MTOPECKWM PACXO[ NEPVOOA 1051 38 (1.463.404) 4.814.328
Il. OONOX>XEHW NMOPECKU PACXOOW NEPVUOOA 1052 38 28.753 283
1. OANOXEHW NMOPECKW NPNXOAN NEPNOOA 1053 38 1.254.161 841.010
T. ACNNAREHA NNIUMHA NPUMAHKA NMOCNOOABLIA 1054 - -
h. HETO JOBUTAK (1049-1050-1051-1052+1053-1054)>=0 1055 - 10.079.437
Y. HETO N'YBUTAK (1050-1049+1051+1052-1053+1054)>=0 1056 5.578.142 -
I. HETO AOBUTAK KOJU NPUNAOA YHELUhUMA BE3 NMPABA
KOHTPOIE 1057 - -
Il. HETO AOBUTAK KOJU NPUNAOA MATUYHOM NMPABHOM ALY 1058 - 10.844.835
lll. HETO NYBUTAK KOJU NMPUNALOA YYHELLWHUMA BE3 NMPABA
KOHTPOIJIE 1059 1.026.595 765.398
IV. HETO N'YBUTAK KOJU NPUNAOA MATUYHOM NPABHOM ALY 1060 4.551.547 -
V. 3APAJA MO AKLINJU
1. OcHoBHa 3apaga no akumju 1061 (0,03) 0,06
2. YmareHa (pa3sogHeHa) 3apaja no akumjy 1062 - -

lMpatehe HanomMeHe of cTpaHe 9 Ao 72 cy cacTaBHU Ae0 OBUX KOHCONMAOBaHUX (PMHAHCU]CKUX N3BeLUTaja.



HUC INpyna
KoHconupoBaHu cpmHaHCHMjCKM U3BeLUTaju 3a roauHy Koja ce 3aBpwuimna Ha aaH 31.
aeuemopa 2025. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y PC/L] 000, ocum ako Huje Opyesa4duje Ha3Ha4yeHo)

KOHCOJNIMAOBAHU U3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

lNoawvHa koja ce 3aBpwmna
31. peuembpa

AOIN HanomeHa 2025 2024
A. HETO PE3YJNTAT U3 NOCIIOBAHKBA
. HETO OOBUTAK (AOIN 1064) 2001 - 10.079.437
Il. HETO N'YBUTAK (AOIN 1065) 2002 5.578.142 -
5. OCTAIIM CBEOBYXBATHU JOBUTAK UINU NYBUTAK
a) Cmaske Koje Hehe bumu peknacugukosaHe y bunaHcy ycrniexa y 6ydyhum
nepuoduma
1. MpomeHe peBanopusauuje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA,
nocTpojerwa U onpeme
a) nosehane peBanopu3aLmoHnx pe3epsu 2003 - 3.400
0) cMarere peBanopusaumMoHnx pesepsm 2004 - -
2. AKTyapcku Jo6uum unu ryouum no ocHoBy nnaHoBa gedUHUCaHUX
npumMara
a) pobuum 2005 - -
6) ryéuum 2006 69.577 175.945
3. Jo6uum unm ryémum no ocHOBY yAiena y ocTarnioM cBeobyxBaTHOM
AOGUTKY UNK rybuTKy NpuapyxeHux apylwrasa
a) pobuum 2007 - -
6) rybuum 2008 - -
6) Cmaske Koje HakHadHO Mo2y bumu peknacughukosaHe y bunaHcy ycriexa y
b6ydyhum nepuoduma
1. Ao6buum nnm rybmuum no ocHoBY ynarawa y BlacHU4Ke MHCTPYMEHTe
KanuTana
a) pobuum 2009 - -
6) rybuum 2010 - -
2. No6vum unum rybmuum no ocHoBY NpepayvyHa (PMHAHCUjCKUX U3BeLUTaja
MHOCTPaHOr NocnoBakba
a) pobvum 2011 293.513 39.677
0) rybvum 2012 - -
3. Jo6u1um unu ryéuum op MHCTpyMeHaTa 3aluTuTe HeTo ynarawa y
MHOCTPaHO NocnoBake
a) pobuum 2013 - -
0) rybvum 2014 - -
4. No6uum nnu rybruum no ocHOBY MHCTPYMeEHaTa 3aluTUuTe pUsmka
(xeyrHra) HoB4yaHor Toka
a) pobuum 2015 - -
6) rybuum 2016 - -
5. Jo6uum unu ryémum no ocHOBY xapTuja o4 BPeAHOCTU PacnosioXUBUX
3a npopajy
a) nobuumn 2017 - 52
0) rybuum 2018 88 -

I. OCTAJIN BPYTO CBEOBYXBATHM AOBUTAK
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017)-
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)>=0 2019 223.848 -

Il. OCTANIN BPYTO CBEOBYXBATHU NYBUTAK

(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)-

(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017)>=0 2020 - 132.816

lll. OANOXEHWU NOPECKU PACXOA HA OCTANIM CBEOBYXBATHU

AOOBUTAK UM T'YBUTAK MEPUOOA 2021 - -
IV. OONOXEHU NOPECKU NPUXOA HA OCTAJIU CBEOBYXBATHM 2022

AOBUTAK UINN T'YBUTAK MEPUOOA - -
V. HETO OCTAJIM CBEOBYXBATHU OOBUTAK (2019-2020-2021+2022)>=0 2023 223.848 -
VI. HETO OCTAIIM CBEOBYXBATHU N'YBUTAK (2020-2019+2021-2022)>=0 2024 - 132.816
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNTAT NEPUOAA
I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU OOBUTAK (2001-2002+2023-2024)>=0 2025 - 9.946.621
Il. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU N'YBUTAK (2002-2001+2024-2023)>=0 2026 5.354.294 -
I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU OOBUTAK UIMU NYBUTAK
(2028+2029)=A0M 2025>=0 unu AOI 2026>0 2027 5.354.294 9.946.621
1. MpunncaH BehMHCKUM BNacHWUMMa Kanutana 2028 5.354.294 9.946.621
2. MNpunucaH BRacHMUMMa Koju Hemajy KOHTpony 2029 - -

lMpatehe HanomMeHe of cTpaHe 9 Ao 72 cy cacTaBHU Ae0 OBUX KOHCONMAOBaHUX (PMHAHCU]CKUX N3BeLUTaja.



HUC INpyna

KoHconupoBaHu cpmHaHCHMjCKM U3BeLUTaju 3a roauHy Koja ce 3aBpwuimna Ha aaH 31.

aeuemopa 2025. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y PC/L] 000, ocum ako Huje Opyesa4duje Ha3Ha4yeHo)

KOHCOJIMAOBAHU U3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

FoauHa Koja ce 3aBplumna
31. peuembpa

AOMN HanomeHa 2025 2024
A.TOKOBU TOTOBUHE U3 NMOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
|. MpunuBM roToBUHE U3 NOCIOBHUX aKTUBHOCTH (1 fo 4) 3001 564.749.766  728.049.827
1.Mpopaaja v NpyMrbeHV aBaHcK y 3eMIbu 3002 486.755.711  603.981.647
2.MNpopaaja 1 NpUMIbEHN aBaHCK Y MHOCTPaHCTBY 3003 73.544.200 116.962.605
3.MpumrbeHe KamaTe M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTYU 3004 1.279.680 3.238.079
4.0cTanu npunmMeM U3 peoBHOr NOCroBaka 3005 3.170.175 3.867.496
Il. OanuBM rotoBMHE U3 NOCNOBHUX aKkTUBHOCTH (1 Ao 8) 3006 521.335.071 667.073.290
1.Ucnnate pobaBreaynma v 4at aBaHCU y 3eMIibyU 3007 99.535.368 103.714.429
2./cnnate pobaBrbayvMma 1 AaTv aBaHCU Y MUHOCTPAHCTBY 3008 132.747.702  220.571.607
3.3apage, HakHage 3apaga v ocTanuy NIMYHU pacxoam 3009 47.889.536 42.335.249
4.MNnaheHe kamaTe y 3eMibn 3010 2.139.416 2.677.572
5.MnaheHe kamaTe y MHOCTPaHCTBY 3011 461.603 624.741
6.Mopes Ha gobuTak 3012 1.998.034 4.944.654
7.04n1BM NO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX Npuxoaa 3013 236.563.412  292.205.038
8.0cTanu oanvemn M3 NOCMOBHUX aKTUBHOCTK 3014 - -
lll. HeTo NnpunuBe rotoBMHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (I - II) 3015 43.414.695 60.976.537
IV. Heto oanuB rotoBUHe U3 nocnoBHUx aktuBHocTtu (I - 1) 3016 - -
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAIbA
|. MpunuBM rotoBMHE U3 aKTMBHOCTU MHBecTUpawa (1 go 5) 3017 3.864.165 31.330.240
1.Mpogaaja akumja n yoena 3018 - -
2.Mpopaaja HemaTepwujanHe NUMOBUHE, HEKPETHUHA,
nocTpojersa, onpeme 1 GMONOLLKMX cpeacTaBa 3019 587.491 211.748
3.0cTtanu puHaHcuKjckv nnacmaHm 3020 3.276.674 31.059.893
4.MNpuMrbeHe kamaTe 13 akTMBHOCTU MHBECTUPaHa 3021 - -
5.MpumrbeHe amBmaeHae 3022 - 58.599
1.OgnuBM roToBUHE U3 aKTUBHOCTU UHBeCcTUpama (1 go 3) 3023 34.794.586 60.517.947
1.KynoBuHa akuuja n yaena 3024 - -
2. KynosuHa HemaTepwujarnHe UMOBMHE, HEKPETHMHA,
nocTpojersa, onpeme 1 BMONOLLKMX cpeacTasa 3025 31.717.930 60.281.791
3.0cTtanu HaHCKjCK1 nNnacMaHu 3026 3.076.656 236.156
lll.LHeTo npunuB rotoBUHE U3 aKTUBHOCTU UHBecTUpama (I - 1) 3027 - -
IV.HeTo oanMB rotoBUHe U3 akTMUBHOCTU uHBecTupansa (Il - 1) 3028 30.930.421 29.187.707
B.TOKOBU IOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAIBA
|. MpunuBKM rotoBMHE U3 aKTUBHOCTU (bMHaHcupawa (1 Ao 7) 3029 4.464.639 12.755.977
1. YBehare ocHOBHOr kanuTana 3030 - -
2. [lyropoyHn KpeguTn y 3emrbu 3031 21 4.464.639 12.055.367
3. OyropoyHu KpeauTu y MHOCTPaHCTBY 3032 - -
4. KpaTKOpOYHM KpeanuTun y 3eMrbm 3033 - -
5. KpaTkopo4Hu KpeauTu y MHOCTPaHCTBY 3034 - -
6. OcTane ayropoyHe obaBese 3035 - 700.610
7. OcTane kpaTkopo4He obaBe3e 3036 - -
Il. OpnNuBKM roToBMHE U3 aKTMBHOCTU (hbMHaHcupawa (1 Ao 6) 3037 26.951.024 24.440.728
1. OTKyn CONCTBEHUX akuuja n ygena 3038 - -
2. [lyropoyHun KpeguTn y 3eMrbm 3039 21 8.134.158 10.395.804
3. OyropoyHu KpeauTu y HOCTPaHCTBY 3040 21 15.289.880 1.539.680
4. KpaTKOpOYHU KpeauTn y 3emrbmn 3041 21 - 820.000
5. KpaTKopoyHu KpeanTu y MHOCTPaHCTBY 3042 - -
6. Ocrane obasese 3043 - -
7. ®UHAHCW|CKN NN3UHT 3044 21 992.820 1.206.983
8. VicnnaheHe gvBnaeHae 3045 19.1 2.534.166 10.478.261
lll. HeTo NpUNuB rotoBUHE M3 aKTUBHOCTU hnHaHcupatbsa (I - 1) 3046 - -
IV. HeTo oanvB roToBUHE U3 aKTUBHOCTU chuHaHcupamsa (Il - 1) 3047 22.486.385 11.684.751
. CBET'A NMPUNIMBU TOTOBUHE (3001+3017+3029) 3048 573.078.570 772.136.044
0. CBEF'A oannBu rOTOBUHE(3006+3023+3037) 3049 583.080.681 752.031.965
H. HETO NPUNNBU FOTOBUHE (3048-3049)>=0 3050 - 20.104.079
E. HETO OANnnBU FOTOBUHE (3049-3048)>=0 3051 10.002.111 -
X. TOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI' MEPUOOA 3052 40.736.335 21.484.271
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA rOTOBUHE 3053 45.488 60.484
W. HETATUBHE KYPCHE PA3JNTUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3054 259.608 912.499
J. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPUOAA
(3050-3051+3052+3053-3054) 3055 16 30.520.104 40.736.335

lMpatehe HanomMeHe of cTpaHe 9 Ao 72 cy cacTaBHU Ae0 OBUX KOHCONMAOBaHUX (PMHAHCU]CKUX N3BeLUTaja.



HUC lNpyna

KoHconnpgoBaHu cpmHaHCHjCKM u3BeLwTaju 3a roauHy Koja ce 3aBpLlumna Ha aaH 31. geuem6pa 2025. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y PC/L] 000, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

KOHCONMNMOOBAHU U3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTARY

PeB.pes. n Yyewha
OCHOBHM Hep.no6. n HepacnopeheH 6e3 npaBa

Aon KanuTan Aon ry6. Aon u pobuTak Aon F'y6urak Aon KOHTpone Aon YKynHo
1. Ctawe Ha aaH 01.01.2024. roauHe 4001 81.530.200 4037 575.971 4046 288.463.874 4055 - 4064 517.608 4073 371.087.653
2. Ecbektn peTpoakTtuBHe ncnpaBke
mMartepujanHo 3HavajHuX rpeLuaka u
npomMeHa pavyHoBoACTBeHMX nonutuka 4002 - 4038 - 4047 - 4056 - 4065 - 4074 -
3. KopuroBaHo no4yeTHO cTawe Ha
naH 01.01.2024. roguHe 4003 81.530.200 4039 575.971 4048 288.463.874 4057 - 4066 517.608 4075 371.087.653
4. Heto npomeHe y 2024 rognHu 4004 - 4040 (122.285) 4049 108.201 4058 - 4067 (517.608) 4076 (531.692)
5. Ctawe Ha gaH 31.12.2024. roguHe 4005 81.530.200 4041 453.686 4050 288.572.075 4059 - 4068 - 4077 370.555.961
6. EcbekT peTpoakTuBHe ncnpaske
MaTepujanHo 3HavajHUX rpeLuaka u
npoMeHa pavyyHOBOACTBEHUX nonutuka 4006 - 4042 - 4051 - 4060 - 4069 - 4078 -
7. KopuroBaHo no4YeTHO cTake Ha
nAaH 01.01.2025. roavHe 4007 81.530.200 4043 453.686 4052 288.572.075 4061 - 4070 - 4079 370.555.961
8. Heto npomeHe y 2025 roguHu 4008 - 4044 224.099 4053 (3.568.151) 4062 6.605.998 4071 - 4080 (9.950.050)
9. Ctawe Ha gaH 31.12.2025. roguHe 4009 81.530.200 4045 677.785 4054 285.003.924 4063 6.605.998 4072 - 4081 360.605.911
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HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe huHaHCHjCKe M3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y PC/L] 000, ocum ako Huje Opyesayduje HazHa4yeHo)
1. onuwTeE N"HOOPMALIMJE
OTBOpeHO akumoHapcko apywTBo HadpTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cag (y garbem TekcTy: [pyLliTBo) u

HbeHa 3aBWCHa NpaBHa nuua (3ajegHo: pyna), je BepTUKanHO MHTerpucaHa HadTHa KOMMaHuja Koja
npeTtexHo nocnyje y Penybnuum Cpbujn. OcHoBHe akTMBHOCTU ['pyne obyxsaTajy:

. WUcTpaxunsare, pa3Boj u NponsBoay cupoBe HadTe U raca,
) MponsBoawy HaOTHUX AepuBaTa,

) TproBuHy HahTHUM gepuBaTMma n racom,

) MponsBoary M TPrOBUHY €MEKTPUHHOM EHEPIUjOM U

) MponsBoara 1 TProBrMHa NETPOXEMUjCKMM NPOM3BOAMMA.

OcTarne akTMUBHOCTM OHOCE Ce Ha NpoAajy ocTanvx Npov3Boda u ycryra.
[pywTBO je jaBHO aKUMOHAPCKO APYLUTBO YMje Cy akuuje nuctupaHe Ha beorpaackoj 6ep3an.

MHgopmauuje o Mpynu cy obenogareHe y Hanomenu 40. MHdopmaumwje o TpaHcakumMjama ca noBe3aHum
npaBHUM NMUMMa cy obenofateHe y HanomeHu 41,

OBM KOHCONMMAOBaHW (PMHAHCU|CKN M3BeLUTaju ogobpeHu cy of cTpaHe [eHepanHor [upektopa n 6uhe
npeseHToBaHn Oabopy [upekTtopa pagu ogobpaarsa.

2. NPEMMMEQ MATEPUJAJTHUX PAYYHOBOLACTBEHUX NMOJINTUKA

21. OcHoBe 3a cacTaBibake KOHCONMAOBaHUX (hMHAHCUjCKUX U3BeLITaja

MpunoxeHn KoHcONMAOBaHM (PMHAHCUJCKM M3BELLTAjM 3a rOAMHY Koja ce 3aBplumna 31. geuembpa 2025.
roauHe cacTaBSbeHU Cy y cknagy ca 3akoHOM O pavyyHOBOACTBY KOju 3axTeBa Aa (OMHAHCUjCKM M3BELLTAjU
Oyoy npunpemrbeHu y cknagy ca cBuM npeBefeHuMm MehyHapogHum cTtaHgapauma  puHaHcujckor
ussewTasaa (MCOW) kao n gpyrum nponucuma usgatum of cTpaHe MwuHuctapcTBa uHaHcHja
Peny6nuke Cpbuje. lNMpesoa MC®U, koju je notBpanno n objasnno MuHuctapcTso dmHaHCHja, cacToju ce
on ocHoBHux TekctoBa MPC u MCOWU koje je objaBuo Opbop 3a mehyHapoaHe payvyyHOBOACTBEHE
CcTaHgapge, ykibydyjyhu Tymadewa Koja je usgao MehyHapooHu KOMUTET 3a Tymadewe huHaHCKjCcKor
u3BellTaBarwa y 00nuMKy y Kojem cy objaBrbeHM M KOju He YKIbydyjy OCHOBY 3a 3aKibyyke, UIycTpaTuBHE
npvMepe, CMepHuUUe, KOMEHTape, CynpoTCTaBibeHa MULLIbEHA, pa3BujeHe MpuMepe W Apyre gogartHe
MaTepwujane ca objallterrMa Koju ce MOory yCBOjUTU Y Nornedy ctaHgapia unvm Tymadena, OCUM ako Huje
U3pMYNTO HaBEedEHO da Cy OHM cacTaBHM [eo CcTanHdapda wnn Tymadewa. Takofe, 3akoHoM o
padyHoBoacTBy pAuHap (PCH) je yTtBpheH kao 3BaHMYHa wu3BelTajHa Banyta (PyHKUMOHanHa W
npeseHtaunoHa sanyta). Ocum nomeHyTtor, 3akoH 3axTeBa ogpeheHa npukasuBawa u ogpeheHn TpeTmaH
payyHa 1 cTakha, LWITO MMa 3a nocneauuy aoaatHa ogctynawa og MCOW kao wto cneaw:

. pyna je oBe kOHconuaoBaHe (hMHaHCHjcke M3BeLLTaje cacTaBuna y popmaty nponmcaHom of
cTpaHe MuHucTapcTBa puHaHcuja Penybninke Cpbuje,
o .BaHbunaHcHa cpefcTBa u obaeese” cy npukasaHu Ha obpacuy OunaHca ctarwa. OBe cTaBke

no aecduHmumjn MCOU He npencraBrbajy HM cpeacTBa HM obaBese.

CxooHO TOMe, MPUMOXEHM KOHCONWAOBAHU (OUHAHCUCKU U3BELLTajM Ce He MOry cMaTpati (UHAHCU|CKUM
M3BELLUTajMa cacTaBIibLEHUM Y MOTMYHOj carnacHocTn ca MCOW.

CacTaBrbare KoHconuaoBaHux MHAHCUCKUX U3BeLLTaja y Cknagy ca 3akoHOM O padvyHoBoacTBy Penybrnvke
Cpbuje 3axTeBa NPUMEHY W3BECHWUX KIbYYHWX pPayvyHOBOACTBEHWX npoueHa. OHo, Takofe, 3axTeBa da
PykoBoaCcTBO KOpPUCTM CBOje npocyhuBare y NpUMEHW padyHoOBOACTBeHWX nonutuka [pyne. O6nactu koje
3axTeBajy npocyhuBare Beher creneHa unm Behe CroXeHOCTW, OAHOCHO obnacTu y KojuMa npeTnoctaBke U
npoueHe MMajy MmaTepujanHu 3Hadaj 3a KOHConuaoBaHe hMHaHCUHjCKe u3BeLlTaje obernoaareHun cy y HanoMeHm
3.



HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe huHaHCHjCKe M3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna
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(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

Ha paH notnucuBara KOHCONMAoOBaHWX PUHAHCUJCKUX U3BELLTAja, LleHa CupoBe HagTe y O4HOCY Ha LiEHY
Ha paH 31. peuembpa 2025. roguHe nopacna je ca 62,555 YC[O/66n Ha 72,040 YC[O/66n. PykoBoacTtso
npaTu cuTyauujy Ha TPXULWTY 1 NpUunpemMa pasnuynTe cLueHapuje Y OgHOCY Ha CBaKy 3Ha4vajHy NPOMEHY LieHe
HadbTe.

2.2 CTtanHocT nocrnoBaka

OBu KoHconuaoBaHu (UHAHCUjCKM W3BELLTajM MNPUNPEMILEHU Cy Y CKNaZy ca Hayernom CTanHoCTu
nocrnosarsa. MNpuUnMkoM caunmaBara NpoLieHe, PYKOBOACTBO je y3erno y o6G3vp TPeHYTHY U MpojeKToBaHy
nukemaHocT pyne, NpucTyn duHaHCUpatby, OnepaTMBHE YYMHKE W LIMpE PerynaTopHO U reonofmMTUYKo
OKpYXetse.

3a roauHy koja ce 3aspwuna 31. geuembpa 2025. roguHe, 'pyna je octBapuna HeTo rybutak. Ynpkoc Tome,
pyna je 3agpxana Bucoky nos3ntmsHy EBITDA, wTo ogpakaBa OTMNOPHOCT HEHOI OCHOBHOI NocroBaka 1
CMOCOBHOCT Aa reHepullie onepaTtMBHe HOBYaHe TOKOBe. PyKOBOACTBO je pasMOTpUIo OBaj yYMHaK Yy CBOjOj
npoueHn cnocobHocTn [pyne Ja HacTaBuM ca MoOcCrnoBaweM W y nnaHupawy Mepa 3a ybnaxasawe
NoTEHUMjanHUX onepaTuBHMX U (PUHAHCUCKMX U3a30Ba Koju npousunase u3 caHkumja u nopemehaja y
cHabpeBamy (BuaeTn HanomeHy 3.1. Nocneanue HameTHYTMX caHkumja CALL).

PykoBoACTBO je NpuUnpeMnno NporHo3e HOBYaHWX TOKOBA M MPOLIEHNNO Mepe 3a yonaxaBame, YKibyyyjyhu
Tekyhe aHraxoBawe ca peneBaHTHUM OpraHuma, capagmy ca akunmoHapuma (ykreyyyjyhu Bnagy Peny6bnuke
Cpbuje) n gpyre onepaTuBHe Mepe ycmepeHe Ha obesbehuBare KOHTUHyMTETa nocrnoBakwa. Ha ocHoBy
OBWX MpoLeHa, pykoBoACcTBO Bepyje Aa he pyna mohu ga ucnyHu ceoje obaBese kaga gocnejy Ha Hannaty
Hajmarbe y HapeaHUX ABaHaecT Meceun o AaTyma u3BeLUTaja.

C o63vMpomM Ha MHXepeHTHY HeusBecHoCT Yy nornedy Oyayher pasBoja, obvma wn Tpajawa caHkuvja u
noBe3aHMX perynaTopHuMX mepa, MOCTOju MaTtepujariHa HEeu3BEeCHOCT KOjy PYKOBOACTBO MaXIbWMBO MNpaTw.
KoHconnaoBaHu huHaHCujckM M3BeLLTaju NpUNpeMIbeHN Cy Yy CKnaay ca Hayernom CTanHOCTU NOCMoBaka U
He YKIbydyjy HUKaKkBe Kopekuuje koje O6u Omne notpebHe ga lpyna Huje y cTawy [a HacTaBu ca
nocrnoBareMm.

2.3. OcHoBe 3a npunpemy

MpunoXeHn KOHCONMMAOBaHM (MUHAHCUJCKU W3BELLTAjXU CacTaBibEHM Cy MO MPUHLMNY MUCTOPUJCKOr TPOLUKa
ocum 3a ogpefeHa duHaHcujcka cpeacTBa M obaBe3e Kao M MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE Koje Cy ogMepeHe
no coep BpeagHoOCTH.

2.4, U3BewiTaBake 0 cermeHTMMa

O NOCnoBHMM CerMeHTUMa M3BELLTaBA CEe Ha HaYMH Koju je focnefdaH UHTEPHOM M3BeLUTaBaky 3a notpebe
MmaeHor goHocuoua oanyka (,I[A0%). 4O, koju je oaroBopaH 3a anokauujy pecypca n oueHy nepdopmaHcu
onepaTMBHUX cermeHarta, unHe Opbop aupekTtopa u CaBetofaBHU ogbop eHepanHor gupekTopa. [nmaBHM
WHOUKaTOp 3a oueHy nepdopmaHcu onepatmBHux cermeHata je EBITDA koja ce Ha perynapHoj 6a3u
nogHocu NO0O. MNMogaum o nmoBMHU U obaBe3ama cermeHata ce He npe3eHTyjy O Ha perynapHoj 6a3u.

2.5. MpepayyHaBawe CTpaHMX BanyTa

(@)  @yHkyuoHarnHa u eanyma npuxkasueara

BunaHcHe cTaBke 3aBUCHMX gpyluTaBa [pyne Koje Cy ykibydyeHe y KOHCONuaoBaHe oMHaHCUjCKe n3BeluTaje
ce BpedHyjy Kopuwherwem Banyte npuMMapHOr €EKOHOMCKOr OKpYyXewa Yy Kojuma apywTBa nocnyjy

(,dyHKUMOHanHa BanyTta“). KoHconMaoBaHu onHaHCHjCKN U3BELUTAju Cy Npe3eHToBaHun y guHapuma (,PCL"),
Koju npeacTassba (pyHKUMOHaNHy BanyTty [pywTBa 1 npeseHTaunoHy sanyty [pyne.
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(6) TpaHcakuuje u cmara

TpaHcakumje y CTpaHoj BanyTu ce npepadvyHaBajy y yHKUMOHANHy BanyTy NpUMEHOM AEBU3HUX KypceBa
Baxxehux Ha JaH TpaHcakuuje unv Ha AaH NpoueHe BPefHOCTM ako Cy CTaBKe MOHOBO OAMepaBaHe.
Mo3anTBHE M HeraTMBHE KypCHE pasnuKe HacTane M3 M3Mupersa TakBMX TpaHcakuuja M u3 npepadyHa
MOHeTapHUX cpefcTaBa M obaBe3a U3paXeHWX y CTpaHuM BanyTama Ha Kpajy nepuoga, npusHajy ce y
KOHconugoBaHomMm BunaHcy ycnexa.

Mo3nTMBHE M HeraTMBHE KypCHe pasfvke Koje HacTajy No OCHOBY Kpeauta M FOTOBUMHE U FOTOBWHCKMX
eKkBMBarneHara n ocTanuMx MOHeTapHuWX cpefcrtasa M obaBesa npukasyjy ce y KOHconuaosaHoMm 6unaHcy
ycnexa y oksupy nosuumje ,PuUHaHCHjckm Npuxoan/duHaHCHjckm pacxoam®.

(8) Hdpywmea lpyne

duHaHcKjcKa no3uuMja U pesynTtaTt cBuX ApywTaBa [pyne uvja je dpyHKUMOHanHa Banyta pasnuvyuTta oA
npeseHTauuoHe Banyte [pyne npepadvyHaTv cy Ha cnegehu HaumH:

I CpepnctBa n obasese npepadyHaTu Cy y AUHAPCKy NPOTUBBPEOHOCT MO AEBM3HOM KypCy Ha AaH
n3BeLITaBama;

Il. Mpuxoam n pacxoau npepadyHatv cy no cpefweM Kypcy. CBe HacTane KypcHe pasnuke
npenosHaTte cy kao nocebHe cTaBke kanutana (Mcka3aHe y okBupy Pesepsn).

2.6. MpuHUMNK KOoHCOoNUpauuje

KoHconNnaoBaHM OUHAHCU|CKM U3BeELUTaju YKIbydyjy padyHe 3aBUCHUX fpywTtaBa Yy kojuma [pyna uma
koHTpony. KoHTpona nogpasymeBa U3NoXXeHOCT Unu npaBo Ha BapujabunHe npuMHoce 1 cnocobHOCT yTuuaja
Ha Te MPUHOCE KPO3 KOHTPONy Hag yyewhem. VMIHBeCTUTOP MMa KOHTpony Hag yyewhem kaga uma npaso
Koje My omoryhaBa fa ynpaBrba pefneBaHTHUM aKTUBHOCTMMA, OOHOCHO aKTMBHOCTMMA KOje 3Ha4yajHO yTudy
Ha npuHOCe of ynarawa. VIHBECTUTOp je W3NOXeH WM uma npaBo Ha BapuvjabunHe npuHoce u3
WHBECTUpaHa Kaga WHBECTUTOPOBM MPUHOCU MOry Aa Bapupajy y 3aBWCHOCTM O pesynTarta ynarawa.
®duHaHCKjCKM M3BeLTaju 3aBUCHUX [pyluTaBa Cy YKIby4eHM Yy KOHconuaoBaHe (UHAHCUjCKe W3BellTaje
pyne oA AaHa kaja je KOHTpora cTevyeHa A0 JaHa kaga OHa npecTaje.

Mpu cTuuawy kKoHTpore, pyna ysuma y 063up NOTeHUMjanHO 3HayajHa rnacadvka npaea. Ynarawa Y
eHTUTeTe Kkoje [pyna He KOHTpomnuwe, anuM Yy KojuMa MMa 3HadajaH yTuuaj Hag onepaTMBHUM U
duMHaHCHjCKMM nonuTUKama BpegHyjy ce no Metogu ygena, ocum 3a ydyewha koja 3agoBorbaBajy
KpuUTepujyme 3ajeaHNYKOr MOoCIoBama, Koje ce BpeaHyje Ha 6a3n yyewha [pyne y cpeacteBuma, obaBesama,
TPOLLKOBUMA M NPUXOAMMA HacTanuM y 3ajegHn4YkoM nocrnoBawy. CBa ocTana ynarawa cy knacudukoBaHa
Kao ynarawa koja ce apxe Ao gocrneha unm kao pacnonoxmea 3a npoaajy.

a) 3ajedHuyka nocrosara U 3ajedHuUYKU nodyxeamu

3ajeaHNYKo NocnoBake je 3ajedHUYKM apaHXMaH rae nuua Koja 3ajeHNYKM KOHTPOMULLY NnocnoBake nMajy
npaso Ha cpefcTBa 1 obasese npousallne U3 apaHxmMaHa.

3ajegHUYkM nopyxeaT je 3ajefHMYKM apaHXMaH rae nvua Koja 3ajedHWYKM KOHTpOnuvLy nogyxsaTt uMMajy
npaBo Ha HETO CpeacTBa apaH>XMaHa.

'ne ce pyna jaBrba kao onepaTtop Yy 3ajeAHNYKOM MOCNoBakwy, y BUCUHM cBor ydelha, Mpyna npusHaje:
- CBOja cpefcTBa, ykibydyjyhu n ydewhe y cpeacTBMMa Koja ce 3ajeAHUYKM KOHTpOonuLYy,
- cBOje obaBese, ykrbyyyjyhu un yyewhe y 3ajeqHudkm Hactanmm obasesama,
- CBOje Npuxoge o4 npojaje cBor yyelwha y pesyntatuma HacTannm 13 3ajegHUYKOr NOCroBamks-a,
- CBOj Aeo npuxoda of npodaje pesyntarta 3ajeAHNYKOr nocrnoBama,
- CBOje TpoLLKOBe, YKIbYyYyjyhu 1 cBoje yyelwhe y 3ajeHNYKN HacTanum TPOLLKOBUMA.
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LUTto ce TvMye 3ajegHuukux apaHxmaHa, rge pyna ydecTByje y 3ajeaHuMYKOM noayxsaty, [pyna npusHaje
cBOje yyellhe y 3ajegHUYKOM NoayxBaTy Kao NnacmMaH u obpayyHaBa ra npMMeHOM MeTozae yaena.

0) EnumuHayuja mpaHcakyuja npu KoHconudayuju

MHTepkoMnaHuvjcka canga u TpaHcakuuvje, kao u 6uno Koju Hepeanv3oBaHW NMPUXOAM U pacxoam Mo OCHOBY
TpaHcakuunja yHyTap [pyne, cy enuMUHMCaHe NPWIMKOM MNPUNpPeMe KOHCONMMOOBaHUX (OUHAHCKjCKNX
ussewwTaja. HepeanusosaHn gobvuM No OCHOBY TpaHcakuuja ca MHBecTUUMjama obpayvyHaTux MeToAoM
yaena, cy enMMMHUCAHW Ha payyH WHBecTuuuje, y BUCMHU Yyyewha [pyne. HepeanusoBaHu ryéuum
€MMMUHULLY Ce Ha UCTU HauMH Kao M HepeanusoBaHu Aobuum, anv camo y Mepu Aa He NnocToju MHAuKaTop
obesBpenema.

B) Yyewha 6e3 npasa KOHMporse

Yyewha 6e3 npaBa KOHTpPOSie y 3aBUCHUM APYLITBUMA Y MPUIOXKEHWM KOHCONMUOOBaHUM (HMUHAHCUjCKUM
usBellTajuma Cy M3aBojeHa O KanuTana BnacHuka matudHor gpywTsa [pyne kao ydvewha 6e3 npasa
KoHTpone. Yyewhe 6e3 npaBa KOHTpoOre BpedHyje ce no dep BpeAHOCTU UM Ha OCHOBY MPOMOpLUOHaHor
yyewha cTeyeHux cpepcrtaBa. 3a cBaky MNOCMNOBHY KombuHauujy oapefyyje ce npuvHUMN BpegHOBawa
nocebHo.

r Ynazarba y npudpyxeHe eHmumeme

MpuapyXeHo NpaBHO N1LE je NpPaBHO NuLe Hag KOjuM MHBECTUTOP MMa 3HadajaH yTuuaj. 3HavajaH yTuuaj je
MOR y4yecTBOBaka Yy OOHOLWEHY offnyka 0 PMHAHCUjCKOj M NOCMNOBHOj MONUTULM NpaBHOr nuua, anu He n
KOHTPOMY WNu YAPYXEHY KOHTPOMy Hag TMM nonuTukama. Ynarawa Yy npuapyKeHa npaBHa nuvua
payyHoBOACTBEHO ce obyxBaTtajy kopuwhewem mMeToda yaena v MHUUMjanHo ce npusHajy no HabaBHO]
BpeAHocTu. o npumenn mMeToda yaena, [pyna npouewyje kaga je HeonxogHo u3BpmnTu obesspehere
CBOr ynarawa Yy NpuapyKeHo npasHO nuue. Ha cBaku gaTym u3BewTaBawa, [pyna npouewyje Aa nu
nocToje 06jeKkTMBHM JoKa3n Aa cy ynarawa y npuapyxeHa npasHa nuua obesspeheHa.

2.7. MocnoBHe kOMOUHaLmje

pyna padyyHOBOACTBEHO 0OyxBaTa MocnoBHe KombuHaumje y cknagy ca MCOW 3 lNMocnoBHe KombuHaumje.
pyna npumemnyje MeTOA CTULaka 3a pavyyHOBOACTBEHO obyxBaTawe NnocroBHe kKombuHauwmje. MNpeHeceHa
HakHaga Yy MOCIIOBHOj KOMOUHaUMju jecTe cyma ¢oep BpeOHOCTM MPEHETE MMOBMHE Ha AaTym CTULawa
obaBesa, Koje je Hanpasuo cTuuanay 6MBLLMM BNacHMUMMa CTeYEeHOr eHTuTeTa 1 ydewha y kanutany koja je
€eMUTOBao cTuuanal U npusHaTor ryasuna wnv HeratmeHor ryasuna. lpeHeceHa HakHaga ykrbydyje dep
BpeAHOCT cpefcTBa U obasesa Koju pe3ynTupajy of cnopasyma o noteHuujanHoj HakHagu. NpenosHatribmea
cTeyeHa MMOBMHa 1 0bGaBese y NOCMOBHOj KOMBUHALMjU Ce NHMLMjanHO OAMepaBajy no dep BpeaHOCTU Ha
AaTyM ctuvuara. TpOoLKOBM CTULaHa ce MPU3Hajy kao pacxoam nepuoaa y KojuMma cy U HacTanw.

2.8. Fl'yasun

lN'yoBun ce ogmMepaBa ody3VMakeM HETO UMOBMHE CTEYEHOr eHTUTeTa of 3bupa npeHeceHe HakHage 3a
cTuuane, n3Hoca yyellha 6e3 npaBa KOHTPOre Yy CTEYEHOM EHTUTETY 1 pep Bpe4HOCTM Ha AaTyM CTulawa
CTULLa0YeBOr NPeTXOAHO ApKaHor yyelwha y kanutany cTteyeHor eHTuteTa. buno koju HeraTMBHUM M3HOC
(,noBorbHa KyrnoBuHa®) ce npuaHaje y GunaHcy ycnexa, HakoH wTo PykoBoacTtBo pyne maeHTudumkyje cay
CTEYEeHY UMOBMHY U CBE MNpey3eTe 1 noTeHuujanHe obaBese 1 NpoBepu MCMPaBHOCT HUXOBOT BPeAHOBaH-A.

lMpeHeceHa HakHaga 3a CTULAHEe He YKibydyje M3HOCE Be3aHe 3a U3MUpeH-e TpaHcakuumja Koje cy HacTane
npe nocnoBHe kombuHauunje. OBM U3HOCKM Ce€ YrNaBHOM MPU3HAjy Yy KOHCONMAOBAHOM OunaHcy ycnexa.
TpaHcakUMOHM TPOLLKOBM, KOjU HacTajy y Be3uM MOocnoBHe KoMmbuHauuje npu3Hajy ce Kao pacxon y
nepvoamnma y Kojuma HacTajy.
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29. HemartepujanHa numoBuHa
(a) Tydsun

lN'yoBun Koju HacTaje Kpo3 NoOCroBHe KOMOWHauMWje YKIbydeH je y HemaTepujanHa ynarawa. ['yasun ce
HaKHaZHO BpeaHyje no HabaBHOj BpeOHOCTU YMah-eHoj 3a 0be3Bpehetse.

3a notpebe TecTupawa yMamera BpeaHOCTU, I'YABUM CTEYEH Y NOCNOBHOj KOMBUHaUMjKU pacnogersyje ce
Ha CBaKy O jeAuHVLa Koje reHepuLly roToByHy, OAHOCHO rpyne jeduHuLa Koje reHepuLly roTOBUHY 3a Koje
ce oyekyje oa he ocTBapuTU KOPUCT Tj. MPUNKMB Of CUHEPruje Hactane no OCHOBY NOCMOBHE KOMOWHauuje.
Ceaka jeguHuua nnu, nak, rpyna jeavMHuLa Ha Koje ce ryoBun pacnoferbyje npeacrasrba HajHWXKM HUBO Ha
KojeM ce ryaBun npaTu 3a MHTepHe notpebe pykoBOACTBA.

lMpoBepa ymawewa BpeOHOCTU ryaBui-a BpLUM Ce jedHOM roauwkse unu yewhe ykonuko gorahaju mnu
n3MeHeHe OKOMHOCTW YKaxy Ha eBeHTyarnHO nocTojakbe yMmaweha BpeaHoCTU. KiburosoacTeeHa BpegHOCT
ryoBurn-a nopeam ce ca HeroBOM HaJoKHaAMBOM BpedHOWRy Koja npeactaBrba BpedHocT Behy of
BpeAHoCcTW y ynoTpebu u cep BpegHOCTW cpeacTBa yMakweHe 3a Tpolukose npopaje. CBako yMawene
BPeAHOCTU oaMax ce Npu3Haje kao TpoLlak U HakHaOHO ce He ykuaa (HanomeHa 7).

(6) Jfluyerue u npasa

B3acebHo cTeuveHe nuueHLe nckasyjy ce no UCTopujckoj HabaBHOj BpeaAHOCTU. JlnLeHLe nMajy orpaHu4eH Bek
Tpajaka M Uckasyjy ce no HabaBHOj BpeOHOCTU YMaH-EHOj 3a aKyMyrnvpaHy amopTu3aumjy. AMopTusaumja ce
obpayyHaBa NPMMEHOM MPOMNOpLMOHaNHe MeToAde, Kako OM ce TPOLUKOBU NULEHUM pacrnofenunm y TOKy
HMXOBOT NPOLIEHEHOT Beka ynoTpebe (npocevaH Bek ynotpebe je 5 roguHa).

JlnueHue n npaBa yKrby4yjy npaBa Ha UCTpaxmBawa U Npou3BoAky HadTe M NPUPOAHOr raca, Koja ce
amMopTu13Yyjy y Cknaay ca ycrnoBuma ogpefeHe nuueHue.

(8) Cogpmeep

OBpge npe cBera cnagajy Tpowkosu nmnnemeHtauumje (CAIl) pauyHapckor codptBepa. PavyHapcku codtBepun
obyxBatajy Tpowkose umnnemeHtaumje (CAI) padyHapckor codtBepa. CTeyeHe nuueHue padyHapcKux
copTBEPA KanMTanuayjy ce y U3HoOCy TPOLLKOBa HacTanux y cTulamwy 1 cTaBrbamy Y ynotpeby codpreepa.

OBM TPOLLKOBM CE aMOPTU3Yjy TOKOM HMXOBOT NPOLIEHEHOT Beka ynoTpebe (4o 8 roguHa).
210. CpeacTBa 3a npou3Boaky HadTe M raca
(@) Cpedcmea 3a ucmpaxueare U npoueHusare

pyna kopucTy MeToay KanuTanusauuje TpOLIKOBa yCrnelwHux nctpaxmnsama (the successful efforts method)
3a notpebe payvyHoBOACTBEHOr obyxBaTawa cpefcTaBa 3a UCTpaXuBawe U NpoLerwuBarwe (MUHeparnHmx
pecypca).

HabaBHa BpegHOCT cpeacTaBa yKIbydyje M3HOC NnaheH 3a notpebe cTuuamwa nuueHUun 3a obGaBrbame
MOCIIOBa UCTPaXKUBaka 1 pasgoja.

CpefcTBa 3a UCTpaxuBame U NpoLetuBakbe (MUHEPanHUX pecypca) YKIbyyyjy:

e TpowkoBe u3Bohewa TONOrpadckmx, reonowwknx U reodPuUanykux cTyguja, kao U TPOLUKOBE
cTuuaka npasa Ha UMOBUHY NOMOhy Koje ce U3Boge NOMeHyTe cTyauje;

e TpolukoBe NnoceaoBara 1 YyBawa HeJOBPLUEHUX pecypca;

e HakHagy 3a npyxeHy ycnyry 6e3 obG3upa Ha pesyntaTe wucTtpaxuBawa (Bottom hole
contribution);

e HakHagy 3a npyxeHy ycnyry camo y criyyajy T3B. ,cyBe” 6ywoTtuHe (Dry hole contribution) v

e TpolukoBe Gyllewa 1 onpemMara byLoTUHa.
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TpoLukoBY HacTanu y npouecy npoHanaxewa, cTuuamwa 1 dhopMmpara pesepsn Kanutanuayjy ce Ha cBako
HanasuwTe nocebHo. Kaga ce komepuujanHe pesepBe MUHeparnHux pecypca noTepAe, KanutanucaHu
TPOLLUKOBW Ce pacnoferbyjy y OKBMPY CTaBke UCTpausame. AKO Ce KomepuujanHe pesepBe He NoTBpAe,
TPOLUKOBW Ce ucKa3yjy Kao pacxog. TpowKoBM OyLIOTMHA HacTanmu y CBPXY WUCTpaXuBaka nexuiiTa
MUHEepanHux pecypca u HakHage ucnnaheHe no OCHOBY yrosopa Koju npeasuha HakHaay 3a NpyKeHy ycnyry
6e3 ob3mpa Ha pesynTaTe uctpaxusara (Bottom hole contribution) v yrosopa koju npegsufia HakHagy camo
y cnyyajy T3B. ,cyBe” B6ywoTtuHe (Dry hole contribution) npuBpeMeHo ce kanuTanuayjy y cknagy ca MeToaom
KanuTanu3auuje TpOLLKOBa YCMELWHUX UcTpaxmnama (successful efforts method) n TpeTupajy kao cpeacrsa
HadTe 1 raca y OKBMPY CTaBKe HEKpeTHUHe, MocTpojera U onpema. TpoLlKoBu ussoherwa Tonorpadickmx,
reonoLwKkux U reodunsnyknx CTyamja, kao u TPOLIKOBU CTULaka npasa Ha MMOBMHY NOMONY Koje ce ussoae
noMeHyTe cCTyauje, NMPUMBPEMEHO Cce cmaTpajy cacTaBHUM [JenoM cpefactaBa Hadpte M raca [oK ce
MUHepariHe pe3epBe He NoTBpAe, Kao U JOK Ce He MOTBPAM Aa CYy OHe KOMepLmjarHo ucnnatmsee.

AKo pesepBe HUcy MpoHaheHe, BplIM ce MpoBepa obe3Bpehera cpefcrTaBa 3a UCTpaxmBame. AKO Cy
npoHaheHn yrrbOBOAOHULM M aKo, HaKOH Jarbe npoueHe koja Moxe fa npegsuha Oywewe gogaTHUX
OyHapa/0bywoTuHa, NocToju BepoBaTHONa Ja ce OHM MOTY UCKOPUCTUTU Y KOMepLMjarniHe CBpXe, TPOoLLKoBK he
HacTaBMTM da Ce MCKa3yjy kao CpeAcTBO HadyTe M raca CBe [OK MOCTOju 3agoBosbaBajyhn/KOHTUHYMpaH
nporpec y NpoueHn KomepLmjanHe NCnnaTuBOCTU YribOBOAOHUKA. CBU TPOLLIKOBM KOjW Ce MCKa3yjy Ha OBakaB
Ha4YMH NOANEXy TEXHWYKO] U KOMepuWjanHoj NpoBepu, MPOBEPU Of CTpaHe PYKOBOACTBA, Kao U npoBepu Aa
nn je JoLwwno Ao yMawera HUXOBE BPeOHOCTU, U TO HajMake jefHOM roauiltse, pagu NnoTepae Aa jowl yBek
nocToju Hamepa y norneay passoja, OQHOCHO Kopulwhewa notepheHe BpeaHocTu. Kaga To Huje cnyya;,
TPOLLKOBW C€ OTMUCYjy.

Octanu TPOLLKOBU UCTpaXXnBaka ce I/ICKa3yjy Kao pacxon y MOMEHTY HaCTaHKa.

CpefcTtBO 3a UCTpaxXuBakwe U NpouewmBame (MUHepanHMx pecypca) He Kracudukyje ce BULe Kao TakBO
Kaja Cce TexHuWYKa M3BOAIBLMBOCT W KOMepLMjariHa MCNNaTtMBOCT EKCTPaKkuMje MUHeparnHor pecypca Mory
pokasaTu. lNpe peknacudurkaumje cpeactsa 3a UCTpaXkuBare U NpoLewnBae BpLIKM ce npoBepa fa nu je
JoLno o obesepehera u cBaku rybutak no ocHoBy 06e3Bpehera ce nckasyje.

(6) Paseoj ocHoBHUX U HEMamepujaiHux cpedcmasa

TpowkoBn pasBoja HacTajy 3a notpebe pobujarba npuctyna yrepheHum pesepBama M 3a noTpebe
obesbehuBara cpeacTea 3a u3Bnavewe, 06pagy, NpuKynibawe U cknaguiTerwe HadTe 1 NPUPOAHOr raca.
TpowkoBy pasBoja obyxBaTajy TpolikoBe OyLIOTMHA Koje ,00HOce” yTBpfjeHe pesepBe U TPOLUKOBE
NPOU3BOLHUX MOCTPOjeH-a.

M3paum 3a narpagmy, HCTanauujy unm komnneTnpawbe MHPPacTpyKTYpHNX objekaTa, kao LWTo cy nnatdopme,
HadTOBOOM 1 ByLLEeHe KoMepLujanHo ncnatuBux HadhTHNX OyLLOTUHA Cy KanMTanm3oBaHW y OKBUPY OCHOBHUX
cpeacTaBa y npunpemu npema wuxosoj npypoaun. Kaga je passoj Ha ogpefheHoM HadhTHOM MOSby 3aBpLUEH,
BpLUM Ce MPEHOC Ha OCHOBHAa CPeACTBa HaMeHseHa Mpou3Boaru. AMopTu3auuja ce He obpadvyHaBa y TOKy
nepvoga passoja.

(8) Cpedcmea 3a npouseodry Haghme U 2aca

CpencTBa 3a Npov3Boaky HadTe M raca obyxsaTajy OCHOBHa CPEACTBA 3a UCTPaXKMBaH-€ U MPOLIEHY, Kao U
TPOLUKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca NPOoM3BOAH0M NOTBPHEHNX pe3epBu.

() Amopmu3sayuja
Ha ocHoBHa cpegcTBa/HeMaTepujanHa yrnarakba HaMeheHa NPon3BoAHN HadTe K raca nNnpuMerbyje ce Metoaa
amopTusaumje npema y4nHky. AMopTusaumja npema y4mHKy ce 3acHuMBa Ha noTBpheHuM pesepsBama, a TO cy

pesepBe HadTe, raca M ocrtane MvHeparnHe pesepBe 3a koje ce npoueryje oa he 6utM HagokHaheHe u3
nocrtojehux cpeacrasa, kopuctehu nocrojehe nocnoesHe metone. Hadbta u rac ce cmatpajy npoussegeHuM y
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MOMeHTY Mepera Ha ,Custody Transfer-y nnu mectnma npogaje Ha usnasHMM BEHTUNMMa pesepBoapa Ha
HaPTHMM Norbuma.

(o) O6esspefusare — Cpedcmea 3a ucmpaxuearse U rnpoueHy

TecT obes3Bpehera CTMUaka NpaBa Ha UCTPaXXMBaHE Ce BPLUKM YBEK Kada MOCToje MHAMkaTopu obesBpehera.
Y cBpxy Tecta obesBpefera, TPOLIKOBM CTULLIaHa NpaBa Ha UCTPaKuBare, KOju Cy MpeaMeT NpoLeHe, rpynuLy
ce 3ajegHO ca nocTojehnM jeauHuLLama Koje reHepully 4oBuT npema reorpadckom noapyyjy y Kojem ce Hanase.

(e) Obesspefiusan-e — lNomeplieHa ocHosHa cpedcmea U HemMamepujanHa ylazaHa HaMeH-eHa rpo3800HU
Hagpme u eaca

Tect obGesBpehera NOTBPHEHMX OCHOBHUX CpedcTaBa/HeEMaTepujanHuX ynarakba HaMehseHUX MNpPO3BOAH:U
HadbTe 1 raca ce BpLUM YBEK kafa NOCTOje MHAMKATOPU Aa je KibMroBOACTBEHA BPEAHOCT HEHAAOKHaaAuBaA.

'youum no ocHoBy obesBpehera ce npusHajy y M3HOCY Y KOMe KHsMrOBOACTBEHA BpPEeOHOCT npemallyje
HagoKHaaMBY BpedHOCT cpeAcTBa. HagokHaamBa BpegHoCT je Beha of dhep BpeQHOCTM CpeacTBa ymaheHe 3a
TpOLLKOBE Npofaje W BpeaHocTu y ynotpebu. 3a cBpxy npoueHe obe3Bpehersa, cpeactsa Cy rpynvicaHa Ha
HajHWKEeM HMBOY Ha KojeM je moryhe ngeHTudmkoBaT HoB4aHe TOKOBE.

2.11. HekpeTHUHe, NOCTpOjeHa U onpema

Op AaHa ocHuBaha, BpeAHOBawe HEKpeTHWHa, MOoCcTpojewa M onpeme BpLUM ce no HabaBHOj] BpeAHOCTU
yMah€eHoj 3a ucrpaBke BPeHOCTU MO OCHOBY akymynupaHe amopTu3auuje n obesspehema, rge je
notpebHo. HabaBHa BpeAHOCT yKiby4yje TPOLLKOBE KOju ce MOry AUPEKTHO npunucaTn Habasum cpeacTaa.

HakHagHu TPOLLKOBU Ce yKIby4dyjy y HabaBHy BpeOHOCT CpeAcTBa unv ce npuaHajy kao nocebHo cpeacTso, Y
3aBMCHOCTM O Tora LiTa je NpMMEHSBUBO, CaMO Kaga nocToju BepoBaTHoha ga he pyna y 6yayhHocTm
MMaTU EKOHOMCKY KOpUCT O TOr CpeAcTBa M ako Ce HeroBa BpeOHOCT MOXEe Moy3gaHo YTBpAUTW.
KimroBoacTBeHa BpeaHOCT 3aMeH-EHOr CpecTBa ce UCKwkaBa. CBM Apyrv TPOLUKOBKU Tekyher ogpxxaBara
TepeTe KOHCONMAoBaHM BunaHc ycnexa nepmnoaa y kome cy Hactanu.

3eMrbuLITE M YMETHMYKA Jena ce He amopTuayjy. AMopTu3auuja Apyrux cpefctaBa ce obpadyHasa
NpUMeHOM MponopuKoHanHe MeTode kako 6U ce pacnopeauna kuxoBa HabaBHa BPeAHOCT 40 HMXOBeE
peavayarnHe BpedHOCTM TOKOM HMXOBOT NPOLEHEHOr Beka Tpajara, U To:

Onuc Bek Tpajara
"paheBuHCKkM 0BjekTu 10 - 50
MalumHe n onpema

- NpounsBogHa 1 npeHoCcHa onpema 2-35

- HamewrTaj 3-10

- Bosuna 5-25

- PauyHapu 3-10
OcTtano 3-20

PesungyanHa BpeoHOCT 1 KOPUCHM BEK ynoTpebe cpeacTea ce peBvMampajy, 1 no notpedu kopuryjy, Ha gaTtym
cBakor bunaHca cTamba.

KisuroBoacTeeHa BpedHOCT cpedcTBa CBOAM Ce OAMax Ha H.eroBy HadoKHAOUBY BpedHOCT YKOMUKO je
KhMroBoACcTBEHa BpeaHOCT Beha o[l Herose npoLeteHe HagoKkHaaMBe BpeaHOCTH.

Hobuun n rydbuum no ocHoBy oTyhewa cpeacTtsa yTBphyjy ce Kao pasnuka M3Mefly HOBYaHOr NMpunmneBa u
KhUrOBOACTBEHE BPEdHOCTM U MUCKalyjy ce Yy KoHconumaoBaHoM 6unaHcy ycnexa y oksupy 'Octanux
npuxopga/(pacxopa)’ (HanomeHe 36 u 37).
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212. Ymamerwe BpeaHOCTU HepMHAHCUjCKUX cpeacTaBa

CpefctBa ca HeorpaHuW4eHUM KOPUCHMM BEKOM ynoTpebe He noanexy amopTusaumju u Tectupajy ce Ha
yMareHe BpeJHOCTV jedHOM roauiikee. 3a CpeacTBa Koja NoAnexy amopTm3aumjyu TecTupare Ha yMarere
HMXOBE BPEAHOCTM BPLUKX Ce kada aorahajyu unm namereHe OKOMHOCTM YKaxy Aa KHUroBOACTBEHA BPeAHOCT
Moxaa Hehe OMTK HagokHagmBa. ['ybuTtak 300or ymawera Bpe4HOCTU Ce NpU3Haje y BUCMHU N3HOCA 3a KOoju
je kwburosoacTBeHa BpeaHOCT cpeacTea Beha of Herose HagokHaauee BpeaHOCTW. HagokHaamea BpeaHOCT
je BpegHocT Beha of dep BpedHOCTU CPeAcTBa yMmareHe 3a TPOLUKOBE Mpodaje Wnv BpeaHoCTU 'y
ynoTpebu. 3a cBpxy NpoueHe yMarwera BpegHOCTW, CpeacTBa Ce rpynuly Ha HajHWKUM HUBOMMA Ha Kojuma
MOry Ada ce yTBpAe OOBOjeHM MPeno3HaT/bMBU HOBYAHW TOKOBM (jeAMHULE KOje TEeHepuLly rOTOBUHY).
HedwmHaHcHjcka cpeactea, ocuMM ryasuna, KoA Kojux je Aowwno A0 yMawera BpegHOCTU ce peBuaupajy Ha
CBaKun usBeLLTajH1 nepuog 36or Mmoryher ykuaawa edekata ymarwerwa BpegHOCTU.

2.13. WHBecCcTULMOHE HEKPETHUHE

MHBecTULMOHe HEKpeTHUHE ce ApXe paauv 3apaje of 3aKynHuHe unu pagw nosehara kanutana, unu pagu
W jeHOT 1 ApYror.

NHBeCTULMOHE HEKPETHUHE Ce MPEeTEXHO cacToje of BGEH3MHCKUX CTaHuua U NocrnoBHMX objekaTa OaTux y
3aKyn Ha Nepuog NpeKko rognHy aawa.

MHBecTUUMOHA HeKpeTHMHa ce uckasyje no dep BpegHocTu. lNpomeHe cep BpedHOCTUM ce MNpusHajy y
KOHconuaoBaHOM OunaHcy ycnexa y oksupy nosuumja lNMpuxogu/Pacxogm op ycknafvBarwa BpegHOCTU
nMoBMHe (ocMM UHaHcKjcke) (HanomeHe 26 u 29).

HakHagHu nsgaum ce kanutanuayjy camo kafa je sepoatHo Aa he 6yayhe ekoHOMCke KOPUCTW NoBe3aHe ca
TMM m3gaumMma npunactu Fpynum m ga mory noysgaHo ga ce uamepe. CBM ocTanmu TpolwlkoBu Tekyher
ofpxaBatba TepeTe TPOLUKOBE nepvoa y Kome HacTaHy. Kaga MHBECTUUMOHY HEKPETHUHY KOPUCTU H-eH
BMacHWK, OHa ce peknacudukyje Ha HEKpPeTHVHeE, NOCTPOjera M OrpeMy, U HeHa KHhUroBOACTBEHa BpeaHOCT
Ha fJaH peknacudgukaumje NocTaje heHa 3aTteyeHa BpeaHOCT Koja he ce Hagarbe aMopTu3oBaTu.

214. ®UNHAHCUCKN MHCTPYMEHTU

(a) KmbyyHu mepmuHu

dep BpeaHOCT je LeHa koja 6y 6una HannaheHa 3a npoaajy uMoBuHe, 0OAHOCHO nnaheHa 3a npeHoc obaBsese
Yy penoBHOj TpaHcakuuju uamMehy ydecHuMKa Ha TPXULWTY Ha gaTym ogmepasawa. Hajborbu gokas dep
BPEOHOCTY je LieHa Ha aKTMBHOM TPXULITY. AKTUBHO TPXULUTE je OHO TPXMLUTE Ha KOMe ce TpaHcakuuje ca
MMOBMHOM 1 obaBe3ama ofBujajy AOBOSLHO YeCcTo M Yy 06MMy Koju 06e3befnyje nHgpopmaumje o ueHama Ha
KOHTMHYMpPaHOj OCHOBMW.

®ep BpeaHOCT hMHAHCU]CKUX UHCTPYMEHaTa Kojuma ce Tpryje Ha akTMBHUM TPXMLITMMa ce ogmepaBa Kao
npov3Bog KOoTMpaHe LUeHe 3a nojeavHy MMoOBMHY unn obaBe3dy u 6Gpoja UHCTpymeHaTa Koje cybjekar
noceayije.

TexHuke npoueHe BpeQHOCTH, Kao LTO Cy MOAENV AMCKOHTOBaHOr HOBYAHOr TOKa MM MOAENM 3aCHOBaHM
Ha HedaBHMM TpaHcakuumjama mamehy He3aBMCHWX CTpaHa UM Ha pasmaTpary (PUHAHCUCKMX nopaTtaka
cybjekTa y Koju ce MHBECTWUpa, KOpUCTe ce 3a oaMmepaBawe ep BpeaHoOCTU oapeheHnx dUHaHCUjCKMX
WHCTpYMeHaTa 3a KOje HUCY OOCTYMHEe eKCTepHe MHopMaLmje O TPXKULLIHKUM LieHama.

Tpowkosu mpaHcakyuje Cy WHKPEMEHTamHW TPOLUKOBM KOjU Ce AMPEKTHO MOry Mpumnmcati cTulamy,

nsaasary Unu otyherwy UHaHCKjCKOr MHCTpYMeHTa. MIHKpeMeHTanHu Tpowak je TpoLuak Koju He 6u HacTao
fa ce TpaHcakuuja Huje fecuna.
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AMopmu308aHU mpowak jecTe M3HOC Yy KOMe je (PMHAHCUjCKM WMHCTPYMEHT GMO npusHaT npu MoYEeTHOM
npusHaBawy, ymaweH 3a 6uno koje oTnnate rnasHuue, nnyc obpadyHaTa kamaTa, a Yy cnydajy
hMHaHCUHjCKUX cpecTaBa, ymareH 1 3a buno koja pesepBucara 3a OYeKMBaHe KpeanTHe rybutke.

(6) Knacugbukayuja u odmepasar-e
Mpyna knacudukyje cBoja uHaHcujcka cpeacTBa y cnenehe kateropuje ogMmepaBatsa:

- OHa Koja ce HakHagHO ogmepaBajy npema dep BpeaHoCTH (BMro Kpo3 ocTanu yKyrnHv pesyntar unm
Kpo3 bunaHc ycnexa) u
- OHa Koja ce ogMepaBajy npeMa aMOpPTU30BaHOM TPOLLIKY.

Knacudukaumja 3aBuMcyM 0f MOCNOBHOT Mogena cybjekta 3a ynpaBrbakbe (OUMHAHCU|CKMM cpeacTBuma U
YrOBOPEHMX YCIIOBa HOBYAHMX TOKOBA.

Peknacudpukauyunja cunHaHCHjckux MHCTpyMeHaTa ce BpLKM camo oHAa kaga gohe A0 npomMeHe MOCoBHOM
MoZena 3a ynpasrbarwe nopTtdonujom y LenvHu. Peknacudumkarmja uma npocnekTuBHy edekaT n BpLun ce
Of, no4yeTka NPBOr M3BELUTAjHOr Nepnoa HakoH NPOMeEHe MOCNoBHOr MoAena. [pywTBo HUje MeHano CBOj
NoCroBHM MoAen HU y Tekyhem HK y ynopeHOM Nepuoay, Te HUCY BpLUEHe HMKakBe peknacudukalmje.

Mpy noyeTHOM npusHaBakwy, pyna ogmepaBa oMHAHCUjCKO CPeaCcTBO NpemMa HeroBoj doep BpeaHoCTH, Koja
je, y cny4ajy cdmHaHcujcknx cpenctaBa koja ce He oamepaBajy no dep BpegHOCTU Kpo3 bunaHc ycnexa,
yBehaHa 3a TpaHCaKuMOHEe TPOLLKOBE KOjU Ce OUPEKTHO MPUMUCYjy CTuuakwy (UHAHCUCKMX CcpeacTasa.
TpaHcaKuMOHM TPOLLKOBM (PMHAHCUJCKMX CpeAcTaBa Koja ce oamepaBajy no dep BpegHOCTM Kpo3 GunaHc
ycrnexa npukasyjy ce kao pacxoam nepuoga y bunaHcy ycnexa. HakoH nodeTHOr npusHaBaha, pe3epBucame
3a OYyekMBaHe KpeauTHe rybuTke npusHaje ce 3a (puHaHCKMjCKa CpeacTBa kKoja ce ogmepasajy no
aMopTM30BaHOM TPOLLKY W ynaraka y AyXHUYKe MHCTPYMEHTE Koju ce oamepaBajy no dep BpeAHOCTU Kpo3
ocTanu yKynHu pesyntar y3pokyjyhu HenocpegHu rybutak.

Ly>KHUYKU UHCMpyMeHmu

HakHagHo ogMepaBame AYKHUYKMX MHCTPyMeHTa [pyne 3aBucy of MOCIIOBHOr Moferna 3a yrnpaBibake
MMOBMHOM W KapaKTepUCTUKa HOBYAHOT TOKa MMOBUHE.

MocrnoBHM Mogen oppaxaBa HauuH Ha koju [pyna ynpaBrba UMOBMHOM Y LWIbY FeHepucaka HOBYaHMX
TOKOBa, OOHOCHO Aa N je uwrb pyne: (i) caMo MpuKynibake YroBOPEHWX HOBYAHMX TOKOBA M3 MMOBUHE
(LOpXawe pagu npukynibaka YroBOPEHMX HOBYAHWX TOkoBa“) unu (i) Npukynrbake Kako YroBOPeHWX
HOBYaHUX TOKOBAa, Tako W HOBYAHWX TOKOBA KOjU CYy HacTanuM npoAajoM WMOBUHE (,OpXake pagu
NpUKynrbakba yroBOPEHUX HOBYaHMX TOKOBA M HOBYAHMX TOKOBa of, npofaaje”) unu, ykKonuko Hu (i) Hu (i) Huje
cnyyaj, uHaHcuKjcka CpeAcTBa ce Knacudukyjy kao geo ,Opyror‘ nocnoBHor mogena u ogmepasajy ce
npema dgep BpeAHOCTU KpOo3 BunaHc ycnexa.

dakTopu koje pyna pasmartpa npunukom ogpefuBara NOCMOBHOr Mogerna obyxBaTajy CBpXy U CTPYKTYpY
noptdponuvja, NPeTxXogHO MCKYCTBO O HauuMHy Hamfate HOBYaHWX TOKOBa MpeaMeTHE WMOBMHE, HauduH
npoueHe 1 ynpasrbakba pu3nLMMa, Kao U HauuH Ha KOju ce nMpaTu 3BpLUEHE N YYMHAK JaTor cpeacTaa.

Y cnyyajy kaga nocrnoBHM MOAenN NoApasymMeBa ApKakbe UMOBMHE paay NMpUKyrnibakba YroBOPEHMX HOBYAHMX
TOKOBA WY OpXawe paguv MpuKynibakba YroBOPEHWX HOBYAHWX TOKOBA M HOBYAHMX TOKOBAa Of Mpopaje,
lpyna npoueryje Oa N HOBYaHW TOKOBM NpeacTaBrbajy WCKIbYYMBO nnahatbe rnaBHULE W KamarTe.
MpunukoM oBe npoueHe, [pyna pasmatpa ga Nu Cy YroBOPeHW HOBYaHW TOKOBM Yy CKMady ca OCHOBHUM
KPeAMTHMM YycroBMMa, OOHOCHO [a Kamata camMo obyxeBaTa HakHagy 3a KpeAWUTHU PU3NK, BPEMEHCKY
BpPeAHOCT HOBLA, pyre OCHOBHE pU3unKe kpeauTuparsa U Mapxy. MNpoueHa uckrbyunsor nnahawa rnasHuLe
1 Kamare BpLUM Ce Npu NOYETHOM Npu3HaBaky MMOBWHE WM HAKHAAHO Ce He BpLUM NOHOBHA NpoLieHa.
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"pyna knacudukyje cBoje Ay)KHUYKE MHCTPYMEHTE Y TpY KaTeropvje ogMepaBama:

e AMOpPTM30BaHM TpoLLaK: VIMOBMHA Koja ce APXW paau NpUKyrnibaka YroBOPEHUX HOBYAHMX TOKOBA,
npyv YemMy TM HOBYaAHU TOKOBU MPEACTaBrbajy UCKIbYYMBO Nriahawe rmaBHULE U KamaTe, ogMepaBa
ce No amopTu3oBaHOM TPOLKY. Npuxoa og kamaTe of oBMX PUHAHCUJCKMX cpefcTaBa je npusHat
Kao cpmHaHcujckn npuxon kopuctehun metoay edekTuBHe kamaTHe ctone. buno koju gobutak unu
rydbuTak HacTtao ycneq npecTaHka Mpu3HaBaka Ce Mpu3Haje AMpPeKTHO Yy BunaHcy ycnexa u
npeactaBrba ocrtane p[Jobutke/(rybuTtke) 3ajeqHO ca MNO3UTUMBHUM U HeraTMBHUM KYpPCHUM
pasnukama. 'ybuum no ocHOBY yMareha BpeAHOCTU Ce npukasyjy 3acebHo.

e ®ep BpeOHOCT KPO3 OCTanM YKyMHUM pesynTtaT: MIMOBMHA koja ce ApXM pagu MpuKynibaka
YrOBOPEHUX HOBYaHWX TOKOBa M Mnpodaje hMHaHCUjCKMX CpeacTaBa, NpyW Yemy HOBYaHW TOKOBU
WMOBMHE MpeacTaBrbajy MCKIbyumBo nnahawe rMnaBHMUE M KamaTte, ogMepaBa ce no dep
BPEOHOCTW KPO3 OCTanu yKynHu pesynTaTt. [lpomeHe y KiUroBOACTBEHOj BPEOHOCTU Ce MpU3Hajy
KpO3 ocTanu yKyrnHu pesynTtaT, OCMM npusHaBawa gobutaka u rybutaka no ocHoBy obesBpehemsa,
npvxoga of KamaTta U NO3UTUBHUX U HEraTUBHUX KYPCHUX pasnuka, Koju ce NpusHajy kpo3 bunaHc
ycnexa. MNpunukom npectaHka npusaHaBakwa OUHAHCUJCKOr CPEeACTBa, KyMynaTUBHWU JOOUTaK wunu
rybutak, Koju je NnpeTxo4Ho NpM3HaT Kpo3 OCTanu yKyrnHu pes3ynTaT, peknacudukyje ce us kanutana
y gobutak unu ryéutak n npusHaje ce kao octanu gobutak/(ryéurak). MNpuxon no oCHOBY kamaTta Ha
OBa (pMHaHCKjCKa cpeacTaBa ce npusHaje y OkBUpYy (hrHaHCUjCKMX nNpuxoda, a ogMepaBa MeToaoM
edekTBHe KamaTHe cTtone. Mo3nTMBHE M HEraTMBHE KypCHE pasnuke MCKasyjy ce Kpo3 ocTanu
nobutak/(rydbuTak), JOK Ce TPOLLKOBM MO OCHOBY yMaheHa BPEOHOCTU NpurKa3syjy 3acebHo.

e ®ep BpeaHoCT Kpo3 BunaHc ycnexa: MIMOBUHaA KOja He mMcnywaBa YCroB 3a MnpusHaBakwe npema
aMopTU30BaHOM TPOLLKY Unu pep BPeLHOCTM MCKa3aHoj KpO3 OcTanu YKynHW pesynTtaT oamepaBa
ce npema cbep BpeaHOCTU UCKa3aHOj Kpo3 BunaHc ycnexa. Jobutak nnm rybutak o OyXHUYKOr
ynarawa Koje ce HakHagHO oamMmepasa npema dep BpeaHOCTU Kpo3 bunaHc ycnexa npusHaje ce y
BunaHcy ycnexa v npeacraBrba HETO BPeOHOCT Y OKBUPY ocTanux goburtakal/(rybutaka) y nepuoay y
KOMe je HacTao.

FoToBMHA U FrOTOBUHCKU €KBMBaNeHTU. [OTOBMHA U TOTOBMHCKU €eKBMBaneHTn obyxsaTajy HOB4YaHa
cpenctea y bnarajHu, genosute kog 6aHaka no Buhery, 1 ocTana KpaTKkopoYHa BMCOKO NMKBUOHA yraraka
ca pocnehem p[o Tpu Meceua wnu Mawe. [OTOBMHA W TOTOBMHCKU EKBMBANEHTU KHsDKE Ce Mo
aMopTM30BaHOM TPOLLKY M3 pasfnora wwTo: (i) gpXXe ce pagu NpuKynibaka YroBOPEHNX HOBYAHMX TOKOBA, Mpu
YyeMy TV HOBYAHM TOKOBW MpeAcTaBIbajy UCKIbYYMBO Mnahawe rnaBHuUUE M KamaTte u (ii) HUCy mckasaHu
npema gep BpeaHOCTU kpo3 BunaHc ycnexa. CBojcTBa [O3BOIbEHA UCKIbYYMBO 3aKOHOM HEMajy yTuuaja Ha
npoLeHy UckreyumBor nnaharwa kamaTe U rmaBHuLLE, OCUM YKOMNUKO HUCY obyxBaheHa yroBOpHMM YCroBMMa,
Tako Ja ce Ta CBOjCTBa NPUMEHYjY YaK MU YKONMKO HakHaaHo aohe Ao n3MeHa y 3akoHY.

MoTpaxuBawa oA Kynaua M octana notpaxusama. [oTpaxusara of Kynaua u octana notpaxusaha
NMoYeTHO Ce Mpu3Hajy npema dep BPedHOCTM U HakHaZHO Ce UcKasdyjy npemMa amopTM30BaHOM TPOLLKY,
kopuctehn meTtody edekTMBHe KamaTHe cTorne, ymaweHa 3a pesepBucama 3a ymamwerne BpeHOCTW.
MoTpaxmBara of Kynaua npeacTasrbajy U3HOCE KOje Kynuu Ayryjy 3a npopaTte npoussofe M poby unum
npyxeHe ycnyre y pefoBHOM TOKY NOCroBaha. YKOMUKO Ce HannaTa O4eKkyje y poKy oA roAvHy AaHa unm
Kpahe (Mnun y TOKy pefoBHOr onepaTMBHOI LiMKINyca NocnoBama, YKONMKO OH Tpaje AYXe), Knacudukyjy ce
kao Tekyha cpefcTsa. Y CynpoTHOM, KnacuduKyjy ce kao ctanHa cpeacrsa.

Mo3ajmuue. MNosajmuue ce novyeTHO Npu3Hajy npema dep BpeaHOCTU, yMareHoj 3a HacTane TpaHCakuMoHe
TPOLLKOBE, M HaKHaZHO Ce WCKa3syjy NMpemMa amopTM30BaHOM TPOLUKY, kopuwhewem MeToae edekTUBHE
KaMaTHe cTone.

O6aBe3e npema gobasrbaumma u gpyre ob6asese. ObaBese npema gobasrbauvMma HacTajy kaga apyra
yroBopHa CTpaHa M3BpLUM CBOje obaBese npema yroBopy, W MOYETHO ce MpusHajy npema ep BpPeaHOCTH,
JOK Ce HaKHagHO uckasyjy npema aMopTM30BaHOM TPOLUKY, kopuwherwem metone edeKTUBHE kamaTHe
ctone. OGaBe3e npema pobaBrbayuma npeacTtaBrbajy obasese nnahawa 3a poby wunum ycnyre koje ce
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HabaBrbajy oa pobaBrbavya y peoBHOM TOKy nocnoBawa. ObaBese npema gobaBrbadmma ce knacudukyjy
kao Tekyhe obaBese, ykonuvko nnahake focneBa y poKy o4 rogvHy AaHa unn Make (Mnu y TOKy pefoBHOr
onepaTMBHOI LIMKIyca MOCIOBaka, YKOJIMKO OH Tpaje ayxe). Y CynpoTHOM, KracudguKyjy ce Kao OyropodHe
obaBese.

BnacHu4ku UHCMpymeHmu

pyna HakHagHO oAMepaBa CBa ynaraka Yy BNacHUYKM Kanutan no ep BpeAHOCTU. YKONMMKO PYKOBOACTBO
pyne oanyym ga ce cdep BpeaHOCT obuTka 1 rydbutka no OCHOBY yrnaraka y BMacHWUYKU Kanutan npukaxe y
OoCTanioM YKYNHOM pes3ynTaTy, HakoH MpecTaHKka Mpu3HaBawa ynarakba Huje Moryha HakHagHa
peknacudukaymja pobutaka n rybutaka no ocHoBy bep BpeaHoBawa y OGunaHc ycnexa. QuBugeHae of
TakBMX ynarawa W garbe ce npusHajy y bunaHcy ycnexa kao octanu npuxopf, kaga ce ycTaHOBWU MpaBo
pyne ga npumu ncnnarty.

(8) Omnuc

OTnuc bmHaHcujckMx cpeactaBa Cce BpLUM, Y LENOCTM wnv genvMuyHo, Kaga [pyna uckopuctn cBe
MOryhHOCTM HannaTte v 3akiby4n Aa He NocToje pa3ymHa ouvekvBawa Aa je HannaTy moryhe n3BpLumMTw.
OTnuc npefcTasrba criyyaj npectaHka npusHasama. [pyna Moxe otnucaTn omHaHcujcka CpeacTea Koja cy
W garbe y npouecy npuHygHe Hannate, Tamo rge pyna nokylwasa Aa Hannatu CpeacTBa Koja YroBOPHO
notpaxyje, mehyTum, roe He NocToje pasymMHa odekuBawa fa he Hannata 6utn n3BpLUEHa.

(e) [pusHasare u npecmaHak nMpu3Hasarba

PepnoBHa kynoBuHa unu npofaja puHaHCUjCKNX CpeAcTaBa ce Npu3Haje Ha AaH TpaHcakuuvje, OOHOCHO Ha
haH kagja ce [pyna obaBexe Oda u3BpLIM KYNOBWHY WNW npopajy cpeactBa. [lpecTaHak npusHaBawa
PUHaHCUjCKMX CpeacTaBa ce BpLUM NO UCTEKY NpaBa Ha HOBYaHe TOKOBE Of (PUHAHCUjCKUX CpeacTaBa, Unm
no NpeHocy UCTUX, Npu Yemy [pyna NpPeHOCH CYLUTUHCKU CBE PU3UKE U KOPUCTU O BNACHULLITBA.

duHaHcujcke obaBese npecTajy Aa ce NpusHajy kaga ce 3aTtBope (Tj. kaga ce obasesa yTBpheHa yroBopom
N3MUPW, OTKAXKE UMM UCTEKHE HEHO BaXEHE).

PasmeHa koja ce Bplmn namehy pyne n weHnx NnpBoOUTHMX 3ajMofaBaua LYKHUYKMM MHCTPYMEHTMMA ca
3HayajHO pas3fIiMYUTMM YCIIOBMMA, Kao U 3HavajHe nameHe ycnosa noctojehux huHaHCHCKUX MHCTpyMeHaTa,
payyHoBOACTBEHO ce obyxBaTa Kao rawewe npBobutHe ¢urHaHcujcke obaBe3e W Npu3HaBake HOBE
uHaHcKjcke obaBese. YCNOBM CYy 3HAYajHO U3MEHEHU YKONMKO Ce AUCKOHTOBaHa cajallkia BpPeaHOCT
HOBYaHWX TOKOBA MO HOBUM YCMNOBMMA, YKIbydyjyhu cBe nnaheHe HakHage ymaweHe 3a NpuMIbeHe
HakHaZe, W OWCKOHTOBaHa MO OPUIMHaNHOj eEeKTUBHOj KaMaTHOj cTonu, pasnukyje Hajmawe 10% opf
OUCKOHTOBaHe cajallkbe BpPefHOCTU MpeocTannx HOBYaHMX TOKOBA MPOMCTEKINUX MO OCHOBY NpBOOMTHE
duHaHcujcke obaBese. YKONUKO ce pasdMeHa AY>KHUYKUX UHCTPYMeHaTa UM u3MeHa ycrosa TpeTupa kao
ykmaawe obaBese, CBM TPOLUKOBWM UMW HakHade HacTanu y Be3u ca UCTUM ce Npu3Hajy kao Aeo obuTtu nnm
rybuTka NpuUnmMKOM ykuaawa. YKONUMKO ce pa3MeHa AYXKHUYKMX MHCTpYMeHaTa WNu uaMeHa ycnosa He
TpeTvpa kao ykuaawe, CBU TPOLLUKOBY UMW HaKkHade HacTanu y Be3n Ce UCTUM KOpUryjy cagallhby BpeaHOCT
obaBe3e 1 aMOpPTM3Yjy Ce TOKOM MpeocTarior Beka Tpajakba nsaMereHe puHaHcmjcke obaBese.

M3meHe obGaBese koje Hemajy 3a nocrneauuy ykugawe obaBe3e ce payvyyHOBOACTBEHO TpeTupajy Kao

npoMeHa npoueHe, NPMMEHOM KymynaTusHe ,catch-up® metoge, OCUM YKOMMKO je eKOHOMCKa CyLuTuMHa
pasnuke y KibUroBOACTBEHUM BpeaHOCTUMA NpuUnMcaHa KanutanHmMm TpaHcakumjama ca BnacHuumnma.

(8) Moducgpukauuja
Mpyna noHekas U3HOBa Nperosapa, Unu Ha APYrv Ha4YMH Meha YroBOpPEHe yCrnoBe hUHAHCUHjCKUX CpeacTaBa.

pyna npouewyje ga num je maMeHa YroBOpeHMX HOBYaHMX TOKOBa 3HauvajHa, uMmajyhu y Buay, usmehy
octanor, cnegehe gakrope: 3Ha4ajHy NPOMeHY KamaTHe cTone unu nobosbllakwe ycrioBa kpeguTa, Koju y
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3HaTHOj Mepu YTUYY Ha KpeauTHU PU3MK MOBE3aH ca WUMOBMHOM, MMM NaK 3HayajaH MpogyxeTak poka
Bpahama 3ajma kaga 3ajMonpumal, Hema prHaHCKjCKMX noTeLukoha.

YKONMMKO Ce U3MEH-EHW YCMOBWU 3HA4ajHO pasnuKyjy, MpaBa Ha HOBYaHe TOKOBEe Of MpBOOWTHOr cpedcTBa
uctudy, n pyna npecraje ca npusHaBaweM NPBOOUTHMX (DUHAHCUjCKMX CpeacTaBa M BpLUM NpU3HaBaHe
HOBOI cpeAcTBa npema HeroBoj gep BpegHocTU. buno koja pasnuka namehy KUroBoaCTBEHE BPEAHOCTU
cpenctBa uvje je npuaHaBawbe npectano M ep BpegHOCTM HOBOP 3HayajHO W3MEH-EHOr cpeacTBa ce
npusHaje y GunaHcy ycrnexa, OCMM YKOSIMKO Ce CYLUTUHa pasnuke OOHOCU Ha KanuTanHe TpaHcakuuje ca
BNacHULUUMma.

(e) Ob6esspehere ghuHaHcujckux cpedcmasa

pyna yHanpen npouemnyje ECL (o4ekuBaHu KpeguTHW rybuTtak) no OY>KHUYKMM WHCTPYMEHTMMA MEpPEHUM
Mo aMOpPTU30BAHOM TPOLLUKY U dhep BPEOHOCTM KpO3 OCTanu pesynTaTt v Npu3Haje HeTo rybutke mo OCHOBY
obesBpefena Ha cBaku JaTyM m3BellTaBawa. Mepewe ECL ogpaxasa: (i) 06jeKTMBHM M3HOC NoHAepucaH
BepoBaTHONOM Koju ce yTBphyje npoueHom oncera moryhmux pesynrarta, (i) BpeMeHCKy BpeaHOCT HoBLA U
(iii) cBe pasymHe u pacnonoxwmee nHdopmalmje Koje cy goctynHe 6e3 HenoTpebGHMX TPOLLKOBA M Hanopa Ha
Kpajy cBaKor M3BeLUTajHOr nepuoda a Tudy ce NpoTeknux gorahaja, Tekyhux ycnoea u npeasuhennx 6yayhunx
ycnosa.

OYKHUYKM MHCTPYMEHTU KOjU Ce Mepe No aMOpTU30BaHOM TPOLLUKY M YroBOpHa CpeAcTBa Ce npukasyjy y
KOHCONUAOBaHOM M3BeLTajy O (DUHAHCKCKOj MO3NLMjM yMareHW 3a OYeKMBaHW KpeauTHW rybutak. 3a
OYXHWYKE MHCTPYMEHTE KOoju ce Mepe no dep BPeaHOCTU KPo3 OCTanu YKYNHW pesynTaTt, NpoMeHe Y
amMopTU30BaHVM TPOLUKOBMMA, YMar€HWM 3a OYEeKMBaHW KpeauTHW rybuTak, npusHajy ce y u3sewTajy o
YKYMHOM pes3ynTaTy a ocTane nNpOMEeHe KHMWUIroBOACTBEHE BPEOHOCTU Ce NPW3Hajy Y KOHCONWOOBAHOM
OCTarnoMm YKyrnHOM pesynTtaTy Kao AoOuuUM yMarweHu 3a rybutke no Ay>KHUYKUM MHCTPYMEHTMMA MEepPEHUM Mo
dep BpeaHOCTM Kpo3 OCTanm yKynHu pesynrar.

- OnwTn mogen obesppehera hrMHaHCKjCKNX cpeacTara - TPOCTeNneHn Mogen

"pyna npumetbyje TpocTeneHn mogen obesspefera Koju ce 6asupa Ha NnpoMeHama y KpeauTHOM KBanuTeTy
HaKOH WHUUMjanHOr npusHaBaka. PUHAHCUJCKM WHCTPYMEHT KOju Huje KpeauTHO obesBpeheH npu
UHULMjanHOM npusHaBakwy ce knacudukyje y CrteneH 1. ®duHaHcmjcka cpenctBa y CteneHy 1 umajy
OYeKkMBaHW KpeauTHW rybuTak Koju ce Mepu Mo BPeOHOCTU jeQHaKoj Oeny OYEeKMBaHOr KpeauTHOr rybutka
TOKOM LIENOKYMHOT XNBOTHOT BeKa CPeACcTBa, Koju je nocneauua moryhux gorahaja Hensepluerwa obasesa y
HapeaHux 12 meceum nnu OO UCTeEKa yroBopa, YKONUKO je Taj nepuog kpahu (,12-mecevnn ECL®). Ykonuko
rpyna vmaeHTudUKyje 3HavajaH nopacT KpPeauMTHOr puanka HakOH MHMUMjanHor npusHaBaha, CPeAcTBO ce
peknacudukyje y CrteneH 2 M HEroB OYEKUBaAHW KPEAMTHW rybuTak ce Mepu Ha OCHOBY OYEKUBaHOT
KpeauTHOr rybutka TOKOM LLeMOKYMHOr XWBOTHOI Beka TOr CPeACTBa Tj. 4O MCTEKa BaXeha yroBopa anmu
y3anmajyhu y 063mp odekmBaHe aBaHce, ako noctoje (,ECL LenokynHor XXMBOTHOI BEKA MUHCTPYMEHTA®).

YKONUKO rpyna yTBpAW Aa je UHAHCKjCKO CPeacTBO kpeauTHO obe3BpeheHo, cpeacTBo ce peknacudukyje y
CreneH 3 n EroB 04eKMBaHW KpeauTHU rybuTak ce mepu kao ECL LienokynHor XnBOTHOT Beka.

Kapa ce peduHuwe Heusepliewe obaBesa y cBpxy yTBphuBawa pu3MKka o HacTaHka HeW3BpLUEHa
obaBes3a, pyna npumewyje aOeduHUUKMjy HemsBpliewa obaBe3a Koja je gocneaHa ca AeduHULMOM
KOpUWRAEHOM 3a MHTEPHO ynpaBrbake KPeaUTHUM PU3MKOM 3a peneBaHTaH (PUMHAHCWjCKM MHCTPYMEHT U
pasMaTpa KBanuTaTMBHe MHOUKaTope (Ha npumep, hMHaHCKjcKe KOBEHAHTE), Kafa je To NpUKIagHo.

Y cBpXy Mepera O4YeKMBAHUX KPeOUTHUX rybutaka, npoLeHa OYeKMBaHMX HOBYaHMX MarkoBa OpkaBa
HOBYaHe TOKOBE OYeKVMBaHe M3 Kofatepana W OpyrMx MHCTpymeHaTa obesbeherba kpeguta Koju cy aeo
YrOBOPHMX YCIIOBA U KOjU Ce He Mpu3sHajy noce6Ho.

pyna npusHaje M3HOC OYEKUBAHMX KPEAUTHUX rybuTaka (Mnu ux ykuaa) y u3BeLuTajy o YKynHOM pesynTarty,
Kao aobutak unu rybuTak no ocHoBy obesBpehema.
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- aneJJ,HOCTaBJ'beHM npucrtyn o6easpef]e|-by noTpaxuBaka U noTpaxneawa no OCHOBY JNN3NHIa

lpyna npumersyje nojedHOCTaBIbEHM MPUCTYN 3a MOTpaXusBaka OA Kynaua, YroBopHa cpefctsa W
noTpaXkmBara Mo OCHOBY JIM3VHIa U Mepu pesepBucama 3a ryoutke y U3HOCY Koju je jedHaK OYeKUBaHUM
KPEAUTHUM rybrurMa TOKOM LieNOKYMHOT KMBOTHOT Beka.

pyna kopuctu matpuuy pes3epBucara MPUIIMKOM M3payvyHaBaka OYEKMBAHUX KPEAUTHUX rybuTaka no
OCHOBY MOTpaxuBaka Of Kynaua. ['pyna KopucTu uctopujcke KpeauTHe rybuTtke (KopuroBaHe Ha OCHOBY
Tekyhunx nogartaka koju ce Mory youmTun Kako 61 npukasanu edekre Tekyhux ycrnioea n npegsuharwa 6ygyhmx
ycroBa) 3a noTpaxuBara O Kynaua kako 6u npoueHuna 12-meceyHe oyeknBaHe KpeauTHe rybutke nnm
OoYyekMBaHe KpeauTHe rybutke TOKOM LIEMOKYMHOr XMBOTHOI Beka (PUHAHCUjCKMX cpefcTaBa, CXOOHO ToOMe
LiTa je NPUMEHIBUBO.

KruroBofcTBeHa BpeOHOCT CPEACTBa Ce ymatbyje Kopuwhewem padyyHa McnpaBke BpedHOCTM a BUCMHA
ryéutka ce npusHaje y M3BeLUTajy O YKYNMHOM pe3ynTaTy y OKBUPY MPOAAJHUX, OMWUTMX U agMUHUCTPATUBHUX
TPOLUKOBA.

N'ybuum no ocHoBy obe3Bpehera ce ykuaajy Kpo3 usBeLlTaj 0 yKyrnHoM pe3yntaTty YKOIMKO Ce M3HOC rybuTka
no ocHoBy obGe3Bpefera CMambi a TakBO CMameHe Ce MOXe npunucaTu gorafajy Koju je HacTtao HakoH
npusHaBawa 00e3Bpehemsa.

2.15. 3anuxe

3anunxe ce nckasyjy Mo LieHX KowTaka UMK Mo HETO NpoAajHOj BPEAHOCTU Yy 3aBMCHOCTU O Tora koja je
Hwka. LleHa kowTaka ce yTBphyje NnpMMeHOM MeToAe NMOoHAEepMCcaHOr MpoceydHor Tpowka. LleHa kowTtakwa
roTOBMX MPOM3BOAA M NPON3BOAHE Y TOKY OOyxBaTa TPOLLKOBE YTPOLUEHE CUPOBUHE, OANPEKTHY pagHy cHary,
ocTane OUpeKTHe TPOLLKOBe M nMpunagajyhe pexujcke TPOLLKOBE MPOV3BOAH-E (3aCHOBaHEe Ha HOPMariHOM
Kopuwherwy MPOM3BOAHOr KanauuTeTa). Y UeHy KowTawa yvuMHaka [pyne HUCY YKIby4eHW TPOLLKOBU
nosajmrouBamAa.

HeTo npopajHa BpedHOCT je npoueweHa npodajHa ueHa y yobudajeHoM TOKy MOcroBaka, yMakweHa 3a
npvnagajyhe sapujabunHe TpoLukoBe Npoaaje.

MojeaonHe 3anuxe npeacTaBrbajy orpaHMYeHe pesepBe eHepreHaTa Koje ce ApXe Yy cknagy ca Baxehum
nponvcuma Penybnuke Cpbuje. TakBe 3anmxe obyxBaTajy MOTOPHW OEH3WH, OM3eNn ropuBO U MIasHO
ropuBO, KOjU Ce [OpXe Yy KOonuuuMHama Yy cknagy ca ofroBapajyhum nponucuma, M3paXeHo Yy AaHuma
npoceyHor cHabaeBamwa TpxuwTa. OBe 3anuxe ce MpU3Hajy Kao 3anuMxe W He ApXe ce 3a npoaajy y
penoBHOM rocrioBakwy. Mepewe M yMawMBakbe BPEQHOCTM OBMX 3anvxa Bple ce y cknagy ca
MehyHapoaHum payvyHoBoacTBEHMM cTaHaapaom (IAS) 2 3anuxe. Mo noTpebu, orpaHMyeHe pesepBe Mory
ce KopUCTUTK y3 nocebHo ofobperse HaaNEXHOr MUHUCTAPCTBA.

TecTupare ymamera BpeOHOCTU 3anuxa, kao Ha npumep pes3epBHMX AeroBa, ycres owTeheHocTn mnu
3acTapernocTu ce BplIM kBapTanHo. ['ybuum ycnen ymawera BPefHOCTM ce MpusHajy kao Pacxogu of
ycknafuBara BpeaHOCTU MMOBUHE (0cnM hMHaHCKjcke) (HanomeHa 29).

2.16. BaHO6GunaHcHa cpepcTBa M o6aBese

BaHbunaHcHa cpepacTtea/obaBese ykrbydyjy: Matepujan npumrbeH Ha obpaay v gopagy v octana cpeactea
Koja HMCy y BnacHMWTBY [pyne, noTpaxusawa/obasese No MHCTpyMeHTMMa obesbefera nnahawa kao LWTo
Cy rapaHuuje un gpyru oénuum jemcTsa.

2.17. OcHOBHM KanuTan

OpywTBO je perncTpoBaHO Kao OTBOPEHO akuMoHapcko ApywTBo. OBuyHe akumje ce Knacudukyjy kao

OCHOBHM KanuTarn.
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2.18. 3apapa no akuuju

pyna uspayyHaBa 1 obenoganyje OCHOBHY 3apaay no akumju. OcHoBHa 3apaga no akuuju obpavyHaBa ce
Oerbewem HeTo AoOWTKa Koju npyvnaga akuunoHapuma, nvaoumma obnyHnx akumja Jpywrea, noHOepucaHum
npoce4HMM Gpojem 0BNYHMX akuuja eMUTOBaHUX Y TOKY nepuoaa.

2.19. Pe3sepBucamwa

PesepBucara 3a obHaBrbawe U OYyBawe XMBOTHE CPeAdVHE U Cy[ACKe CMopoBe ce MpuaHajy: kaga [pyna
nMa nocTojehy 3aKOHCKY uUnun yroBopHy obaBesy koja je pe3ynTaT npownux gorahaja; kaga je y Behoj mepu
BEpoOBaTHWje Hero LWTo To Huje ga he nogmupere obaBe3e M3MCKUBaATU OOSIMB CPEACTaBa; kada ce MOXe
noysgaHo npoueHnTn nsHoc obasese. Pe3epBurcana ce He Npu3Hajy 3a 6yayhe nocnosHe rybutke.

Kapa noctoju ogpehenun 6poj crnmuHmx obaBesa, BepoBaTHoha ga he nogmupene obaBesa M3UCKMBATU
OANUB cpeacTasa ce yTBphyje Ha HMBOY TUX KaTeropuja kao LenunHe. PesepBucame ce npuaHaje Yak u oHga
Kaga je Ta BepoBaTHoha, y ogHocy Ha 6uno kojy og obaBesa y UCTOj kaTeropuju, mana.

PesepBucare ce oamepaBa MO cafdallkbOj BPeAHOCTM u3gaTtka noTpebHor 3a uaMmuperse obasese,
NPYMEHOM AUCKOHTHE CTOMe Mpe nopesa Koja ofapaxasa Tekyhy TpXULLUHY NpoLeHy BPEAHOCTM 3a HoBaL, U1
pu3nke nosesaHe ca o6GaBe3oM. [MoBehate pesepBucarsa 360r UCTEKA BPpeMeHa ce McKasyje kao Tpoluak
pesepBucata Ha TepeT KoHconuaoBaHor 6unaxca ycnexa pyne.

2.20. Tekyhu v ognoxeHu nopes3 Ha [ooGUT

TpolwkoBM Mope3a 3a Nepuod YKIbyyyjy Tekyhu u opnoxeHu nopes. lNMopecka obaBesa ce npusHaje y
KOHCONMuAoBaHOM OumnaHcy ycnexa, M3y3eB WM3HOCa KOjU Ce OOHOCU Ha CTaBKe AOMPEKTHO MpusHaTte y
KanuTany. Y ToM crny4ajy ce 1 offioxeHa nopecka obaeesa npusHaje y kanutarny.

Tekyhu nopes Ha [obut ce obpayyHaBa Ha gaTym BunaHca cTaka Ha OCHOBY Baxehe 3akOHCKe rnopecke
perynatuse Penybnuke Cpbuje roe [pyna nocnyje m ocTtBapyje onope3uBy [obuTt. PykoBoacTBO
NepvoaNYHO BPLUKM MPOLEHY CTaBKW cagpXaHux Yy MOpecKoj MpujaBu ca CTaHOBULLTA OKOMHOCTU Yy KojumMa
npuMersMBa Nnopecka perynatmMaa nognexe Tymayery, U BpLUW pe3epBucake, ako je NprMepeHo, Ha OCHOBY
M3HOCa 3a Koje ce oyekyje aa he 6utn nnaheH nopecknm opraHuma.

OpnoxeHn nopes Ha JobuT ce mpusHaje kopuwherwem metoge obaBesa, 3a NPYBPEMEHE Pa3fUKe Koje
HacTaHy u3melly nopecke OCHOBUUE cpedcTaBa M obaBe3a W HMWXOBUMX KHUFOBOACTBEHWX W3HOCA Y
KOHCONMAOBaHMM (UHAHCUjCKMM u3BewTajuma. MehyTum, YKONUMKO OfMOXeHM nope3 Ha [obut, nop
YCINOBOM [a Huje payyHOBOACTBEHO 0OyxBaheH, MPOUCTEKHE M3 MHULUMjanHoOr Npu3HaBaka CPeacTBa MIu
obaBe3e y HEKOj Opyroj TpaHCaKLMju OCUM NMOCIOBHE KOMOUHaLMje Koja Y TPEHYTKY TpaHCaKuuje He yTuye Hu
Ha payyHOBOACTBEHY HM Ha Onope3uBy A0OWT unm rybuTak, Taga ce OH pa4yyHOBOACTBEHO He obyxBara.

OpanoxeHn nopes Ha JobuT ce ogMepaBa npema Nopeckum ctonama (U 3aKoHy) Koje Cy Ha CHasu Ha gaTyM
OvnaHca cTaka 1 3a Koje ce o4ekyje aa he BUTU NpuMereHe y nepuoay y kome he ce oanoxeHa nopecka
cpencTBa peanusoBaTtu UNu OANOXeHe nopecke obaBese N3MUPUTH.

OpanoxeHo NoOpecko CpeACcTBO Ce Npu3Haje camo A0 M3HOCa 3a Koju je BepoBaTHO Aa he 6yayha nobut 3a
onopesnBake 6UTK pacnonoxuea u ga he ce npuBpeMeHe pasnvke U3MUPUTK Ha TEPET Te JobuTK.

2.21. Tpumar-a 3anocneHux

(a) Obasese 3a neHsuje

Npyna uma nnaH geduHMcaHnx gonpuHoca 3a neHsuje. pyna usgeaja gonpuHoce y ApyLTBEHE NEeH3NOoHe
¢oHOoBe Ha obaBe3Hoj ocHoBu. Kaga cy gonpuHocu ynnaheHu, 'pyna Hema parby obaBesy nnahawba
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ponpuHoca. JonpuHocK ce Npu3Hajy Kao TPOLLKOBU NpuMara 3anocneHnx oHaa kaja gocnejy 3a nnahawse.
Buwe nnaheHn gonpuHocu ce npusHajy kao CpeacTBO Y U3HOCY Koju je moryhe pedyHaMpaTu Unm y n3Hocy
3a Koju ce cmamyje bynyhe nnahawe obaBesa.

(6) bBeHedgbuyuje 3anocreHux degpuHucaHe KonekmusHUM y2080pOM

Npyna obe36ehyje jyonnapHe Harpage, npymara NpuiMkoM NeH3noHncama U octana npumMata y ckrnagy ca
KonektnBHum yrosopom o pagy. MpaBo Ha oBe HakHage je oBbWYHO YCNOBIbEHO OCTajak-eM 3anocrieHor
nvua y cnyxbu go crapocHe rpaHuue ogpeheHe 3a NeH3noHUcawe OAHOCHO A0 OocTBapewa MUHWMAarHor
pagHor ctaxa. O4eknBaHWM TPOLLKOBU HaBEAEHUX HakHada ce pasrpaHudaBajy TOKOM nepuoga 3anocriemna.
AKTyapCkM J00OMUM M TyOMUM KOjU MNPOMUCTMYY U3 WUCKYCTBEHWX KOopekuuja M MNpoMeHa Yy akTyapCKUMm
npeTrnocTaBkama KkMXe Ce Ha TepeT UMM Yy KOPUCT Kanutana y OKBUPY M3BEelTaja O KOHCONWOOBaHOM
YKYNHOM OCTanom pesynraty y nepuogy y kome cy Hactanu. Oe obaBese ce npouekryjy Ha roguHem
HMBOY MPUMEHOM MeTOAda MpojekToBawa No jeamHuum npaBa. Capawna BpedHOCT obaBe3e MO OCHOBY
ageduHncaHmx npumakwa yTBphyje Cce OUCKOHTOBaHeM MpoueweHnx Oyayhnx roTOBMHCKUX uchnaTa
NPYMEHOM KaMaTHMX cTona Ha 00Be3HuLe 1 apxaBHe 3anuce Penybnnke Cpbuje Koje cy nckasaHe y Banytm
y Kojoj he obaBese 3a neHsnje G6uTK nnaheHe u Koje MMajy pok pocneha koju nNpubnvMXxHO oaroeapa
pokoBuMa gocneha nosesaHux obasesa.

(B) BoHycu 3arocreHux

pyna npusHaje obaBe3y 1 Tpolwlak 3a 6OHyce Ha OCHOBY OLIeHE UCMyH-eHa MOCTaBIbEHUX LNIbeBa CBAKOr
3anocrnieHor. [pyna npusHaje pesepBucamwe y Cry4vajy yroBopeHe obaBese mnu ako je paHuja npakca
cTBOpWna usBeaeHy obasesy.

Y 2023. roguHu 'pyna je 3anovena HoBu Tporoauwmn (2024 — 2026) nporpam NoAacTuuaja pykoBoauoua
KoMnaHuje koju he ©OwuTM 0OasvpaHM Ha OCHOBY peanu3auvje MOCTaB/bEHUX KIbYYHUX MHAMKATOpa
edukacHoctn ("KIN") (HanomeHa 20).

2.22. TpusHaBawe npuxoaa oa yroBopa ca Kynuuma

pyna npusHaje npuxopn o4 npodaje HadTe, HabTHUX AepuBaTa, raca n gpyrux npoussoga u ycnyra, kaga
n3BpLLM yroBopeHy obaBe3y M kaga ce M3BpPLUM NMPEHOC KOHTpone Hag pobom u ycnyrama. Kog BehuHe
yroBopa, KOHTporna Hag pobom unv ycrnyrama npenasu Ha Kynua y ogpefeHoj Taukm y BpeMeHy 1 HakHaga
nocTaje 6e3ycnoBHa jep je camo NoTpebHo aa npofe oapefheHo BpeMe npe Hero WTo Aocne Ha HannarTy.

MNpuxon ce npusHaje y U3Hocy LieHe TpaHcakuuje. LleHa TpaHcakuuje npeacraerba U3HOC HakHaze, 3a Kojy
pyna oyekyje Aa Mma nNpaBoO Yy 3aMeHy 3a MPEHOC KOHTPOre Haj YroBopeHoM pobom unu ycnyrama Ha
Kynua, nckrbydyjyhu nsHoce koju cy Hannahenun y nme tpehux nuua.

Mpuxoa ce npukasyje ymaweH 3a nospahaje, pabate M nonycte HakOH enUMMUHUCaHa Npoaaje yHyTap
pyne.

lMopesu no ocHosy npodaje

Mpuxoam He yKIby4yjy M3HOCE NMPUKYMNIbEHE Y UMe MOPECKUX BMacTu - nopesn Ha gopaty BpegHocT (MAB),
aKuuse 1 gpyrv nopesun Ha NnpomMeT (HakHaga 3a nobosbluawe eHepreTcke enKacHOCTH).

O6payyH akumsa 3acHUBa ce Ha npoueHu [pyne ga nu je npBeHCTBEHO obGaBe3Ha 3a nNnahake akum3a unm
Hannahyje M3HOC of kynua y uMme nopeckux Bnactu. OBo yTBpfMBake Ce AOHOCUM Ha OCHOBY aHanuae
nokarnHux perynaTopHux 3axTeBa 3a CBaky 3eMsby Yy Kojoj 'pyna nocnyje. 360r CroXeHOCTU U pa3HOSMKOCTH
nopeckor 3akoHOAaBCTBa, 3HadajHa npocyhuBawa ce npumeryjy Yy npoueHn Aa nu 6u ce akumse
obpayvyHaBarne Ha 6pyTO MMM HETO OCHOBM.
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AKum3e yKrbydeHe TOKOM MocTynka HaGaBke 3anuxa yKibydyjy ce y HabaBHy Bpe4HOCT, NpUxog ce yTephyje
Ha 6pyTo OcHOBU, a NnaheHe akuyu3e Takohe ce yKibydyjy Y TPOLIKOBE Kol Tara npogate pobe.

AKuUM3e HacTarne y Npov3BOAHM U NMpodaju Npou3Boaa NpoLiekbyjy ce Kao Aeo U3HOCa NPUKYNIbeHNX Y UMe
MOPEeCcKMX BracTu n obpayvyHaBajy ce Ha HETO OCHOBM.

(@)  [lpuxod o0 npodaje — eenenpodaja

lpyna npoussoau M npodaje HadTy, NETPOXeMWjCKe MpPOM3BOAe, TEYHW MPUPOAHU rac U enekTpudHy
eHeprujy Ha TpXULWITY Benenpoaaje. Mpuxoa oa npogate pobe ce npusHaje kaga Mpyna npeHece KOHTPoONy
Hag pobom, ogHOCHO Kafa je poba ucrnopydeHa Kynuy, Kynal, cTekao nyHa AuckpeuvoHa npasa Hag pobom u
He nocToje HeucnykweHe oGaBese Koje MOry yTuuaTh Ha npuxeaTtamwe pobe oa cTpaHe kynua. Mcnopyka ce
HWje goroguna cee Aok ce poba He MUCMopyYM Ha HasHauyeHO MecTo, oK Ce PU3UK 3acTapeBara U rybutka
He MpeHece Ha BeneTproBua, M CBe [OK WNW BeneTproBal, He NpuxBaTW MNpouM3BoAe Yy ckrady ca
KynonpozajHuM yroBopoM, MIN HE UCTEKHY POKOBU 3a MpuxBaTakwe pobe, unu aok Mpyna He Gyae umana
objekTMBHe [okase Aa Cy CBM KpUTEPUjyMK 3a MpUXBaTarke pobe UCMyHEHMW.

Mpuxoou op npodaje ca nmonmycTuma Ce MpU3Hajy Ha OCHOBY LieHe HaBedeHe Yy YroBopy, ymareHe 3a
npoLeHeHe nonycTe Ha konuunHy. Mpu npoueHn u oapehnBamy NonycTa, KOPUCTU Ce NPETXOOHO UCKYCTBO,
ynotpebom MeToae oyekMBaHe BpPedHOCTW, a MPUXOA Ce MpusHaje camMo Yy Mepu Y KOjoj MOCTOjU BUCOKa
BepoBaTHoha aa Hehe gohu o 3HadvajHor ykupawa. ObGaBesa MO OCHOBY pedpyHAaluuje ce npusHaje 3a
OYeKMBaHe nomnycte Ha KonMuuuHy opobpeHe KynuuMma Ha OCHOBY Npofaje peanusoBaHe [0 Kpaja
n3BeLLTajHOr nepuoaa.

Cmartpa ce 4a Huje NpUCYTaH HujedaH enemMeHT buHaHcMpakba MoLwTo ce Npoaaja BpLiW Y3 KpeauTHU pok
oTnnaTe y cknagy ca TPXKMLUHOM MPaKCoM.

MoTpaxuBarwe ce npusHaje no mucrnopyuun pobe, jep je TO MOMeHaT Kaga HakHaga nocTaje 6e3ycrioBHa, u
notpebaH je camo NPOTOK BpeMeHa Ao gocneha Ha Hannary.

(6) Tlpuxod 00 npodaje pobe — manonpodaja

pyna nocnyje npeko naHua 6eH3nHckmMx nymnu. MNpuxon o npofaje pobe ce npusHaje kaga Npyna npoaa
npouseog Kynuy. Y manonpofaju ce obu4Ho poba nnaha rotoBUHOM UK KpeauTHOM kapTuuom. 'pyna Hyaum
KyrLy noacTtuuaje npeeacxogHo y hopMu nporpamMa nojanHoCTU KOju Cy ONUCaHU Y OOErbKY T.

(8)  [lMpuxod 0d enekmpuyHe eHepauje

pyna npoaaje enekTpudHy eHeprujy Ha KpaTKoOPOYHOj U AYrOpOYHOj OCHOBM, MO YTOBOPHUM YCNOBMMA KOjU
cy onwTtenpuxsaheHn y eHepreTckoj MHAyCTpuju (MpumeHomMm BrunatepanHmx TEPMUHCKUX CTaHAapAM30BaHNX
onwTmx cnopasyma EBponcke cdenepaumje Tproeaua eHeprujom (,EFET®). Hajgehun geo npogaje ce oasuja
Ha TPXULITY Ha BeNuKo 6e3 CTpyKTyprpaHe TProBuHeE.

Y cknafy ca yroBopeHuM yCrnoBuMma, ykonuko pyna ouvekyje ga u3nYKM UCMOPYYM YTOBOPEHY KOJUYUHY,
npuxopn of enekTpuyHe eHepruje ce y KOHCONMAoBaHUM (PUHAHCUjCKMM M3BELUTajMMa npusHaje Ha BpyTo
ocHoBW. 'eHepanHo, Ucnopyka enekTpuyHe eHepruje npeacTasrba NPeHoc HU3a pasnuumutux gobapa koju cy
Yy OCHOBM UCTM U KOjU MMajy UCTM obpasal, npeHoca A0 Kynua TOKOM BpemeHa. CxoaHO Tome, ucnopyka
ereKTpuYHe eHepruje TpeTupa ce Kao jegHa obaBesa M3BpLUEHA KOjOj Ce OOoAerbyje TpaHCaKUMOHa LieHa.
Mpuxoa ce npu3Haje NPMMEHOM jedVMHCTBEHEe Mepe HanpeTka Ha MOeHTUUKOBaHY jeAMHCTBEHY 0baBesy
n3BpLLEH-A.

(r) lpoepam nojanHocmu Kynaua

Mpyna Hyau nporpam ojanHocTy y OKBMPY Kora Kynuuy cakynrbajy HarpagHe noeHe 3a U3BpLUEHE KYMOBUHE,
YyMmMe OCTBapyjy MonycT Ha HapefHe KynoBuHe. Mpuxon o HarpagHUX NnoeHa ce Npu3Haje kaja ce NoeHu
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UCKOPUCTE UNU Kada UCTEKHY HaKOH WHUUMjanHe TpaHcakuwmje. LleHa TpaHcakuuje ce anoumpa Ha npogaTty
poby 1 Ha HarpagHe NnoeHe Ha OCHOBY HWXOBE NojeAnHayHe npodajHe BpeaHocTu. NMpusHaBawe yroBopHe
obaBe3e 3a HarpagHe MOeHe BpLUM Ce Y TPEHYTKY npoaaje. YroBopHe obaBese Koje MpoucTnyy M3 nporpama
nojanHoCTK Kynaua cy npvkasaHe y HanomeHu 25.

(8) [llpuxod od kamama

anXOD, o4 Kamate ce an3Haje Ha BPEMEHCKU I'IpOI'IOpLI,MOHaJ'IHOj OCHOBM NpuMmeHoM meToae e(beKTMBHe
KaMaTHe CTone no OCHOBY CBUX OAYXHUYKUX MHCTPYyMeHaTa, OCMM OHUX UCKa3aHUX Nno q)ep BpeaHOCTn KpOo3
funaHc ycnexa. OBa meToaa pasrpaHunyaBa, Kao eo npuxoga oa Kamate, CBe HakHage npumMmineHe Msmef]y
YroBOpHUX CTpaHa, KOje Cy caCTaBHU Oeo ereKTMBHe KamMaTHe CTone, cBe ocTtane npeMMje nnu nonycre.

Mpuxoa of kamaTe Ha OYyXHUYKE UHCTPYMEHTe no bep BpeaHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa, obpayvyHaT no
HOMWHAIHOj KamaTHOj CToMNW, NpPU3Haje ce Kao hmMHaHcuKjckmn Npuxod y GunaHcy ycnexa.

lMpoBu3nje koje cy cacTtaBHU Oeo edekTuBHE KamaTHe cTorne obyxBaTajy npoBusmje koje pyna npumun unm
nrnatv y Be3uM ca eMUCUjOM Unu ctuuaweM UHaHCKUjCKOr CpeacTBa, Ha MpuMmep NpoBu3vje 3a MpPOLEHY
KpeauTHe cnocobHOCTM, MPOUEHYy WM eBUAEHUMjy rapaHuuwja wnu cpepctaBa obesbehera, nperoBapame
yCInoBa UHCTPYMeHTa nnu 3a obpagy AOKyMeHaTa TpaHcakuuje.

Mpuxoa on kamaTe ce obpadyHaBa MpPUMEHOM edeKTMBHE KamaTHe cTone Ha 6pyTo KHWUroBOACTBEHY
BPeAHOCT (PUHAHCUKjCKOr cpefcTBa, ocum (i) dUHaHCUjCKMX cpefdcTaBa KojuMa je KpeAuTHU KBanuTeT
noropwad (CteneH 3), 3a Koje ce npuxof oA kamaTe obpayyHaBa NPUMEHOM ePeKTMBHE KamaTHe cTone Ha
HMXOB aMOPTU30BaHM TPOLLUAK, YMaHEH 3a pe3epBucara 3a O4YekuBaHe KpeauTHe rybutke u (ii) KynrbeHux
UNN cTeveHnx PUHaHCKjCKUX cpeacTaBa obe3BpeneHnX y MOMEHTY UHWULMjanHOr Npu3HaBaka, Kog Kojux ce
NpBOGUTHA KPEAMTHO KopurosaHa eekT1BHa KaMmaTHa CTona Npumekyje Ha amopT13oBaHW TPOLLIAK.

2.23. 3akynu

lpyna sakynrbyje pasnuunTe KaHuenapujcke npocTope, CknaguwTa, MarnonpogajHe objekte, onpemy wu
MOTOpHa BO3uSia. YroBopu O 3aKyny Cy OOMYHO 3aKiby4eHu Ha (PUMKCHU Nepuop anmu MOory umaTu onuujy
npogyxetka. O ycroBuma 3akyrna ce nperoBapa Ha MNojeguHa4YHoj OCHOBM Te YrOBOPW CagpXke LUMPOKY
naneTy pasnuMunuTux ycrosa.

3akynu ce npusHajy kao npasBo kopuwhewa cpefictaBa M kopecnogeHTHa obaBesa Ha daTym kaga je
MMOBMHA KOja je MpeaMeT 3aKyna [OoCTynHa 3a ynotpeby of ctpaHe [pyne. Ceako nnahawe 3akyna je
nogeroeHo usmehy obaBese n uHaHcujckor Tpoluka. PUHAHCUjCKM TpoOLlak ce MpusHaje y usBelTajy o
YKYMHOM pe3ynTaTy TOKOM nepuoga 3akyna MpUMEHOM KOHCTaHTHE NepuoAMYHEe KamaTHe cTone Ha
npeocTtanu cango obasesa ceakor nepuofa. lNpaso kopuwherwa cpeacTtaBa ce amopTusyje TokoMm nepuoga
Kpaher of, Beka Tpajat-a UMOBWMHE UMK Tpajakba 3akyna nMHeapHoOM MeTOAOM. YKOMMKO je roTOBO CUrypHO Aa
he pyna uckopuctutim MOryhHOCT KyrnoBMHe, npaBo Kopuwhewa amopTu3yje ce TOKOM Beka Tpajarba
cpencrtaBa. AMopTu3aumja cpeacTtaBa padyHa ce NMMHeapHOM MeTOAOM TOKOM NMPOLEH-EHOr Beka Tpajaka Ha
cnepgehun HaymH:

Bek Tpajatba y roamHama

3emrbuwite 25

HekpeTHnHe 2-22
MocTpojersa u onpema 3-15
Bosuna 2-10
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CpenctBa 1 ob6aBese Koje MPOMCTUYY M3 3aKyrma ce MOYEeTHO oaMepaBajy MPUMMEHOM MeToAe cajallhse
BpeaHocT. OBaBese Mo OCHOBY 3akyrna yKIby4yjy HETO cafallkby BpeaHocT cniegehunx nnaharba sakyna:

e (pukcHMx nnahawa (ykbydyjyhn v nnahawa koja cy y CYWTUHU (PUKCHA), ymaweHo 3a 6uno koje
noTpaxwueare NoAcTMLaja 3akyna

e BapwujabunHux nnahaka 3akyna Koja Cy 3acCHOBaHa Ha MHOEKCY MIM CTOMM

e U3HOCa Koju ce oyekyje Aa he 6butu nnaheH o cTpaHe 3akynua y OKBMPY rapaHuuvje npeoctane
BPEeAHOCTMU

e U3BpLUHE LieHe onuuje KyrnoBUHE YKOSMKO je 3aKynay, y pa3yMHOj Mepu curypaH ga he nckopuctutu
Ty onuujy, n

e nnahaka nNeHana 3a Npekug 3akyna, ako ycroBu 3akyna ykasyjy aa he 3akynau, u3BpLumnTu Ty onuujy.

Mnahaka 3akyna cy ANCKOHTOBaHa Kopulihekem KamaTHe cTorne cagpaHe y 3akyny. YKONWKO Ta ctona He
Moxe 6uTK yTBpheHa, KOpPUCTU ce MHKPEeMeHTarnHa kamaTHa cTona 3adyXuBaka 3akynua, oOHOCHO cTona
Kojy 61 3akynau, Mopao [a nnaTuv 3a rnosajMibvBake cpeacTaBa NoTpeGHMX 3a Jobuvjate MMOBMHE CIMYHe
BPEAHOCTU Y CIIMYHOM €KOHOMCKOM OKPYXKeHY U Ca CIIMYHUM YCIOBMMA.

MpaBo kopuwhewa cpeactaBa ogMmepaBa ce Ha OCHOBY TPOLUKOBA KOju ce cacToje of cnefeher:

e U3HOCa NOYETHOr oaMepaBata 06aBe3a 3a 3aKyn

e ©Owno kor nnahaka 3akyna U3BpLUEHOr Ha AaH WY Mpe AaTyma noveTka 3akyna ymameHo 3a 6uno
Koje MpuMIbeHe NoAcTuuaje 3akyny

e OWIO KOT MOYETHOT AMPEKTHOT TPOLLIKA, U

e TpoOLIKOBa Bpahatsa y NPEeTXO4HO CTame.

Mnahatba Be3aHa 3a KpaTKOPOYHE 3aKyrne W 3akyne cpeactaBa mare BPedHOCTU Ce NPKU3Hajy Ha NHeapHoj
OCHOBM Kao TpOLLAaK Yy U3BeLITajy O yKynHOM pe3yntaTy. KpaTKopouHu 3akynu cy 3akynu ca Tpajarem 12
MeceLy U Mame.

2.24. Pacnopena gnBunaeHaun

Pacnogena ameBuaoeHan akumoHapuma [pyne ce npusHaje kao obaBesa y nepuony Yy Kojem cy akumMoHapu
pyne opobpunu aneBuaeHae.

2.25. KanuTtanusauuja TpoLIKOBa No3ajMrbuBama

TpoLUKOBM NO3ajMibuBaka Koju ce AUPEKTHO MOTy NpUNMcaT CTULaky, U3rpagHhu Unu n3paam cpencrasa,
Koja ce He BpeaHyjy No ep BpeaHOCTM U Koja 3axTeBajy AYXW BpeMeHcKkun nepuo Aa 6u 6una cnpemHa 3a
nnaHupaHy ynotpeby wunu npopaajy (kBanudukoBaHa cpeactsa) ce kanutanusyjy kao neo HabasHe
BpegHocTn Tux cpeactaBa. CBM ocTanm TPOLUKOBWM NO3ajMibuBara Ce Mpu3Hajy Ha TepeT pesynTtata y
nepuoay y KOMe Cy 1 HacTanw.
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3. KIbYYHE PAMYHOBOAOCTBEHE NPOLEHE U NMPOCYHUBALA Y NPUMEHU
PA4YYHOBOOCTBEHUX NMOJIUTUKA

CacTaBrbatbe KOHCONMMAOBaHUX (PMHAHCM|CKUX M3BElITaja 3axTeBa Ja PYKOBOACTBO MPUMEHWU M3BECHe
KIby4He payyHOBOACTBEHE MpOLEHe 1 NPEeTNOoCTaBKe Koje yTUYy Ha MckasaHe M3Hoce cpeacTaBa M obasesa,
obenoparuBate NoTEHLMjanHNX cpeacTaBa U 06aBesa Ha [AaH M3BelITaBaka, Kao M Ha BUCUHY npuxoda u
pacxofa y u3BeLuTajHOM nepuoay.

PykoBOACTBO KOHTMHYMPaHO peBMAMpa NOMEHYTE MpoLeHe W NpeTnocTaBke no3uBajyhu ce Ha npeTxodHa
UCKycTBa M Apyre cpaktope Koju ce onpaBgaHO MOTy KOPUCTMTU 3a notpebe npoueHe KiUroBOACTBEHE
BpeAHOCTU cpefcTaBa 1 obaBesa. Kopekuumje pa4yHOBOACTBEHMX NPOLIEHA ce NpU3Hajy y nepuoay y Kome je
npoueHa peBuaMpaHa YKONMMKO MPOMEHa YyTM4e camO Ha Taj mepuod, OOHOCHO y mnepuogy y Kome je
M3BPLLEHO PEBMAMPAaHE U KaCHUjUM nepuoguma, ako cy oba norofeHa.

Ocum npocyhuBatba koja yKiby4yjy npoLueHe, pyKoBOACTBO BpLUM U Apyra npocyfuBaksa y npouecy npuMeHe
payyHOBOACTBeHMX nonuTuka pyne. JobujeHn pesynTaTu Mory ce pasnukoBaTW of MOMEHYTUX MpoLieHa
YKONVKO Ce NpUMetbYjy Apyradunje npeTnocTaBKe U OKOMHOCTM.

Mopgaum o yTuuajy oBMX MakpOEKOHOMCKMX (hakTopa Ha MnpoLeHe Koju MMajy Hajgehu yTuuaj Ha M3Hoce y
OBWM KOHCONUAOBaHUM (PMHAHCUKjCKMM M3BELUTajuMa OaTn CYy HUXKe.

3.1. Mocneaunue HameTHYTUX caHkumja CALL

HOana 10. jaHyapa 2025. roguHe, [pyna je yBpwTeHa Ha nucTty CneuuvjanHo O3HaAYeHUX ApXaBrbaHa U
6rokvpaHunx nuua MuHuctapcTtea dpuHaHcuja CAL (SDN nucta).

HakoH umeHoBawa, KaHuenapuja 3a koHTpony cTpaHe umosuHe (,OFAC®) nsgana je HM3 cneumnduyHmnx
nnueHum Tokom 2025. rognHe (ocvum 3a nepuog of 9. oktobpa 2025. o 30. geuembpa 2025. roguHe), WTO
je omoryhuno Mpynu ga HacTtaBu ca pagoM TOKOM MperoBopa O MOTEHUMWjanHUM MpoMeHamMa BfilaCHU4Ke
cTpyktype. MNocneghwy nuueHuy y 2025. rognHn koja omoryhaBa HacTaBak nocnoBawa [pyne usgao je
OFAC 31. peuembpa 2025. rogmHe ca pokom Baxeha [0 23. jaHyapa 2026. roanHe.

PykoBoACTBO je npoueHuno noTeHuujanHe uMmnnvkaumje caHkuuja 1 noBes3aHuX perynaTtopHux mepa.
MehyTtum, 360r 3HavajHMX HEW3BECHOCTW Yy nornedy Huxosor obwuma, nNpumeHe, Tpajaka U passoja
reononuTUYKOr 1M EeKOHOMCKOIN OKpyXeka, Kpajibu edekTn Ha puHaHcujckn nonoxaj [pyne, pesyntarte
nocrnosara 1 HoBYaHe TOKOBE He MOry ce Moy3[aHo NPOLEHUTU Ha AaTyM U3BeLTaja.

36or oBor KpaTtkor npekuga y nuvueHumpawy (9. oktobap 2025-30. geuembap 2025. roguHe), TOKOM
peuembpa 2025. roguHe y okBupy [pyne npuBpeMeHo je obycTaBrbeH pag paduHepuje HadpTe [MaH4yeBO
360r npeknga y cHabgeBamwy cupoBoM HadpToMm. Peakumje Ha oGycTaBy Gune cy onepaTMBHE MeEpPE U OHe Cy
pasMaTpaHe kao [eO OnwTe MNpoueHe onepaTMBHWUX pu3vKa W pusMKa y naHuy cHabgeBawa of cTpaHe
PYKOBOACTBA. Y KOHCONUAOBaHMM (DMHAHCUjCKMM M3BELUTajMMa 3a rofguHy Koja ce 3aspwuna 31. geuembpa
2025. rognHe y Be3un ca oBMM forahajeM HUCY npusHaTte Kopekuuje.

CxogHo TOMe, Yy OBUM KOHCOMWAOBaHUM (PMHaAHCUjCKMM M3BeLUTajuMa 3a roAuHy Koja ce 3aspwwuna 31.
neuembpa 2025. rognHe y norneny obGesBpehena, pesepBucarba WNM MPOMEHa pPavyyHOBOACTBEHUX
npoLieHa y Be3u ca caHKLumnjama HUCY npu3HaTe Kopekuuje.

Be3 063npa Ha rope HaBegeHO, CaHKUMje MOry MmaTu 3HadvajaH HeraTmBaH yTuuaj Ha [pyny, ykrbydyjyhu,
anu He orpaHu4aBajyhu ce Ha:

e oOrpaHuyerba y NpUcTyny MefyHapoaHUM MHaAHCUjCKUM TPXULITUMA W TpaHcakuujama y amepuykum
Jonapuma;
e nopemehaje ogHoca ca go6aBrbaunma, Kynuuma u Apyrum NocrioBHUM NapTHEPVMA;
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e rMoTeHUMjanHa cMakera npuxoda MW nNpoduTabUNHOCTU ycnea OrpaHUYeHUX TProBUHCKUX
aKTUBHOCTU; U

e oOnepaTuBHe U3a3oBe, YKIby4yjyhu nopemehaje y naHuy cHabaeBawa u nosehaHe TPOLLKOBE Be3aHe
3a HabaBKy cnpoBe HadTe, onpeme u ycnyra.

pyna HacTaBrba fa akTMBHO npaTtu passoj, capahyje ca OFAC-om u gpyrum peneBaHTHUM OpraHuma u
cnposoau Mepe ybrnaxasara ycMepeHe Ha ofpXaBarwe KOHTUHyUTeTa nocnosatwa. [pyna Takohe capahyje
ca cBojuMm akumoHapuma, ykrbyyyjyhn Bnapy Penybnuke Cpbuje, kako 6u ce npoHawna oparosapajyha
pellersa 3a TPEHYTHY cuTyaunjy n obesbeguna ayropovHa oapXXMBOCT NOCNOBaH-a.

Y npunpemn uHaHCKjCKUX M3BelTaja NpUMMereHa je npoueHa PYKOBOACTBA Yy norfedy CTanHoCTU
nocnosana. [NNornegatn HanoMeHy 2.2 3a nojallH-eHse.

3.2 MpoueHa pe3epBUu HadpTe M raca

PesepBe HadTe u raca ce He Mory ca usBecHowhy MpPOUEHUTU Te Cy MHXEH-epPCKe MPOLEHE MOMEHYTUX
pe3epBu noanoxHe byayhum pesusmjama. Of 1. oktobpa 2020. 'pyna npoueryje cBoje pesepBe HadTe U
raca y cknagy ca Cucremom ynpaerbawa HadpTtHuM pecypcuma (IMPMC) koju je opobpuno [dpywiTBO
nHXerepa HadpTe, CBeTCKM caBeT 3a HadTy, AMEPUYKO yapYyXere reonora HagpTe n [pylITBO NHXeHepa 3a
npoueHy HadTe. MNpeTxoaHo je Mpyna npouewmBana cBoje pesepBe HadTe n raca y cknagy ca nponucuma
noHeTum of ctpaHe Komucuje 3a xaptuje oa spegHoctn CAL (CEL).

YT1BpheHe pesepBe ce AedrHULLY Kao MpoLeHeHe KonmdmMHe HadbTe 1 raca 3a Koje reonolKkn N NHXEeHEePCKU
nogauu ca nNpuMxeatrbMBOM curypHowhy nokasyjy Aa he y 6yayhum rognHama 6utu npugobuse Tj. ga ce mory
LpneTv M3 no3HaTUX NexuiTa npu noctojehum ekoHOMCKMM ycrnoBuma. Y nojeanHum criydajesuma 6buhe
notpebHa 3HayajHa HOBa ynarawa y gogaTHe OywoTuMHe M npaTeha nocTpojera kako 6u ce omoryhuna
npoussogwa HadTe u3 nomeHyTux pesepBu. 360r MocTojakba HEU3BECHOCTUM W OrpaHUYeHe npupoae
nogaTtaka Koju ce OAHOCM Ha JeXuTa, NpoueHe MNOA3EMHUX pe3epBM Cy TOKOM BpEMEHa MNOoAfIoXHe
npoMeHama y cknagy ca HOBMM pacnosioXnBum nHdopmaumjama.

PesepBe HahTe M raca OMPEKTHO yTMYY Ha M3HOCe obenofgarweHe Yy KOHCONMMAOBAHWM (OUHAHCUCKUM
u3BelTajuma, npe ceBera Ha amopTusauujy, MUCLprrbuBake 3anmuxa M OTNUC, Kao M Ha TPOLLKOBE
obesBpeher-a.

AmopTu3auuja cpefcrtaBa HaMeweHUX NPOU3BOAHKM HAagTe U raca NPUMEHOM MeToAe jeauHuLLa NPOU3BOLHE
3a CBakO HapTHO MOrbe BPLUM Ce Ha OCHOBY [oKasaHux paspaheHux pesepBu 3a TPOLLKOBE paspaje,
OLlHOCHO Ha OCHOBY YKYMHUX OOKa3aHWX pe3epBu 3a TPOLUKOBE HacTane y Be3u ca CTULameM JOoKa3aHuX
pe3epBu. OcuMm Tora, NpoLeHeHe foKaszaHe pe3epBe ce KopucTe 3a obpadyH 6yayhux TokoBa roTOBMHE MO
OCHOBY MCTpaxuBaka U NpoLenBakba MUHEpParHnxX pecypca, Koju Cryxe Kao nokasarterb npu yTBphuBamy
0a nu je powwno go obesspehera HanasuwTa.

HeTtarbHo obenogarwuBarke 0 pesepBama HadTe 1 raca Huje M3BpLLIEHO 0631poM Aa Cy OBM MOAauu y cknagy
ca HopMaTUBHUM JOKYMeHTMMa [pyne KnacudukoBaHM Kao NocrioBHa TajHa.

3.3. KopuctaH Bek ynotpebe HeKpeTHUHa, NOCTPpOjeHwa u onpeme

PykoBOACTBO npouekyje KopucTaH Bek ynotpebe cpeactBa y3nmajyhv y o63Mp HEroB OYEKMBaHU BEK
ynoTpebe, npouerweHy TEXHWYKY 3acTapenocT, pesvayanHy BpegHocT, uanuky owTteheHoCcT n pagHo
OKpY>XeH-e Yy KOMe ce cpeacTBO Hanasu. Pasnuke namehy nomeHyTnx npoLeHa n cTBapHuUx pesyntara Mory
MaTepujaniHo 3Ha4ajHO [a YTUYY Ha KHWUIOBOLACTBEHY BPEAHOCT HEKPETHUHA, MOCTPOjeHa U onpemMe, Kao u
0a poBeay 0o Kopekuuja byayhux ctona amopTusauuje n pacxoaa 3a roguHy.

YKONUKO ce npoLereHn KopucHW Bek ynoTpebe Gyane pasnukoBao 3a 10% of npoueHe pykoBOACTBa,
amopTu3auumja 3a roguHy 3asplieHy Ha aaH 31. geuembpa 2025. rognHe 6uhe Beha/mara 3a 2.609.884 PC[]
(2024: 2.429.600 PCL).
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3.4. O6e3Bpehere ryaBuna
lN'yoBun ce TectTupa Ha obe3Bpehere rogulite.

HapgokHaguea BpegHocT cpefctaBa unu JIT je Beha o HeroBe BpeAHOCTU y ynoTpebu u dep BpegHoOCTU
yMareHe 3a Tpolukose npoaaje. Npu npoueHn BpeaHocTy y ynotpebu, npouerweHn 6yayhm HoBYaHM TOKOBU
Cy AOMCKOHTOBAHM Ha cajallkwy BPeAHOCT kopucTehnm AMCKOHTHY cTony npe nopesa, koja pednektyje
TPEHYTHE TPXWULLHE NpoLEeHe BPeMeHCKe BPeAHOCTU HOoBLA M pu3unke cneumduyHe 3a cpegctso wnu JIT.
MpouereHn Byayhm HOBYaHW TOKOBU YKIbYYyjy npoueHy byayhux TpolwkoBa pesepsucamwa, byayhe ueHe
CUpPOBUWHA, BanyTHW Kypc, AUCKOHTHY CTONy UTA. (HanomeHa 7).

3.5. O6e3Bpehewe UMOBUHE

MpoueHa HagokHaavBe BPedHOCTM cpeacTaBa [pyne Koja ce ogHocu Ha nocrnoBHe aktusHoct HUC lMeTpon
PymyHnja, HUC Tletpon bByrapcka u JapgpaH Hadprarac bawa Jlyka (3ajegHo, ,norofeHe MocnoBHe
aKTMBHOCTK”), KOje Cy y MOTMYHOCTWU Mpu3HaTe y KOHCONMAoBaHMM (OMHAHCUKjCKMM wm3BewlTajuma [pyne,
npeacTaBrba 3HayajHy payyHOBOACTBEHY MPOLIEHY KOja 3axTeBa BWCOK cTerneH npocyfuBawa of cTpaHe
PYKOBOACTBA M YKIbydyje 3Ha4ajHy HEM3BECHOCT Yy Morneay npouexe, y ckragy ca npuHumnuma MPC 1 1
MPC 36.

lMorofheHe MOCNOBHE aKTMBHOCTU MpencTaBrbajy 3acebHe jeauHuue 3a reHepucawe rotoBuHe (,CGU®) u
oHOCEe Ce Ha Oyroroauilihbe akTMBHOCTU Koje ce crnpoBode y okBupy Ipyne, a npe ceera y cermeHtuma
UCTpaxuBake 1 NPOM3BOAHA N Npepaia U MapKeTUHT.

[MocrnoBHE aKTMBHOCTM Ce CMPOBOAE Y OKPYXEHY Koje KapakTepulwe passoj MefyHapogHWX CaHKuuja of
2014. roguHe, orpaHuyewa HOBYaAHUX TpaHcdepa n NocTynak (OUHAHCUjCKOr pPecTpyKTypupaka Koju je y
TOKy (YKIbyvyjyhv MOCTynak NpeBEeHTMBHOI KOHKopAaTa y PymyHuju, y Ogarbem TekcTy ,koHkopgat’). OBe
OKONHOCTU NpeacTaBrbajy nHankatope obesspeherwa y cknagy ca npuHumnuma MPC 36, Te cTtora 3axTeBajy
JeTarbHy npoLeHy HadokHagvBe BPeOHOCTU Ha [aTyM M3BeLUTaBakwa KOja Cce CrNpoBOAWM Ha roaulLHeMm
HUBOY.

OcHoea ymephuear-a HaGokHaduee epedHoCcmMu

3a cBakn ,CGU" yTBpheHa je HagokHaauBa BpedHOCT koja je Beha of BpeaHocTu y ynotpebu (,VIU”) n dep
BPeAHOCTU yMatrseHe 3a Tpolukose npoaaje (,FVLCD”), y cknagy ca npuHuunuma MPC 36.

- 3a HUC lMetpon PymyHuja n Jagpan HadTarac, pykoBoACTBO je YTBpAUIIO Aa BPEOHOCT Y ynoTpedu
npeacraBrba HaJoKHaaMBY BpeaHOCT, 003MpOM [a youeHe TPXULLHE TpaHcakuuje Koje ofpaxasajy
ypeheHe TpXuLLIHe ycrnoBe HUCY bune AoCTynHe.

- 3a HWUC Tlletpon byrapcka yTtBpheHa je HagokHaguBa BPEeOHOCT Ha OCHOBY bep BpeOHOCTM
yMakeHe 3a TPOLUKOBe Npofaje, M3BedeHa Ha OCHOBY MOTMMCAHOr YroBopa MPUMIbEHOr Y TOKY
n3BeLUTajHOr nepuoaa.

U380puU HEU3BECHOCMU Y NPOUEHU U 02paHUYeH-a y 8peOH08aHYy

A) HNC MeTpon PymyHuja

Ycnen caHKkumja, NpojekT y CEerMeHTy UCTpaxuBakba U Mpon3BO4HE NMPUBPEMEHO Cy 00yCTaBHEHU. TOKOM
u3BeLTajHor nepvoga, I'pyna je npumuna ogpeheHe nHavkatueHe, HeobaBesyjyhe NoHyae koje ce ogHoce
Ha MOTeHUMjarHy akBM3MLMjy MOCIOBHMX aKTMBHOCTUM w/unum ocHoBHe umoBuHe HWC [MeTpon PymyHuja.
BpeaHocTu Koje cy npousnnasune n3 Tux noHyaa oune cy ncnog KiUroBogcTBEHE BPeHOCTM cpeacTaBa Ha
Koja cy ce ogHocune.
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PykoBoacTBO je 3akrbyunno ga ose noHyade He o6e3behyjy noysgaHy oOcHoBY 3a oapehuBame hep
BPeAHOCTM yMakeHe 3a TPOLLKOBE npojaje y cknagy ca npuHuunuma MPC 36, 6yayhu aa:

- MOHYyAe Hucy NpaBHO obaBesyjyhe n Hucy npuxeaheHe,

- He NMocToju NOYy30aHOCT Yy OKOHYaHe TpaHcakumnje HUTU edrHUCaH BPEMEHCKU OKBUP,

- MOHyAe Cy AOCTaBIbEHE Y OrPAaHNYEHOM U HEMOBOSBEHOM TPXMULLHOM OKPYXEHY,

- 3HayajHu puU3MUM MOBE3aHW ca perynaTtuBoM M CaHKuujama umajy npecygaH yTuuaj Ha UMMIMUUTHO
BpeaHOBak-E,

- MMNAMUUTHE LieHe He oapaxaBsajy ypeheHy TpaHcakumjy nsmehy yyecHuka Ha TpXULWTY, Y cknagy ca
npuHuymnuma MPC 36 n MCoU 13.

Nako cy TakBe uHAMKaTUBHE MOHyAe pasmaTpaHe Kao Aeo npoueHe obesBpefera, PyKOBOACTBO je
yTBPAMUINO Aa OHe He NpeAcTaBrbajy yourbvBe TPXULLIHE LieHe UM cTora He HagjadaBajy Hajborby npoueHy
HaZOKHaavBe BpeaHOCTU yTBpheHe NpMeHOM BpeaHOCTU y ynoTpebw.

B) HWNC lMeTpon byrapcka

Tokom mnsBellTajHOr nepuopa, pyna je npyumunna n npuxeatuna obasesyjyhy NoHyaAy y Be3u ca KynoBMHOM
MOCITOBHUX aKTMBHOCTM W OCHOBHe uMoBuMHe HWC Tletpon byrapcka (HanomeHna 40). BpegHocT un3
npuxsaheHe noHyae 6una je ncnog KHUroBOACTBEHE BPeAHOCTU CpeacTaBa Ha Koja ce O4HOCH.

CxogHO TOMe, Ha gaTym u3BelwlTaBawa npusHaT je Tpowak obesspefewa y nsHocy og 1,3 mnpg PCO y
cknagy ca npuHuunuma MPC 36 (Buagetn Hanomery 6, 7, 8).

B) JagpaH Hadprarac

JagpaH Hadprarac, 3aBucHO ApyLUTBO Koje ce BaBu UCTpaxuBaweM M MPOU3BOAHOM HadTe u raca y bocHu
n XepueroBuHW, nocrnyje nog WCTUM PEXUMOM CaHKuMja Koju ytude u Ha [pyny. Ycnen TpeHYTHUX
orpaHuyera NpMBpeMeHo Ccy 0bycTaBrbeHe NPON3BOAHE aKTUBHOCTMU.

O6yctaBa NOCMOBHMX aKTUMBHOCTM MpeAcTaBiba MHAuKaTop obesBpehewa. MehyTum, pykoBOACTBO je
npoLeHuno da je noeesaHa MMoBMHaA Aeo ,CGU“ u 3akrbyymno ga Ha gaTtym M3BelUTaBaka He MocToje
00jekTMBHM [OKasM KOju 3axTeBajy npu3HaBawe TpowkoBa obes3Bpehewa, a Ha ocHoBy cregehux
pasmaTpara:

- [pyna 3agpxaBa Baxehe nuueHLe 1 3akoHCKa NpaBa 3a HacTaBak MOCNOBHUX akTUBHOCTM,

- Huje Buno cdopmManHe ofnyke O HanywTakwy MY TPajHOM NPECTaHKy akTUBHOCTH,

- obycTaBa ce npougemyje Kao npMBpemMeHa nNo NpUpoan, NOACTaKHYTa Cnorball kUM orpaHuyernva,

- npoueweHa HaJoKkHaauBa BpPeaHOCT je yTBpheHa Ha OCHOBY BpefHOCTU y ynotpebu, npu yemy he
nnaHupaHe NpojekTHe akTMBHOCTM BUTU peanu3oBaHe.

PykoBoacTeo he HacTaBuMTU ga NpencnuTyje HagokHaamBy BpeaHocT oBor ,CGU“-a kako ce oKonHocTu dyay
pasBujane.

r Octano

Wcte npeTnoctaBke U padyHOBOACTBEHE MNPOLIEHE MPUMEH-EHE CYy M Ha CBY OCTany MMOBWHY 3a KOjy Cy
naeHTurkoBaHn nHamkatopu obesspehemna y cknagy ca npuHumnuma MPC 36 nnu gpyrum ctaHgapavma.

UHmepHe npemnocmaske u padyyHosodcmeeHa rnpoueHa

PykoBoACTBO Mpouewyje Aa je Havyeno CTanHOCTM nocfnoBawa BanugHa npeTtnoctaBka jep Bepyje ga he
CaHKuuje BUTM oanoXeHe M Ha Kpajy YKMHYTE Kao nocreguua Mo3WTUBHE W KOHTWHYMpaHe capaghe
peneBaHTHUX 3aMHTEpecoBaHMX CTpaHa U kaHuenapuje OFAC-a. To he yTMuaTti Ha ykugawe orpaHuyera
Koja ce ogHoce Ha hrHaHcujcka nnahana u onwTe noborblake YCroBa nocroBara 3a ueny pyny.

30



HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe huHaHCHjCKe M3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

[pucmyn 3acHo8aH Ha cueHapujuma

Mpunukom oapehmBatba HagoOKHaaMBe BPEOHOCTM Y TecToBUMA obe3Bpehera, pyKoBOACTBO je MpUMEHUI0
NPUCTYN 3aCHOBaH Ha cueHapujuma, yaumajyhu y o63up, usmehy octanor, cnegehe gakrope:

a) HacTaBak NMOCMOBHUX aKTUBHOCTU Y YCIIOBMMA PECTPYKTYnpama,

©) opanoxeHa peanusauuja BpeaHOCTU MMOBUHE,

B) MOTeHUMWjarHa Hopmanusauumja MOCIOBHMX aKTMBHOCTW HakoH Moryher ykugawa mehyHapogHux
CaHKuuja.

PykoBoacTBO Hanomuke Aa je noTeHuujanHo ykuaawe caHKuuMja noBesaHo ca 3Ha4ajHOM HeusBecHOoLhy 1
Huje nof KoHTporoM [pyne.

Ha ocHoBYy wu3BpLlEeHMX aHanu3a M JOCTYMHWMX MHopMauMvja Ha gaTym M3BellTaBaka, PYKOBOACTBO je
3aK/byuymMnio ga, vMako MNocToje 3HauyajHu uHamkaTopu obesBpehena, HagokHaaMBa BpegHOCT oapeheHe
MMOBMHe Buna je HwkKa of hUXOBe KHUIOBOACTBEHE BPEOHOCTM, LITO je AOBENO A0 Npu3HaBaka TPOLUKOBa
obesBpehena 3a HNC MNeTtpon PymyHuja y nsHocy oa 1,6 mnpa PC (Bugetn HanomeHry 6).

3a JagpaH Hadtarac u gpyry MMOBMHY 3a KOjy CYy WAeHTUUMKOBaHM uHAMKaTopyu obesBpehema,
PYKOBOZACTBO je KOHCTaTOBano Aa HagokHaavBa BpeOHOCT NpeBasunriasde KbUroBOACTBEHY BPEAHOCT U cTora
HuWje NpmM3HaT TpoLLak No OCHoBY 0be3Bpehemsa.

OBe npoueHe nogpasymeBajy 3Ha4yajHO npodecnoHanHo pacyhusarwe U NOANOXHe cy Tekyhoj npoueHu y
HapedHUM U3BeLUTajHUM Nnepuoamma.

Ocemsbusocm rpoueHe

HapgokHagumBa BpeAHOCT MMOBMHE OCET/bMBA je Ha MPOMEHe Y KIbyYHUM MpeTrocTaBkama, YKIbydyjyhu:

- Tpajambe 1 UCXOA NOCTYyMKa KOHKopaaTa,

- perynatopHU U CaHKLMOHU OKBUD,

- BPEMEHCKMN OKBUP 1 CNOCOBHOCT peanusauuje BpeaHOCT! UMOBUHE,
- npeTnocrtaeke y norneny 6yayhux kanutanHux ynarawa,

- HenpepfguheHu gorahaju.

PykoBoacTBO npouewyje Aa onpasaaHo moryhe HenoBorbHe MPOMEHE OBUX MPeTnoCTaBkW, NojeauHavyHo
Unn CBEYKYMNHO, MOry OOBECTU A0 Nafda HadOKHaauBe BPeaHOCTU OO0 HMBOA UMM UCNOL KHMroBOACTBEHE
BpeaHocTun, WTo 61 goBeno Ao TpolukoBa obesspehewa y 6yayhum nepuoamma.

MakcumanHa u3noXXeHocT yKyrnHe HeTo MmoBMHe [pyne y usHocy og 15,6 mnpg PCL ogHocu ce Ha HNC
MeTtpon PymyHuja (npubnwxHo 7,6 mnpg PCA), HUAC Metpon Byrapcka (5,7 mnpa PCH) v Jagpax HadTarac
(2,3 mnpa PCLO) Ha paTtym u3BewTaBawa. OBa M3NOXEHOCT je y MOTNYHOCTU Mpu3HaTa W npukasaHa y
KoHconuaoBaHnMm duHaHcujckum usBewTajuma [pyne. OHa He p[oBoAM OO0 AoJaTHMX BaHBUNAHCHMX
apaHXxXMaHa, noTeHumnjanHux unmn npeysetux obasesa.

3.6. O6aBe3e 3a gogaTHa npMMara 3anocreHnx

Capawna BpegHocT obaBe3a 3a gogaTHa Mpumarsa 3anocrneHux 3aBucu of OpojHMx dhakTopa Koju ce
oapehyjy Ha akTyapckoj ocHOBM kopuwherwem OpojHMX npeTnocTaBku. NpeTnocTaBke kopuheHe npuMKom
ogpehuBarkba HeTO TpowkoBa (MpMxoda) YKIbydyjy AWCKOHTHY cTony. buno koje npomeHe y oBUM
npeTnoctaBkama ytuuahe Ha KiUroBOACTBEHY BpeaHOCT obaBese.

Npyna ogpehyje ogrosapajyhy AUCKOHTHY CTOMY Ha Kpajy cBake roauHe. To je kamaTHa cTona koja Tpeba Aa
byne npumeneHa npunvkoM ogpefhuBara cagallite BpeaHOCTN ovekuBaHux 6yayhnx roToBUHCKMX ucnnara
3a Koje ce odekyje aa he 6utn noTpebHe y UMby nsMmnpera obasesa 3a neHauje. Mpunukom ogpehmBara
ogroeapajyhe AuCKOHTHe ctone, [pyna y3uma y pasmaTtpake kamaTHe cTorne Ha obBe3HuLe U ApXaBHe
3anunce Penybonuke Cpbuje koje cy nckasaHe y BanyTu y kojoj he obaBese 3a neHsuvje 6utu nnaheHe u Koje
nMajy pok gocneha koju NnpubnmkHO ogroBapa pokoBuMa gocneha obaeese 3a neHsuje.
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Oa je npu obpayvyHy capaluwe BpegHocTn obaBesa 3a 6eHeduumje 3anocneHuma kopuwheHa OWCKOHTHa
ctona o 6,83% (ymecto kopuwheHe 5,83%) 3a ueny pyny, cagawra BpeaHOCT obaBe3a 3a OTNpeMHUHe
6u ce cmamuna 3a 9,5%, ogHocHo 4,62% 3a jyovnapHe Harpage. Y criydajy Aa npuMmarba 3anocrnieHmx pacTy
no ctonu of 1%, cagawwra BpegHocT obaBe3a 3a oTnpemHuHe ['pyne 6u nopacna 3a 6,19%. Y cnyyajy ga ce
ctona cpnykryaumje noseha 3a 1% cagawma obaBesa 3a oTnpeMHuHe 6u ce cmamwumna 3a 10,22%, ogHOCHO
5,08% 3a jybunapHe Harpage.

3.7. O6aBe3e 3a o6HaBIbakbe NPUPOAHUX pecypca U 3allTUTa XXMBOTHeE cpeauHe

PykoBogcteBo [pyne Bplun pesepBucake 3a byayhe TpoOLIKOBE yKnakawa MOCTpojeHa 3a MPOU3BOAHY
HadTe u raca, 6ywoTrHa, uesoBoga v npatehe onpeme 1 3a Bpahake TepeHa y NpobUTHO CTake Ha OCHOBY
Hajborbe npoueHe Gyayhnx TpOLLKOBa M XXUBOTHOT BEKa CpefcTaBa 3a npou3Boawy HadTe u raca. lNpoueHa
Oyoyhux obaBesa 3a obHaBrbawe NPMPOAHMX pecypca je KOMMIEKCHa M 3axTeBa NpoueHy 1 npocyhrBame
pyKkoBOACTBa O BUCMHU obaBe3a yknarara Koje he HacTaTu 3a MHOro roamHa y 6yayhHocTu.

MpomeHe y BpeaHoBawy nocTojehnx obasBesa mMory GUTU pesyntaT NpOMeHe MpoLEeHe BpemMeHa HacTaHka,
6yayhmx TPOLLKOBA MM ANCKOHTHUX CTOMa KOPULLAEHWX NPUIIMKOM UHULIMjanHOT BpeOHOBaH:A.

M3Hoc npusHaTtor pesepBucamwa (HanomeHa 20) jecTe Hajoorba MpoLEeHa TPOLIKOBA HEOMXOAHMX 3a
usMvpere cagalre obaBese Ha gaTym OunaHca 3acHoBaHe Ha BaxkehyM 3aKOHMMa y CBaKoj ApXaBu rae cy
noumpaHa onepaTtmBHa cpefcTBa [pyne, n Takofe je noanoxHa M3meHama ycneg peBugupara U m3ameHa
3aKOHa 1 perynatmee 1 buUxoBe nHTepnpeTauuje. Ycrnen cyOjeKTMBHOr KapakTepa OBUX pe3epBucara nocToju
HEN3BECHOCT y BE3M U3HOCA W NPOLIEHEHOI BPEMEHA HAacTaHKa OBMX TPOLLKOBA.

YKonvko 6u gMCcKoHTHa cTona kopuwheHa 3a u3padyHaBake cajallke BpeaHoCTU obaBe3a 3a 0OHaBIbake
npupoaHux pecypca 6una 6,16% (ymecto kopuwheHe 5,16%) Ha roauwkbeMm HUBOY, cajallwa BpeaHOCT
obaBese 61 ce ymamwuna 3a oko 1.015.250 PC[ (31. neuembpa 2024: 7,40% (ymecTo kopuwheHe 6,40%) Ha
rooulikem HUBOY, cafallka BpeaHOCT obaBese 61 ce cMamuna 3a oko 784.144 PCL1).

3.8. MoTeHuunjanHe o6aBe3e

Moryhe je ga Ha gaH usgaBarwa OBMX KOHCONUAOBAHWX (PUMHAHCMCKMX M3BelUTaja nocToje oapeheHe
OKONHOCTU Koje pynn mory OOHeTu rybuTak, OCMM OHUX KOjU HacTajy Kao nocneguua jeaHor wunv Bulle
oyaoyhux porahaja. PykoBoacTBO npouewyje noMeHyTe noTeHuuwjanHe obaBe3e Ha OCHOBY MPeTMNOCTaBKU
ofHocHO npocyhuBaka. Npu npouewuBarwy HenpensuheHux rybutaka no OCHOBY CYACKMX U MOPECKMX
noctynaka y koje je ykrbyyeHa [pyna, Kao M eBeHTyasrlHUX noTpaKumBakwa OLHOCHO 3axTeBa KOoju Mory
OOBECTM [0 TakBuX MocTynaka, [pyma HakoH KOHCynTauuja ca MpaBHUM W MOPECKMM CaBETHUUMMA
npouekyje OCHOB 3a CBe €BEeHTyallHe CyACKe U Nopecke MOCTYMNKe OAHOCHO MOTpaxuBaka, kKao U OCHOB 3a
HakHagy koja MoXe BUTK TpakeHa UM o4YeKknBaHa y NOMEHYTMM OKONTHOCTUMA.

YKONUKO npoleHa noTeHuunjanHe obaeese Gyade ykasmBana Ha TO [a je BepoBaTHO fa he rybutak HacTatu u
[a Ce HEeroB W3HOC MOXe Moy3daHO MNPOUEHUTU, MnpouereHn Mn3Hoc obasese he 6uTM npusHaT vy
KOHCONMAoOBaHUM UHaAHCKUjCkMM u3BewTajuma [pyne. Ykonuko npoueHa ©Oyae ykasuBana Ha TO fAa
MaTepujanHo 3HavajaH HenpeasuheHu rybuTtak Huje BepoBaTaH, anu je y pasyMHoj mepu moryh, 0gqHOCHO
BepoBaTaH je anu ce He MOXe NPOoUeHUTW, Npupoda noTeHuujanHe obasBese, Kao U MNpoueHa M3Hoca
€BEeHTyanHor rybutka yKonuMKO ce UCTU MOXEe YTBPOMTU U MaTepujanHo je 3HadvajaH, ce obenofawyjy.
YKkonuko ce HenpeaBuheHu rybutak He MoXe MOy3daHO MPOLEHWUTM, PYKOBOACTBO MNpu3Haje rybutak y
TPEHYTKY Kada My je Ha pacnonarawy uHdopmauunja koja My omoryhaBa ga L& pasyMHy MpoLEHY.
HenpepeuheHn rybutak umja je BepoBaTHOha HacTaHka Mana ce no npaBuny He obenogawyje, OCUM
YKOJNIMKO Ce He OHOCU Ha rapaHuuje, y KOM cry4ajy ce obenogawyje U npupoga rapaHuuvje. Mehytum, y
ogpefeHnm OKoMHoCcTMMa Yy Kojuma ce obenopgawuBake uHade He 3axTeBa, [pyna moxe ga obenogaHu
noTeHumjanHe obaBese HeobUYHE Npupoe Koje No MULLIbEHY PYKOBOACTBA M HEroBOr NMPaBHOI CaBeTHMKA
Mory 61TuK of 3Ha4aja 3a akuuoHape 1 apyra nuua (HanomeHa 39).
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3.9. HapokHaamBa BpeAHOCT HEKPETHUHA, MOCTPOjeHa U onpeme

Y cknagy ca NpoMeHama y LieHU CUpOBe HadTe Ha CBETCKOM TPXWLLTY, PyKoBOACTBO [pyne je M3BpLuumno
aHanuay OCETIbMBOCTU TUX yTULaja Ha HaJOKHAAUBY BPeOHOCT HEKPETHUHA, MOCTpojersa U onpeme U Ha
CBeyKyrnHo nocrnoeatse pyne. Ha ocHOBY TpeHyTHO JOCTYNMHMX MH(OpMaLMja U NPOrHo3a y KpeTaky LieHa
cupoBe HadpTe [oGUjeHWX of peHomupaHe dupme, PyKoBOACTBO Bepyje Aa Ha OaTyM M3BelUTaBara
HaZlokHavBa BpeHOCT HEKPETHUHA, MOCTPOjetsa U onpemMe AOCTVKE CBOjy cafallky BPeOHOCT.

AHanmsa oceT/bMBOCTM Ha NPOMEHEe LieHe HadTe je rmaBHU MHOMKaTOp 3a obe3Bpenene cpeacrasa. [Npema
NporHo3u, ykonuko 6mu ueHa HadpTe nana 3a 10 YC[ / 6apen n garbe NocToju No3nTMBHA pasnuvka nsmMmeny
HaJOKHaAMBE BPEOHOCTU HEKpPETHMHA, MOCTPOjeHa M ONpemMe U HUXOBE cagallle BPegHOCTU Y U3HOCY Of
11,9 mnpa. PC[ (31. peuembpa 2024: 86,1 mnpg. PCL).

Ll,eHa Had)Te 3aCHMBa ce Ha AOCTYNHMM NporHo3amMma CBETCKU NPU3HaATUX UCTPaXnBadknx I/IHCTMTyLI,I/Ija.

PykoBoacTBo he HacTaBUMTW Ja KOHCTaHTHO npaTu dnykTyauuje y LeHUM cupoBe HadTe W HeH yTuuaj Ha
nocnosawe ['pyne, ca UMrbeM afgeksaTHOr NpedysMmMara Mepa 3a yonaxaBare HUX0BOr yTuLaja.

4, NMPUMEHA U3MEHA NMOCTOJERUX CTAHOAPLOA

M3meHe nocTtojehux cTaHgapga, Koje cy ctynune Ha cHary 1. jaHyapa 2025. rognHe Hucy umane
MartepujanHor yTuuaja Ha KoHconMaoBaHe hMHaHCKHjCKe n3BeLUTaje.

lpyna nnaHupa pa npumeHun HoBun MCOU 18 TlpeseHTauunja M obenogamwumBawa y UHAHCUjCKNM
usBelTajuma, Kao M usMeHe noctojehux ctaHdapAa, Koju HUCY Ha CHasuM Ha AdaTyM m3gaBama OBUMX
KOHCONUAOBaHUX (PUHaHCKJCKMX U3BellTaja, kajga OHW CTyne Ha cHary. ['pyna He odekyje ga he nsmeHe
noctojehux craHgapga umaTu 3HavajaH yTuuaj Ha KoHconuaoBaHe UHAHCWjcKe u3BellTaje. Y Besu ca
HOBUM CcTaHgapAom, koju he cTynutu Ha cHary 1. jaHyapa 2027. roguHe u koju he samenutn MPC 1
Mpe3eHTaumja mMHaHCUjCKNX u3BellTaja, 'pyna TPeHYTHO Mpouekyje HeroB yTuuaj Ha KOHCONuaoBaHe
d1HaHcuHjcke n3seLlTaje.

5. YNPABJbAHE ®PUHAHCUJCKAM PUSUKOM

®dakTopu hMHaHCUjCKOr puU3uKa

MocnoBawe pyne je U3NOXEHO PasnUYUTUM (PUHAHCUCKUM pUsMuuMa: TPXULIHKM pu3nK (koju obyxeaTa
BamnyTHU PU3UK, PU3NK KaMaTHe CTOMe U PU3NK FOTOBUHCKOT TOKa), KPEAUTHU PU3UK U PUSKK JIMKBUGHOCTM.
OcHoBHa hyHKUMja ynpaBrbakba PMHAHCHjCKMM PU3NKOM je YCroCcTaBIbake NIMMUTa pu3unka 1 ocurypare ga
CBaKa W3MNOXEHOCT PU3NKy OCTaHe yHyTap TUX nuMuTa. Ynpasrbawe pusmuuma y pynu je ycmepeHo Ha
HacTojake Aa ce y cutyaumju HenpeasnamBoCcTM (OMHAHCUCKUX TPXKULLITA NOTEHLMjanHWU HEraTUBHN yTuLaju
Ha puHaHcKjcko nocnoeawe pyne ceegy Ha MUHUMYM.

3a ynpaBrbake pusnuMma 3agykeH je Aeo 3a uHaHcuje u UHAHCKjCKY KOHTpony [pywTtBa y OKBUpY
DyHKLMje 3a eKOHOMUKY, (bMHaHCKje, NnaHMpame U padyHoBoAcTBO (Y garbem TekcTy ,PENMA®) n y cknagy
ca nonutukama opgobpeHuMm opf cTpaHe [pyne wupeHTUdUKYyje M npouewyje dUHaHCUCKe pusmke wu
JedurHuMLEe HavYnHe 3alITUTE O pu3unka TecHo capahyjyhu ca nocnoBHUM jeanHuuama pyne.

Y TOKy CBOr peoBHOr nocnoakwa [pyna je nsnoxeHa cnegehum uHaHCUjCKUM puanymma:
a) TPXKWLWHK pu3nK (Koju oByxBaTa pU3MK Oof MPOMEHa KypceBa CTpaHWX BamnyTa, KamMaTHU PU3UK U
pu13nK NpoMeHe LieHa pobe);

0) KpeaWUTHU PU3KK 1
B) PW3MK NMKBUAHOCTY.
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Tp)XuwWHU pusuk

lpyna je u3noxeHa TPXMLIHOM PU3NKY. TPXKULIHM PU3UK MPOUCTUYE M3 MOCIOBaka ca pasnuyuTuM: a)
Banytama, 6) kamaTHUM cTornama B) LeHama pobe, rae cy CBake o[l HMX U3NOXEHE OMNWTUM U CrielmpuiHIM
npoMeHama Ha TPXULWTY. PykoBoACTBO aHanuaupa v npati HMBO pU3MKa Koju je NpuxBaTibme, MehyTUM oBaj
NPUCTYN He UCKIbydyje ryGUTKe Koju 61 HacTanu ycnen sHavajHuUX noMeparsa Ha TPXKULUTY.

BanymHu pusuk

pyna nocnyje y mehyHapoaHMM OKBUPpUMA WU U3NOXEHA je pU3MKY MPOMEeHa Kypca CTpaHWX Banyta Koju
npoucTMYe M3 MOCIoBaka Ca pasnuMuuTMM BanyTama, npBeHcTBeHo YC[ un EYP. Pusuk npouctuye wus
Oyoyhux TProBMHCKMX TpaHcakumja n npu3HaTux cpegcrasa n obaeesa.

PykoBopgcTteo pyne je ycTaHOBMIO NOMNUTUKY 3a yrpaBrbake PU3MKOM O NPOMEHa Kypca CTpaHux BanyTa y
OHOCY Ha HeHy (byHKUMOHanHy BanyTy. [la 6u ynpaBrbano pusnMkoM of MPoOMeEHE Kypca CTpaHMX BanyTa Koju
npouctnye u3 Gyayhmx TProBUHCKMX TpaHCakuuja M Npu3HaTMX CpefcTaBa M obaBe3a, 3agyXeHu y geny
dyHkumje OENA 3a dmHaHcuje yroBapajy HajnoBoSbHUjE KypceBe 3a KynoBMHE MHO BanyTa Koju ce yroBapajy
Ha OHEBHOM HMBOY Y 3aBMCHOCTM Of KpeTaa Kypca Tor AaHa. Pusuk og npoMeHe Kypca CTpaHux BanyTa
HacTaje kaga cy 6yayhe TpaHcakuuje v npusHata cpeacTBa M obaBese UCKasaHe Yy BanyTu Koja Huje
dyHKUMOHanHa Banyta [pyne.

pyna nma kpegute AeHOMMHOBAHE Y CTpaHUM BarnyTama, HajsHayajHuje y EYP, koje npeBacxofgHO M3naxy
pyny pusnkKy NnpoMeHe AeBU3HOT Kypca.

KruroBogcteeHa BpegHocT (6e3 ncnpaeke) nHaAHCHCKUX MHCTpYMeHaTa [pyne no Banytama npukasaHa je
y crnegehoj Tabenu:

Ha paH 31. peuemb6pa 2025. roguHe

PCO EYP ycq OcTano YKynHo
@duHaHcujcka cpedcmea
CmanHa cpedcmea
DUHAHCHjCKN NHCTPYMEHTHU KOju ce
BpeHyjy Kpo3 ocTanu yKynHu
pesynrtar 91.713 - - - 91.713
[yropoyHa noTpaxusama - 1.013.125 - - 1.013.125
[yropoynn kpeantu 6.685 - - - 6.685
OcTanu gyropoyHu pmHaHcujckn
nnacMaHu 1 noTpaxueama 462.568 335.983 5.995 - 804.546
O6pmHa cpedcmea
MoTpaxvBaka No OCHOBY Npoaaje 19.274.382 612.956 982 521.354 20.409.674
[pyra noTpaxusama 285.164 25.778 155.344 268.454 734.740
KpaTkopoyHu ouHaHCKjCcKkm
nnacmaHu 12.895 49.510 - 20.662 83.067
[oTOBMHA U FOTOBMHCKMN EKBUBANEHTU 24.531.455 2.710.965 2.183 3.275.501 30.520.104
®duHaHcujcke obaeese
HyzopoyHe ob6asese
[yropoyHe obaBese (4.847)  (30.823.256) - (154.866)  (30.982.969)
KpamkopouHe obaeese
KpaTkopouyHe urHaHcujcke obasese (16.246) (20.379.734) - (28.512) (20.424.492)
O6GaBese 13 nocrnoBawa (6.742.181) (1.191.433) (923.437) (2.875.698) (11.732.749)
OcrTane kpaTkopoyHe obaBe3se (7.605.570) (129.665) (160.616) (84.497) (7.980.348)
HeTo usnoxeHocTt 30.296.018 (47.775.771) (919.549) 942.398 (17.456.904)
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Ha paH 31. peuemb6pa 2024. roguHe

PCO EYP yCcq OcTano YKynHo
@duHaHcujcka cpedcmea
CmasnHa cpedcmea
DUHAHCHjCKN NHCTPYMEHTHU KOju ce
BpeHYjy Kpo3 ocTanu yKynHu
pesyntar 91.816 - - - 91.816
[yropoyHa noTpaxuBama - 826.117 - - 826.117
[yropoynn kpeantu 6.685 - - - 6.685
OcTanu gyropo4Hu pmHaHcujckn
nracmaHu n noTpaxueamwa 299.462 330.139 6.746 - 636.347
O6pmHa cpedcmea
MoTpaxwuBara No OCHOBY Npoaaje 27.842.828 1.960.023 175.781 2.101.579 32.080.211
[Opyra noTpaxusama 455.752 111.180 176.114 312.256 1.055.302
KpaTKopo4YHU prHaHCKHjCKM
nnacmaHm 12.842 206.334 - 79.958 299.134
["OTOBMHA U FOTOBUHCKWN EKBUBANEHTU 25.423.558 13.277.199 94.144 1.941.434 40.736.335
@duHaHcujcke obaeese
AyzaopoyHe o6ase3e
[yropoyHe obaBese (8.292) (60.196.280) - (469.751) (60.674.323)
Kpamkopo4He obagese
KpaTkopoyHe cdmHaHcmjcke obaBese (8.171) (9.625.715) - (116.084) (9.749.970)
O6GaBese 13 nocrnoBawa (11.542.379) (2.399.951) (155.945) (3.682.693) (17.780.968)
OcTane kpaTkopo4yHe obaBe3se (7.827.519) (215.968) (224.428) (173.218) (8.441.133)
HeTo nsnoxeHocTt 34.746.582 (55.726.922) 72.412 (6.519) (20.914.447)

Mpunukom npepayyHa cTpaHux Banyta y PC[ kopuwhenu cy cnegehm

Ha naH usBewtaBana

31 peuembap 31 peuembap

2025. 2024.

EYP 117,2820 117,0149
ycq 99,9165 112,4386

AHanusa ocemsrbugsocmu

pyna je ognydnna ga obenogaHu nHdopMaLlmje O TPXKMULUHOj U MOTEHLNjarTHOj U3NOXEHOCTU XUMOTETUYKOM
[obutky/(ryountky) og kopmwhera hMHAHCUjCKMX MHCTPYMEHaTa Kpo3 aHanm3y oCeT/bMBOCTHU.

AHanusa oceTrbUMBOCTM MpUKa3aHa HWXe Mnpukasyje XMnoTeTUYKU yTULaj Ha KOHCONMAoBaHe (bUHAHCUjcKe
ussewTaje Npyne n gobutak/(rybutak) koju he ce nojaBuTn ycnen npoMeHe Kypca a He NpoMeHe Y CTPYKTYpu
nopTdponuja ynarawa u apyrux Bapujabnu Ha gaH usselutaBama.

Ha naH 31. peuembpa 2025. roauHe, ykonuko 61 61o 3abenexeH pact/nag nokanHe sanyte 3a 1% y ogHocy
Ha EYP, a cBe octane Bapujabune Gune HenpomeweHe, JOOWUT Npe ornope3nBaka M kanutan ouna ou
Beha/mamwa 3a 477.758 PC[, (2024: 557.269 PC[), yrmaBHOM 300r MO3UTMBHUX W HEraTMBHMUX KYPCHUX
pasnuka No OCHOBY NpepadyHa obaBe3a Nno kpeguTMMa AeHOMUHOBaHUM y EYP.

Ha naH 31. peuembpa 2025. roauHe, ykonuko 61 61o 3abenexeH pact/nag nokanHe sanyte 3a 2% y ogHocy
Ha YC[, a cBe octane Bapujabune 6une HenpomeweHe, OOUT npe onopesvBawa M kanutan o6unm 6u
Behn/mamm 3a 18.391 PC[] (2024: 1.448 PC[]), yrnaBHOM 360r NO3UTUBHUX U HEFATUBHUX KYPCHUX pasnuka
no OCHOBY NMpepayvyHa obaBe3a npema gobaerbavyvMma geHoMnHoBaHum y YCII.
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Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

Pusuk kamaTtHe cTtone

KpeavTtn noBy4eHy No NpOMEHIbMBUM KamaTHMM cTornama manaxy [pyny KamaTHOM pM3nKy HOBYaHOT TOKa.
Y 3aBWCHOCTM Of HETO 3a4YXEHOCTW Y HEKOM BPEMEHCKOM nepuogy, buno koja npoMeHa OCHOBHE KamaTtHe
ctone (Eypubop) uma nponopuMoHanHu ytuuaj Ha pesyntaT pyne. [la cy kamaTHe cTone Ha 3ajMoBe Yy
CTpaHMM BanyTama ca MNpPOMEHIbMBOM KamaTHOM ctonom 6une 3a 1% Buwe/HWXKe, ca CBUMM OCTanunm
napameTpuMma HenpoMereHUM, pe3ynTaT npe nopesa Ha goouvt un kanutan y 2025. rogmHm 6mno 6u 410.352
PCO (2024: 407.226 PC[l) Hwku/BULIM, HajBULIE 300r BULLMX/HKMX TPOLLUKOBA KaMaTa Ha 3ajMoBe ca
NPOMEHIBMBUM KamaTHUM cTonama.

Pu3snk ueHa pobe

duHaHcnjcke nepdopmaHce 'pyne AMPEKTHO Cy Be3aHe 3a LieHe cupoBe HadhTe U HadpTHUX Aepueata. [pyna
Huje y MoryhHOCTU a y NOTNYHOCTWU KOHTPONULLIE LieHe OBUX NPOM3BOAA, KOjU 3aBUCE Of paBHOTEXe MNoHyae
W noTpaxHe Ha CBETCKOM M Aomahem TpXULLTY cupoBe HadTe M HapTHUX AepuBaTa Kao U of MnocTynaka
KOHTPOJSTHUX areHuuja.

Cuctem nnaHuparsa [pyne npunpema pasnuuute cueHapuje 3a KibydHe pakTope Y 3aBMCHOCTM of LeHa
HadpTe Ha rmoGanHoM TpxkuWTy. OBaj NpucTyn omoryhaea MeHaLMeHTy Ja Npuiaroam TPOLIKOBE CMaHeHeM
Unn pernoporpaMmuparemM MHBECTULIMOHUX NporpamMa v ApyrMx MexaHusama. TakBe akTMBHOCTY NMOMaxy da ce
pV3VK CMaksM Ha NPUXBATIbLUB HUBO.

KpedumHu pusuk
pyna ce uanaxe KpeguTHOM PU3UKY, OOHOCHO pu3uKy Ada he jegHa cTpaHa UHAHCUCKOr MHCTPYMEHTa

y3poKoBaTu PUHaHCKjCKN rybuTak apyroj cTpaHu, Tume WwTo Hehe ncnyHuTn ceoje obasese.

M3noxeHOCT pu3nKy HacTaje kao pesynTaTt 3agyxuBawa [pyne u Apyrux TpaHcakumja ca cayroBapayvnma,
ycnep Kojux HacTajy pmHaHcujcka cpeacTea U BaHOMnNaHcHe KpeauTHe obasese.

MakcumanHa W3noXeHOCT KpedMTHOM pusvky [pyne no BpCTU cpeacTaBa WckasaHa Yy cajallsyM
BPeAHOCTMMa (UMHaHCUjCKMX CpeAcTaBa y KOHCONMMAOBaHOM OwunaHcy crawa npukasaHa je y cnepehoj
Tabenw:

31. peuembpa

2025 2024
DrHAHCKU|CKN NHCTPYMEHTM KOjU Ce BPeaHYjY KpO3 OCTanu YKymnHu
pesynrtar 91.713 91.816
[yropoyHa noTpaxvBara 1.013.125 826.117
OcTtann ayropo4Hu dprHaHCHjckn nnacmaHu (HanomeHa 10) 804.546 636.347
[yropoyHu kpeantn 6.685 6.685
MoTpaxuBara No ocHoBY Npoaaje (HanomeHa 13) 20.409.674 32.080.211
Opyra noTpaxuBara (HanomeHa 14) 3.278.935 8.818.937
KpaTkopouHu oMHaHcKjcku nrnacmaHy (HanomeHa 15) 83.067 299.134
OTOBUMHA 1 rOTOBUHCKM €KBMBANEHTU (HanomeHa 16) 30.520.104 40.736.335
YKYNnHO MakCMMarnHa U3fioXXeHoCT KpeaAUTHOM PU3UKY 56.207.849 83.495.582

Ynpasrbame KpedumHum pusuyuma. KpegutHm pmsmk npeactaerba Hajpehu nojeguHayHn pyMsunk nocrioBama
pyne; pykoBOACTBO Y CKnagy ca TUM NaXIbMBO yrpaBrba U3NoXeHoLhy KpeaAUTHOM pu3uky. KpeamtHu pmnsmk
HacTaje 13 roToBMHE N FOTOBUHCKUX eKBMBarneHaTa, genosnta ko 6aHaka u (pMHaHCUjCKUX MHCTUTYLMja, Kao
N KpeauTHe N3MNOXEHOCTU Y BE3M Ca KynumMma Ha BENUKO 1 Maro, YKibydyjyhn HeHannaheHa noTpaxvBakba 1
N3BpLLEHE TpaHcakuuje.
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HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe huHaHCHjCKe M3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

Jlumumu. Tpyna geuHULIE HUBOE KPEeOUTHUX pU3nKa Koje mpeady3uma, Tako WTO nocTaBiba fMMUTE Ha

N3HOCE pU3MKa KOju Cy NpuxXBaTibUBM Y OOHOCY Ha jegHor 3ajmonpumua. KpeautHu numut ce ytephyje 3a

CBakor Kyrnua nojeaMHadyHo, Kao MakCMMarHu W3HOC KpeguTHoOr pusvka, umajyhu y Bugy OpojHe

KapaKTepuCTUKe, Kao LITO Cy:

- durHaHCKjCKM U3BELLTajU cayroBapada;

- CkopuHr kog, AreHuuje 3a npupegHe peructpe, komnanmje HAC n/unu D&B n3BelwlTaja;

- KonnunHa ynucaHux 3anora;

- Mopaum o 6rniokagama padyHa Kynua;

- MpeTtxogHu ogHocwu ca 'pynom;

- MnaHupaHn obum npoaaje;

- OyxuHa capagne ca Mpynom, ykrbydyjyhu cTapocHy CTpyKTypy, Aocnehe u noctojake 6uno kaksmx
duHaHcujckmnx notewkoha.

[Nompaxuear-a 1o ocHogy rpodaje u ocmarna nompaxugarba

Ha nsnoxeHocT ['pyne KpeanTHOM PU3KUKY Yy HajBehoj Mepu yTudy MHAMBMAYaNHE KapakKTepucTUKe CBaKor
Kynua.

pyna npumetrsyje nojegHocTtaBrbeH npuctyn MCOU 9 3a ogmepaBarke OYEKMBAHUX KPeaAUTHUX rybuTtaka,
KOju KOPUCTM UCMPaBKy 3a OYeKMBaHe rybuTke TOKOM Beka Tpajarba.

Y Uunrby oamMepaBaHa OYEKMBaAHUX KPpeOUTHUX Fy6I/ITaKa, noTpaxuBaka NoO OCHOBY npop,aje N ocTtanux
noTpaxuBawa rpynmcaHa Cy Ha OCHOBY SGjGAHI/I‘-IKI/IX KapakTepuctuka KpeauTtHor pusnka wu 6poja AaHa
KallHh-eHa.

OueknBaHe cTone KpeguTHUX rybutaka ce 3acHuBajy Ha npodwunvMma nnahakwa Nno OCHOBY npogaje y
nepuoay og 60 meceum npe 31. geuembpa 2025. roguHe n 60 meceum npe 1. jaHyapa 2025. rognHe kao u
ogroeapajyhmnx npeTxogHUX KpeauTHUX rybuTtaka npeTpnibeHux y HaBedeHom nepuogy. Vctopumjcke crtone
rybuTka HUCY KOpUroBaHe y O4HOCY Ha MHdopmaumje o 6ygyhum MakpOeKOHOMCKUM dpakTopruma, 063Mpom
[a HUCy YyCTaHOBIbeHe kopenauuwje koje 6u 3HayajHO yTuuane Ha CrnocobHOCT Kynaua ga usmMupe
noTpaxuBaba.

PesepBucatbe 3a KpeauTHe rybuTke Yy Be3M ca MNoTpaxuBakMma MO OCHOBY Npogaje U ocTanum
noTpaxuBamyma ce ofpefyje y cknagy ca MaTpuLOM pesepBuUcatsa koja je npukasaHa y Tabenu y HacTaBky.

Ha paH 31. peuembpa 2025. rognHe Mmatpuua pesepBucama ce 3acHuBa Ha Opojy gaHa gocnenux
noTpaxusawa:

YKynHo
noTpaxuBsarba
Nno OCHOBY
npoaaje u
Crona BpyTto octana
obesBpehema M3HOC YkynHu ECL  noTpaxuBawa
MoTpaxuBara Nno 0OCHOBY Npoaaje n octana
noTpaxvBaha:
- Hegocnena 0,09% 20.507.223 (17.582)  20.489.641
- pocnena go 30 gaHa 0,86% 1.421.169 (12.267) 1.408.902
- o4 31 go 90 paHa 4,67% 1.083.655 (50.648) 1.033.007
- 0491 po 270 paHa 2217% 393.852 (87.336) 306.516
- npeko 270 gaHa 96,99% 14.951.782 (14.501.239) 450.543

YKynHo noTpaxuBaka of npoaaje u

38.357.681 (14.669.072) 23.688.609
ocTana noTpaxusBama
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HanomeHe y3 koHconuaoBaHe (huHaHCUjCKe U3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBplumna
Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

Ha paH 31. peuembpa 2024. rognHe matpuua pesepBucama ce 3acHuBa Ha ©Opojy gaHa gocnenux
noTpaxuBaba:

YKynHo
noTpaxuBaka
Mo OCHOBY
npoaaje u
Crona BpyTto octana
obGesBpehewa U3HOC YkynHu ECL  noTpaxuBama
MoTpaxuBarwa No OCHOBY Npoaaje n octana
noTpaxueaka:
- Hegocnena 0,27% 37.187.967 (100.573) 37.087.394
- gocnena go 30 gaHa 1,23% 1.265.866 (15.596) 1.250.270
-o4 31 po 90 paHa 2,25% 944.660 (21.293) 923.367
-o04 91 o 270 paHa 2,17% 984.740 (21.368) 963.372
- npeko 270 paHa 95,61% 15.357.497 (14.682.752) 674.745
YKynHo noTtpaxuBata of npoaaje u
ocTana noTpaxuBama 55.740.730 (14.841.582) 40.899.148

PykoBoacteo 'pyne, pedoBHO UCMWTYje KpeaUTHU KBanuTeT MoTpaxuBaka Mo OCHOBY Mpodaje U ocTanmx
noTpaxueawa y3vumajyhu y 063up cTtapocHu npodun NoTpaxvBarwa Kao M BPEMEHCKU Mepuog NOCIOBHOD
opHoca ca 'pynom.

PykoBoACTBO Bepyje Oa Cy HeucnpasrbeHa MoTpaxuBaka Mo OCHOBY Mpodaje M ocTanux NoTpaxusaka y
NoTNyHOCTW HadoKHaAMBa.

[MpomMeHe Ha ucnpasLuy BpegHOCTU MO OCHOBY NoTpaXueaka of npojaje n noTpaxuBara 3a 3akyn cy:
MotpaxuBawa [loTpaxuBamwa

oA npopjaje 3a 3aKyn YKYnHo

Ha paH 1. janyapa 2024. rognHe 4.973.639 30.547 5.004.186

PesepBucamna 3a 06e3Bpehere notpaxmnsama

(HanomeHa 35) 28.531 1.321 29.852

Yknpare pesepBucara (HanomeHa 34) (116.809) (3.947) (120.756)

MoTpaxmBara oTnncaHa TOKOM roguHe Kao

HeHannaTvea (171.414) (94) (171.508)

Ocrano (229) - (229)
Ha gaH 31. gpeuem6pa 2024. roguHe 4.713.718 27.827 4.741.545
Ha paH 1. janyapa 2025. rognHe 4.713.718 27.827 4.741.545

PesepBucamna 3a 06e3Bpehere NnoTpaxmneama

(HanomeHa 35) 77.067 3.516 80.583

Yknpare pesepBucara (HanomeHa 34) (36.095) (688) (36.783)

lMoTpaxmBara oTnncaHa TOKOM roguHe Kao

HeHannaTvea (107.412) (461) (107.873)

Ocrtano (155) (10 (156)
Ha paH 31. peuembpa 2025. roguHe 4.647.123 30.193 4.677.316

TpowkoBn obesBpehera MNM OTNMCa CYy YKIbYY4eHM y pacxode of YycknafuBawa BpeaHOCTWM ocTtarne
MMOBWMHE KOja ce uckasyje no cep BpegHOCTU KPO3 KOHCONuAoBaHW bunaHc ycnexa. M3Hocu pesepBucama
3a obe3Bpelere ce yrnaBHOM OTNMUCYjy Kafla Ce BULLIE HE OYEKYje MPUIMUB rOTOBUHE.

MakcumanHa M3noXeHOCT KpeaUTHOM PU3MKY Ha OaH U3BelUTaBaka j€ KHhUroBoACTBEHA BPEAHOCT CBake

Knace HaBefeHux noTpaxwuBawa. OcTane Knace y OKBMpY MOTpaxuBawa MO OCHOBY Npogaje u Apyrux
noTpaxuBaka He cagpke cpeacTsa koja cy obesBpefeHa.
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HWUC lMNpyna

HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe huHaHCHjCKe M3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna

Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

I'IpomeHe Ha ncnpasun BpeHOCTN APpYyrmx notpaxuveBama Ccy:

MoTpaxunBama
u3 cneyncpnyHmnx lMoTpaxuBamwa Ocrana
nocnosa 3a KamaTte noTpaxuBawa YKynHo

Ha paH 1. janyapa 2024. roguHe 750.864 2.006.508 7.354.381 10.111.753

PesepBucamna 3a 06e3Bpehere ocTanmx

noTpaxueara (HanomeHa 35) 1.507 8.317 3.188 13.012

Yknpare pesepBucara (HanomeHa 34) (88) (3.659) (1.347) (5.094)

MoTpaxmBaka oTnncaHa TOKOM roguHe

Kao HeHannaTtuea - (19.492) (170) (19.662)

Octano (17) 66 (21) 28
Ha paH 31. peuemb6pa 2024. rognHe 752.266 1.991.740 7.356.031 10.100.037

Ha paH 1. janyapa 2025. rognHe 752.266 1.991.740 7.356.031 10.100.037

PesepBucamna 3a obe3Bpehere octanmx

noTtpaxusara (HanomeHa 35) 633 9.978 2.620 13.231

Yknpare pesepBucara (HanomeHa 34) (53.707) (9.833) (1.514) (65.054)

[MoTpaxmBara oTnncaHa TOKOM roguHe

Kao HeHannaTmea (21.634) (28.497) (6.166) (56.297)

Ocrtano (199) - 38 (161)
Ha paH 31. neuem6pa 2025. roguHe 677.359 1.963.388 7.351.009 9.991.756

KpedumHu keanumem ¢huHaHcujcke umosuHe

KpeautHu kBanuTeT (puHaHCUHjCKE MMOBMHE KOja HMje gocnena Hutu obesBpefieHa MoXe ce MpoueHUTU
Nno3MBatkEM Ha CMOSbHE KPeOWUTHE pejTvHre (ako Cy AOCTYMHU) UMK Ha UCTopujcke MHopMaumje o cTonama

Hennahawa pyre yroBopHe CTpaHe:

Manse op Be3

BBb n Buwe BBb pejTMHra YKynHo
Ha paH 31. peuemb6pa 2025. roguHe
[oTOBMHA N FOTOBWMHCKM €KBUBanNeHTn (HanomeHa 16) 1.390.947 366.658 28.762.499 30.520.104
Ha paH 31. peuemb6pa 2024. rogmHe
OTOBUMHA 1 FOTOBMHCKM €KBUBAneHTn (HanomeHa 16) 4.009.229 12.023.518 24.703.588 40.736.335
Henoantn ca pokom gocneha Buwe og 3 meceua a Mmake
oa 1 roguHe (HanomeHa 15) 59.829 - 155.108 214.937

OueknBaHU KpeauTHu ryomum 3a BehuHy (uMHaHCWjCKMX CpefcTaBa ce opMepaBajy y3umajyhm y o63up
O4YeKMBaHe KpeguTHe rybutke TOKOM Beka Tpajakba OMHaHCUjCKOr cpeacTBa.

Ha paH 31. peuembpa 2025. n 2024. roguHe Huje OMNO 3HA4ajHUX KPeauTHUX rybutaka of ymamera

BpeaHOCTU npusHaTte NMOBUHE.
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HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe huHaHCHjCKe M3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)
Pu3uk nukeudHocmu

Mpojekumnja ykynHMX TOKOBa roTOoBMHE BpLWKM ce Ha HuBoy [pyne. [dupekumja 3a dwuHaHCKje npaTtu
KOHTUMHYMpaHo nukBuAHoCT [pyne kako 6u obes3beauna AOBOIbLHO rOTOBUHE 3a notpebe mocrnosawa, Y3
ofpXaBake HMBOa HeuckopuwheHnx KpeauTHUX nuHWja, Tako Aa [pyna He npekopayn [03BOSbEHMU
KpeauTHu numut ko 6aHaka nnm ycrnose 13 yrosopa o nosajmuuama. OBakBoO NpojekToBawe y3numa y 063up
nnaHoBe [pyne y nornegy uaMmupewa OyroBa, ycknafuBawe ca yroBOpEHUM ycrnoBuma, ycknahuBawe ca
WHTEPHO OeduVHUCaHUM UUIbEBMMA, U ako je NMPUMEHIBMBO, EKCTEPHE 3aKOHCKE WM MpaBHE 3axTeBe Kao
LITO CYy Ha NpUMep BanyTHa OrpaHuYeH-a.

Buwak rotoBuHe u3Hag HuMBOA I'IOTpeﬁHOF 3a ynpasribak€e O6pTHI/IM KannutarioMm nonaxe ce Kao Bullak
roTOBMHE Ha Opo4YeHe Aeno3unTe.

Y Tabenu HWXe aHanuaupaHe cy duHaHcujcke obaBe3e Ha gaTym GunaHca ctawa [pyne Koje cy rpynucaHe
npema gatymy gocneha.

N3Hocn npukasanum y Tabenu npencraBrbajy YroBOpHE HEAMCKOHTOBAHE HOBYaHe TOKOBE. M3HocK Koju
[ocneBajy Ha Hannaty y poky og 12 meceum jegHakn Ccy HUXOBUM KHMIOBOACTBEHMM M3HOCUMA, Oyayhu aa
edekaT AMCKOHTOBaHa HUje MaTepujanHo 3HavajaH.

YroBopeHu
Capawma HoB4YaHun Mame oa 1-5 Mpeko 5
Ha paH 31. npeuem6pa 2025. BpeaHOCT TOKOBU 1 roguHe rogouHa rogouHa
®uHaHcujcke obaBese 51.407.461 55.711.810 22.321.397 32.511.504 878.909
[obaBrbaum n obasese 3a guBugeHay 17.576.940 17.576.940 17.576.940 -

68.984.401 73.288.750 39.898.337 32.511.504 878.909

Ha paH 31. peuem6pa 2024.

duHaHcujcke obaBese 70.424.293 80.065.839 14.539.202 63.916.039 1.610.598

[obaBrbaum n obasese 3a ansBugeHay 21.564.366 21.564.366 21.564.366 - -
91.988.659 101.630.205 36.103.568 63.916.039 1.610.598

Unre ynpaBrbarwsa kanutanom je aa pyna 3agpxy cnocobHOCT Aa HacTaBu Aa Mnocnyje y HeorpaHUyYeHoMm
nepvoay y npeaBnarbmneoj 0yayhHocTu, kako 6u akumoHapuma obes3beguno noepahaj (npodut), a octanmum
WHTEPECHMM CTpaHama MOBOSbLHOCTM, M Aa Ou o4yyBano onTMMarHy CTPYKTypy Kanutana ca LubeM Aa
CMah¥ TPOLLKOBE Kanutana.

[a 6u ouyyBana oOHOCHO kopuroBana CTPYKTYpy kanutana, ['pyna moxe Aa W3BPLUM KOpeKuwjy vcnnata
OVMBMOEHOM aKuMoHapuma, BpaTu KanuTan akuuMoHapuma, uM3ga HoBe akuuvje unu, nak, Moxe da npopna
cpeacTBa Kako 61 cmaksuna Ayroame.

Kanutan ce npatu Ha rpynHoM HMBOY Ha OCHOBY KoecpuLMjeHTa 3a4y>KeHOCTH, Tj. OAHOCA HeTO AyroBaka 1
EBITDA. HeTo gyroBake ce n3padyHaBa Kaja ce yKynHa ayrosawa (ykrbydyjyhu KpaTkopoyHe u oyropoyvHe
KpeauTe) ymare 3a roToBMHY M FOTOBUHCKE eKBMBANeHTe u kpaTkopodHe genosunte. EBITDA ce geduHuwe
kao gobut npe ogbutka kKamaTa 1 nopesa Ha gobut, amopTmsaumje, prHaHCHjCKMX Npuxona/pacxoga HeTo 1
OpYrMx HeonepaTuBHUX Npuxoga/pacxoda.

Ha kpajy n3BeLuTajHMX nepuoaa koeduLmjeHT 3agyxeHocTn ['pyne 610 je kao LWTo cneaw:

31. peuembap 31. gpeuembap

2025 2024
O6aBese no kpeguTnUMa — yKynHo (HanomeHe 21 n 22) 51.407.461 70.424.293
MuHyC: roTOBMHA U FOTOBUHCKWN €KBUBaneHTu (HanomeHa 16) (30.520.104) (40.736.335)
Heto pyroBawa 20.887.357 29.687.958
Kopuroesana EBITDA 22.240.551 44,392.551
Heto pyroBawe y oaHocy Ha kopurosaHa EBITDA Ha kpajy roauHe 0,94 0,67
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HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe huHaHCHjCKe M3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

YroBopy 0 KpeauTy cagpxke @UHAHCUjCKE KOBEHaHTe Koje 3axTeBajy [ga OOHOC KOHconuaosaHor
3agyxuBawa npema koHconugosaHoj EBITDA [pyne 6yme y cknagy ca YroBOpeHWM YCrioBuMMa.
PykoBoacTBo Bepyje Aa je pyna ycarnaweHa ca HaBedeHMM KOoBeHaHTama Ha gaH 31. geuembap 2025.
roguHe n 31. geuembap 2024. roguHe, peCnekTUBHO.

Y ToKy roavHe Huje 61no NpomMeHe y MpUcTyny ynpaerbaka PU3NKOM KanuTana.

dep BpeOHOCT hMHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa Kojuma ce Tpryje Ha akTMBHOM TPXMLWTY (Kao WTO Cy XapTuje
O BPEAHOCTW Kojuma ce Tpryje u xapTuje OA4 BPEeOHOCTW pacrorioxuBe 3a MNpoAajy) 3acHMBa ce Ha
KOTUPaHMM TPXMLIHMM LeHama Ha AdaH OunaHca ctawa. KoTupaHa TpXuwHa ueHa Koja ce KopucTu 3a
dmHaHcujcka cpefcTea (pyne npeacrasrba Tekyhy LeHy NoHyae.

®ep BpeaHOCT (MUHAHCUJCKUX WMHCTPYMEeHaTa Kojuma ce He Tpryje Ha akTUBHOM TPXUWTY yTBphyje ce
pasnuuMTMM TexHWKama npoueHe. [pyna npumemnsyje pasnuuute meTtode M yTBphyje npeTnocTaBke Koje ce
3aCHMBajy Ha TPXULLHMM YCrOBMMA KOju NOCTOje Ha AaTym bunaHca ctawa. KoTupaHe TpXullHe ueHe nnm
KOTUpaHe ueHe gunepa 3a CNnyYHe MHCTPYMEHTE KopucTe ce 3a gyropodHe obasese. OcTane TexHuke, Kao
WITO CYy npouereHe OUCKOHTOBaHe BPEAHOCTW HOBYaHUX TOKOBA, KopucTe ce 3a ogpefuBame dep
BpPeAHOCTM npeocTanmx UHaAHCUjCKMX NHCTPYMeHarTa.

KwsmrosogcteeHa BpeAHOCT MOTpaXuMBaka MO OCHOBY Mpofaje M ApyrMx noTpaxuBaka, octane obpTHe
umMoBMHe 1 gobaBrbaya u octannx obaesesa M3 NOcnoBaka cMaTpa ce Aa je jegHaka dep BpegHOCTU ycnesn
HUXOBE KpaTKOpPOUHe npupoae. 3a BehunHy gyropoyHnx oMHaHCKHjCKMX cpeactaBa u obasesa ep BpegHOCT
He OACTyna 3Ha4ajHO o4 HMXOBE KHUIOBOACTBEHE BPEOHOCTH.

6. MHPOPMALUJE O CETMEHTUMA

WMcnopg cy npeseHToBaHe MHpopmaumje 0 NOCAOBHMM cermMeHTMMa [pyne 3a roguHe koje ce 3aBpLuaBajy 31.
neuembpa 2025. n 2024. MNMoOCNOBHM CETMEHTU CY KOMMOHEHTE YMju MOCSIOBHU pe3ynTaT pefoBHO MNpaTu
MaeHu JoHocunay Oanyka (FOO) u 3a koje nocToje 3acebHe mHaHcujcke MHopmaumje.

lMocnoBHE akTUBHOCTU prne Cy OpraHmnsoBaHe y iBa rnasHa nocrioBHa cermMeHTa: Upstream n Downstream.

Upstream (nctpaxuBarwe M npomsBofha) obyxsata cnegehe onepauuje 'pyne: Uctpaxneare, pa3Boj u
npou3BogHa cupoBe HadpTe M NpUPOAHOr raca v ycnyre Ha HadpTHUM norbuma. Downstream (npepaga u
MapkeTuHr) obyxBaTa npepagy cupoBe HadTe y HadTHe OepvBaTte, Te HabaBKy, mMpogajy u TpaHcrnopT
cupoBe HadTe M ocTanuMx HaTHUX gepvBaTa. TpOLWKOBM KoprnopaTuBHE agMUHUCTpauuje U CermMeHT
EHepreTuka cy npe3eHTOBaHM y OKBUPY NOCMOBHOI CerMeHTa npepaga u MapKeTuHr.

Cekumja EnnmnHaumje obyxsata enumMmuHaumje n apyre Kkopekuuje y Be3u ca npogajom mMefy cermeHTima u
HepeanusoBaHe npoguTe HacTane oA npojaje cupose HadpTe u npoussoaa. MNpoaaja mehy cermeHTMMa ce
3acHMBa Ha NPOLEHEHNUM TPXULIHMM LieHaMma.

EBITDA npeactasrba EBITDA-y 'pyne. PykoBoactso Bepyje Aa EBITDA npeacTtasrba KopuctaH nokasarterb
nocroeamwa [pyne jep npeacrtaBrba TpeHn pesyntata 6e3 npukasuBawa yTuuaja ogpeheHnx TpoLLKOBa.
EBITDA npeacrtaBrba [f[obuTak npe Tpowka kamaTta, Tpowka Mope3a Ha [obut, amopTusauuje,
PUHaHCKjCKMX Npuxopa/pacxoda HETO U OCTanmMx HeonepaTuBHMX Npuxopal/pacxoga. EBITDA je popoaThHu
He-MC®U cdbmHaHcKjckM nokasaTerb KOju PyKOBOACTBO KOPUCTU [Aa OLEHM YCMELIHOCT NOoCoBaksa.
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HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe huHaHCHjCKe M3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

PesynTtaTtn n3BelwTajHUX cermeHaTa 3a roauHy Koja ce 3aspluuna Ha gaH 31. geuem6pa 2025. roanHe gatu
Cy y nperneny Koju cnegu:
Mpepana n MapkeTuHr

Uctpaxunsame u Mpepapa n
npousBoaHa MapkeTtuHr TleTtpoxemuja EnumuHauuje YKynHo

lMocnoBHU npuxoa cermeHTa 45.259.037 273.283.552 18.004.523 (46.478.290) 290.068.822

MehycermeHTHM 43.336.186 3.142.104 - (46.478.290) -

EkcTepHhu 1.922.851 270.141.448 18.004.523 - 290.068.822
KopurosaHa EBITDA (cermeHTHuU
pe3ynTar) 25.920.084 5.431.738 (9.111.271) - 22.240.551
AmopTusaumja (15.400.352) (12.708.563) (737.983) - (28.846.898)
Tpowak o6e3Bpehera 1 NnpomeHe Ha
hep BpeAHOCTN OCHOBHUX CpeacTasa (1.625.020) (1.359.366) (204) - (2.984.590)
Ypaeo y nobuTky 3ajeHUYKUX ynarama - 771.424 - - 771.424
durHaHcHjckn pacxoaun, HeTo (716.907) (1.669.875) (24.913) - (2.411.695)
Mopes Ha gobut (83.335) 2.776.814 (4.667) - 2.688.812
CermeHTHM gobutak/(ryéutak) 10.417.381 (5.729.571) (10.265.952) - (5.578.142)

PesynTtatn n3BelwTajHUX cermeHaTa 3a roauHy kKoja ce 3aBpluuna Ha gaH 31. geuem6bpa 2024. roanHe gatu
Cy y nperneny Koju cnegu:
Mpepana n MapkeTuHr

UcTpaxunsame u Mpepapa u
npousBoaxa MapkeTtuHr TleTtpoxemuja EnumuHauuje YKynHo
lMocnoBHU npuxoa cermeHTa 60.423.522 382.458.129 22.533.987 (57.388.005) 408.027.633
MehycermeHTHN 54.251.818 3.136.187 - (57.388.005) -
EkcTepHhu 6.171.704 379.321.942 22.533.987 - 408.027.633
KopurosaHa EBITDA (cermeHTHMU
pe3ynTar) 39.958.580 11.673.855 (7.239.884) - 44.392.551
AmopTusaumja (14.770.001) (11.604.570) (745.307) - (27.119.878)
Ypeo y rybutky 3ajeaHVYKUX ynarawa - (105.918) - - (105.918)
PuHaHcujckm npuxoawn/(pacxoamn), HeTo (582.753) (1.790.924) 14.160 - (2.359.517)
Mopes Ha pobut (421.538) (3.594.467) 42.404 - (3.973.601)
CermeHTHM gobutak/(ryéutak) 23.360.123 (5.626.705) (7.653.981) - 10.079.437

KopurosaHa EBITDA 3a Downstream cermeHT ykibydyje EBITDA-y KopnopaTUBHOIM LieHTpa Yy HeraTMBHOM
nsHocy og 9.502.362 PC[] 3a roguHy Kkoja ce 3aBpwwuna 31. geuembpa 2025. rogmnHe (31 geuembpa 2024,
roauHe: HeratmBHa EBITDA y mnsHocy og 9.042.728 PC[). KopuroeaHa EBITDA 3a Downstream cermeHT
npe anokauuje kopnopatusHor LeHTpa EBITDA je npukasaHa y Tabenu ucnog:

loauHa Koja ce 3aBpluuna
31. peuembpa

2025 2024
KopurosaHa EBITDA 3a downstream cermeHT nocne anokavuje
KopnopaTuBHor ueHTpa (3.679.533) 4.433.971
EBITDA KopnopaTuBHOr LieHTpa (9.502.362) (9.042.728)
Kopurosana EBITDA npe anokauuje KopnopaTuBHOr LieHTpa 5.822.829 13.476.699
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HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe huHaHCHjCKe M3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

KopurosaHa EBITDA 3a roauHe koje ce 3aBpluaBajy 31. neuembpa 2025. n 2024. roguHe je ycarnaileHa y
Tabenun ucnopa;:

FopuHa koja ce 3aBpLuMna
31. peuembpa

2025 2024
Heto nobut/(rydutak) (5.578.142) 10.079.437
Mopes Ha gobut (2.688.812) 3.973.601
OcTtanu pacxogm 1.352.396 1.560.838
Octanu npuxogu (2.110.939) (1.461.278)
Pacxoawm op ycknahusara Bpe4HOCTW OcTarne MMOBUHE Koja ce uckasyje
no cep BpeaHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa 93.814 42.864
Mpuxoam o ycknahmsawa BPeAHOCTN OCTarne UMOBUHE Koja ce nckasyje
no coep BpeaHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa (110.804) (130.862)
®PuHaHcuHjckM pacxoam 4.786.793 5.621.955
durHaHcKjcKkn npuxoamn (3.146.522) (3.156.520)
TpowkoBn amopTrsaumje 28.846.898 27.119.878
OcTtanun HeonepaTnBHM TPOLLKOBU, HETO 795.869 742.638
EBITDA 22.240.551 44.392.551

YT1uuaj rmaeHuX jeaHokpaTHMX ctaBku 1 pesyntara XUI NMeTpoxemuje Ha pesynTtaT [pyne

Y uurby 6orber pasymeBarwa OCHOBHMX YyuHaka [pyne, Tabena y HacTaBky npeacTaBfba aHanusy
KOHCONMOOBaHOr pesynTtaTa 3a roguHe koje cy ce 3aspwwune 31. geuembpa 2025. ogHocHo 31. geuembpa
2024. Y aHanusn je npukasaH pesyntat [pyne npe jegHOKpaTHUX CTaBKW Koje ce OOHOCe Ha TPOLUKOBE
obesBpehnena, kao u pesyntat [pyne 6e3 ytuuaja pesyntatra XWUI lNeTpoxemuje, WITO je yBPLUTEHO Yy
KoHconugoBaHu pesynTar [pyne.

TpowkoBn ob6e3Bpehera 0OgHOCE Ce Ha ryaBW U MapKeTMHLLKa CpeacTBa y komnanuvju MNetpon byrapcka m
Ha cpeActBa 3a HadpTy M rac y npuspegHom Adpyw By [leTpon PymyHuja, kao WTO je HaBedeHo y
HanoMeHama 7 1 8 y3 KOHcOonuaoBaHe (PMHaHCKjCKe N3BeLLTaje.

loauHa koja ce 3aBpluuna
31. peuembpa

2025 2024
Do6uTtak/(ryouTtak) Npyne 3a nepuoa (5.578.142) 10.079.437
O6esBpehere ryasuna y apywTsy Netpon Byrapcka (HanomeHa 7) 513.845 -
Ob6e3Bpehere MapkeTUHLLKOr cpeacTBa y ApywTey NeTpon Byrapcka
(HanomeHa 8) 758.042 -
O6esBpehetre cpeacTtaBa 3a HadTy 1 rac y apyw Tty lNetpon PymyHuja
(HanomeHa 8) 1.618.730 -
Mopecku edhekaT rybuTtka o obesspehera (254.761) -
Do6buTtak/(ryouTtak) Npyne 3a nepuopa npe ryoutka on o6es3spehera (2.942.286) 10.079.437
N'ybutak XU MeTtpoxemuje 10.265.952 7.653.981
Do6utak Npyne 3a nepuoa npe rydutka on o6e3spehera u
ry6utka XU MNeTtpoxemuje 7.323.666 17.733.418
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HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe huHaHCHjCKe M3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

AHanunsa npuxoga of npojaje HadTe, raca n HapTHUX AepuBaTa, Npojaje enekTpuyHe eHepruje, npuxoaa
Nno OCHOBY 3aKyna u octane npofjaje (ca acnekra nopekrna TpXuLITa Kynua) aarta je y tabenu:

FNopuvHa koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2025.

U3Bo3 n

Domahe wmeRfyHapoaHa
TPXULWTE npopjaja YKynHo
Mpoaaja cupose HaTe - 78.653 78.653
Mpoaaja npupoaHor raca 542.854 - 542.854
Benenpodaja 542.854 - 542.854
Mponaja HadTHUX AepuBaTa 194.647.521 53.478.792 248.126.313
Manonpodaja 92.855.221 13.075.735 105.930.956
Benenpodaja 101.792.300 40.403.057 142.195.357
Mpopaja neTpoxemMujcknx npoussona 10.283.400 7.585.913 17.869.313
Mponaja enekTpuyHe eHepruje 748.929 11.742 760.671
Mpuxoam No ocHoBY 3akyna 362.981 54.411 417.392
Ocrtana npogaja 1 octanu onepaTMBHU NPUXoau 18.438.672 3.834.954 22.273.626
YKynHo npoaaja n octanu npuxoam 225.024.357 65.044.465 290.068.822

FopuHa koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2024.

N3Bo3 n

Domahe wmeRfyHapoaHa
TPXULWTE npopjaja YKynHo
Mpoaaja cupose HaTe - 5.368.026 5.368.026
Mpoaaja npupoaHor raca 182.983 8.788 191.771
Benenpodaja 182.983 8.788 191.771
Mpoaaja HapTHMX OepvBaTa 291.268.645 65.607.973 356.876.618
Manonpodaja 106.235.625 17.007.775 123.243.400
Benenpodaja 185.033.020 48.600.198 233.633.218
Mpopaja neTpoxemMujcknx npoussona 8.124.591 14.282.845 22.407.436
Mponaja enekTpuyHe eHepruje 933.084 109.243 1.042.327
Mpuxoam No ocHoBY 3akyna 303.116 56.686 359.802
OcTtana npogaja 1 octanu onepaTMBHU NPUXoau 17.029.737 4.751.916 21.781.653
YKynHo npoaaja n octanu npuxoam 317.842.156 90.185.477 408.027.633

Mpuxoan of npoaaje HadhTHUX AepuBaTa y usHocy of 21.365.603 PC[ (2024: 25.139.992 PC[]) ogHoce ce
Ha jeaHor kynua. OBM NpMXo4mM YMHe Benenpopajy y okempy Downstream cermeHTa nocnosatba.

Octana npofaja ce yrnaBHOM OZHOCK Ha MpoAajy AOMYHCKOr acopTMMaHa Ha GEeH3VWHCKMM cTaHuuama y
nsHocy og 15.558.318 PC[ (2024: 16.114.987 PCL).

Ceguwte Npyne je y Peny6nvum Cpbuju. YKynaH npuxop of eKCTEePHUX Kynaua Ha Teputopuju Penybnuke
Cpbuije nsHocuo je 225.024.357 PC[, (2024: 317.842.156 PC[]) ook je yKynaH Npuxod of eKCTEPHUX Kynaua
ca TepuTopuje opyrmx semarba usHocuno 65.044.465 PC[1 (2024: 90.185.477 PC[).

Cee yroBopHe oGaBese Koje ce OAHOCEe Ha Kynue Cy UCMyHeHe Y TPEHYTKYy BpeMeHa y KoMe Kynal, ocTBapyje
KOHTpOIy Haj NpeaAMeTHOM MMOBUHOM, a pyna ncnyHwaea CBOjy yroBopeHy obasesy.
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HWUC lMNpyna

HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe huHaHCHjCKe M3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna

Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

AHanusa ykynHor npuxofa of, eKCTepHUX Kynala ca Teputopuje Apyrix 3eMarba faTa je y Tabenu:

FoavHa koja ce 3aBpwwuna
31. peuembpa

2025 2024
Mpoaaja cupose HaTe 78.653 5.368.026
Mpoaaja npupoaHor raca - 8.788
Mpopaja HadTHUX OepuBaTa (Manonpoaaja u Benenpogaja)
BocHa n XepuerosuHa 28.418.800 32.739.769
Byrapcka 9.270.851 8.018.311
PymyHuja 3.476.011 5.327.434
OcTtana TpxuwTa 12.313.130 19.522.459
53.478.792 65.607.973
Mpopaja neTpoxemMujckux nponssona 7.585.913 14.282.845
Mpopaja enekTpuyHe eHepruje 11.742 109.243
Mpuxoau nNo ocHoBY 3akyna 54.411 56.686
Octana npogaja 1 octanu onepaTnMBHU NPUXoau 3.834.954 4.751.916
65.044.465 90.185.477

[peseHmauuja akyuse

Y Tabenu ucnoa npukasaH je octBapeHu npuxod oA npogaje n obpadyHate akumse 3a 2025. n 2024. roguHy:

2025 2024
453.095.272  606.166.250
(163.026.450) (198.138.617)
290.068.822 408.027.633

Mpuxopg oa npoaaje
Axumnsa
HeTo npuxog oA npofaje n octanu npuxoam

Y Penybnuuu Cpbujy akumse nocTajy nnatMBe kaga Mpou3BOAM KOjU Cy MpeaMeT akumse usnase u3
aKkuM3Hor cknaguwTa. To HacTaje Kaga ce poba yToBapu 3a TPaHCMOPT, 3a OUPEKTHY Npoajy Kynuuma
(Benenpopaja) unu 3a TpaHCMOPT A0 COMCTBEHe MarnonpogajHe mpexe. Pok nnahawa 3a obpavyHaTte
akumse je 15 gaHa. 'pyna je npoueHuna ga akuuse HannaheHe y Benenpogajy He cagpXe pusuK 3anuxa
HWUTW 3HavajaH KpeauTHW pu3uk. Y npofaju Ha Mano, pyna npouewyje fa je npocedaH NpoMeT 3anuxa
NpuGNMXKHO jegHak nepuody nnahaka akumse U ga Hema 3HayajHUX pusMka 3anuxa Unu KpeauTHOT pusmka.
CxogHo Tome, ¢ ob3mpom da 'pyna He cHocu 3HadajHe pu3unke y oba cryyaja, akumse ce Hannahyjy y nve
nopeckor opraHa 1 cxogHo Tome oabujajy o npuxoaa.

CrtanHa MMOBUWHA, OCMM (PMHAHCWJCKUX MHCTPYMEeHaTa, OAJIOXEHUX MOPECKUX cpencTtaBa, WMHBECTULUMjA U
octane cranHe nmoBuHe (6e3 cpeactaBa 3a 6eHeduumje 3a 3anocreHe HUTW MpaBa Koja NPoOUCTUYY K3
yroBopa 0 OCuUrypamy), no 3emrbi:

31. npeuembap 31. geuembap

2025 2024

Cpbuja 326.149.669 322.775.711
PymyHuja 10.784.756 12.788.439
BocHa n XepuerosuHa 6.999.384 7.263.604
Byrapcka 4.156.534 5.549.969
348.090.343 348.377.723
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HWUC lMNpyna

HanomeHe y3 koHconuaoBaHe (huHaHCUjCKe U3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBplumna
Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

7. HEMATEPUJAINTHA UMOBUHA
KoHuecwuje,
naTeHTH,
nuueHue, OcTtana HewmarepujanHa
Ynarawa y codTBEp U HeMmaTepujanHa ynarawa y

pa3Boj ocTana npaea F'yasun ynarawa npunpeMu YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2024.
HabaBHa BpegHoCT 20.569.506 12.620.296 1.260.808 1.614.257 5.325.450 41.390.317
WcnpaBka BpegHoCcTU 1
obe3Bpehere (8.861.573) (10.151.199) - (504.487) - (19.517.259)
HeoTtnucaHa BpeaHocT 11.707.933 2.469.097 1.260.808 1.109.770 5.325.450 21.873.058
loguHa 3aBpweHa AaHa
31. neuembpa 2024.
Mosehara 568.471 859.288 - 33.520 44155  1.505.434
O6e3Bpehetse (HanomeHa 29) - (8.806) - - (908) (9.714)
AwmopTu3auuja (1.445.846) (570.996) - (31.804) - (2.048.646)
[NpeHoc ca HekpeTHUHE,
nocTpojera n onpemy
(HanomeHa 8) - - - - 280 280
Otyhera u oTnmcu - (216) - - - (216)
Octanu npeHocu - (1.339) - (1) (16.952) (18.292)
TpaHcnaunoHe pesepse (3.797) (119) (1.956) - (6.415) (12.287)
HeoTnucaHa BpegHocT 10.826.761 2.746.909 1.258.852 1.111.485 5.345.610 21.289.617
Ha paH 31. peuem6pa 2024.
HabasHa BpegHoCT 21.132.497 13.455.192  1.258.852 1.625.824 5.346.518 42.818.883
WcnpaBka BpegHoCcTU 1
obe3Bpehere (10.305.736)  (10.708.283) - (514.339) (908) (21.529.266)
HeoTtnucaHa BpeaHocT 10.826.761 2.746.909 1.258.852 1.111.485 5.345.610 21.289.617
Ha paH 1. jaHyapa 2025.
HabaBHa BpegHocCT 21.132.497 13.455.192  1.258.852 1.625.824 5.346.518 42.818.883
WcnpaBka BpegHocTu 1
obesBpehene (10.305.736)  (10.708.283) - (514.339) (908) (21.529.266)
HeoTnucaHa BpegHocT 10.826.761 2.746.909 1.258.852 1.111.485 5.345.610 21.289.617
FoauHa 3aBpeHa AaHa
31. peuembpa 2025.
Mosehana 205.959 1.554.555 - 15.757 72.267  1.848.538
Ob6esBpehene (HanomeHa 29) - (44.907) (513.845) - (62.802) (621.554)
AmopTu3auuja (1.298.741) (687.582) - (36.331) - (2.022.654)
MpeHoc ca HekpeTHUHa,
nocTpojersa n onpeme
(HanomeHa 8) - - - - 703 703
Otyhera 1 otnncu - (198) - - - (198)
Octanu npeHocu - 19.031 - (19.031) 3.102 3.102
TpaHcnaunoHe pesepse (36.530) (107) (3.461) - (37.134) (77.232)
HeoTnucaHa BpegHocT 9.697.449 3.587.701 741.546 1.071.880 5.321.746 20.420.322
Ha aaH 31. peuem6pa 2025.
HabaBHa BpegHocCT 21.283.198 14.754.962 741.546 1.612.456 5.384.439 43.776.601
WcnpaBka BpegHocTH 1
obesBpehene (11.585.749) (11.167.261) - (540.576) (62.693) (23.356.279)
HeoTnucaHa BpegHocT 9.697.449 3.587.701 741.546 1.071.880 5.321.746 20.420.322

HematepujanHa ynarawa y npunpemn ca ctakbem Ha dad 31. geuembpa 2025. roguHe y M3HOCY of
5.321.746 PC[O (2024: 5.345.610 PC[l) ce Hajpehum pOenoMm ogHOCE Ha ynarawa Yy WUCTpaxuBame
(HenoTBpheHe pesepse) y usHocy of 4.250.381 PC (2024: 4.165.318 PCL1).
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HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe huHaHCHjCKe M3BeLUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyaa4uje Ha3zHa4eHo)

Obesspeher-e eydsuna

l'yoBvMn pyKOBOACTBO MocMmartpa Ha ©0asn mHAMBMAOyanHWX jegHuua kKoje reHepuwly rotoBuHy (JIT) u
reorpadcke nokauumje. HagokHaguBa BpegHocT cBake JIT je yrBpheHa Ha 6a3n Behe o BpegHOCTM Y
ynotpebu unm cep BpedHOCTM MUHYC TPOLUKOBM Mpopaje. HaBepeHe kankynaumje cy 3acHOBaHe Ha
npojekumjama TOKoBa roTOBMHE MO-Mopesa, Ha OCHOBY NeTorogulker OMHaHCUKjCKOr MnflaHa YCBOjeHOr oA
CTpaHe pyKOBOACTBA.

KrbyuHe npeTtnocTaBke kopuliheHe 3a obpadyH BpegHOCTH y ynoTpebu:

2025 2024

Ctona pacta 1% 1%

,PIS" pauno 0,77 0,77
[unckoHTHa cTona

- PymyHcko TpxuwTe 8,72% 8,06%

- byrapcko TpxuwTe 7,97% 7,44%

- TpxuwTe BocHe n XepuerosuHe 14,96% 13,22%

[uckoHTHa cTona je nocne nopesa M ogpaxasa chneunuyHe puanke y ogHocy Ha peneBaHTHy JIT. Y
HacTaBKy je JaT nperneq anokauuje ryasuna:

Mo4eTHO TpaHcnaum- Kpajwe
ctabe [loBehawa OGesBpehewe OHe pesepBe cTamwe

2025
BocHa n XepuerosuHa 480.016 - - 1.097 481.113
PymyHuja 266.163 - - (5.730) 260.433
Byrapcka 512.673 - (513.845) 1.172 -
1.258.852 - (513.845) (3.461) 741.546

2024
BocHa n XepuerosuHa 480.669 - - (653) 480.016
PymyHuja 266.769 - - (606) 266.163
Byrapcka 513.370 - - (697) 512.673

1.260.808 - - (1.956) 1.258.852

Npyna cnpoBoau roauiisn TecT obesBpehnera ryasuna pacnopeheHor Ha CBoje jeAuHULaMa Koje reHepuLly
rotoBuHy (y garbem Ttekcty: ,CGU“) y cknagy ca MPC 36. Ha gaH 31. pgeuembpa 2025. roguHe, Tect
obesspehera 3a ,CGU“ y BbocHu mn XepueroBuHn n PymyHuju ykasyjy Aa HagokHaguse BPedHOCTH,
yTBphHEeHU Kao BUWN Of BPEAHOCT Y ynoTpebu u bep BpegHOCT ymareHe 3a TpowkoBe oTyfewa, npemaluyjy
WK ce He pasnuKyjy MaTepuvjanHo of KHMWUIoBOACTBEHMX BPEedHOCTM rydBuna parnopefeHor Ha oBe
jeavHuue.

3a jeavHuue koje reHepuuly rotoBuHy y byrapckoj, Tectom obesBpehena yTBpheH je Tpowak obe3pehera
of 513.845 PC[, koju je npu3HaT y KOHCONMA0BaHMM (OMHAHCUKjCKMM U3BELLTajuMa.

Tect o6e3Bpehena Ha 6a3u BpegHOCTM y ynoTpedbu npuMeHoM MeToAe 3aCHOBaHe Ha npojekLjama TOKoBa
roTOBMHE HAaKoH ropesa je rnokasao Aa Cy CBe 3eMibe Ca TPEeHYTHUM HMBOOM BUCUHE AUCKOHTHE cTone
oceTrbMBe Ha ob6e3Bpeferwe VMMOBMHE W3 KOr pasnora ce 3a yTBphuBawe HagokHaauMBe BpeaHOCTU
kopucTtuno ytephueare hep BpeoHOCTM yMakeHe 3a TPOLLKOBE Npoaaje.
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HWUC MNpyna

HanomeHe y3 koHconuagoBaHe chMHaHCUjCKe n3BelUTaje 3a rogMHY Koja ce 3aBpwwuna Ha gaH 31. gpeuem6pa 2025. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y PC/L] 000, ocum ako Huje Opyeayuje Ha3Ha4yeHo)
8. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONPEMA

a) HekpemHuHe, mocmpojerba U onpema rno HabasHoj epedHocmu

Ha paH 1. janyapa 2024.

Hab6aeHa BpegHocT

McnpaBka BpenHocTu u obesspehere
HeoTnucaHa BpegHocT

FoavHa 3aBpweHa gaHa 31. neuem6pa 2024.
Mosehana

MpomeHe Ha pe3epBucakMa 3a 06HaBIbake MPUPOAHNX
pecypca

EdekaT 06e3Bpehetsa, HETO (HanomeHa 26 n 29)
AmMopTu3auuja

MpeHoc Ha HemaTepujanHux ynarawa (HanomeHa 7)
MpeHoc Ha MHBECTULMOHMX HEKPETHMHA (HanomeHa 86)
MpeHoc (Ha)/ca cTanHa cpeacTBa HaMereHa Npoaaju
OTyhewa 1 oTnncu

Octanu TpaHcdepu 1 3aTBapare aBaHca
TpaHcnaumoHe pesepse

HeoTnucaHa BpegHocT

Ha paH 31. npeuem6pa 2024.

HabaBHa BpegHocT

Mcnpaska BpegHocTu 1 06e3Bpehere

HeoTnucaHa BpegHocT

Ha paH 1. janyapa 2025.

Hab6aBHa BpegHocT

McnpaBka BpenHocTu u obesspehere

HeoTnucaHa BpegHocT

FopuHa 3aBplueHa aaHa 31. geuembpa 2025.
Mosehana

MpomeHe Ha pesepBucamMa 3a obHaBIbake NPUPOAHUX
pecypca

EdekaT 06e3Bpehetsa, HETO (HanomeHa 26 u 29)
AmopTu3aumja

MpeHoc Ha HemaTepujanHa ynarawa (HanomeHa 7)
MpeHoc Ha cTanHa cpeacTBa HamekeHa NpoAaju
OTyhera 1 oTnncu

Ocranu TpaHcdepu 1 3aTBapare aBaHca
TpaHcnauuoHe pesepse

HeoTnucaHa BpegHocT

Ha paH 31. geuem6pa 2025.

HabaeHa BpegHocT

McnpaBska BpegHocTu 1 06e3Bpehere

HeoTnucaHa BpegHocT

HekpeTHuHe, OcTtane Ynaraway Tyhe
nocTpojeta u HeKkpeTHUHe, HeKpeTHUHe
I'paheBuHCKN MawwmHe u onpemay nocTpojewa n nocTpojewa n
3emrbuwiTe objekTn onpema npunpemMu onpema onpemy ABaHcu YKynHo
17.633.974 287.304.340 197.904.758 32.183.168 95.038 627.681 6.749.276 542.498.235
(340.261)  (123.900.769) (116.058.203) (3.244.980) (1.113) (453.459) (517.898)  (244.516.683)
17.293.713 163.403.571 81.846.555 28.938.188 93.925 174.222 6.231.378 297.981.552
36.420 23.716.491 26.517.158 3.800.632 706 974 7.300.119 61.372.500
- 662.734 - - - - - 662.734
(1.335) (1.587) - 176.119 - - 231.794 404.991
- (13.148.916) (11.123.179) - - (23.901) - (24.295.996)
- - - (280) - - - (280)
(8.532) (1.900) - - - - - (10.432)
12.924 (814) (57) (200.000) - - - (187.947)
(2.023) (80.539) (76.749) (1.069) (532) - - (160.912)
2.812 (6.332) 1.063 (274.799) - 7.445 (10.962.324) (11.232.135)
(9.568) (10.297) (1.372) (12.715) - (40) 4) (33.996)
17.324.411 174.532.411 97.163.419 32.426.076 94.099 158.700 2.800.963 324.500.079
17.657.849 311.286.927 223.795.724 33.229.067 95.212 635.012 3.033.702 589.733.493
(333.438) (136.754.516) (126.632.305) (802.991) (1.113) (476.312) (232.739)  (265.233.414)
17.324.411 174.532.411 97.163.419 32.426.076 94.099 158.700 2.800.963 324.500.079
17.657.849 311.286.927 223.795.724 33.229.067 95.212 635.012 3.033.702 589.733.493
(333.438) (136.754.516) (126.632.305) (802.991) (1.113) (476.312) (232.739)  (265.233.414)
17.324.411 174.532.411 97.163.419 32.426.076 94.099 158.700 2.800.963 324.500.079
58.495 21.033.458 9.564.512 (1.075.136) - 9.911 957.792 30.549.032
- 804.769 - - - - - 804.769
(759.282) (10.353) (92) (1.593.309) - - 21.791 (2.341.245)
- (13.956.016) (12.116.992) - - (25.829) - (26.098.837)
- - - (703) - - - (703)
(11.296) (110.904) (215) - - - - (122.415)
(17.981) (36.066) (42.541) (225.958) (2) (2.312) - (324.860)
12.962 (21.940) 39.545 (712.680) - - (2.436.534) (3.118.647)
(9.390) (73.239) (7.362) (71.735) 55 18 (161.653)
16.597.919 182.162.120 94.600.274 28.746.555 94.097 140.525 1.344.030 323.685.520
17.690.452 332.835.758 230.146.843 30.845.747 95.210 640.738 1.527.978 613.782.726
(1.092.533)  (150.673.638) (135.546.569) (2.099.192) (1.113) (500.213) (183.948)  (290.097.206)
16.597.919 182.162.120 94.600.274 28.746.555 94.097 140.525 1.344.030 323.685.520
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HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 koHconupoBaHe (hMHaHCUjCKe U3BeLUTaje 3a roAuHY Koja ce 3aBpLumsa Ha AaH 31.
Aeuembpa 2025. rogunHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y PCL 000, ocum ako Huje Opyeaa4quje Ha3Ha4yeHo)

pyna je y nocnoBHoj 2025. roanHn KanuTanusoBana TPOLLKOBE NO3ajMibMBaka Koju ce AUPEKTHO MOry
npunucaTn cTuuaky, U3rpagku UNn mn3pagum KsanudukoBaHOr CPeacTBa, Kao AeO0 heroBe HabaBHe
BpegHocTn y u3Hocy og 8.494 PC[ (2024: 80.335 PCL).

Opf ykynHor n3Hoca aktuBauuja y 2025. roguHum y nsHocy og 31.052.058 PCL, HajsHa4ajHMju Aeo ogHocH
Ce Ha aKTuBaLMjy cpeacTaBa 3a Npon3BodkY HadTe u raca y nsHocy og 21.023.459 PCL. Y 2024. roanHu
akTMBauuja y msHocy og 50.266.273 PC[, HajsHayajHMjM Oe0 OQHOCU Ce Ha akTuBauujy cpencrtasa 3a
npoussBoghy HadTe 1 raca y nsHocy og 24.273.215 PC[.

Ha Kpajy cBakor u3sBelUTajHOr nepuoga, pykoBoAcCTBO [pyne npouewyje Aa nv NocToju HasHaka ga je
HafoKHaaMBa BPeOHOCT HEKPETHMHA, MOCTPojaka U ornpeme narna Ucnog KHUroBogcTBeHe BPeAHOCTH.

pyna je Ha gaH 31. geuembpa 2025. roguMHe mM3BpLUMa NPoOLEHY MHAMKaTopa obe3Bpehera UMOBUHE
jeavHuua koje reHepuwy rotosuHy ("JIT"). Y cknagy ca oBum npoueHama, ['pyna je npuaHana TpoLuak
obesBpehera y nsHocy of 2.425.837 PCL (2024: npusHana o6e3Bpehene y nsHocy og 173.197 PCL).
Ob6esBpehemne y 2025. roguHn yrnaBHOM ce 04HOCU Ha MapKeTuHLIKa cpeacTea 769.727 PCL v cpencTea
y u3rpaghu y okBupy cermeHta Hadte n raca 1.624.819 PC[l n ogpaxasa nHavkauvje ga cy odekmpaHe
HaoKHaavBe BPe4HOCTN OBUX CpedcTaBa HWbKe O HMXOBUX KHUIOBOACTBEHUX BPEAHOCTU — 3a AeTarbe
BMOETN HanoMeHy 6.

6) WHeecmuuyuoHe HeKpemHuHe o ghep epedHocmuU

MHBECTMLMOHE HEKpeTHUHe ce Bpe,u,Hyjy Ha gaTtym 6unaHca ctawa no dep BpeaHOCTU KOja npeacraBiba
TPXULHY BPEOHOCT MHBECTULMOHE HEKPETHUHE.

KpeTatba Ha MHBECTULMOHUM HEKpETHMHaMa npvkasaHe cy y Tabenu ucnoa:

2025 2024
Ha paH 1. janyapa 1.514.935 1.514.920
[obuum no ocHoBy hep BpegHoBaka (HanomeHe 26 n 29) 155.389 (2.991)
MpeHocn ca HeKkpeTHWMHA, NOCTpojeHa 1 onpeMe (HanomeHa 8a) - 10.432
Ocrtanu npeHocu (5.393) (7.426)
Ha paH 31. peuembpa 1.664.931 1.514.935

MHBeCTMLUMOHE HEKpeTHWHE MCkasdaHe ca cTaweM Ha AdaH 31. geuembpa 2025. roguMHe y M3HOCy oA
1.664.931 PC[ (31. neuembpa 2024. roguHe: 1.514.935 PCL]) y Hajsehem geny ce ogHoce Ha GeH3nHcke
CTaHuLe 1 MOCMNOBHE MPOCTOpe AaTe y BULIEroaulkK 3aKyn BpeAHOBaHe Mo ¢hep BPeAHOCTU Ha faH
n3BeLLTaBaka.

®dep BpeAHOCT UHBECTULIMOHUX HEKPETHUHA

MHBECTMLMOHE HEKPETHWUHE, KOje YMHe BGEeH3MHCKe CTaHuLe W MOCMOBHW NPOCTOpPU, BPEAHOBaHeE Cy Mo
dep BpeaHocTu Ha gaH 31. geuembpa 2025. ogHocHo 2024. roguHe. MNo3nTuBaH edekat BpegHOBaka No
dep BpeAHOCTM NPU3HAT je y KOPUCT Npuxoaa oA ycknafhuBara BpeAHOCTU MMOBUHE (HanomeHa 26).

Tabena HwXe npukasyje HedUHaHCHjCKa CpeacTBa KibuKeHa no hep BpeaHOCTH Koja je MepeHa MeToaoM
npoueHe. OgmepaBane dep BpeAHOCTM BPLUM Ce npema cnegenum xvjepapxujckum HMBouma:

* KoTupaHe ueHe (HekopuroBaHe) Ha aKTMBHOM TPXWLUTY 3a UCTa cpeacTtBa unu ucte obasese
(Hueo 1).

*  VHdopmaumje, 0OCMM KOTUPaHWUX LieHa ykibydeHux y Hueo 1, koje cy 3acHOBaHe Ha AOCTYNHWUM
TPXKMLWHUM nojauuma 3a cpefactsa unv obasese, 6UNO AUPEKTHO (Tj. LEHE) UMM MHOUPEKTHO (Tj.
nssegeHe u3 ueHa) (Hueo 2).

*  WHdopmauvje o cpeactsy unu obaBe3n KOje HUCY 3acHOBaHe Ha [OCTYNHUM TPXULLHUM
nogaumma (Tj. HegocTynHe uHdopmauwmje) (Huso 3).
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HanomeHe y3 KkoHCconuaoBaHe (huHaAHCUjCKe U3BeLlUTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLuuna
Ha AaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PCL 000, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

OpnmepaBatne no cep BpeaHocT Ha gaH 31. geuembpa 2025. rognHe M3BpLUEHO je Ha OCHOBY cnegehmx
nHdopmaumja:

Apyre
KoTupaHe LeHe Ha 3HauvajHe 3HavajHe
aKTUBHOM [OCTYNHe  HeAOCTYMNHe
TPXUWTY 3a UcTa MHdopmaumje nHdopmaumje
cpeactBa (HuBo 1) (HuBo 2) (HuBo 3)
PeposHo ogmepaBane dhep BpegHOCTU
3emrbuwiTe 1 rpaheBNHCKN 06jeKTU
- lMocnoBHM NpocTopu 1 Apyrn 06jeKTn aaTn y 3akyn - 1.062.935 -
— BeH3unHcke cTaHuue - - 601.996
YKynHo - 1.062.935 601.996

OpmepaBatse no dep BpegHocTn Ha aaH 31. geuembpa 2024. roguHe U3BPLLEHO je Ha OCHOBY cnegehmnx
nHdopmaumja:

Apyre
KoTtupaHe ueHe Ha 3HavajHe 3HauajHe
aKTUBHOM [OCTYNHe  HeAoCTYMNHe
TPXUWTY 3a UcTa MHdopmaumje nHdopmaumje
cpenctBa (Huso 1) (HuBo 2) (HuBo 3)
PenoBHo ogmepaBatn-e dep BpeaHOCTH
3emrbuwTe 1 rpafeBnHCKM 06jeKTu
- MNocrnoeHy npocTopu 1 Apyrv o6jekT! aartu y 3akyn - 923.440 -
— BeH3unHcke cTaHuue - - 591.495
YKynHo - 923.440 591.495

TexHuke npouyeHe hep epedHocmu npuMeHoMm memodosiozuje 2. HUgoa

dep BpeOHOCTM NOCMOBHMX MpPOCTOpa, CTaHOBa W Apyrux objekata 3a m3gaBake A0OMjeHe NPUMEHOM
mMeTogonoruje 2. HMBoa npousunase M3 MeTode ynopeavsux TpaHcakumja. [podajHe ueHe ynopegmuBumx
objekaTa y HenocpeaHoj 6Grn3nHN KOpUryjy ce 3a pasnuke y HUXOBUM KIbyYHUM KapakTepucTvkama kao
WTO je MOBpLWHA HeKpeTHuHe. HajsHayajHuja MHdopMaumja No OBOM MPUCTYMY MpoOLEeHe je LeHa no
KBagpaTHOM MeTpy.

Odmepaesare ¢hep epedHOocmu MPUMEHOM  3HayYajHux HedocmynHuUx uHgopmayuja
(Memodonoezuja 3. HUeoa)

®ep BpegHOCTM OEH3MHCKMX CTaHuua pobujeHe npumeHoOM MeTogornoruje 3. HMBoa npousunase u3
mMeTode ynotpebHux BpeaHOCTW, rae je dep BpeOgHOCT GEH3MHCKMX cTaHuua ofapefeHa kao cajallwa
BpeaHocT O6yayhux HeTo npuMarba [pyne Ha OCHOBY AyropodHux yroBopa O 3akyny. HajsHauyajHuja
nHdopmaLmja npu OBOM NPUCTYNY NPOLIEHE je LieHa U3HajMrbnBama No 6eH3MHCKOj CTaHULW.

KrbyuHe npeTtnocTaBke kopuwheHe 3a BpeoBake METOAOM YNOTPeGHNUX BPEAHOCTU:

2025 2024
[yropoyHa cTona pacrta 1% 0%
[nckoHTHa cTona 9,88% 9,21%

Ycarnawasarwe npomeHa y dep BpedHOCTM cpeacTaBa KnacudukoBaHux y HMBo 3 dep BpedHOCTM
Xuvjepapxuje:

2025 2024

Ctame Ha No4YeTKy roguHe 591.495 593.769

lMpeHocC Ha HekpeTHWHe, NOCTPOojera N onpemy - (2.274)
lMpomeHa y cbep BpegHoCTK:

Hobuun npusHaTtn y GunaHcy ycnexa, ep BpeaHoBaHke 10.501 -

YkynHo nosehane no ocHoBy dhep BpeAHOBawa cpeacTsa 10.501 -

Crtambe Ha Kpajy roavmHe 601.996 591.495
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HanomeHe y3 koHCconuaoBaHe hMHaHCUjCKe U3BeLUTaje 3a roAMHYy Koja ce 3aBpwuna Ha aaH 31. peuem6pa 2025. rogmHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y PC/] 000, ocum ako Huje dpyeayuje HasHa4yeHo)

8) Cpedcmea 3a npousgodrwy Hachme u 2aca

CpepacrtBa 3a npou3Bofry HadTe M raca obyxeartajy cpecTBa 3a UCTPaXMBakEe U MPOLIEHY, KAo U TPOLLKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca NPOoM3BO4HOM NOTBPHEHNX

pe3epsu (HanomeHa 2.10).

KanutanusoBanu YKynHO MHBecTUuMje y OcTtana
TPOLUKOBM KanutanusoBaHu TOKy (MCTpaXuBae u MpousBogHa nocrnoBHa
MCTpaXuBaka TPOLIKOBU pa3Boja pa3Boj) cpeacTBa cpeacTBa YKynHoO
Ha paH 1. janyapa 2024.
Hab6aeHa BpegHocT 13.205.102 7.512.827 20.717.929 252.630.090 63.258 273.411.277
WcnpaBka BpegHocTu 1 o6e3Bpehetbe (195.949) (33.077) (229.026) (110.571.668) (33.215) (110.833.909)
HeoTnucaxa BpeaHocT 13.009.153 7.479.750 20.488.903 142.058.422 30.043 162.577.368
FopuHa 3aBplueHa 31. aeuem6pa 2024.
Moeehana (843.955) 2.251.853 1.407.898 24.273.215 - 25.681.113
MpomeHe Ha pe3epBucakMMa 3a 0OHaBbaHe
NpUPOAHMX pecypca - - - 662.734 - 662.734
AmopTusauuja - - - (14.057.728) (2.540) (14.060.268)
MpeHoC Ha MHBECTULIMOHMX HEKPEeTHUHA - - - (13) - (13)
OTtyhewa n oTnucn - (187) (187) (35.634) (532) (36.353)
OcTanu npeHocu (2.664) 3.999 1.335 (1.641) (94) (400)
TpaHcnauuoHe pesepse (17.628) (1.432) (19.060) (7.880) - (26.940)
12.144.906 9.733.983 21.878.889 152.891.475 26.877 174.797.241
Ha paH 31. peuem6pa 2024.
Ha6aeHa BpegHocT 12.342.168 9.767.060 22.109.228 277.691.675 62.632 299.863.535
VcnpaBka BpeaHOCTU U 06e3Bpehere (197.262) (33.077) (230.339) (124.800.200) (35.755) (125.066.294)
HeoTnucaHa BpeaHoct 12.144.906 9.733.983 21.878.889 152.891.475 26.877 174.797.241
Ha paH 1. janyapa 2025.
Hab6aeHa BpegHocT 12.342.168 9.767.060 22.109.228 277.691.675 62.632 299.863.535
VcnpaBka BpeHOCTU U 06e3Bpeherbe (197.262) (33.077) (230.339) (124.800.200) (35.755) (125.066.294)
HeoTnucaxa BpeaHoct 12.144.906 9.733.983 21.878.889 152.891.475 26.877 174.797.241
FoguHa 3aBpuweHa 31. geuemb6pa 2025.
Moeehana (273.411) (1.167.045) (1.440.456) 21.023.459 9.911 19.592.914
MpomeHe Ha pesepBucakuMa 3a obHaBrbare
NPUPOAHNX pecypca - - - 804.576 - 804.576
ObesBpehera (1.618.730) (6.289) (1.625.019) - - (1.625.019)
AmopTusauuja - - - (14.691.786) (4.523) (14.696.309)
OTtyhewa u oTnucn (219.840) - (219.840) (15.428) - (235.268)
OcTtanu npeHocu 137.142 (212.290) (75.148) 319 (258) (75.087)
TpaHcnauuoHe pesepse (99.614) (9.278) (108.892) (101.495) - (210.387)
10.070.453 8.339.081 18.409.534 159.911.120 32.007 178.352.661
Ha paH 31. peuemb6pa 2025.
Hab6aeHa BpegHocT 11.884.680 8.378.247 20.262.927 299.265.216 72.282 319.600.425
VcnpaBka BpeaHoCTU U 06e3Bpeherbe (1.814.227) (39.166) (1.853.393) (139.354.096) (40.275) (141.247.764)
HeoTnucaHa BpeaHoct 10.070.453 8.339.081 18.409.534 159.911.120 32.007 178.352.661
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HanomeHe y3 koHconupoBaHe (hMHaHCUjCKe U3BeLUTaje 3a roAuHY Koja ce 3aBpLumsa Ha AaH 31.
Aeuembpa 2025. rogunHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y PCL 000, ocum ako Huje Opyeaa4quje Ha3Ha4yeHo)

lpyna je waoeHTMdukoBana Tpowak obesBpehewa y m3Hocy og 1.625.019 PC[ koja ce ogHocu Ha
TpoLUKOBe UcTpaxmnBaka. OBa nHBecTUUMja je TPeHYTHO Y dhasu NpoLennBaka pesynrarta ucTpaxveama
n noTBpAe oBux pesynTarta. [lpunvkom npoueHe cTtaTyca oBe MHBecTMUMje Ha daH 31. geuembpa 2025.
rogvHe, pyna je m3Bpwwuna aHanu3dy mHaukaTopa obesBpehewa y cknagy ca 3axteBuma MCOU 6 un
npu3Hana ogrosapajyhu Tpowak obe3spehera. [pyna HacTaerea ga npaTtv pesynrarte v, HakoH NOTBpPAE
of cTpaHe HauunonanHe AreHumja 3a MuHepanHe pecypce, noHoBo he NpoueHnTn MHBecTuumnjy 36or 6uno
kakBor garber obesspehera unm Kopekuuje.

pyna nma obaBe3e Be3aHe 3a KOHLleCHje Koje mpoumsmnase M3 HeHWX HadTHUX U racHWX onepauuja y
AHronu. 360r orpaHnyera HacTanux ycrnep caHkuuja, pyna npyBpeMeHo Huje y MoryhHOCTM Aa nsmupu
ogpeheHe ynnate koHuecuja MO HMXOBOM pJocnehy. PykoBOACTBO je Yy cTanHum nperosopuma ca
HaanexHum opraHuma kako 6w ce mamupune npeoctane obasese. Ha gaH u3BewTaja, oBe obaBese
OCTajy Hem3mupeHe, LWTo usnaxe pyny puanky o4 Hencnykweha 0BMX KoHLecnoHux obasesa. pyna nma
npaBa Ha pesepBe cupoBe HadTe npou3dBedeHe y AHronu, koje ce Mpu3Hajy kao 3anuxe, a u4uja
npoLeHeHa BpeAHOCT Y NOTNYHOCTM NOKpMBA NpeocTane KoHuecuoHe obasese.

2) lpaso kopuwhera cpecmasa
MocTpojera n
3emrbuwTte  HekpeTHuHe onpema Bosuna YKynHo
Ha paH 1. jaHyapa 2024. roauHe 108.780 1.344.646 229.288 2.046.036 3.728.750
Mosehatrba 13.794 166.604 206.573 759.104 1.146.075
AmopTu3auuja (10.111) (241.263) (150.835) (373.027) (775.236)
MpeHocu - (5.963) - - (5.963)
Otyheta - - (1.548) (216.925) (218.473)
TpaHcnauunoHe pesepBe (242) (774) (48) (33) (1.097)
Ha gaH 31. peuem6pa 2024.
roguvHe 112.221 1.263.250 283.430 2.215.155  3.874.056
Ha pgaH 1. jaHyapa 2025. roguHe 112.221 1.263.250 283.430 2.215.155  3.874.056
Mosehatrba - 59.545 406.014 107.631 573.190
AmopTu3auuja (10.796) (226.323) (140.085) (348.203) (725.407)
MpeHocu - - 293 (30.860) (30.567)
Otyhetsa - (56.008) (1.271) (1.701) (58.980)
Edekat mogndukaumje yrosopa n
npoMeHa y npotieHama - 9.974 23.397 (770) 32.601
TpaHcnauunoHe pesepse (2.085) 800 4 (9) (1.290)
Ha pgaH 31. peuemb6pa 2025.
roguHe 99.340 1.051.238 571.782 1.941.243  3.663.603
9. YYEWTRA Y SAJEOAHNYKAM NOOAYXBATUMA

KrmrosoacteeHa BpeLHOCT MHBECTMUMjA Y 3ajegHUYKa ynaraka Ha gaH 31. geuembpa 2025. n 2024.
rogvHe npukasaHa je y Tabenu ncnog;:

MpoueHar 31. peuembap 31. peuembap

yyewha 2025 2024

HWNC MET EneprosuHg 0.0.0. beorpag 3ajeanuuko ynarawe  50% 723.389 746.727
Masnpom EHeproxonguur Cpbuja 4.0.0.

Beorpan 3ajegHuyko ynarawe  49% 2.671.122 1.876.360

YKynHo uHBecTtuumje 3.394.511 2.623.087

MpeTexHO MecTo nocnoBawa obenofarweHnx 3ajeJHNYKMX ynarawa je teputopuja Penybnuke Cpbuje.

He noctoje noteHunjanHe obaBe3e koje ce ogHoce Ha MHTepec [pyne y 3ajeQHVMYKOM ynaraky, Kao Hu
noTeHumjanHe obaBese M3 caMor ynarama.
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Ha AaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PCL 000, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

HWUC MET EHeproBuHAa A.0.0. Beorpaa

Y 2013. roguHu 'pyna je ctekna 50% ygena y 3ajegHuykoM ynarawy EHeproBumHA 0.0.0. Yuvja je HameHa
ynpasrbawe pagom 6yayher Betponapka NnaHguwite, ykynHe cHare 102 MW.

Y MOMEHTY n3faBara OBMX KOHCONWAOBaHMX (DUHAHCUjCKUX U3BeLUTaja, npojekat je y dasn passoja u
ontumusauuje. CnpoBoan ce cBeobyxBaTHa aHanu3a noTeHuujanHux MoryhHocTu pasBoja, y3umajyhu y
0031p TpeHyTHEe reonoNUTMYKE OKOMHOCTM, YKIbydyjyhn pasmaTtpare CTpaTellkux onuuja 3a npojekar.
KomnaHuja je pobuna ogobpere 3a nuueHuy, a 3aBpLUeTak npojekTa nnaHupaH je 3a 2027. roauHy, ca
mMoryhHowhy npoayxewa 3a jeqHy roauHy.

HNC MET EHeprosBuHa £.0.0. je [pylITBO Yy NPMBATHOM BIIAaCHULLTBY 3a KOje HUCY AOCTYMHE KoTupaHe
Oep3aHcke LeHe.

Fasnpom EHeproxonguHr Cp6uja a.0.0. beorpag

Tokom 2015. xonguHr komnaHuja je ocHoBana TepmoenektpaHy - TonnaHy ,TE-TO® lNMaHyeBo ca
npojekToBaHuM kanauutetom og 208 MW. Y oktobpy 2017. roguHe NoTnucaH je yroBop No MpuUHUMNY
,KIby4 y pyKe“. Y oBoM TpeHyTKy, 06e3befyje TONNOTHY eHeprujy — TeXHOMOLWKY napy PaduHepuju HadTe
y MNaHyeBy, OOK ce enekTpuyHa eHepruja npoaaje Enekrponpuepean Cpbuje a.n. beorpag n npeHocu y
enekTponpeHocHu cuctem Cpbuje.

CaxeTe huHaHcuHjcke MHGOpMaLmje 3a 3ajeaHuYKa ynarama npukasaHe cy y Tabenv ucnoga;

Fasnpom
HUC MET EHeproxongutr
EHeproBuHg, Cpomja
31. peuemb6pa 2025. roguHe
O6pTHa MMOBMHa 15.938 1.727.360
CtanHa nmoBuHa 3.720.936 21.436.952
KpaTkopouHe obaBese 1.885.124 3.814.015
[yropoyHe obaBe3se - 13.886.752
Mpuxogu 18.334 15.014.478
Hobutak/(rybutak) 3a nepuog (46.675) 1.621.963
31. peuemb6pa 2024. roguHe
O6pTHa MMoBUHa 30.137 2.506.687
CrtanHa nmoBMHa 3.722.072 21.979.523
KpaTkopouHe obaBese 1.853.550 5.747.971
Oyropo4yHe obaBese - 14.894.183
Mpuxogu 18.740 15.095.928
ybuTak 3a nepuopg (101.022) (113.078)

10. OCTAINYN AYropPO4YHU ®PUHAHCUJCKU NMITACMAHU U OCTANA AAYTOPO4YHA

NMOTPAXUBAHKBA

31. peuembap 31. geuembap

2025 2024

OcTanu gyropoyHn ouHaHCKjCK1 nnacmaHmu 259.810 260.558
[yropoyHu KpeauTn gatu 3anocrneHmma 667.972 657.983
Ocrtana gyropoyHa notpaxueaha 150.718 -
MuHyc ucripaska ocmarnux dy20poyHUX nnacMaHa (273.954) (282.194)
804.546 636.347

[yropo4Hun KpeguTn gatu 3anocneHuma Ha gad 31. geuembpa 2025. roguHe y u3Hocy og 667.972 PC[
(31. peuembpa 2024: 657.983 PC[l) ce ogHoce Ha GeckamaTHe KpeguTe OLHOCHO KpeauTe No KamaTHO)
ctonm 0,5% u 1,5% nnacupaHe 3anocneHvMa 3a notpebe peluaBawa cTambeHor nutarwa. OTnnahyjy ce y
MeceyHum patama. OBu kpeauTu cy obesspefheHn y msHocy op 273.954 PCL (31. peuembpa 2024:
282.194 PCL1).
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HanomeHe y3 KkoHCconuaoBaHe (huHaAHCUjCKe U3BeLlUTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLuuna

Ha AaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PCL 000, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

1. OANOXEHA NOPECKA CPEACTBA U OBABE3E

AHanusa ognoxxeHnx Nopecknx cpeacrasa n obaBe3sa npuKasaHa je y Tabenu:

CpeacTBa O6aBese HeTto
Ha paH 31. neuem6pa 2025. roguHe
PesepBucara 859.211 - 859.211
HekpeTHuHe, NnocTpojera 1 onpema 4.430.754 (3.975) 4.426.779
YMarene BpegHOCTU UMOBUHE 54.045 - 54.045
Hobuum oa cdep BpegHoBama 3.971 - 3.971
PeBanopusauunoHe pesepse - (11.210) (11.210)
5.347.981 (15.185) 5.332.796
Ha gaH 31. peuembpa 2024. roguHe
Pesepsucana 705.815 - 705.815
HekpeTHuHe, NnocTpojera 1 onpema 3.519.272 (179.997) 3.339.275
YMah-et-€e BpeqHOCTM UMOBUHE 61.012 - 61.012
Hobuun og dep BpegHoOBawa 3.956 - 3.956
PeBanopusauunoHe pesepse - (11.362) (11.362)
4.290.055 (191.359) 4.098.696
KpeTara Ha 04noXeHnM nopeckum cpeacTBnMa u obaBesama y TOKy roauHe:
EcpekaTt Ha EdrekaTt Ha
Ha paH 31. YKYMHU OCTanu yKynHu Ha paH 31.
Aeuembpa 2024. pesynTtar pesyntatr OcTtano Aaeuemb6pa 2025.
PesepBucana 705.815 143.998 9.398 - 859.211
HekpeTHuHe, nocTpojera n
onpema 3.339.275 1.088.375 - (871) 4.426.779
YMarene BpegHoCTH
NMOBVHE 61.012 (6.965) - (2) 54.045
Hobuum o dep
BpegHOBaha 3.956 - 16 (1) 3.971
PesanopusauuoHe pesepse (11.362) - - 152 (11.210)
YKynHo 4.098.696 1.225.408 9.414 (722) 5.332.796
EcpekaTt Ha Edrekat Ha
Ha paH 31. YKYMHU OCTanu yKynHu Ha paH 31.
Aeuem6pa 2023. pesynTtar pesyntat Octano peuem6pa 2024.
PesepBucana 834.113 (141.011) 12.710 3 705.815
HekpeTHuHe, nocTpojera n
onpema 2.346.314 992.962 - (1) 3.339.275
YMarene BpegHoCTU
NMOBUHE 72.236 (11.224) - - 61.012
Ho6buun o dep
BpegHOBah-a 4.005 - (49) - 3.956
PesanopusauuoHe pesepse (11.601) - 239 - (11.362)
YKynHo 3.245.067 840.727 12.900 2 4.098.696

lMpu3HaBawe OANOXEHUX MOpPEecKUX cpencraBa je M3BpLIEHO Ha OCHOBY neTtoroaviliH-er 6um3HMC nnaHa
I'pyne N OCTBapeHuX NOCroBHUX pe3ynTtaTta KOjVI Cy PYyKOBOACTBY Aalnn CHaXXHe MHOWKaTope y norneny

nckopuhera NpeHeTux Nopecknx KpeauTa.
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HanomeHe y3 KkoHCconuaoBaHe (huHaAHCUjCKe U3BeLlUTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLuuna

Ha AaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PCL 000, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

12. SAJINXE

31. peuembap 31. peuembap

Martepwjan, pesepBHu1 AenoBu, anat n HBeHTap
HepoBplieHa npoussoata
oToBM NponsBoamn
Poba
[atn aBaHcK
Munyc: ucnpaska epedHocmu 3anuxa
Munyc: ucnpaska epedHocmu damux agaHca

2025 2024
18.110.889 27.760.671
8.335.160 6.994.014
11.126.895 19.496.511
6.717.754 3.066.241
3.415.522 1.868.543
(5.143.451) (5.130.666)
(152.675) (160.698)
42.410.094 53.894.616

MoBehawe aBaHCHWX nnahawa NPBEHCTBEHO Ce MOXe MpunMcaTtu onepaTtMBHUM OrpaHuyYeHMMma Koja
npousunase U3 CaHKUMOHOT OKPYXXeHa, Kao 1 AuHamuke nnahaka no yrosopuma o HabasLm.

lMpomeHe Ha pavyHnmMa uncnpaske BpegHOCTU Cy NpuUKasaHe y Tabenu:

UcnpaBka
Ucnpaska BpPeAHOCTHU
BpPEeAHOCTH naTtnx
3anuxa aBaHca YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2024. 5.753.230 175.099 5.928.329
WcnpaBka BpegHOCTM Ha TepeT pacxoda Tekyher
nepuoga (HanomeHa 29) - 146 146
Ykupare ncnpaske BpeAHOCTU Y KOPUCT npuxoaa
Tekyher nepuoga (HanomeHa 26) (561.720) (14.435) (576.155)
MoTpaxnBama oTnMcaHa TOKOM rovHe Kao
HeHannaTtvBea (71.355) - (71.355)
OcTtano 10.511 (112) 10.399
Ha paH 31. peuembpa 2024. 5.130.666 160.698 5.291.364
WcnpaBka BpegHOCTM Ha TepeT pacxoda Tekyher
nepuoga (HanomeHa 29) 1.506 7.860 9.366
Ykungawe ncnpaske BpeAHOCTW Y KOPUCT npuxoaa
Tekyher nepnoga (HanomeHa 26) (121.957) (11.703)  (133.660)
MoTpaxnBama oTnMcaHa TOKOM rovHe kao
HeHannartumea (13.537) (4.180) (17.717)
OcTtano 146.773 - 146.773
Ha paH 31. peuem6pa 2025. 5.143.451 152.675 5.296.126
13. NMOTPAXUBAHKA MO OCHOBY NMPOOAJE
31. peuembap 31. peuembap
2025 2024
Ocrana noBe3aHa NpaBHa fvua y 3eMibu 168.083 51.000
Ocrana noeesaHa npaBHa nvua y MHOCTPaHCTBY 983 249.124
MoTpaxuBara of Tpehux nuua y 3emrsu 24.327.924 35.203.570
MoTtpaxuBara of Tpehux nuua y MHOCTPaHCTBY 590.000 1.318.062
25.086.990 36.821.756
Munyc: ucnpaska epedHocmu (4.677.316) (4.741.545)
20.409.674 32.080.211
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14. OCTAJIA KPATKOPOYHA NMOTPAXUBAHA

31. peuembap 31. peuembap

2025 2024
MoTpaxmBara 13 cneundmryHnX Nocrosa 911.673 968.429
MoTpaxunBara 3a kamate 2.003.016 2.029.910
MoTpaxmnBara o 3anocneHnx 23.490 35.261
OcTtana notpaxuBama 120.031 380.208
MoTpaxunBara 3a BuLe nnaheHn nopes Ha gobut 7.664.784 7.738.035
MoTpaxuBara No OCHOBY NpennaheHnx ocTanunx nopesa u
aonpuHoca 2.371.203 7.595.653
MoTtpaxuBara 3a N0B 176.494 171.478
Muryc: ucnpaseka epedHocmu (9.991.756) (10.100.037)
3.278.935 8.818.937

15. KPATKOPOYHUN ®UHAHCUJCKU NMNACMAHU

31. peuembap 31. peuembap

2025 2024

[enosnTtu ca gocnehem nNpeko Tpu Mecela a Mawe of roavHy
naHa - 214.937
Ocrtana kpaTkopo4Ha hmHaHcujcka cpencTea 83.067 84.197
83.067 299.134

CDep BpegHOCT rOTOBUHCKNUX eKBMBaneHata U rotToBuHe je je,uHaKa l-bVIXOBOj KH:VII'OBOJJ,CTBBHO] BpeOHOCTHU.

16. rOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU

31. peuembap 31. geuembap

2025 2024

[oToBMHa y 6aHum 1 6narajHu 7.205.585 10.853.599
[eno3uTtn ca gpocnehem oo 3 meceua 22.956.223 29.878.687
Ocrana HoB4YaHa cpeacTea 3.386 3.797
HoBuaHa cpeacTtsa ca orpaHnyeHuM kopuwherem 354.910 252
30.520.104 40.736.335

Mo ocHoBy rotoBuHe Yy GaHuu [pyna ocTBapyje kamaTy MO MNPOMEHILUBMM KamaTHMM cTomnama
3aCHOBaHUM Ha AHEBHUM KaMaTHUM cTonama 3a Aenosute y 6aHuu. [enosutu ca gocnehem fo 3 meceua
ce yroeapajy Ha pasnuuuTe nepuode Of jeAHor AaHa A0 TpM Meceua, Y 3aBMCHOCTM Of TPEHYTHMX
notpe6Ga Mpyne, 1 ocTBapyje kamaTy no oaroBapajyhum kpaTkopoyHUM cTornama genosuta. dep BpeaHoCT
FOTOBMHCKUX EKBMBAasieHaTa U roToBMHE NPUBIIMXHO je jeaHaka HUX0BOj KhMroBOACTBEHO] BPEAHOCTY.

[oTOBMHA Ca OrpaHMyYeHMM pacrnorarakemM YKrbyyyje NpMBpPEeMEHO 3amMp3HyTa CpefcTBa Ha 6aHKOBHOM
payyHy y Byrapckoj, y cknagy ca OASfyKOM HalMOoHanHor HaanexHor opraHa y byrapckoj a y Besu ca

crnpoBoheweM pecTpukTUBHMX Mepa EY. lNpuepeaHo ApywITBO akTMBHO capafyje ca CBOjUM NpaBHUM
CaBeTHMLMMA Ha OTKNakaky OBMX orpaHuyersa n omoryhasawy Kopuwhera cpeacrasa.

17. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA

31. peuembap 31. peuembap

2025 2024

PasrpaHunyeHun nopes Ha gogaTy BpegHoCcT 1.298.915 4.115.321
YHanpepq nnaheHn TPoLLUKOBU 231.472 453.185
YHanpepg nnaheHa akumsa 3.042.485 6.651.125
CrtambeHn kpeauTn 1 ocTana akTMBHa BPEMEHCKa pasrpaHmyera 515.328 521.486
5.088.200 11.741.117
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PasrpaHnyeHn nopes Ha gogaTty BpedHOCT ca cTaweM Ha gaH 31. geuembpa 2025. roguHe y usHocy of
1.298.915 PC[ (2024: 4.115.321 PCL]) je nopes Ha goaaTy BpeOHOCT Y NpuMIibeHuM hakTypama Koje ce
eBunaeHTUpajy y tekyhem obpadyHckom nepuogy, a npaBo Ha ogbuTak NPETXOAHOr nopesa ce ocTBapyje y

HapegHOM 0GpayvyHCcKoM nepuoay.

YHanpeg nnaheHa akumsa Ha gaH 31. geuembpa 2025. rogmHe y usHocy of 3.042.485 PCH (31.
deuembap 2024: 6.651.125 PC[]) ce ogHoce Ha akum3e nnaheHe 3a rotoBe Npov3BOA4E KOju ce 4YyBajy y
He-aKLM3HOM CKNaauwTy 1 Ha akumse nnaheHe 3a yBO3HE MPOU3BOAE KOju Ce KOPUCTE Yy AarbeM Mpouecy

npousBoake 3a Wta he cpeactea 6utu BpaheHa y 6nuckoj 6yayhHocTw.

18. BAHBUITAHCHA AKTUBA U NMACUBA

M3pate meHuLe v rapaHumje

MpyMmrbeHe MeHuLe 1 rapaHuuje

MmoswuHa (y 6uBimMmM penybnukama Jyrocnasuje)
MoTpaxunBara (13 GueLKX penybnumka Jyrocnasuje)
Tyha poba y cknagunwTy n octana cpeacrtsa Apyrux nuua
CpepncTBa 3a 3aTBapatbe norba

MpumMmrbeHe xunoTeke n 3anore

Ocrana BaHbynaHcHa akTvBa 1 nacusa

31. peuembap

31. peuembap

2025 2024
73.567.386 107.967.248
13.827.109 47.093.558

5.358.020 5.358.146
6.134.751 6.903.557
14.223.697 20.656.672
1.361.966 1.361.966
2.287.988 4.617.140
995.579 756.042
117.756.496 194.714.329
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(Ceu usHocu cy uspaxeHu y PC/] 000, ocum ako Huje dpyeayuje HasHa4yeHo)

19. KAMUTAI

Crtame Ha gaH 1. jaHyapa 2024. roguHe
Ho6urak/(rybuTak) 3a nepuog

OcTanu ykynHu npuxopa/(pacxon)

EdekTvt noHOBHOr oAMepaBarba nnaHosa
AedUHCaHNX NpMMatkba 3anocneHnx

[obuvum no ocHoBy ynarawa y MHCTPYMeHTe kanutana
PeBanopusaLyja OCHOBHUX CpeAcTaBa NPeHeTUX Ha
VHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

[obuum no ocHoBy npeBofhera PUHAHCUjCKMX
n3BeLLTaja MHOCTpPaHOr NocrioBaxa

YkynaH npuxop/(pacxoa) 3a nepuog

Pacnopena anenaenamn

Ocrano

Crtame Ha aaH 31. aeuem6pa 2024. roguHe

Crtamse Ha gaH 1. jaHyapa 2025. roguHe
l'ybutak 3a nepviog

OcTanu ykynHu npuxopa/(pacxon)

EdekTvt noHOBHOr oAMepaBarba nnaHosa
AedUHCaHNX NpMMatkba 3anocneHnx

ybrum no ocHoOBY ynaraka y MHCTPYMEHTE kanutana
[o6uum no ocHoBy npeBohera PUHAHCUJCKMX
n3BeLLTaja MHOCTPaHOr NnocrioBaxa

YkynaH npuxopa/(pacxon) 3a nepuop
Pacnogena gusmaeHaun

Octanu npeHocu

OcrTarno

Crambe Ha aaH 31. geyem6pa 2025. roguHe

Kanutan koju ce moxe npunucaTtu BnacHuuymma Adpywrsa

Yyewha 6e3
Axumjckm PeB.pe3. n HepacnopeheHa npaea YKynHo
HanomeHa Kanutan Hep.no6. u ry6. pobut/(ryéuTak) YKynHo KOHTpone Kanutan
81.530.200 575.971 288.463.874  370.570.045 517.608 371.087.653
- - 10.844.835 10.844.835 (765.398) 10.079.437
20 - (169.514) - (169.514) (6.431) (175.945)
- 5 - 52 - 52
- 3.400 - 3.400 - 3.400
- 39.677 - 39.677 - 39.677
- (126.385) 10.844.835 10.718.450 (771.829) 9.946.621
19.1 - - (10.478.261)  (10.478.261) - (10.478.261)
- 4.100 (4.152) (52) - (52)
81.530.200 453.686 288.826.296  370.810.182 (254.221) 370.555.961
Kanutan koju ce moxe npunucaTtm BnacHuuyuma Apywrsa
Yyewha 6e3
Axumjckm PeB.pes. n HepacnopeheHa npaBa YKynHo
HanomeHa Kanutan Hep.no6. u ry6. pobut/(ryéuTtak) YKynHo KOHTpone Kanutan
81.530.200 453.686 288.826.296  370.810.182 (254.221) 370.555.961
- - (4.551.547) (4.551.547)  (1.026.595)  (5.578.142)
20 - (68.316) - (68.316) (1.261) (69.577)
- (88) - (88) - (88)
- 293.513 - 293.513 - 293.513
- 225.109 (4.551.547) (4.326.438)  (1.027.856)  (5.354.294)
19.1 - - (4.595.042) (4.595.042) - (4.595.042)
- (296) 296 - - -
- (714) - (714) - (714)
81.530.200 677.785 279.680.003 361.887.988 (1.282.077) 360.605.911
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19.1. AKUMWJCKU KAMUTAN

AKUWjCKM KanuTan npeacTaBrba kanuTtan [pywTsa Koje je koTupaHo Ha beorpapackoj 6ep3n. HomuHanHa
BpegHocT akuuja je 500 PC[H. Akumjckn kanutan Ha gaH 31. geuembpa 2025. n 31. geuembpa 2024.
rogvHe cactoju ce oa 163.060.400 o6M4HUX akumja.

IOveuaeHpa obenogarweHa 3a roanHy koja ce 3aspwumna 31. geuembpa 2024. roguHe nsHocu 4.595.042
PCL, ogHocHo 28,18 PC[ no akumju (31. geuembpa 2023. roguHe: 10.478.261 PC[], ogHocHo 64,26 PC[]
no akumjn). Pacnogena ansugeHge je ogobpeHa oa ctpaHe CkynwTuHe akuuoHapa gaHa 20. jyHa 2025.
rogvHe u ncnnahexna 22. oktobpa 2025. roguHe, y3 oactynawe of ognyke CKynwTMHe akuMoHapa 3a
nucnnarty aMBuaeHAe NnojeanHUM akumoHapuma ycnen npumeHe caHkumja.

OGpayyH ocHOBHe 3apafe Mo akuumju NpukasaH je y Tabenu ucnoa:

FoavHa Koja ce 3aspuumna 31.

aeuembpa
2025 2024
Hobutak/(rydbutak) koju npunaga BehMHCKOM BrIaCHUKY (4.551.547) 10.844.835
MpoceyaH noHgepucaH 6poj 06MYHMX akumja 163.060.400 163.060.400
3apapa (ry6urak) no akumju (y PCL) (27,91) 66,51

pyna Hema KOHBEPTUOMNHE NHCTPYMEHTE, onuuje nnu rapaHumje 1y cknagy ¢ Tum, CMakeHa 3apaga no
aKkumju jegHaka je OCHOBHOj 3apau Mo akumju Kako je HaBegeHo y Tabenu nsHag.

20. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHKA

lMpomeHe Ha AyropoyHUM pesepBucarmma cy cnegehe:

Mporpam Cyacku
Ob6HaBrbawe 3awTtuTta HakHagHagyropoyHux crnopoBu u
NPUPOAHNX XUBOTHe npumara noactuuaja apyra
pecypca cpeAvHe  3anocrieHux3anocreHnxpesepBucata YKynHo
Cramne 1. jaHyapa 2024. roguHe 11.374.688 466.555 1.366.540 1.496.533 1.945.789  16.650.105
Ha TepeTt ykynHor peayntata 155.628 - 202.800 303.851 502.264 1.164.543
[MoBehana 1 kopekuuja npoueHe
pesepBucara 662.734 - - - - 662.734
Ykupgare pesepsrcana (HanomeHa
36) (87.194) (2.995) - - (9.799) (99.988)
AkTyapcku rybuum npusHaTv Ha TepeT
ocTarnor yKynHor pesynrara - - 188.656 - - 188.656
N3amunpere obasesa (25.422) (77.809) (207.555) (1.300.107) (969.373)  (2.580.266)
Ocrano (566) - (22) - 109.677 109.089
CTtame Ha AaH 31. aeuembpa 2024.
rogvHe 12.079.868 385.751 1.550.419 500.277 1.578.558  16.094.873
Crambe 1. jaHyapa 2025. roavHe 12.079.868 385.751 1.550.419 500.277 1.578.558 16.094.873
Ha TepeTt ykynHor peayntata 261.600 - 227.916  1.126.541 20.840 1.636.897
[MoBehawa 1 kopekumja npoueHe
pesepBucara 804.769 - - - - 804.769
Ykungatbe pesepBucata (HanomeHa
36) (89.977) - - - (1.182.070)  (1.272.047)
AKTyapckv ryéuum npusHaTv Ha TepeT
ocTarnor ykynHor pesynrara - - 78.975 - - 78.975
MN3mmpere obaBe3a (12.537) (83.347) (205.812)  (237.534) (68.167) (607.397)
OcrTarno (9.101) - 42 - 1.975 (7.084)
Cramse Ha paH 31. geuem6pa 2025.
roavHe 13.034.622 302.404 1.651.540 1.389.284 351.136  16.728.986
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AHanusa pesepBsucatsa:

31. peuembap 31. peuembap

2025 2024
OyropoyHa 14.190.785 14.752.819
KpaTkopouyHa 2.538.201 1.342.054

16.728.986 16.094.873

(a) Pesepsucar-e 3a 0bHagrbar-e rnpupoOHUX pecypca

PykoBoacteo [pyne npouetsyje Oyayhe HoBYaHe u3gaTke 3a OOHaBMbake MPUPOAHUX pecypca
(3emrbuLWITa) HA HanasuUWTMMa HadTe U raca, Ha OCHOBY NPETXO4HUX UCKYCTaBa Ha CIIMYHUM pajoBMMa.

(6) Pe3sepsucarba 3a 3alumumy xusomHe cpeduHe

Y cknagy ca Baxehom 3akoHCkOM perynatusom, [pyna uma obaBese MO OCHOBY 3alUTUTE XMBOTHE
cpeavHe. Ha gaH ussewTasawa [pyna je ussplumna pesepsucarwe no HaBeJeHOM OCHOBY Y M3HOCY 04
302.404 PCL (31. peuembpa 2024. rogunHe: 385.751 PC[) no ocHOBY MpoLieHe pyKOBOACTBA O BUCWHM
HeonxogHux TpoLkoBa Ynwherwa u caHaumje 3arahjeHux nokauuja Mpyne.

(8) [poepam dyeopoyHux nodcmuuaja 3arnociaeHux

Y 2011. roguHm [pyna je 3anoyena npouec ycarnawasawa [AYyropovHOr nporpama nogcTuuaja
pykoBoaunaua [pyne. HakoH ycarnawera roTOBUHCKM noacTuuaju he 6utu GasmpaHu Ha OCHOBY
peanu3auuje NocTaBfbeHNX KIbyYHUX nHAaukatopa edukacHoctu ("KIMA") y nepmnogy og Tpu rogmHe. Ha
paH 31. peuembpa 2025. rognHe pykoBOACTBO [pyne je M3BpLWIKUMO MpoLeHy cajallke BpeaHOCTH
obaBe3a Be3aHUxX 3a HOBM TPOroAauLky NoAacTuuaj 3anocnenmx (2024 - 2026) y nsHocy og 1.389.284 PC[]
(31. peuembpa 2024. roguHe: 500.277 PCL).

(r) Pesepsucar-a 3a cyOcke criopose U Opyea pesepseucara

Ha paH 31. peuembpa 2025. roguHe pyna je npoueHwuna BepoBaTHOhY HeraTMBHUX WCXOAA CYACKUX
crnopoBa, kao MU n3Hoce noTeHuunjanHux rybutaka. 'pyna je nssplumna 4oAaTHO pesepBucare 3a cyfacke
CMopoBe U Apyra pe3epBucara 3a Koje je NpoLeHeH HeraTuBaH UCxof cnopa y nsHocy og 20.840 PC[
(2024: 502.264 PCL). Y Toky roguHe, I'pyna je yknHyna pesepsucane y nsHocy og 1.182.070 PC[, koje
Cce MPBEHCTBEHO OAHOCE Ha YKMAawe MNPeTXodHO MpU3HaTWX pesepBucara 3a kamaTe Ha YroBopHe
obaBese MO OCHOBY MWHUMAanNHUX HadTHUX W racHUX nporpama paga Ha nocTojehumM UCTpaXHUM
npojektuma. lNMpoueHa pyne je Aa ncxod CyACKUX U ApPYrMx noctynaka Hehe OoBecTU A0 3HA4YajHUjuX
rybutaka npeko n3Hoca 3a Koje je U3BpLLUEHO pe3epBucare Ha aaH 31. geuembpa 2025. roguHe.

(B)  Pesepsucara 3a HakHaOHa rpuMara 3arnocieHux

HakHage 3anocneHuma:

31. peuembap

31. peuembap

2025 2024

OTnpemMHuHe 1.179.597 1.111.245
JybunapHe Harpage 471.943 439.174
1.651.540 1.550.419

OcHoBHe aKTyapcCKke npeTnocTtaBke KOje cy KopuwheHe:

31. peuembap

31. peuembap

2025 2024
[uckoHTHa cTona 5,83% 6,40%
Bynoyha noesehamna 3apaga 6,11% 6,29%
MpoceyaH 6ygyhu pagHu Bek 17,48 18,39
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Crame Ha pgaH 1. jaHyapa 2024. roguHe

TpoLlKoBKM ANPEKTHO NnaheHnx HakHaga

AKTyapcku ryéuum npu3HaTh y octarnom yKynHom pesynrtaTy
Mpun3HaTo y yKynHoM pesyntarty

TpaHcnaumoHe pesepBe

Crame Ha paH 31. peuem6pa 2024. rogmHe

TpoLKoBKM ANPEKTHO NnaheHnx HakHaga

AKTyapcku rybuum npusHaTy y ocTanom yKynHom pesynrary
MpusHaTto y yKynHoM pesynTary

TpaHcnaumoHe pesepse

Ctamse Ha gaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

M3Hoc npusHat Y KOHCONMnMOoBaHOM YKYNMHOM pe3ynTarty:

Tekyhu TpoLkoBY HakHaga

Tpowkosu kamata

(dobwvun)/Tybuumn og npomeHe nnaHa gonpuHoca
AkTyapcku (8obuum)/ryéuum (jybunapHe Harpage)
TpoLLKOBY NPOLLAMX ycryra

21. AYroPOYHE OBABE3E

BaHkapcku kpegnTn

Ob6aBese 3a NU3NHT

OcTtane gyropoyHe cmHaHcujcke obaBese
Ocrtane gyropoyHe obaBese

JybunapHe
OTnpeMHUHe Harpage YKynHo
938.794 427.746 1.366.540
(150.959) (56.596) (207.555)
188.656 - 188.656
134.776 68.024 202.800
(22) - (22)
1.111.245 439.174 1.550.419
(151.839) (53.973) (205.812)
78.975 - 78.975
141.174 86.742 227.916
42 - 42
1.179.597 471.943 1.651.540

FoauHa koja ce 3aBpwwuna
31. peuembpa

2025 2024
114.173 75.201
93.474 93.333

19.611 (5.120)
(1.781) 435
2.439 38.951
227.916 202.800

31. peuembap 31. peuembap

Munyc: Tekyhe docniehe dy2opoyHUX GhuHaHCUjcKux obasesa

(HanomeHa 22)

2025 2024
46.392.416 65.159.107
3.213.835 3.554.987
874.088 837.800
897.946 872.399
51.378.285 70.424.293
(20.395.316) (9.749.970)
30.982.969 60.674.323

lMpomeHe Ha obaBesama I'pyne Nno OCHOBY 6aHKapCKVIX Kpeguta n obaBe3a 3a NMN3MHT npuKasaHe Ccy Kao

LWITO crneau:
OyropoyHun KpaTtkopouHu ®uHaHCUjCKK YkynHo
KpeauTun KpeauTn FNIN3UHT
Ha pgaH 1. janyapa 2024. roguHe 65.223.169 820.000 3.935.015 69.978.184
Mpunuen 12.055.367 - - 12.055.367
Opnueun (11.935.484) (820.000) (1.206.983) (13.962.467)
HemoHeTapHe TpaHcakuunje (95.469) - 836.184 740.715
KypcHe pasnuke (88.476) - (9.229) (97.705)
Ha paH 31. peuem6pa 2024. rogmHe 65.159.107 - 3.554.987 68.714.094
Ha pgaH 1. janyapa 2025. roguHe 65.159.107 - 3.554.987 68.714.094
Mpunuen 4.464.639 - - 4.464.639
Opanuen (23.424.038) - (992.820) (24.416.858)
HemoHeTapHe TpaHcakumje 49.497 - 643.704 693.201
KypcHe pasnuke 143.211 - 7.964 151.175
Ha gaH 31. geuembpa 2025. roguHe 46.392.416 - 3.213.835 49.606.251
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(@)  BaHkapcku kpedumu

31. peuembap 31. peuembap

2025 2024

YKynHU 6aHKapCcku kKpeanTu 46.392.416 65.159.107
Tekyhe gocnehe gyropoyHux kpeguta (19.245.155) (8.815.829)
27.147.261 56.343.278

Hocnehe 6aHkapckux kpeauTa:
31. peuembap 31. peuembap

2025 2024

Usmehy 1 1 2 roguHe 6.323.799 30.987.592
Msmehy 2 n 5 roguHa 20.578.503 24.567.096
Mpeko 5 roavHa 244.959 788.590
27.147.261 56.343.278

KHmroBogcTBeHN M3HOCKM MO OCHOBY GaHKapckux kpeguTa y msHocy of 46.392.416 PC[H (31. peuembpa
2024. rognHe: 65.159.107 PC[1) nspaxeHnu cy y sanytu EYP.

pyna HaBegeHe obasese no kpeauTuma nnaha y cknagy ca yroBOPeHOM AUHAMUKOM, OOHOCHO CXOAHO
yTBphHeHnM aHyuTeTHUM nnaHosuma. [pyna je yrosopuna ca nosepuoLmma NpoMeHsbMBe KamaTHe cTone.
MpomeHrbnBe kamaTHe cTonme cy Be3aHe 3a EypubGop. PykoBoacTBo ouekyje ga he pyna 6utn y
moryhHOCTV Aa cBe yroBopeHe obaBese no KpeauTuma UCnyHu y cknagy ca yTepheHuM pokosuma.

YroBopy O Kpeauty cagpxe @uHaHCHjcke KOBeHaHTe Koje 3axTeBajy ga [pyna ogpxaBa ogHOC
KOHCONMOOBaHOr 3adyxunBara npema koHconuaosaHoj EBITDA (HanomeHa 5). PykoBogcTBo Bepyje aa je
pyna ycarnaweHa ca HaBedeHMM KoBeHaHTama Ha daH 31. geuembpa 2025. n 31. geuembpa 2024.
rogvHe.

Yrosopu o kpeauTuma Takohe cagpxe KOBeHaHTe O NPEBPEMEHOj OTNNaTh y cryyajy aa ce npotus [pyne
yBegy MehyHapoaHe caHkuumje, MmefhlyTum Te knaysyne ce He akTuBupajy aytomatcku. Mmajyhu y suay
TPEHYTHO reonoNMTUYKO OKPYXeHse U pusMKe nosesaHe ca CaHKuujama, NocToju HEeM3BEeCHOCT Koja ce
OOHOCK Ha noTeHuMjanHy nNpvMeHy oBe knaysyne. pyna KOHTUHyMpaHO MpaTu cuTyauujy u cnposoau
npoLeHe y koopAnHaumju ca CBOjUM NpaBHUM CaBeTHULMMA.

(6) Obasese 3a nusuHe

31. peuembap 31. geuembap

2025 2024
Oyropo4yHe obaBe3e No OCHOBY 3akyna 2.063.674 2.620.846
Tekyhe obaBese no 0CHOBY 3akyna 1.150.161 934.141
3.213.835 3.554.987
M3Hocu npusHaTy y okBupy bunaHca ycnexa:
2025 2024
TpowkoBu kamaTa (ykrbydeHun y dpuHaHcujcke pacxoge) (HanomeHa 33) 147.942 167.022
TpOLUKOBYM KOjU Ce OAHOCE Ha KpaTKOPOYHM 3akyn (HanomeHa 30) 136.349 165.546
TpoLLKOBYM KOju Ce ogHOCe Ha 3aKyn cpeAcTaBa Mane BpeaHOCTU Koja
HUCY NpuKasaHa Kao KpaTkopoyHu 3akyn (HanomeHa 30) 69.927 102.859
TpoLuKOBYM KOju ce ogHOCce Ha BapuvjabunHa nnahaka 3akyna Koju Hucy
yKIbydeHn y obaBese 3a 3akyn (HanomeHa 30) 2.499.573 2.592.014

(8)  Ocmane dyzopoyHe ¢huHaHcujcke obasese

Ocrtane gyropoyHe duHaHcujcke obaBese y usHocy og 874.088 PCL (2024: 837.800 PC[1) y notnyHocTH
NpeAcTaBrbajy oanoXeHy HakHagy 3a ucTpaxueadku npojekat O&r.
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(r Ocmarie dyeopoyHe obasese

Octane pyropoyHe obaBe3e y u3Hocy of 897.946 PC[L (31. meuembpa 2024. roguHe: 872.399 PCL)
yrrnaBHOM ce ogHOCe Ha obaBe3e No OCHOBY KOpnopaTUBHUX 06Be3HMLa.

22, KPATKOPOYHE ®UHAHCWUJCKE OBABE3E

31. peuembap 31. peuembap

2025 2024

KpaTkopouHa gocneha gyropovHux kpeguta (HanomeHa 21) 19.245.155 8.815.829
KpaTtkopouHa gocneha o6aBe3a No PUHAHCKjCKOM NM3NHTY (HanomeHa

21) 1.150.161 934.141

Ocrane kpaTkopoyHe duHaHcujcke obaBese 29.176 -

20.424.492 9.749.970

23. OBABE3E U3 NMNOCJIOBAHKA

31. peuembap 31. gpeuembap

2025 2024
ObaBese 13 NocnoBaka - ocTana noeesaHa nvua 206.374 676.465
Ob6aBe3e 13 nocrnoBaka y 3eMibn 7.651.648 14.512.714
Ob6aBe3e 13 nocrnoBaka y MHOCTPAHCTBY 2.222.652 2.551.320
O6aBese 13 nocrnoBaka - 0CTano 1.652.075 40.469

11.732.749 17.780.968

24, OCTAIJIE KPATKOPO4YHE OBABE3E

31. peuembap 31. geuembap

2025 2024
ObaBese u3 cneumpuryHux nocnosa 443.127 258.947
Ob6aBe3se 3a HeucnnaheHe 6pyTo 3apage 27.090 2.527.256
ObaBe3se 3a kamaTte 128.714 214.943
ObaBese 3a guBnaeHae 5.844.191 3.783.398
Ocrtane obaBe3e npemMa 3anocrneHnma 1.529.607 1.465.516
O6aBe3se 3a B 1.821.915 2.624.817
Ob6aBe3a 3a akumsy 2.103.292 8.609.345
HakHapga 3a pobHe pe3epBe 128.631 348.237
HakHaga 3a eHepreTcky edhmkacHocT 15.063 45,956
O6aBe3se 3a nopes Ha [o6uT 12.877 13.609
OcTtane obaBe3se 3a nopese 2.470.940 1.257.829
OcrTane kpaTkopo4yHe obaBese 7.839 191.274

14.533.286 21.341.127

25. NACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEHA

MacuBHa BpeMeHcka pasrpaHudersa Ha gaH 31. geuembpa 2025. roguHe y nsHocy 4.452.986 PCL (31.
deuembpa 2024: 5.199.887 PC[L) ce Hajpehum genom ogHoce Ha ykankynucaHe obaBese 3a GoHyce
3anocneHmma y maHocy 1.372.787 PC[ (31. peuembpa 2024: 2.772.247 PC[l) v yroBopeHe obaBe3se ca
Kynumma Koje ce odHOCe Ha nporpam nojanHocTn y u3Hocy of 804.379 PC[L (31. peuembpa 2024:
1.032.331 PCL).

Mpuxog y usHocy og 5.820.812 PC[H (31. geuembpa 2024: 5.326.324 PC[) koju je ocTBapeH y Tekyhem
M3BeLLTajHOM nepuogy ce ogHOCK Ha yroBopeHe obaBese Ha faH 1. jaHyapa 2025., og yera ce 5.028.721
PCLO (31. npeuembpa 2024: 4.586.279 PC[) ogHocu Ha aBaHce u 792.091 PCL (31. geuembpa 2024:
650.045 PC[1) Ha nporpam nojanHocTu Kynaua.

63



HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 KkoHCconuaoBaHe (huHaAHCUjCKe U3BeLlUTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLuuna
Ha AaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PCL 000, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

26. nPuxoaun on YCKNAmBAHA BPEAHOCTU UMOBUHE (OCUM ®UHAHCUJCKE)

loauHa Koja ce 3aBplumnna
31. peuemMbpa

2025 2024

Mpuxogu no ocHoBy ycknahueawa BPeaHOCTU:
— HEeKpeTHWHa, NocTpojera 1 ornpeme (HanoMmeHa 8) - 200.000
— MHBECTMLMOHMX HEKPETHMHA (HanomeHa 86) 155.389 -
— 3anuxa (HanomeHa 12) 121.957 561.720
— ocTtarno 30.017 256.604
307.363 1.018.324

27. TPOLUKOBU MATEPUJATA

loauHa Koja ce 3aBplumnna
31. peuembpa

2025 2024

TpowkoBy maTepujana 3a nspagy 148.830.994 197.144.081
TPOLLKOBW PEXMjCKOT 1 ocTanor maTepujana 236.806 226.725
TpoLukoBW ropmea n eHepruje 17.921.279 18.540.574
Ocrtano 1.590.513 1.488.612
168.579.592 217.399.992

28. TPOLUKOBU 3APAA, HAKHALOA 3APAA U OCTAJIN NUYHU PACXOOU

loauHa Koja ce 3aBplumnna
31. peuembpa

2025 2024

Tpowkosu 3apaga (bpyTo) 38.509.185 36.377.155
Mopesun n gonpuHocK Ha 3apaje Ha TepeT nocnogasua 5.369.269 5.008.349
TpowkoBu yroBopa o geny 72.970 243.291
TpolkoBy ocTanux NUYHUX 3apaga 60.393 60.596
HakHage nnaheHe ogbopy avpektopa 166.645 143.867
TpoLUKOBM OTNPEMHMHA 30.678 24.138
TPpOLLUKOBM YCNY>XHUX OpraHusauuja 15.957 26.458
OcTtanu nu4Hm pacxogu 1.310.104 1.606.824
45.535.201 43.490.678

29. PACXOOu ofl YCKNABUBAHKA BPEOAHOCTU UMOBUHE (OCUM ®UHAHCWUJCKE)

FoavHa koja ce 3aBpLumna
31. peuembpa

2025 2024

Pacxoam no ocHoBy ycknahuBarka BpeaHOCTY:
— HemaTepujanHux ynarawa (HanomeHa 7) 621.554 9.714
— HEeKpEeTHMHa, NoCcTpojera 1 onpeme (HanomeHa 8) 2.363.036 39.427
— MHBECTMLMOHUX HEKPETHUHA (HanomeHa 80) - 2.991
— 3anuxa (HanomeHa 12) 1.506 -
— ocTano 4.107 1.141
2.990.203 53.273
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30. TPOLUKOBU NMPOU3BOOHUX YCNYTA

FoavHa koja ce 3aBpwuna
31. peuemb6pa

2025 2024
MpouseogHe ycnyre 2.394.165 2.894.878
TpaHcnopTHe ycnyre 2.782.676 3.175.605
Ycnyre ogpxaBana 5.911.360 6.978.915
3akynHuHe (HanomeHa 21) 2.705.849 2.860.419
TpolkoBu cajmoBa 5.689 8.038
Peknama u nponaraHga 817.697 1.236.106
TpoLUKOBY NCTpaxmBara 229.735 30.425
Ocrane ycnyre 2.269.631 1.996.623

17.116.802 19.181.009

31. HEMATEPWUJAJTHU TPOLLKOBU

loauHa Koja ce 3aBplunna
31. peuembpa

2025 2024

HenpousBoaHe ycnyre 3.702.330 4.097.222
PenpeseHTauuja 71.264 189.038
Mpemuje ocurypama 640.474 747.001
TpoLUKOBM NNaTHOr NnpomeTa 714.271 776.506
Tpowkosu nopesa 1.620.535 1.608.848
HakHaga 3a ekcnnoatauujy cupoBe HadTe v raca 1.926.995 1.842.816
OcTtanu HenpoM3BOAHWN TPOLLKOBM 1.985.121 1.724.390
10.660.990 10.985.821

TpoLKOBM HEMPOM3BOOHMX Yycnyra 3a roauvHy koja ce 3aspwwuna 31. geuembpa 2025. y msHocy of
3.702.330 PCL (2024: 4.097.222 PCQ), ce Hajgehum pgenom, y usHocy og 1.583.779 PC[H (2024:
1.344.121 PC[]) ogHoce Ha TpolikoBe obe3befena, TPOLIKOBe NpojekToBaka y nsHocy og 561.054 PCL,
(2024: 612.170 PC[) n TpoLKOBe KOHCYNTaHTCKMX ycnyra y usHocy o 194.631 PC[L (2024: 264.722
PCO).

32. O®UHAHCUJCKU NPUXOON

loauHa Koja ce 3aBplunna
31. peuembpa

2025 2024

®PuHaHCcKjckM NpMxoan — NoBesaHa npasHa nuua
- KypcHe pasnuke 318.001 154.159
Mpuxoau og kamaTta 1.458.458 2.240.770
Yneo y nobuTky 3ajeQHUYKUX ynarama 794.762 -
Hobuum of pecTpykTynpara 3ajMoBa - 95.469
Mpuxogun No oCHOBY AMCKOHTa NOTpaXxusaka 42.157 29.201
Mo3nTrBHE KypcHe pasnuke 499.493 571.365
Octanu cmHaHcujckn npuxoam 33.651 65.556
3.146.522 3.156.520
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33. ®UHAHCUJCKUN PACXOON

loauHa Koja ce 3aBplunna
31. peuembpa

2025 2024

®uHaHcuKjckM pacxogu — noBesaHa npasHa nuua
- KypCHe pasnuke 706.340 239.248
- ocTanv h1HaHCKjCKM pacxoam 34.209 18.729
Pacxoaun kamaTta 2.864.492 3.540.404
Ypneo y rybutky 3ajeQHNYKUX ynarawa 23.338 105.918
[WNCKOHT AYyropoYHMX NoTpaxuBaha 149.299 19.450
[OnCcKoHT ayropoyHmx obasesa 20.508 155.628
N'ybuum o pecTpykTympara 3ajmoBa 49.496 -
HeraTvBHe KypcHe pasnuke 931.047 1.532.466
Octanu hmHaHcujckn pacxoam 8.064 10.112
4.786.793 5.621.955

34. npPmxoanun o YCKNAHUBAHA BPEAHOCTU OCTAJTE MUMOBUHE KOJA CE
MCKA3YJE NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUINNAHC YCINEXA

FoavHa koja ce 3aBpwumna
31. peuemb6pa

2025 2024

Yknaane obesBpehera AyropoyHnx UHaHCKjCKMX NracMaHa 8.967 5.012
Mpvxoam No ocHOBY BpeAHOBaa:

- NOTpaxuBaka Mo OCHOBY Npojaje (HanomeHa 5) 36.783 120.756

- cneunguyHnX noTpaxmeama (HanomeHa 5) 53.707 88

- OCTanux noTpaxueana (HanoMmeHa 5) 11.347 5.006

110.804 130.862

35. PACXOOu ol YCKNABUBAHKA BPEOHOCTU OCTAJIE UMOBUHE KOJA CE
MCKA3YJE NO ®EP BPEOHOCTU KPO3 BUITAHC YCIEXA

FoavHa koja ce 3aBpwmna
31. peuemb6pa

2025 2024

O6esBpehere No OCHOBY:
- NOTpaxwuBaka Nno OCHOBY Npojaje (HanomeHa 5) 80.583 29.852
- cneumMdunyYHNX NoTpaxunsara (HanomeHa 5) 633 1.507
- OCTanux noTpaxueana (HanomeHa 5) 2.738 1.208
- ocTano (HanomeHa 5) 9.860 10.297
93.814 42.864

36. OCTAIU NPUxoaun

FoavHa koja ce 3aBpwuna
31. peuemb6pa

2025 2024

[obuum oa npogaje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA,
nocTpojera 1 ornpeme 73.511 137.228
Hobuumn og npoaaje maTepujana 41.779 68.268
BuwkoBu no ocHoBy nonvca 498.677 697.343
Mpuxoaun og cmarwena obaBesa 43.219 29.069
Yknaare OyropodHux pesepsucarsa (HanomeHa 20) 1.272.047 99.988
3aTes3He kamaTe 84.408 126.349
Ocrtanu npuxoam 97.298 303.033
2.110.939 1.461.278
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37. OCTAIIN PACXOOU

loauHa Koja ce 3aBplunna
31. peuembpa

2025 2024

lN'yévum op npoaaje HemaTtepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA,
nocTpojexa 1 onpemMe 115.291 115.455
lN'yévum og npoaaje matepujana 21.002 76.591
MarsKkoBum 553.114 729.579
OTnuc noTpaxueama 6.898 9.695
Otnuc 3anuxa 250.962 214.900
HobpoBorsHa nnahawa 1 goHauuje 177.015 197.077
OcTanu HenomeHyTH pacxoam 228.114 217.541
1.352.396 1.560.838

38. NMOPE3 HA NOBUTAK

KomnoHeHTe nopesa Ha JobuT:

loauHa Koja ce 3aBplunna
31. peuembpa

2025 2024
Tekyhu nopes Ha gobut (1.463.404) 4.814.328
OpnoxeHn nopes (HanomeHa 11)
HacTtaHak n ykngame npuBpemMeHnx pasnuka (1.225.408) (840.727)
(2.688.812) 3.973.601

Mopes Ha nobuT pyne npe onopesvBama ce pas3nukyje o TeEOPUjCKOr N3Hoca Koju 6u HacTao NPUMEHOM
npoceyvHe NnoHAaepucaHe nopecke crone Ha pesynTar [[pyne, Kao WTo je NpukasaHo:

loauHa koja ce 3aBplunna
31. peuembpa

2025 2024
Ho6uTak/(rydbutak) npe onopesuBama (8.266.954) 14.053.038
Mopeckmn pacxop no Baxehoj Aomahoj ctonu nopesa (15%) (1.240.043) 2.107.956
Edekat HenpusHaTux Nnopeckux rybutaka n nopeckux ctona y
CTpaHuM jypucamkumnjama 419.391 300.841
Ecpekam onopesusar-a Ha:
- MNpwnxoge koju cy n3ysetn n3 onopesnBara (921) (64.923)
- MNope3s nnaheH y MHOCTpaHCTBY - 329.842
- Ecbekat nopecke koHconugaumje (2024) (1.455.629) -
- Ocrane kopekuuje u3 npeTxogHe roguHe (212.269) -
- OcTanu pacxogu koju ce He NpU3Hajy 3a Nopecke CBpXe (1.160.317) 195.576
- Mopecku rybuum 3a koja HUCy buna npusHaTa oarioxeHa nopecka
cpeacTea (uckopuwheH NpuaHaT NOPeckn KpeauT), HETO 1.004.461 1.105.130
- OcTanu nopecku edhekTn (43.485) (821)
(2.688.812) 3.973.601
MpoceyHa edekTMBHA cTONa Nopesa Ha JobuT - 28,28%

HUC je uckopuctuo npaBo nopecke KoHconupauuje 3a nopecky roguHy 2024. n 2025., opnobpeHo o
cTpaHe nopeckux opraHa. Ha 6a3n nopeckor 3akoHogascTBa y Cpbuju koje omoryhasa rpynu mefhycobHo
3aBUCHUX MpPaBHWUX nvua, rae jeAHo NpaBHO Nuue MMa AVMPEKTHY WU UHAMPEKTHY KOHTPONY Of HajMare
75%, fa 6yne TpeTupaHa Kao jeAuHCTBEHW oOBe3HWK nopesa Ha fobwut. CBa ApywTBa y OKBUPY rpyne
Mopajy 6uTn nopecku obsesHuum Penybnuke Cpbuje, n jegHom ogobpeHa nopecka KoHconupauuja
npumMmemsyje ce y nepuoay of neT roguHa.
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Kao pesynTtat nopecke koHconugauuje, Mpyna je uckopuctuna akymynumpaHe nopecke rybutke ogpeheHnx
3aBMCHMX [pylUTaBa 3a yMamwere KOHCONuAoBaHe Nopecke OCHOBWLUE, LITO je A0oBeno A0 3HadvajHor
nopeckor kpeguta. OBa nopecka onakwuua, koja ce OAHOCM Ha MNpeTxogHy nopecky roauvHy (2024.
roguHy) y usHocy og 1.455.629 PCL, npusHata je y Tekyhoj cdpmHaHcwmjckoj roamHmn (2025. roguHn) no
npujemy koHa4He nopecke npoueHe. Edekar oBe nopecke onakwuue obpadyHarT je y cknagy ca MPC 12 —
Mope3s Ha OobUT M eBMaeHTMpa ce Yy OKBMPY nosuuuje nopesa Ha AOOWUT y KOHCONMUAOBaHOM BunaHcy
ycnexa.

39. NOTEHUWUJANHE U NPEY3ETE OBABE3E
EkoHomcko okpyxere y Penybnuyu Cpbuju

Moroplware reononuTuyke cUTyaumje kao nocreguua garber passoja gorahaja y YkpajuHu goseno je o
nojayaHe BONaTUITHOCTU Ha POBHUM 1 PUHAHCKjCKMM TpXUwTUMa. MNpoceyHa ueHa HadTe y 2025. roguHn
je 69,11 ponapa 3a 6apen, ogHocHo 14% Mmake Hero y uctom nepuogy 2024. roguHe, LITO je YCNOBUIIO
Aa Bnapa Penybnuke Cpbuje yBeae KpaTkopoyHa orpaHuyersa Ha npofajHe LeHe HadpTHWUX AepusaTa.
Hemoryhe je ytBpauMtu konuko he gyro Tpajatm oBa nojadaHa BonaTtunHocT. HajaBrbeHe cy OpojHe
CaHKuMje Kako OM ce orpaHM4mMno nocrioBakwe pyckux cybjekaTta, a y TakBOj cuTyauuju, To 6u mMorno
A0AaTHO Aa yTuye Ha nocnosamse [pyne.

lpyna TpeHyTHO HacTaBrba Aa BpLUM NPOLEHy YTULaja HOBUX CaHKUMja Ha CBOje NOCroBatkbe.

PykoBoacTBO npepy3uma HeonxogHe Mmepe Aa obe3benn oapkmBocT nocrioBawa [pyne. Mehytum,
6yoyhe edpekte TpeHyTHE EKOHOMCKE cuTyauuje TEewKO je npeaBuaeTW, a TPEeHYTHa OYeKkuBama U
npoLieHe pyKoBOACTBa MOTY Ce pa3nukoBaTu of CTBapHUX pesynTtaTta.

Bawmuma xusomHe cpeduHe

PykosoacTtBo [pyne je NpoueHUro u U3BPLUUIIO pe3epBuCare 3a 3aliTUTY XMBOTHE CpeAuHe Ha AaH
nsBelTaja y nsHocy og 302.404 PC[ (31. peuembap 2024: 385.751 PC[]) Ha OCHOBY MHTEPHE MPOLIEHE O
ycarnaweHoctu 'pyne ca 3akoHckoMm perynaTtnsom Penybnvke Cpbuje (HanomeHa 20).

PykosoacTtBo Ipyne cmatpa ga, Ha OCHOBY Baxehe 3akoHCKe perynaTtMBe TPOLUKOBM MoBe3aHu ca
nMTakyvMa 3alTuTe XUBOTHE CPeAMHe HUCY 3Ha4ajHO BULIW Y OOHOCY Ha pesepBucaHun usHoc. Mehytum,
moryhe je oa he HaBedeHW TPOLIKOBU 3HayajHO pacTu y byayhem nepuofy y cryyajy Aa 3akoHcKa
perynatusa nocraHe pecTpuKTUBHWMja.

lMopecku pusuyu

Mopeckn 3akoHn Peny6nuke Cpbuje ce 4ecTo pasnuuuTo Tymaye W nNpegMeT Cy YecTux K3MeHa.
Tymayene Nopecknx 3akoHa of CTpaHe NMOopecKMX BNacTu y OQHOCY Ha TpaHcakuuje n akTUBHOCTU [pyne
MOry Ce pasnuKoBaTW of Tymauyewa pykoBoacTBa. Kao pesynrar usHeTor, TpaHcakuuje Mory o6utu
OCropeHe of CTpaHe Mopeckux BriacTu v [pynu moxe 6uTn oapefeH AoaaTHUM M3HOC nopesa, KasHu u
kamata. [Nepuoa 3actapenocTtu nopecke obasese je neT roguHa. lNopecke BnacTu umajy npasa Aa
ogpefe nnahawe HemsMupeHux obaBe3a y poKy Of nNeT roguHa of kaja je obaeesa HacTtana.
PykoBoacTBo je nmpoueHuno Ha gaH 31. geuembpa 2025. rognHe ga je pyna namupuna cBe nopecke
obaBese npema gpxasw.

KanumanHe obasese

Ha gaH 31. geuembpa 2025. roguHe 'pyna nma 3akrbyyeHe yroBope o HabaBuu HEKpETHMHA, MOCTpojeHa
n onpeme y naHocy og 3.177.738 PC[ (31. peuembap 2024. roguHe: 4.852.949 PC[1).

Huje 6uno apyrux 3aHavajHux noTeHumjanHux obasesa pyne.
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40. CTPYKTYPA TPYNE

HenocpeagHa u kpajwba xonavHr komnaHuja pyne je JA Macnpom. Y ogHocy Ha koMnaHujy acnpowm,
HWUC je unaH Mpyne acnpoMm Ha OCHOBY Tora LITO MpaBHa nuua (yBpLUTEHA Yy jedHy rpyny eHtuteta),
3ajegHUYKMM yyelwhem, nMajy Bulle oA nefeceT OACTO Of YKyMHor 6poja rmacaykvux npaBa y OCHOBHOM
kanuTany JpywTea.

lMocnosame y byeapckoj u PymyHuju

'pyna ce TpeHyTHO cyo4aBa ca 3HayajHUM n3asoBmMMa y CBOM nocrosamny y byrapckoj (DWS nocnosarwe)
n PymyHujn (DWS n UPS nocrnoBame), koju yTudy Ha yKkynHe pesyntaTte u 6yayhe nepcnektvee Ha OBUM
TpxuwTma. Kao pesyntaT Tora, pyKOBOACTBO pasMaTpa kako MoryhHOCT garber passoja, Tako v onuujy
nsnacka ca OBUX TPXMLLTA.

Y3aumajyhu y o63up rope HaBegeHo, y jyHy 2025. roguHe, Opbop AvpekTopa je OOHEO Oanyky o
KOHBEPTOBakY YKYMHUX HEU3MUPEHUX MoTpaxuBara, Ykibydyjyhu cybopauHupaHe w  duHaHcujcke
KpegouTe, Kao M KoMepuujanHa noTpaxuBama, Y akuujcku kanutan 3dasucHor npegyseha HUC lMetpon
Byrapcka. [NocTynak KOHBep3uje je NOKPEHYT.

Mopen Tora, Oa6op avpekTopa je ogobpuo npoaajy 3asucHor npegy3eha HUC Metpon Byrapcka, nog
ycnosuma noHygae n ncnywerweM gedrHNcaHnx npeTxogHnx ycnoea. TpaHcakuuja ce 0gHOCK Ha Npoaajy
nyHor yaena [pywTea y 3aBucHom apywtey. Buwe getarba 6uhe obenogaweHo kaga ucxop noctaHe
[OBOJbHO U3BECTaH.

41. TPAHCAKUUJE CA NOBE3AHUM NPABHUM JIULIMMA

Y cBpXy cacTaBrbaka OBUX KOHCONWAOBaHWX (PMHAHCWjCKUX M3BeLUTaja, Nuua ce cmaTpajy nosesaHuMm
YKOMMWKO jeHO fnue MMa KOHTPOMy HaA APYruMm unm je y MoryhHOCTU Aa 3HayajHO yTuye Ha AOHOLIEeH-e
dUHaHCKjCKUX N NOCMOBHUX oanyka Yy ckrnagy ca MPC 24 MNoeesaHa nuua.

pyna je y 2025. roguHn 1 y NCTOM nNepuoay nNpeTxoaHe roguHe ctynana y nocfioBHe O4HOCe ca CBOjUM
noBesaHUM npasHUM nuuMMa. HajsHavajHuje TpaHcakumje ca nose3aHuMm NpaBHUMM Nuuama y HaBegeHuM
nepvoauma HacTane cy no ocHoBy Habaske/ucrnopyke cupose HadTe, HadPTHUX NPOM3BOAA U eNekTpu4He
eHepruje.
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Ha paH 31. peuembpa 2025. roanHe n 31. geuembpa 2024. rognHe cTawe cpeacTaBa M obaBesa Mo
OCHOBY TpaHcakLja ca noBe3aHMM NpaBHUM NULMMA:

Jlwua nop
MaTtuuHo 3ajeqHUYKOM 3ajegHuyka
ApYLWTBO KOHTPOJIOM ynarasa

Ha paH 31. gpeuem6pa 2025.
MHBecTuuuje y 3ajegHnyka ynarawa - - 3.394.511
[dyropo4yHa noTpaxvBara - - 1.013.125
[atun aBaHcu 3a 3anuxe v ycnyre - 1.477 -
MoTpaxumBara No OCHOBY Npoaaje - 151.329 17.737
Ocrtana notpaxvsara - 27.570 22
KpaTkopoyHu hrHaHCKHjCKN NnacMaHu - 20.662 -
MpumrbeHn aBaHcK - (330) (213)
O6GaBese 13 nocroBah-a - (17.796) (188.578)
Ocrane kpaTtkopoyHe obaBese - (2.060.877) -

- (1.877.965) 4.236.604
Ha gaH 31. peuembpa 2024.
MHBecTuuMje y 3ajegHnyKa ynarawa - - 2.623.087
[yropoyHa noTpaxvsara - - 826.117
[atn aBaHcK 3a 3anuxe n ycnyre - 70.492 469.713
MoTpaxumBara No OCHOBY Npoaaje - 249.158 50.966
Ocrtana noTpaxuvBama - 22.237 51
KpaTkopouHu orHaHCKHjCKkn NnacMaHu - 20.129 -
MpuMrbeHn aBaHcu - (118) (389)
ObGaBese 13 nocrnoBakba - (166.304) (510.161)

- 195.594 3.459.384

Y roguMHama koje cy ce 3aBplune gaHa 31. peuembpa 2025. n 2024. roguHe Hactane cy cnegehe
TpaHcakumje ca noBe3aHnM NpaBHUM nMumnma:

Jluua nop

FoavHa koja ce 3aBpluuna gaHa 31. geuembpa 2025. MatunyHo 3ajegHMYKOM  3ajegHUYKa
roavHe APYLWTBO KOHTPONOM ynarawa
Mpuxogu og npoaaje - 1.673.763 164.294
Pacxoau Be3aHu 3a HabaBky npov3Boda 1 ycnyra - (218.345) (1.826.757)
OcTtanu npuxoau - 3.457 740.002

- 1.458.875 (922.461)
FoavHa koja ce 3aBpluna gaHa 31. geuembpa 2024.
rogvHe
Mpuxogu og npoaaje - 293.244 283.562
Pacxoau Be3aHu 3a HabaBky npov3Boaa 1 ycnyra - (907.615) (2.788.722)
Octanu npuxogw/(pacxoam) - 3.834 (124.986)

(610.537) _ (2.630.146)

HajsHauvajHuje TpaHcakumje 1 canga ca apXasoM U ApyLTBMMA Y ApXXaBHOM BNAaCHULLTBY:

31. peuembap 31. neuembap

2025 2024

Ha gaH 31. geuemb6pa
MoTpaxmBara 371.692 987.154
MnaheHn aBaHcH - 592
Hobasrbaym n octane obaBese 13 nocroBaka (102.954) (639.118)
Ocrtane kpaTkopoyHe obaBese (211.618) (24)
57.120 348.604
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FoauHa koja ce 3aBpwwmna
31. peuembpa

FoavHa koja ce 3aBpwunna gaHa 31. geuemb6pa 2025 2024
MocnosHW npuxoam 9.079.504 11.358.258
MocnoBHM pacxogu (104.807) (122.989)

8.974.697 11.235.269

HajsHavajHuje TpaHcakuuje ca ApywTBMMa y [pXaBHOM BIacHULLITBY Ce OAHOCE Ha npoAdajy HadTHUX
npoussoAa Ha 6a3u LieHa 1 ycnoBa Koju ce npumeksyjy 1 npema Tpehum nuumma.

HakHade kiby4YHOM pykoeodcmey

Ha paH 31. peuembpa 2025. n 2024. roguHe pyna je npmsHana 998.312 PCO wn 1.287.663 PCA,
pecnekTMBHO, Kao KOMMeHs3auuje KrbyyHor pykoBoactBa (IeHepanHu aupektop, udnaHosu Opbopa
Ovpektopa, Opbop CkynwTuHe akumoHapa, CasetogaBHu opbop u Cekpetap [pywtsa). KrbyuHe
HakHaze ykrby4yjy 3apage, 6oHyce n gpyre gonpuHoce.

42. YCAIMMALIEHE NOTPAXUBAHKA U OBABES3A

Y cknagy 3a 3axTeBuMa 3akoHa O payvyyHOBOACTBY, [pyna je wus3Bpwuna ycarnaillewe CBOjuX
noTpaxueara 1 obaBesa ca kyunuma v gobasrbadnmMa rnpe npunpeMe uHaHCUjCKUX usselTaja. Mpyna
HeMa MaTepujanHo 3HavajHUX HeycarnalleHux noTpaxueara u obasesa.

43. AOOrAHAJU HAKOH OATYMA BUNNAHCA CTAHKA

HakoH 31. peuembpa 2025. roguHe, pyna je nogHena 3axteB KaHuenapwju 3a KOHTpony cTpaHe
nmosuHe (OFAC) 19. jaHyapa 2026. roavHe 3a nsgaBarse HoBe crneuuduryHe nuueHLe koja 6u omoryhuna
Npynu ga HacTaBu ca onepaTMBHUM MOCNoBaweM HakoH 23. jaHyapa 2026. rogmHe. 3axTeB je NOJHET Y
KOHTeKCTY Tekyhux pacnpaBa Koje ce ogHOCe Ha MPOMEHY BrlaCHWYKe CTPYKTYpe U Ha OCHOBY NOTNUCAHOr
MeMopaHAaymMa O pasyMeBaky KOju NOKpvBa rnaBHe YCrnoBe NpoAaje W noeesaHe akTUBHOCTU KYMNOBWUHE
nsamehy Macnpom wedrta n MOJ-a.

Mo npetxogHoj nuueHun OFAC-a (HanomeHa 3.1), 3anoveTe Cy MHUUMjarNHe onepaTMBHE aKTUBHOCTU Y
PaduHepuju HadTe [laHyeBo. W3pgaBawe HoBe nuueHue omoryhuno 6w pynu ga HactaBu pag
paduHepuje y MyHOM KanauuTteTy.

Oana 23. janyapa 2026. roamHe OFAC je n3gao noceGHy nuueHuy (nuueHua 6p. MUL-2025-1447098-2)
KOjoM ce ognaxe nyHa npumeHa caHkumja go 20. dpebpyapa 2026. roguHe.

Oana 20. dbebpyapa 2026. rognHe OFAC je usgao nocebHy nuueHuy (nuueHua 6p. MUL-2025-1447098-
3) Kojom ce ognaxe nyHa npumeHa caHkumja go 20. mapta 2026. roguHe.

pyna oBo cmatpa porafhajem koju npema MPC 10 He 3axTeBa KOpekuMjy, W Yy cknagy ca TuUM HUCy
n3BpLUEHE KopeKLumje DMHAHCHjCKNX U3BeLLlTaja 3a roauHy koja ce 3aspLuvna 31. geuembpa 2025. roguHe
kao pesynTtaT osor gorafaja.

Cswu gorahaju Koju cy ce gecunu HakoH M3BeLlUTajHor gatyma, og 31. geuembpa 2025. go 27. debpyapa
2026. roguHe, kaga Ccy 0BM KOHCONMAOBaHW (hMHAHCU|CKU U3BELLTajn 00obpeHu, y3eTu cy y ob3up.
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HWUC lMNpyna
HanomeHe y3 KkoHCconuaoBaHe (huHaAHCUjCKe U3BeLlUTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLuuna
Ha AaH 31. geuemb6pa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PCL 000, ocum ako Huje Opyza4uje Ha3Ha4yeHo)

HWUC lMNpyna
KoHTakT MHdopmauumje

Ceaunuwre pyne je:
Ynuua HapogHor cpoHTa 12,

Hoeu Capg, Penybnuka Cpbuja
21000

TenedoH: (+ 381 21) 481 1111
e-mail: office@nis.rs

WWW.Nis.rs

OpHocwm ca nHBecTutTopmMmMma
e-mail: investor.relations@nis.rs
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