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HWUC IMNpyna

KoHconugoBaHu usBeluTaj o oMHAHCUjCKOj NO3ULUjU

(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje dpyeaaduje HasHayeHo)

WMmoBuHa
O6GpTHa MMOBMHA
["0TOBMHA W FOTOBMHCKIW EKBUBANEHTM
KpaTkopoyHW thrHaHCK|CK NnacmaHu

MoTpaxwusatba No OCHOBY NPOJaje W Apyra NoTpaxusakka

3anuxe
MoTpaxwuearba 3a Bulle nnaheH nopes Ha fo6uT
OcTtana o6pTHa MMOBUHA
Cranva »MoBWHA HamereHa Npoaaju
YkynHo o6pTHa UMOBUHA

CranHa umoBuHa
HekpeTHuHe, nocTpojera u onpema
MpaBo kopuwhera cpegcrasa
MHBECTULMOHE HEKPETHUHE
['yaBun v octana HematepujanHa ynarara
NuBecTuumje y 3ajenHWYKa ynaraka
MoTpaxuBarsa No 0CHOBY Npogaje 1 ocTana 4yropovHa
noTpauBarba
[lyropoyHn chvHaHCKjckK nnacmaHm
OpnoxeHa nopecka cpeacTea
Ocrana cTanHa uMoBMHa

YKynHo ctanHa MMoBUHa
YKYynHO MMOBKHA
ObaBese u kanuTan
KpaTtkopouHe obaBese

KpaTtkopouHe thrHaHcujcke obaeese 1 Aeo ayropodHux obasesa

KOju focneea Ao roavuHy aaHa
Tekyhe obaseae no ocHoBy 3akyna
HoBaerbaun v octane obaeese U3 Nocrnosara
Ocrane kpaTtkopoyHe obaeese
O6aBese 3a nopes Ha Jobut
Obaeese 3a octare nopese U3y3es nopesa Ha AoduT
Pesepsucatba 3a obasese 1 TpoLIKoBe
[eo octanux fyropodHux uHaHcujckux obasesa Koju
Aocnesa Ao roguHy AaHa
YKynHo KpaTkopouHe obaBese
HyropouHa pesepsucama u obasese
[yropouHe uHaHcujcke obagese
[yropouHe obasese no ocHOBY 3akyna
Ocrane gyropoyHe uHaHcujcke obasese
OpnoxeHe nopecke obasese
[yropouHe ofasese npema pobasrbaqunuma v octane
AyropovHe obaBese 13 NocnoBama
Pesepsucana 3a obaeese 1 TpoLIKoBe
YKynHo ayropouHa pesepBucara U obaBese
Kanutan
AKUWJCKW KanuTan
Pesepse
HepacnopeheHa nobut
Kanutan Koju ce moxe npunucati-sracHuumMma [pywtea
KanwTan koju npunapayJeiiifinis 6
YKynaH kanuTan &%ﬁf\g\;\."ﬂri'-wf l
YkynHo obaBese U Kal

. Vi
Kupun ijpp,eH:%é /
eHepanyun OupekTop
30. jaHyap 2026. roauHe

31. npeuembap

31. peuembap

lpamehe HanomeHe cy cacmasHu deo 08UX KOHCONUOOBAHUX (hUHAHCUJCKUX U38elImaja.

HanomeHa 2025 2024
7 30.520.104 40.736.335
8 34.985 244.085
9 20.672.647 32.328.970
10 39.147.248 52.186.791

2.371.203 7.595.653
11 8.987.071 14.401.684
135.697 14.432
101.868.955 147.507.950
12 336.511.853 336.961.139
13 3.663.603 3.874.056
14 1.664.931 1.514.935
15 6.249.956 6.027.593
16 3.394.511 2.623.087
1.163.843 826.117
17 104.398 105.253
18 5.336.771 4.102.378
19 2.048.680 3.507.398
360.138.546 359.541.956
462.007.501 507.049.906
20 19.373.727 9.026.680
25 1.150.161 934.141
21 18.731.371 21.969.434
22 7.043.254 13.423.380
12.877 13.609
23 7.345.094 14.353.823
27 2.538.201 1.342.054
29.176 -
56.223.861 61.063.121
24 28.045.208 57.215.677
25 2.063.674 2.620.846
26 864.962 837.800
18 3.975 3.682
9.125 -
27 14.190.785 14.752.819
45177.729 75.430.824
28 81.530.200 81.5630.200
1.034.247 741.832
279.323.541 288.538.150
361.887.988 370.810.182

(1.282.077) (254.221)
360.605.911 370.555.961
462.007.501 507.049.906

AHTOBMepenaHoB
duHaHEnjckn JupekTop



HUC lNpyna
KoHconupoBaHu u3BeLwTaj 0 yKYNHOM pe3ynTtaTty

(Csu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyaadyuje HasHa4eHo)

HanomeHa

Mpuxoaun oa npoaaje HadpTHUX AepuBaTa, HadTe 1 raca
Octanu npuxoau og npogaje
YKynHo npuxoau op npoaaje 6

HabaBHa BpegHocT HadTe, raca u HaTHUX AepuBaTta

TpoLlkoBM NPOM3BOAHE, NPEpPaAAE M TPOLLKOBM OcTane npogaje 29
TpoLukoBM Npogaje, onwTh U agMUHUCTPATUBHN TPOLLIKOBM 30
TpoLuKkoBU TpaHcnopTa
TpoLwkoBu amopTusaumje
TpoLUKOBM Nope3a U3y3eB nopesa Ha oout 32
TpOLLKOBU NCTpaxmBara 12

YKynHO NocnoBHM pacxoau

Octanu npuxogw/(pacxogm), HeTo 33
MocnoBHM pobuTak/(ryémurak)

Yneo y nobutky/(rybuTky) 3ajeQHUYKNX ynarama

HeTo rybutak Ha KypCHUM pasnukama 34

DdurHaHCHjcKn npuxoam 35

durHaHcHjckn pacxoam 36
YKynHo octanu pacxoau

DobuTak/(ryébutak) npe onopesnBawa

Tekyhu nopes Ha gobut 37
OanoxeHn Nopeckun npuxoam 18, 37
Mopes Ha go6uT

HeTto pobutak/(ry6uTak) 3a nepuon

YKynHo octanu pesyntart

CtaBke Koje HakHagHoO Hehe 6uTK npusHaTe y AOGUTKY/(rybuTKy)
Edbekt noHOBHOr ogMepaBara nnaHoBa AedrHUcaHmx npumama
3anocneHux
Lo6uun/(rydrnum) no ocHOBY ynarawa y MHCTPYMEHTE Kanutana
PeBanopwusalmja OCHOBHMX cpecTaBa NPeHeTHX Ha MHBECTULIMOHE
HEeKpeTHWHe

18, 27

CTaBKe Koje MOory HakHagHoO 6UTK NpusHaTe y AOOUTKY
[o6uum no ocHoy npeBohera pMHaHCUjCKMX n3BeLlTaja
WHOCTPaHoOr NocrnoBawa

YKynHo octanu poburak/(ryburtak) 3a nepuopn
YkynaH pobuTtak/(ryourak) 3a nepuop
HeTo poburak/(ryéurak) Koja ce Moxe npunucatu:
- AkumoHapuma HAC-a
- Yyewhuma 6e3 npaBa KoHTpone
HeTto pobutak/(ryémuTak) 3a nepuopn
YKkynaH pobutak/(ryéburak) Koja ce Moxe npunucatm:
- AkumoHapuma HAC-a
- Yyewhuma 6e3 npaBa KoHTpone
YKynaH pobutak/(ryéuTak) 3a nepuopn
3apaga no akumju koja ce moxe npunucatn AkumoHapuma HAC-a

OcHoBHa 3apapga (rybutak) no akumju (PCI no akuuju) 28
MpoceyvaH noHaepwcaHu 6poj akumja (y MUIMOHUMa)

loawHa Koja ce 3aBpuMna
31. peuembpa

12,13,15

2025 2024
266.669.576 384.844.088
23.452.000 23.221.613
290.121.576 408.065.701

(170.544.154)

(270.807.527)

(48.203.266) (47.558.140)
(36.578.591) (35.486.866)
(1.417.701) (1.823.724)
(28.846.898) (27.119.878)
(9.107.989) (8.841.039)
(219.369) (187)
(294.917.968)  (391.637.361)
(1.621.947) 539.690
(6.418.339) 16.968.030
771.424 (105.918)
(819.892) (1.046.190)
1.208.069 1.931.920
(3.008.216) (3.694.804)
(1.848.615) (2.914.992)
(8.266.954) 14.053.038
1.463.404 (4.814.328)
1.225.408 840.727
2.688.812 (3.973.601)
(5.578.142) 10.079.437
(69.577) (175.945)
(88) 52
- 3.400
(69.665) (172.493)
293.513 39.677
293.513 39.677
223.848 (132.816)
(5.354.294) 9.946.621
(4.551.547) 10.844.835
(1.026.595) (765.398)
(5.578.142) 10.079.437
(4.326.438) 10.718.450
(1.027.856) (771.829)
(5.354.294) 9.946.621
(27,91) 66,51
163 163

lNpamehe HanomeHe cy cacmagHu 0e0 08UX KOHCOUAOBaHUX QhUHAHCUJCKUX u3gewmaja.



HUC lNpyna

KoHconnaoBaHu n3BeLLTaj 0 npoMeHama Ha KanuTtany
(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaduje HazHa4yeHo)

Kanutan koju ce moxe npunucati BnacHmuuma fpylirsa

Hanomena

Crame Ha aaH 1. jaHyapa 2024. roguHe

[o6uTak/(rybutak) 3a nepuoa

OcTanu ykynHu npuxop/(pacxopn)

EchekTn noHOBHOr oaMepaBata nnaHoBa AeUHUCaHNX

npuMarba 3anocneHmx 18, 27
[obuum no ocHOBY ynaraka y MHCTPYMEHTe Kanutana
PeBanopuv3aumja oCHOBHUX CpeAcTaBa NPEHETHX Ha

WNHBECTULMOHE HEKPETHUHE

[o6uum no ocHoBy NpeBohera hMHaHCH|CKMX U3BELLTaja

VNHOCTPaHOr NocrnoBaka

YkynaH npuxop/(pacxop) 3a nepuop

Pacnogena aueuaeHau 28
Ocrano

Crambe Ha aaH 31. geuembpa 2024. roauHe

HanomeHa

Crambe Ha AaH 1. jaHyapa 2025. roauHe

l'ybutak 3a nepuog

OcTanu ykynHu npuxop/(pacxopn)

EdbekTn noHoBHOr ogmepaBatrba nnaHoBa AetUHUCaHNX

npumatba 3anocneHnx 18, 27
'y6uum no ocHoBy ynarawa y MHCTPYMEHTe kanutana

[o6uum no ocHoBy npeBohera hMHaHCKjCKMX U3BeLUTaja

WNHOCTPaHOr NocnoBaka

YkynaH npuxopa/(pacxop) 3a nepuops

Pacnogena aneuoeHan 28
OcTtanu npeHocu

Ocrano

Crambe Ha aaH 31. geuembpa 2025. roauHe

Yyewha 6e3
AKumjckmu HepacnopeheHa npasa YKkynHo
Kanutan PesepBe poéuTt YKynHo KOHTpone KanuTan
81.530.200 694.603 288.345.242 370.570.045 517.608  371.087.653
- - 10.844.835 10.844.835 (765.398) 10.079.437
- - (169.514) (169.514) (6.431) (175.945)
- 52 - 52 - 52
- 3.400 - 3.400 - 3.400
- 39.677 - 39.677 - 39.677
- 43.129 10.675.321 10.718.450 (771.829) 9.946.621
- - (10.478.261) (10.478.261) - (10.478.261)
- 4.100 (4.152) (52) - (52)
81.530.200 741.832 288.538.150 370.810.182 (254.221) 370.555.961
KanuTan koju ce Moxe npunucaTtv BnacHuuMmMa [pywrea
Yyewha 6e3
Axumjckn HepacnopeheHa npaBa YKynHo
Kanuran PesepBe noout YKynHo KOHTpone Kanuran
81.530.200 741.832 288.538.150 370.810.182 (254.221) 370.555.961
- - (4.551.547) (4.551.547) (1.026.595) (5.578.142)
- - (68.316) (68.316) (1.261) (69.577)
- (88) - (88) - (88)
- 293.513 - 293.513 - 293.513
- 293.425 (4.619.863) (4.326.438) (1.027.856) (5.354.294)
- - (4.595.042) (4.595.042) - (4.595.042)
- (296) 296 - - -
- (714) - (714) - (714)
81.530.200 1.034.247 279.323.541 361.887.988 (1.282.077) 360.605.911

lpamehe HanomeHe cy cacmagHU 0eo 08UX KOHCOMUOO8aHUX (hUHAHCUJCKUX u3sewmayja.



HUC lNpyna
KoHconupoBaHu usBewwTaj 0 TOkKOBUMA rotoBuHe'
(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyzadyuje Ha3Ha4yeHo)

FoauvHa koja ce 3aBpwmna
31. peuembpa

HanomeHa 2025 2024
Tokoeu 2comoguHe U3 MOCI08HUX aKMuUeHoOCMU
[ob6uTtak/(rydutak) npe onopesvBara (8.266.954) 14.053.038
Kopekyuje 3a:
Ypeo y (4obuTky)/ryduTKy 3ajeaHnYkux ynaraka 16 (771.424) 105.918
duHaHcujcke pacxoge 36 3.008.216 3.694.804
DduHaHcujcke npuxoae 35 (1.208.069) (1.931.920)
HeTo rybuTtak no ocHoBYy Hepeanna3oBaHMX KYpCHUX pasnuvka, HeTo 584.625 635.167
AmopTusaumja 12,13,15 28.846.898 27.119.878
TpowkoBu/(yknaane) obesspehera ctanHe MMoBUHE 33 2.829.200 (160.492)
TpoLLKOBM UCTpaXnBarba 219.369 187
Kopekuuje 3a octana pesepsucama 217.625 908.927
Otnuc obaBesa (43.219) (29.069)
OcTane HEroToBMHCKE CTaBke 145.257 (697.346)
ToKOBM roTOBUHE U3 NOCIIOBHMX aKTUBHOCTU Npe NpoMeHa Ha
OOpTHOM KanuTany 25.561.524 43.699.092
lMpomeHe Ha 06pmHOM Kanumainy:
MoTpaxuBara of npoaaje 1 apyra noTpaxuBama 11.213.739 1.180.535
3anuxe 12.909.032 15.840.856
Ocrtana obpTHa MMOBMHa 5.288.884 (3.288.385)
O6aBese u3 nocnosara 1 octane obaesese (9.920.307) 7.175.036
Octanu nopeau 13ys3eB nopesa Ha obut 1.681.196 1.378.293
YKynHO npoMeHe Ha OGPTHOM KanuTany 21.172.544 22.286.335
Mopes Ha pobut (1.998.034) (4.944.656)
MnaheHa kamaTa (2.601.019) (3.302.313)
MpumrbeHa kamata 1.279.680 3.238.079
(3.319.373) (5.008.890)
HeTo ToKkOBM roTOBMHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTHU 43.414.695 60.976.537
Tokoeu 2omoguHe U3 UH8ECMUUUOHUX akmugHocmu
OAnMBY rOTOBMHE MO OCHOBY KanUTarnHux ynaraka? (31.717.930) (60.281.791)
MpunuBuM No ocHoBY NpoAaje HEKPETHNHA, MOCTPOjeHa 1 onpeme 587.491 211.748
MpumrbeHe anBugeHae - 58.599
Mpunmem nNo ocHoBy BaHKapcknx Aeno3nTa, HeTo 215.300 30.823.737
Octanu oanveu (15.282) -
HeTo TOkOBM roTOBUHE U3 MHBECTULIMOHUX aKTUBHOCTHU (30.930.421) (29.187.707)
Tokoeu 2comoeguHe U3 akmueHocmu huHaHcupama
Mpyvnnem rotToBMHE 0F, NPUMIbEHUX KpeauTa 24 4.464.639 12.055.368
["oTOBMHCKE OTNMaTe No3ajMrbeHnx n3Hoca 24 (23.424.038) (12.755.484)
["oToBMHCKE OTNNaTe UHAHCUCKOr NU3UHra 25 (992.820) (1.206.983)
Mcnnata auengeHam BnacHuumma Opywitea 28 (2.534.166) (10.478.261)
OcTtanu npunusun - 700.609
HeTo TOokOBM roTOBUHE U3 aKTUBHOCTU (pUHAHCUpaHa (22.486.385) (11.684.751)
HeTo noBehawe/(cMmateH€) roToBUHE U TOTOBUHCKUX
eKBUBaneHara (10.002.111) 20.104.079
KypcHe pasnuvike no OCHOBY npepayvyHa roToBUHE N FOTOBUHCKUX
eKkBuBareHara (214.120) (852.015)
FoToBMHa N FTOTOBMHCKU €KBMBaNeHTU Ha NO4YeTKY roaguHe 40.736.335 21.484.271
FoTOBMHa 1 TOTOBMHCKU €KBMBaneHTU Ha Kpajy roaumHe 7 30.520.104 40.736.335

lNpamehe HanomeHe cy cacmagHu 0e0 08UX KOHCOMUA08aHUX (hUHAHCUjCKUX u3gewmayja.

' MonuTuka Mpyne je na TokOBE rOTOBUHE NpUKasyje ca ykrbyyerum MOB.

2 HeTo TOKOBM rOTOBMHE U3 MHBECTULMOHMX aKTUBHOCTM yKibyyyjy MNOB y naHocy og 3,8 mnpa PCL (2024: 7,5 mnpg PCL)



HWUC IMNpyna
HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.
aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)
1. ONnuwTE MH®OPMALIMJE

1.1. Onuc nocna

OTBOpeHO akumnoHapcko apywTBo HadTtHa nHayctpuja Cpbuje, Hoeu Cag (y Aarbem TekcTy: [JpyLiTBo)
W KEeHa 3aBUCHa npasHa nuua (3ajegHo: 'pyna), je BepTUKanHo UHTerpnucaHa HadTHa KomnaHumja Koja
npeTexHo nocnyje y Penybnuun Cpbujn. OcHoBHe akTuBHOCTM pyne obyxsartajy:
. UcTpaxunsame, pa3Boj U NponsBoaHy CMpoBe HadTe 1 raca,
MpousBoawy HadhTHUX AepmBaTa,
TproeuHy HaTHUM depuBaTMMa 1 racom,
MponsBoaty M TProBUHY €NEKTPUYHOM EHEPrjoM 1
Mponssoara 1 TProBrHa NeTPOXeMmjCKMM Npon3soguma.

OcTane akTMBHOCTU OfHOCE Ce Ha NpoAajy ocTanux npor3soaa u ycnyra.
OpywiTBO je jaBHO akLMOHapCKO APYLUTBO Yunje cy akumje nuctupaHe Ha beorpaackoj 6epau.

UHdopmaumje o pynu cy obenogaweHe y HanomeHu 39. VHdopmauuvje o TpaHcakuujama ca
noBe3aHuM NpaBHMM nuLMMa cy obenogameHe y Hanomenu 40.

OBu kOHCONMAOBaHM (PMHAHCUjCKN n3BeLUTaju ogobpeHun cy of cTpaHe eHepanHor OupekTtopa u 6uhe
npeseHToBaHn Oabopy OupekTtopa paav ogobpaBatba.

2. NPEMMEQ MATEPUJAJTHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJINTUKA

21. OcHoBe 3a cacTaB/bame

MpunoxeHn KoHCONMAoBaHM PMHAHCU|CKN M3BELLTAjN 3a FOAMHY Koja ce 3aBpliuna gaHa 31. geuembpa
2025. roanHe cacTtaBSbeHW Ccy Yy cknagy ca MehyHapogHum ctaHgapaumMa (puHaHCKjCKor u3BellTaBaka
(MC®UN) n He npeacTaBrbajy craTyTapHe uMHaHCcUjcke wu3BewTaje [pyne. pyna Boau Kebure wu
payYyHOBOACTBEHY €BMOEHUWjY Yy CKNagy ca padyyHOBOACTBEHUM M MOPECKMM MPUHLMMAMMA, NpaBunuma u
npakcama 3axTeBaHuMM Y 3eMrbaMa y Kojuma nocnyje (npetexHo y Cpbuju). MprunoxeHn KOHCONMAOBaHU
(PUHaAHCUKCKN M3BELUTAjM Cy MNPEBACXOLHO MNPUMPEMIBEHM HA OCHOBY CTaTyTapHUX Kkura U
payYyHOBOACTBEHE €BUAEHLM]jE KOje Cy KOpUroBaHe 1 peknacudukoBaHe kako 6w huxoBa npeseHTauumja
funa y cknagy ca MehyHapogHum ctaHgapamma vHaHcumjckor nsselltasamwa (MCON).

OcHOBHE payvyHOBOACTBEHE MOMNUTUKE NPUMEH-EHE MPUMMKOM cacTaBibaka OBUX KOHCOMWAOBAHUX
dMHaHCKjCKMX M3BeLLTaja HaBedeHe Cy y HacTaBky. HaBegeHe nonutuke npuMerseHe Cy KOH3UCTEHTHO
Ha CBe u3BeLUTajHe nepuode, OCUM YKOJIMKO Huje gpyrayuvje HaBegeHo. CacTtaBrbakbe KOHCONMOOBaHMX
UHaHCKjckMX n3BeLTaja y cknagy ca MCOW 3axTeBa NpUMEHY M3BECHUX KIbYYHUX pavyyHOBOLCTBEHUX
npoueHa. OHo, Takohe, 3axTeBa [Oda pPYKOBOACTBO KOPWUCTU CBOje npocyhuBawe Yy MNPUMEHU
pavyHoBoACTBeHUX nonutuka pyne. Obnactu koje 3axTeBajy npocyhuBare Beher cteneHa unu Behe
CINOXEHOCTKN, OOQHOCHO OOnacTM y Kojuma npeTrnocTaBke M MpOLEeHe MMajy mMaTepujanHu 3Hadaj 3a
KOHconuaoBaHe (uMHaHCKjcke u3sellTaje obenogareHmn cy y HanoMeHn 3.

Ha pgaH notnucuBawa KOHCONMMAOBaHUX (PMHAHCWjCKMX M3BELITaja, LeHa cupoBe HadTe y OoOHOCY Ha
ueHy Ha gaH 31. pgeuembpa 2025. roguHe nopacna je ca 62,555 YC[/66n Ha 72,705 YCLO/66n.
PykoBOACTBO npaTv cuUTyauujy Ha TPXULWITY M MpUnpemMa pasnuyuTe cleHapuje y O4HOCY Ha CBaky
3Ha4ajHy NpoOMeHy LieHe HadTe.



HWUC lpyna
HanomeHe y3 koHCcOonuaoBaHe chMHaHCUjCKe u3BelUTaje 3a roguHy Koja ce 3aBpwmuna gaHa 31.
aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)
2.2. CranHocT nocnoBawa

OBu KoHconupoBaHM (DMHAHCUK|CKM M3BELUTaj MPUMPEMIBEHN Cy Y CKNagy Cca HayerioM CTarHOCTMh
nocnosata. [punuMKomM caunktaBatba NpoLeHe, PyKOBOACTBO je y3eno y 063mp TPEHYTHY U NPOjeKTOBaHy
nvksMaHocT [pyne, npucTyn unHaHCupamy, onepaTMBHE YYMHKE U LLUMPE PerynaTopHO U reonosIMTUYKO
OKpYXehse.

3a roamHy koja ce 3aspwimna 31. geuembpa 2025. roanHe, 'pyna je octBapuna HeTo ryburtak. Ynpkoc
Tome, [pyna je 3agpxana Bucoky no3uTtusHy EBITDA, wTto ogpaxasa OTNOPHOCT H-EHOI OCHOBHOT
nocrnoBaka u CNocobHOCT Ja reHepuLle onepaTvBHe HOBYaHe TOKOBe. PykOBOACTBO je pasaMoTpuIio OBaj
YYMHaK y CBOjoj NpoueHn cnocobHocTu pyne aa HacTtaBu ca MOCIIOBAHEM M Y MaHMpakwy Mepa 3a
ybnaxaBamwe noTeHUMjanHuX onepaTtMBHUX M (PUHAHCUCKMX M3a30Ba KOjU NMpousunase m3 caHkuuja u
nopemehaja y cHabaeBamwy (BuaeTtn HanomeHy 3.1. MNocneanue HameTHYTUX caHkumja CALL).

PykoBOACTBO je npunpemMuno nporHo3e HOBYaHWX TOKOBa W MPOLEHMNO Mepe 3a YybnaxaBsare,
YKIbyyyjyhn Tekyhe aHraxxoBawe ca peneBaHTHUM OpraHvMMa, capafhy ca akuuMoHapuma (ykrbyudyjyhu
Bnagy Penybnuke Cpbuje) n gpyre onepatvBHe Mepe yCcMepeHe Ha o6e3befuBarme KOHTMHyUTETa
nocrnosawa. Ha ocCHOBY 0BuMX npoueHa, pykoBoAcTBO Bepyje Aa he [pyna mohu ga ucnyHu cBoje
obaBese kafa [ocnejy Ha HannaTy Hajmakwe y HapeaHuX ABaHaecT Meceun o AaTyMa M3BeLUTaja.

C 063npom Ha MHXEepeHTHy Heu3BeCHOCT Yy norrneny Oyayher pasBoja, obvMa u Tpajakba CaHKumja u
noBe3aHux perynaTtopHMx mepa, NoCToju MaTepujanHa HEM3BECHOCT KOjy PYKOBOACTBO MaKSibMBO NpaTw.
KoHconuaoBaHM (puMHaAHCKjCKKU uM3BeWTaju MNpUNpeEMIbEHM CY Y CKMagy ca HayenoMm CTaniHoCTU
nocrioBawa M He YKIbydyjy HUKakBe kopekuuje koje 6u Oune notpebHe pa [pyna Huje y cTawy Aa
HacTaBu ca NoCIIoBaH-eM.

2.3. OcHoBe 3a npunpemy

MpunoXxeHn KOHCONMAOBaHM (PUHAHCU|CKN M3BELLTAjM CACTaBIbEHW CY MO NPUHLMNY UCTOPUJCKOr TPOLLKA
ocum 3a opgpeheHa duHaHcujcka cpencTtBa M obaBe3e ka0 M MHBECTULMOHE HEKpeTHWHE Koje Ccy
ofMepeHe no gep BpegHOCTHU.

2.4, U3BewTaBake 0 cermMeHTMmMa

O nocnoBHMM CerMeHTMMa u3BellTaBa Ce Ha HavvMH KOjU je JocrnefdaH MHTEPHOM M3BeELUTaBaky 3a
notpede MaBHor goHocuoua ognyka (,[A0%). OO, koju je oaroBopaH 3a anokauujy pecypca u oueHy
nepdopMaHcy onepaTMBHUX cermeHara, yunHe Opnbop aupektopa n CasetogaBHu onbop eHepanHor
aupekTtopa. [MaBHU nHAMKaATOP 3a oueHy nepdopmaHcu onepaTuBHux cermeHarta je EBITDA koja ce Ha
perynapHoj 6asu nogHocu '4O. MNogaum o nvosmHM N obaBesama cermeHata ce He nogHoce OO Ha
perynapHoj 6a3u.

2.5. MpepayyHaBawe cTpaHUX BanyTa
(@)  @yHkyuoHarnHa u easlyma rpukKasusara

BbunaHcHe cTaBke 3aBUCHUX fpywTaBa [pyne koje Cy yKibydeHe Yy KoHconuaoBaHe dMHaHcujcke
u3BellTaje ce BpegHyjy kopuwhewem Banyte nNpuMapHOr €KOHOMCKOP OKpyXKehsa Y Kojuma apyLiTsa
nocnyjy (,dyHkumoHanHa Banyta“). KoHconugoBaHn (UHAHCUMCKU WM3BELUTaju Cy MPEe3eHTOBaHU Yy
ovHapuma (,PCL"), koju npeactaBba hyHKUMOHANHY BanyTy [pywiTBa 1 NnpeseHTaumony Banyty [pyne.

(6) TpaHcakuuje u cmara

TpaHcakuuje y cTpaHoj BanyTM ce npepadyHaBajy y (pyHKUMOHaNHy BanyTy MNPUMEHOM [EBU3HUX
KypceBa Baxehux Ha OaH TpaHcakuuje WM Ha OaH NpoLeHe BPedHOCTU ako Cy CTaBke MOHOBO
oaMepaBaHe. [103UTMBHE U HEraTMBHE KypCHEe passivke HacTasne u3 U3MmMpera TakBuX TpaHcakuuja u us
npepadyyHa MOHETapHWX cpeacTaBa M obaBesa M3paxeHUX Yy CTpaHMM BanyTama Ha Kpajy nepuoaa,
MpU3Hajy ce y KOHCONMMAOBaHOM YKYNHOM pesynTaTy.

Mo3nTnBHE W HeratuBHE KypCHe pasnuke Koje HacTajy no OCHOBY KpeauTa W rOTOBMHE W FOTOBMHCKUX
eKBMBaneHata M OCTanux MOHeTapHUX cpeacTaBa W obasBesa npukasyjy ce Yy KOHCONMMAOBaHOM
n3BeLLTajy O YKYNMHOM pe3ynTaTy y okBupy nosuumje ,Heto gobutak/rybutak Ha KypCHUM pasnunkama“.
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(8) Hdpywmea lpyne

duHaHcujcka nosuumja n pesynTtat cBux agpywtasa [pyne umja je pyHKLUMOHanNHa Banyta pasnuumnta of
npeseHTauuoHe Banyte [pyne npepayyHaTu cy Ha cnegehn HauuH:

I CpenctBa 1 obaBese npepadvyHaTu Cy y AMHAPCKY MPOTUBBPEAHOCT MO OEBU3HOM Kypcy Ha
[aH M3BeLITaBama;

1. Mpuxoam n pacxogu npepadyHaTu Ccy y AvHape Mo cpeghem Kypcy. CBe Hactane KypcHe
pasnuvke npeno3Hare cy kao nocebHe CcTaBke kanuTana nckasaHe y oksupy Pesepsu.

2.6. MpuHUMNU KOHConNuaauuje

KoHconuaoBaHn (puHaHCHjCKM M3BELUTajU YKIby4yjy padyHe 3aBUMCHMX ApylTaBa Yy kojuma [pyna nma
KoHTpony. KoHTpona nogpasymeBa W3MOXEHOCT Wiy MpaBoO Ha BapwjaburHe npuvHoce M CnocoBHOCT
yTULAja Ha Te NPUHOCE KPO3 KOHTPOMy Hapg yvewhem. HBeCTUTOp MMa KOHTpony Hag ydewhem kaga
uma npaBo Koje My omoryhaBa ga ynpaBrba penieBaHTHUM aKTMBHOCTMMa, OQHOCHO akTMBHOCTMMA Koje
3Ha4ajHO yTU4y Ha npuHOCe of ynarawa. VIHBECTUTOpP je M3NOXEH MUNM MMa npaBo Ha BapwjabunHe
npyHOCe U3 MHBECTUpaka kaga MHBECTMTOPOBM MPUHOCKU MOTY Aa Bapupajy y 3aBMCHOCTW oA pesynTtaTa
ynarawa. PrMHaHCKjCKM M3BELUTAjM 3aBUCHUX OpyLuTaBa Cy YKIbYYE€HM Yy KOHconupoBaHe (OMHaHCKjcKe
usseLlTaje pyne o4 AaHa Kaja je KOHTpona cTedeHa Ao AaHa kaja oHa npectaje.

Mpu ctuuawy koHTpone, Mpyna ysuma y o63up NOTeHuuMjanHO 3Ha4vajHa rnacadvka npaea. Ynarawa y
eHTUTeTe Kkoje [pyna He KOHTponwule, anu y Kojuma uMma 3HayajaH yTuuaj Haa OnepaTUBHUM U
dUHaAHCH[CKUM nonuTMKama BpedHyjy ce no MeToAuM yaena, ocum 3a yyewha Koja 3agoBorbasajy
KpuTepujyme 3ajeHMYKOr MocrnoBaka, Koje ce BpegHyje Ha 6asm ydewha [pyne y cpenctsuma,
obaBe3ama, TPOLLKOBMMA W MpUXoguma HacTanum y 3ajeqHn4YkoM nocrioBawy. CBa octana ynarawa cy
KnacudmkoBaHa Kao ynarawa Koja ce gpxxe Ao gocneha nnu kao pacnosnoxusa 3a npogajy.

(@)  3ajedHuyka nocrnosara u 3ajedHuUYKU Modyxeamu

3ajegHUYKO MOCNOBak-€ je 3ajeJHNYKN apaHXMaH rge nuua koja 3ajeAHVYKM KOHTPOMMLY MOCoBaH-e
uUmajy npaBo Ha cpeacTBa U obaBese npousalune u3 apaHxmvanda.

3ajegHnYkn Nogyxear je 3ajedHWUYKM apaHXmaH rge nuiua koja 3ajedHUYKU KOHTPOnuLY nogyxsat umajy
npaBo Ha HETO cpeacTBa apaH>XXmaHa.

'oe ce pyna jaBrba Kao onepaTop Yy 3aje4HMYKOM NocnoBawy, Y BUCUHU cBOr yyelwha, pyna npusHaje:
- CBOja cpefcTBa, yKIbyyyjyhu n ydelwhe y cpeacTBMMa Koja ce 3ajeQHUYKN KOHTPOonuLLY,
- cBOje obaBese, ykIbyyyjyhu u yyelhe y 3ajeaHnykmn Hactanum obasesama,
- CBOje Npuxoae oA npofaje ceor yyelwha y pesyntatMma HacTanum u3 3ajeqHU4YKor nocrioBaka,
- CBOj Aeo npuxoda oA npogaje pesyntarta 3aje4HUYKor nocrnosama u
- CBOje TPOLUKOBe, YKIby4yjyhu 1 cBoje yyelwhe y 3ajeQHNYKN HacTannm TPOLLKOBUMA.

LUTo ce Tnye 3ajegHuYKMX apaHXmaHa, rae 'pyna ydyecTByje y 3ajegHuykom nogyxsaty, ['pyna npusHaje
cBoje y4yellhe y 3ajedHVYKOM NogyxBaTy Kao nracMaH n obpadvyHaBa ra npuMeHoM MeToae yaena.

(6) EnumuHayuja mpaHcakyuja rnpu KoHconudayuju

MHTepkomnaHujcka canga u TpaHcakuuje, kao M OGMIo Koju Hepeanu3oBaHM MPUXOOU U pacxoau Mo
OCHOBY TpaHcakuuja yHyTap [pyne, cy enuMUHWCAHE NPUIVKOM MNPUMpPEME KOHCONMMOOBaHUX
(PUHAHCUjCKMX Wn3BellTaja. HepeanuaoBaHu [o6OMUM MO OCHOBY TpaHCakuuja ca MWHBecTUUMjama
obpayyHaTMx MeTOOOM ydena, Cy eNMMMHUCAHW Ha padyyH uHBecTuuuje, y BucuHM ydewha [pyne.
HepeanusoBaHu rybunum enMMUHNLLY Ce Ha UCTU Ha4uH Kao 1 HepeanusoBaHu Jobuuun, anu camo y mepu
[a He nocToju nHamkaTop obesspeheta.

(8)  Yuewha 6e3 npasa koHmMporsie

Yyeuwhe y 3aBucHuMM npegysehnma [Mpyne ymju BnacHMUM HUCY YnaHoswm [pyne cy npukasaHun ogBojeHo Y
kanutany y KoHconugoBaHoM wu3BewTajy O dMHaHCKjCKO] Mo3uumju. MN3HOCKM KOHconmaoBaHe HeTO
[obuTu Koja ce 0gHOCK Ha MaTUYHO APYLUTBO U KOMNaHuje ca ydewhem 6e3 npaBa KOHTpoOne npukasaHu
cy y KoHconmaoBaHoM mn3BeLLTajy 0 yKynHOM pesynTtaTy. Yyewhe 6e3 npaBa KOHTpone BpeaHyje ce no
dep BpegHOCTU UMM Ha OCHOBY NpornopumoHanHor yyewha cTeveHux cpegctaBa. 3a CBaKy MOCMNOBHY
KoMBuHauwmjy ogpehyje ce npuHUMN BpegHoBakka NocebHo.



HWUC IMNpyna
HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.
aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)
(r) Ynaeara y npudpyxeHe eHmumeme

MpuapyXeHo npaBHO NUUE je MpaBHO NMLE Hag KOjUM MHBECTUTOP UMa 3HayajaH yTuuaj. 3HadajaH
yTULaj je MOh yyecTBOBaHa y AOHOLWEHY oafyka 0 (PMHAHCK]CKOj M NOCAOBHO] NOANTULM NpaBHOr Nuua,
anu He W KOHTPOMY WIN yOPY)XEHY KOHTPONy Had TMM MonvTukama. Ynarawa y npuapyxeHa npasHa
nvua pavyHoOBOACTBEHO ce obyxBaTajy kopuwherwemM MeToda yaena WU WHWUMjanHO ce NpusHajy no
HabaBHO] BpeaHocTu. o npumeHn metoga yoena, pyna npouewyje kaga je HeonxogHO W3BPLUUTU
obesBpefere cBOr ynarawa Yy NpuapyXeHo npaBHO nuue. Ha ceBakv gatym u3BewTaBawa, [pyna
npouekryje aa nv noctoje 0bjekTMBHN AoKasu Aa cy ynarawa y npuapyxeHa npasHa nuua obesspeheHa.

27. NMocnoBHe kOMOUHauUuje

pyna padyHOoBOACTBEHO OOyxBaTa nocrnoBHe kombuHauuje y cknagy ca MCOW 3 TlocnosHe
KoMbuHaumje. [pyna npumeryje MeTon CcTuUawa 3a pPayvyyHOBOACTBEHO obyxBaTawe MOCIOBHE
kombuHaumje. lNpeHeceHa HakHaza Yy NOCMOBHO] KOMOWHaUMju jecTe cyma dpep BpeaHOCTU MNpeHeTe
UMOBMHE Ha AaTyMm cTuuana, obasesa koje je HanpaBuo cTuuanay 6vBLIMM BRacHMUUMA CTeYeHor
eHTuTeTa 1 yyewha y kanutany koja je eMMTOoBao CcTuuanal M npusHaTor ryasuna unu gobutaka of
noBorbHe kynoBuHe. [lpeHeceHa HakHaga Ykibydyje dep BpedHocT cpeactBa v obaBesa Koju
pes3ynTupajy o4 criopasyma O NOTeHuujanHoj HakHagu. [NpenosHaTibmBa cTedeHa uMoBnHa u obaeese y
MOCITOBHOj KOMOMHaLMjK ce MHUUMjanHo ogMepaeajy no dep Bpe4HOCTM Ha AaTym CTulara. TpPOLUKOBU
CTUUaka ce NpM3Hajy Kao pacxoan nepmoaa y Kojuma cy u HacTanu.

2.8. F'yasun

lN'yaBun ce oaMmepasa ofy3MMaHeM HETO UMOBUHE CTEYEHOr eHTUTETa o4 36upa npeHeceHe HakHage 3a
cTuuane, nsHoca ydvewha 6e3 npaBa KOHTPONe y CTEYEHOM eHTUTEeTYy U hep BPeAHOCTU Ha AaTym
CcTMUuaka CTULaoyeBOr MNpeTxogHo ApxaHor ydyewha y kanutany cTeyeHor eHTuTeta. buno koju
HeraTMBHU M3HOC (,MOBOSbHA KynoBMHA“) Ce Mpu3Haje y YKymHOM pe3ynTaTy, HakoH wTo PykoBOACTBO
lpyne mnoeHTMdUKyje CBY CTEYEHYy MMOBWMHY M CBe Mpey3eTe M noTeHuujanHe obaBese n MnpoBepu
MCNPaBHOCT HUNXOBOT BPeAHOBaka.

lMpeHeceHa HakHaga 3a CTUUaHe He YKIbydyje M3HOCEe Be3aHe 3a M3MUpere TpaHcakuuja Koje cy
HacTane npe nocrnoBHe KombOuHauuje. OBU M3HOCU Ce YIMaBHOM MPU3HAjy Yy YKYMHOM pesynTary.
TpaHcakUmMoHM TPOLLKOBM KOjU HacTajy Yy Be3M MOCNoBHE kKOMOWHaUMje npusHajy ce kao pacxon y
nepvoamnma y Kojuma HacTajy.

2.9. ®DUHAHCUjCKN UHCTPYMEHTH
(@) KmyyHu mepmuHu

dep BpeAHOCT je LeHa Koja 6u Guna HannaheHa 3a nNpogajy MMOBMHE, OOHOCHO MiaheHa 3a npeHoc
obaBe3e y pefoBHOj TpaHCaKuuju M3MeENyY yvyecHMKa Ha TPXULITY Ha AaTym oamepaBana. Hajborbu
Aoka3 ep BPeAHOCTM je LieHa Ha aKkTUBHOM TPXULLTY. AKTUBHO TPXULUTE je OHO TPXWLUTE Ha KoMe ce
TpaHcakuuje ca UMMOBUHOM M obaBe3ama oABMWjajy OOBOfbHO 4ecTo U y obumy Koju ob6esbehyje
nHdopmauvje o ueHama Ha KOHTUHYMPaHOj] OCHOBMW.

dep BpegHOCT (OMHAHCUjCKMX MHCTPYMEHaTa KojuMa ce Tpryje Ha akTUBHUM TPXULITMMa ce OgMepaBa
Kao Npou3BOA KOTUpaHe LeHe 3a nojeauMHy MMOBUHY unu obaBesy 1 6poja MHCTpyMeHaTa Koje cybjekaT
noceayje.

TexHuke npoLeHe BpPedHOCTU, Kao LITO Cy MoAenu AMCKOHTOBAHOr HOBYaHOr TOKa WAM Mopenu
3acHOBaHW Ha HedaBHUM TpaHCakuvjama u3Mehly He3aBUCHMX CTpaHa WNu Ha pasmartpamy
UHaHCKjCKMX nogaTaka cybjekTta y Koju ce MHBEeCTMpa, KOpUCTe ce 3a OaMepaBake hep BpegHOCTU
oapeheHnx rMHaHCUjCKNX MHCTPYMEHaTa 3a Koje HUCY OOCTYMNHe ekcTepHe MHopmaLumje O TPXULLIHUM
LueHama.

Tpowkosu mpaHcaKkyuje Cy WHKPEMEHTaNHW TPOLUKOBM KOjU Ce AWPEKTHO MOry NpunucaTu cTuuamy,
usgaBawy unu otyhewy UHaHCUjCKOr MHCTpYyMeHTa. VIHKpemMeHTanHu Tpollak je Tpollak Koju He 6u
HacTao Ja ce TpaHcakuuja Huje gecuna.
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AMOpmMuU308aHU MPoWwaK jecte U3HOC Yy KOMe je (PMHaHCUjCKM MHCTPYMEHT BMO NpusHaT nNpu NOYETHOM
npu3HaBaky, ymaweH 3a Ouno koje oTnnate rmaBHuUe, nnyc obpayyHata kamarta, a y chyyajy
PUHAHCKjCKMX CpeacTaBa, ymakeH 1 3a OUIo Koja pe3epBucata 3a OYEKNBAHE KpeanTHE ryouTke.

(6) Knacugpukayuja u oOmepaeam-e
Npyna knacudukyje cBoja omHaHcujcka cpeacTaa y criefehe kateropuje ogMmepaBatba:

- OHa Koja ce HakHagHO ofMepaBajy npema dep BpeaHOCTU (1Mo Kpo3 ocTanu yKynHu pesyntart
Unu Kpo3 bunaHc ycnexa) un
- OHa Koja ce ogMepaBajy npema aMopTU30BaHOM TPOLLKY.

Knacudukaumja 3aBucKu of NOcroBHOr Mogena cybjekrta 3a ynpaBrbawbe (PMHaAHCUjCKMM CPeacTBMMA U
YrOBOPEHMX YCITOBA HOBYAHMX TOKOBA.

Peknacudukaumja omHaHCKjCKMX MHCTPYMEHaTa ce BpLUM caMO OHAa kaga fgohe Jo npoMeHe NocnoBHOr
MoZena 3a ynpasrbake noptdonujom y LenvHu. Peknacudurkaumja nma npocnekTMBHN edekaT 1 BpLUK
ce o[ NoYeTKa NpBOr M3BELUTajHOr Nepmoaa HakoH NpoOMeHe NOCNOoBHOr MoAerna. [pyLlTBo HYje Merano
CBOj MOCMOBHU Mofen Hu Yy Tekyhem HM y ynopegHOM nepuoay, Te HUCY BpLUEHEe HUKakBe
peknacudukauuje.

Mpu noueTHoMm NpusHasawy, [pyna oamepaBa hUHAHCUCKO CPEaCTBO NpeMa HeroBoj hep BpegHoCTH,
Koja je, y crniyyajy oMHaHCUHjCKMX cpeAcTaBa Koja ce He oaMmepaBajy no dep BpeaHOCTU Kpo3 GunaHc
ycnexa, yBehaHa 3a TpaHCaKuWOHe TPOLUKOBE KOju ce AUPEKTHO MNpuUnncyjy ctuuaky urHaHCKjCKnX
cpenctaBa. TpaHCaKuMOHM TPOLIKOBM (OMHAHCUJCKMX cpeacTaBa Koja ce ogmepasajy no dpep BpeaHoCTn
Kpo3 OumaHc ycnexa npukasyjy ce Kao pacxogu nepvoga y OumaHcy ycnexa. HakoH noyeTHor
npu3HaBaka, pesepBucatbe 3a OYeKMBaHe KpeauTHe rybuTKe npusHaje ce 3a dmHaHcujcka CpeacTBa
Koja ce oaMepaBajy No amMopTU30BaHOM TPOLUKY WM ynarawa Yy AYXKHUYKE WHCTPYMEHTE Koju ce
ofMepaBajy No ep BpeAHOCTM KPO3 OCTanu yKynHu pesyntat y3pokoBajyhu HenocpeaHu rybutak.

HyXHUYKu uHcmpymeHmu

HakHagHo oamMepaBawke AYXHUYKUX NHCTPYMEHTa prne 3aBuCK O NOCNOBHOI MoAena 3a ynpaBibake
MMOBUHOM WU KapaKTepuctnka HoB4aHOI TOKka MMOBUHE.

lMocnoBHM Mogen oapaxkaBa Ha4yuH Ha koju pyna ynpaBrba UMOBMHOM Yy LMIbY reHepucaka HOBYaHUX
TOKOBa, OOHOCHO Aa nu je uurb [pyne: (i) camo NpuKynibake YyroBOPEHUX HOBYAHUX TOKOBA N3 NMOBUHE
(LapXare pagu MpuKkyrybaka YroBOPEHMX HOBYAHMX TOKoBa“) mnu (i) npukynibawe Kako YrOBOPEHUX
HOBYaHUX TOKOBa, TakO M HOBYAHWX TOKOBA KOjM Cy HacTanu npoAdajoM WMOBMHE (,OpXarwe pagu
npuKynsbakwa YyroBOPEHNX HOBYAHMX TOKOBA M HOBYAHMX TOKOBa Of NpoAaje) nnu, yKonmko Hu (i) Hu (ii)
Huje cnyyaj, drHaHcKjcka cpedcTsa ce Knacudukyjy kao Aeo ,Apyror nocrnoBHOr Moaerna u ogMepaBsajy
ce npema dep BpeaHOCTM Kpo3 bunaHc ycnexa.

dakTopn koje [pyna pasmatpa npunukom opapefhuBawa NOCNOBHOr Mofena obyxsaTajy CBpXy U
CTPYKTYpY nopTtdonuja, NPeTXogHO UCKYCTBO O HAaUYMHY HanmaTe HOBYaHUX TOKOBA NpeaMeTHE UMOBWHE,
Ha4yMH MpOLlEHE WM ynpaBrbaka pusMUMMa, Kao M Ha4yMH Ha KOju ce MpaTu M3BPLUEHE U YYMHAK daTtor
cpeacTsa.

Y cnyyajy Kaga MOCrOBHM MoAen rnoapasymMeBa ApXKake WMOBMHE paau MpUKynibaka YroBOPEHUX
HOBYaHWX TOKOBA UMW ApXKake paau NpuKynibaka YroBOPEHUX HOBYAHMX TOKOBA Y HOBYAHMX TOKOBA Of
npoaaje, Mpyna npouetwyje Aa MU HOBYaAHM TOKOBM MpefCTaBrbajy UCKIbyduvBo Nnahake rnaBHULE U
kamate. Mpunukom oBe npoueHe, [pyna pa3maTtpa Aa N Cy YrOBOPEHM HOBYaHW TOKOBM Y cknagy ca
OCHOBHUM KpPEOMTHWMM YCIOBMMA, OOHOCHO [a kamata camo obyxBaTa HakHady 3a KpeAWUTHU pUsik,
BPEMEHCKY BPEeOHOCT HOBLA, Apyre OCHOBHE pU3WKe Kpeautupara U Mapxy. lpoueHa WUCKrbyymBor
nnahara rmaBHULE M KaMaTe BpLUW ce MPW MOYETHOM MpuU3HaBaky UMOBUHE U HAKHAZHO CE He BpLUU
NOHOBHA MNpoLeHa.



HWUC IMNpyna
HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.
aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)
"pyna knacudukyje cBoje Ay>KHUYKE UHCTPYMEHTE Yy TPU KaTeropuje ogMmepasamsa:

e AMOpTM30BaHM Tpowlak: VIMOBMHa KOja ce OpXW paau MNpUKynibaka YroBOPEHMX HOBYAHWUX
TOKOBa, NPV YeMy TU HOBYAHWM TOKOBM MPEACTaBIbajy UCKIbYYMBO Nnahake rmaBHULE U Kamarte,
ofMepaBa ce No amopTU3oBaHOM TPOLLKY. [1puxon o kamaTe of 0BUX (PMHAHCUKjCKNX cpeacTaBa
je npusHaT Kao uHaHCKjckM nNpuxon kopuctehu metony edhekTMBHe kamaTHe cTone. buno koju
pobutak unu rybmutak HacTao ycnep npecrtaHka npusHaBaka ce Nnpu3Haje OMpeKkTHO y bunaHcy
ycnexa W npeacrtaBrba octane aobutke/(rybutke) 3ajeqHO ca NO3UTUBHUM U HeraTMBHUM
KypcHUM pa3snukama. 'ybuum no oCHoBY ymarerwa BPeAHOCTU ce npukasyjy 3acebHo.

e ®dep BPedHOCT KPO3 OCTanu YKymHM pesyntat: VIMOBUHA Koja ce ApXM pagn MNpuKynibaka
YroBOpPEHMX HOBYaHWX TOKOBa M npopgaje hMHaHCUjCKMX CpeacTaBa, Npu Yemy HOBYaHU TOKOBWU
WMOBMWHE MNpeAcTaBibajy UCKIbYYMBO nnahakwe rnaBHULE W KamaTte, ogMepaBa ce no dep
BPEOHOCTM KpO3 OCTanu ykynHu pesyntaT. [poMeHe y KHUroBogCTBEHO] BPEAHOCTU Ce NpUsHajy
KpPO3 OCTanu YKynHW pesyntaT, OCMM Mpu3HaBawa pJobuTaka u rybutaka no OCHOBY
obesBpehera, npuxoda of KamaTta M MO3UTUBHUX W HEraTMBHWX KYPCHUX pasnuvka, Koju ce
npusHajy Kpo3 6unaHc ycnexa. lMpunukoM npecTaHka npu3HaBaka (UHAHCWJCKOr CpeacTea,
KyMyrnaTuBHU JOOWTaK unu rybutak, Koju je npeTxodHo Npu3HaT Kpo3 ocTanu yKynHW pesynTar,
peknacugukyje ce wu3 kanutana y pJobutak wunm ryomtak M Mpu3Haje ce Kao ocTanu
pobutak/(rybutak). lNMpuxoa nNo ocHOBY kamaTa Ha oBa (pMHaAHCWjcKa cpencTBa ce npusHaje y
OKBUPY (PMHAHCHjCKNX Npuxoaa, a oaMepaBa METOAOM edeKkTUBHE KamaTHe cTone. [o3nTneHe n
HeraTMBHe KypCHe pasnuke Mckasyjy ce Kpo3 ocTtanu aobutak/(rybutak), AOK ce TPOLLKOBM MO
OCHOBY yMar-eH-a BpeAHOCTN Npukasyjy 3acebHo.

e dep BpeoHOCT kpo3 GunaHc ycrnexa: VIMoBMHa Koja He UChyHaBa YCroB 3a Npu3HaBake npema
amMoOpTU30BaHOM TPOLLUKY WM ¢ep BPeOHOCTU WCKa3aHO] KPO3 OCTanu YKynHW pesynTat
ogMepaBa ce npema dep BpeaHOCTU McKkasaHoj Kpo3 bunaHc ycnexa. [JobuTtak unm ryéutak og
OYKHUYKOT yrarakwba Koje ce HakHagHO ogmepaBa npema dep BpefHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa
npusHaje ce y OunaHcy ycnexa W npeacTtaBiba y HETO BPEAHOCTM Y OKBMPY OCTanux
pobutaka/(rybutaka) y nepuogy y KOMe cy HacTanm.

FoTOBMHa M roTOBUHCKW €KBMBarieHTU. [OTOBMHA M FOTOBMHCKW eKBMBaneHTU obyxsaTajy HOBYaHa
cpeacTtea y bnarajHn, geno3ute kof GaHaka no Bufjewy, U OcCTana KpaTKopoyHa BMCOKO IMKBUMAHA
ynarawa ca gocnehem Ao Tpu mMeceua unu mawe. [0TOBMHA Y FOTOBUHCKM €KBUBANEHTU KibWKe Ce Mo
aMopTM30BaHOM TPOLLKY U3 pasfnora LWTo: (i) Apxe ce pagu NpuKynibakba YroBOPEHMX HOBYAHMX TOKOBA,
npy 4YemMy T HOBYAHW TOKOBW MpencTaBIbajy UCKIbYYMBO Mnahakwe rmaBHMUEe W Kamate u (i) Hucy
uckasaHu npema dep BpedHocTM Kpo3 BunaHc ycnexa. CBojcTBa [03BOS/bE€HA WCKIbYYMBO 3aKOHOM
Hemajy yTuuaja Ha NpoLeHy NCKIbYYMBOr Niahaka KamaTe U rMaBHuLE, OCUM YKONMKO HUCY obyxBaheHa
YrOBOPHUM YCMOBUMa, Tako da ce Ta CBOjCTBA NPUMEHYjy YaK M YKONWKO HakHagHO gohe Jo uameHa y
3aKOHY.

MoTpaxmBakba o4 Kynaua WM ocTana noTpaxuBawa. [loTpaxmBarwa 04 Kynaua u ocTana
noTpaxuBaka MNOYETHO Ce Mpu3Hajy npema dep BpegHOCTM W HaKHagHO Cce uckasyjy npema
amMopTM30BaHOM TPOLLKY, kopucTehn metogy edeKkTMBHE kKamaTHE CToMe, yMmarmeHa 3a pesepBucana 3a
yMakwewe BpegHocTu. MNoTpaxuBara of Kynaua npeacrtaBibajy U3HOCe Koje Kynuu Oyryjy 3a npogare
npoussoae u poby unu npyxeHe ycrnyre y peAoBHOM TOKY NMOCrOBaka. YKONUKO Ce HanmnaTta o4vekyje y
POKy oA roavHy AaHa unu kpahe (Mnu y TOKy peoBHOr onepaTUBHOr LMKITyca NOCNoBaka, YKOMUKO OH
Tpaje Ayxe), knacudukyjy ce kao Tekyha cpeactBa. Y CynpoTHOM, Knacudukyjy ce Kao cranHa
cpeacTea.

Mos3ajmuue. [losajmuue ce MNOYETHO nNpu3Hajy npema ep BPedHOCTU, YMaHeHOj 3a HacTane

TpaHCaKLUMOHEe TPOLWIKOBE, M HaKHaOHO Ce Wckasyjy nmpeMa amMopTM30BaHOM TPOLLUKY, Kopuvlherem
MeTode edheKTUBHe kKamaTHe cTone.
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HWUC IMNpyna
HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.
aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

O6GaBe3e npema pob6aBrbauMma u apyre obaBese. Obasede npema fobasrbadvma HacTajy kaga
Apyra yroBopHa CTpaHa M3BpLUKM cBoje obaBe3e mpema yroBopy, U MOYETHO ce Npu3Hajy npema dep
BpedHOCTW, [OOK Ce HakKHadHO MWcKasdyjy npema amopTU30BaHOM TPOLUKY, Kopuwhewem MeToae
edekTMBHEe kamaTHe ctone. ObaBese npema fobaBrbaunma npeacrtaerbajy obasese nnahawa 3a poby
unu ycrnyre koje ce HabaBrbajy og AobaBrbava y pegoBHOM TOKy nocrioBawa. O6aBese npema
pobaBreadnma ce knacudukyjy kao Tekyhe obasese, ykonuko nnahake gocnesa y poky o4 roavHy AaHa
Unn mMawe (UK y TOKY PedoBHOr OnepaTMBHOM LMKIyca MOCNoBaka, YKONMKO OH Tpaje ayxe). Y
CyMNpOTHOM, Krnacudukyjy ce kao ayropoyHe obasese.

BnacHuy4ku UHCMpymeHmu

lpyna HakHagHO ogMepaBa CBa yraraka Yy BIaCHWYKM KanuTanm no ep BpeaHOCTW. YKOMMKO
pykoBoacTBo pyne oanyum ga ce cdep BpeaHocT fobuTka U rybuTka no OCHOBY yraraka y BracHWUYKK
KanuTan npukaxe y octarioMm yKynHOM pes3ynTaTy, HakoH npecTaHka npusHaBaksa ynaramwa Huje moryha
HakHafgHa peknacudukaumja gobutaka u rybutaka no ocHoBy hep BpeaHoBaksa y GunaHcy ycrexa.
[vBuaeHae on TakBMX yrarata U garbe ce npusHajy y 6unaHcy ycnexa kao octanu Npuxof, kaga ce
ycTaHoBW npaso [pyne ga npvmu ucnnary.

(8) Omnuc

OTtnuc dmHaHCHjckux cpeactaBa ce BpLUM, Yy LEenocTu unv genvMunyHo, kaga [pyna uckopuctn cee
MOryhHOCTM HannaTe 1 3akibyyu [a He NMOCToje pa3yMHa OYekMBaka Aa je HannaTy moryhe uM3BpLUMTU.
OTnuc npeacTaBrba cny4yaj NpectaHka npusHaeawa. [pyna moxe otnucaTti oMHaHCuKjcKa cpeacTBa koja
Cy W paree y npouecy NpuHygHe Hannarte, Tamo rge [pyna nokywasa ga HannaTu cpeAcTBa koja
YrOBOPHO NoTpaxyje, MefyTuMm, rae He nocToje pa3yMHa odekmBara ga he HannaTta 6utn nsBpLueHa.

(r)  Mpu3Haear-e u npecmaHak Npu3Haeaa

PefoBHa KynoBuvHa unu npogaja ouHaHCUjCKUX cpeacTaBa Cce Npu3Haje Ha AaH TpaHcakumje, OOHOCHO
Ha daH kaga ce [pyna obaBexe ga n3BpLUM KyNnoBMHY unu npogajy cpectsa. NpectaHak npusHaBama
dMHaHCKjCKMX cpefcTaBa Cce BpLUM MO UCTEKY NpaBa Ha HOBYaHe TOKOBe 04 (PMHAHCUjCKMUX CpeacTaBa,
UK MO NPEHOCY UCTUX, NMpu Yemy ['pyna NpeHOCK CYLUTUHCKU CBE PU3MKE M KOPUCTM O BIACHULLITBA.

duHaHcujcke obaBe3e npecTajy ga ce Mpu3Hajy kaga ce 3atBope (Tj. kaga ce obaBesa yrtBpheHa
YrOBOPOM U3MWPU, OTKaXe UM UCTEKHE HEHO BaXeHse).

Pa3smeHa koja ce Bpwun namehy pyne n weHnx NpBoOUTHMX 3ajMogaBala AYy>XHUYKUM MHCTPYMEHTMMa
ca 3Ha4yajHO pasnUYMTUM YCnoBMMa, Kao M 3Ha4vajHe U3MeHe ycrnosa nocTojehux dUHaHCHjCKMX
WHCTpyMeHaTa, paJyHOBOACTBEHO ce obyxBaTa Kao raillerwe npBobuTHe duHaHcujcke obasese U
npusHaBake HoBe (buMHaHcWjcke obasese. YCroBM Cy 3HAYajHO U3MEHEHU YKOMUKO Ce AMCKOHTOBaHa
cafjalra BpedHOCT HOBYaHMX TOKOBa MO4 HOBUM YCroBuMMa, ykibydyjyhn cBe nnaheHe HakHage
yMaweHe 3a MpuMMIbeHe HakHage, M AUCKOHTOBaHa MO OpUrMHanHoj edeKkTMBHO] KaMaTHOj CToMu,
pasnukyje Hajwawe 10% of AWCKOHTOBaHe cafjallke BpPedHOCTU MNpeocTanux HOBYaHUX TOKOBa
NMPOUCTEKNX MO OCHOBY NpBOOMTHE (UMHaHCcKjcke ob6aBe3e. YKONMUKO Ce pasMeHa LOYKHUYKUX
WHCTpyMeHaTa WUnu M3MeHa ycrnoBa TpeTupa Kao ykuaarwe obaBese, CBM TPOLUKOBM WKW HakHage
HacTanu y Be3u ca UCTUM Ce MpuU3Hajy Kao Aeo AoOUTM unm rybuTka NpunnkoMm ykmaawa. YKONMKO ce
pasmeHa OYyXHUYKMX MHCTPYMeHaTa WM u3MeHa ycrnoBa He TpeTupa Kao ykuaare, CBU TPOLLUKOBU WM
HakHage HacTanu y Be3n Cce WUCTUM KOpuryjy cajalhy BpedHoCT obasBesde M amMopTusyjy ce TOKOM
npeocTanor Beka Tpajaka namMmereHe (mHaHcujcke obaBese.

M3meHe obaBese koje HeMajy 3a nocneguuy ykuaarwe obaBese ce payvyyHOBOACTBEHO TpeTMpajy Kao

npomMeHa npoueHe, NPUMEHOM KymynaTtueHe ,catch-up“ meToge, OCMM YKOSIMKO je eKOHOMCKa CYLITUHA
pasnuvke y KbUroBOACTBEHMM BPeAHOCTUMA NpunncaHa KanutanHuMm TpaHcakumjama ca BracH1UMMa.
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HWUC IMNpyna
HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.
aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)
(8) Modudpukayuja

pyna noHekan w3HOBa nperoBapa, WNW Ha APYrM Ha4yMH Meh,a YroBOPEHE YCroBe (UHAHCUjCKMX
cpefgcTtasa. [pyna npoueryje aa nu je nameHa yroBopeHux HoB4YaHUX TOKOBa 3HavajHa, umajyhu y suay,
namehy octanor, cnegehe dakrope: 3HayajHy NPOMEHYy KaMaTHe CTone uInu noborbliake ycrioBa
KpeauTa, KOjU y 3HATHOj Mepu yTu4dy Ha KpeauTHU pU3MK NnoBe3aH Ca UMOBMHOM, UMK MNak 3HavajaH
npogyxeTak poka Bpahawa 3ajMa kaga 3ajmonpumal, Hema oMHaHCHjCKMX noTeLukoha.

YKOMMKO Ce M3MEHEHN YCITOBM 3HA4YajHO pasnuKyjy, NpaBa Ha HOBYaHe TOKOBe of NpBOOUTHOr cpeacTea
uctudy, u 'pyna npectaje ca npu3HaBareM NPBOOUTHUX PUHAHCUjCKUX CpeAcTaBa M BpLUM NMpU3HaBaHe
HOBOI cpeAcTBa npemMa Herosoj dep BpegHOCTU. buno koja pasnuvka wmsmehy KhWMroBOACTBEHE
BpegHOCTU CpedcTBa uuje je npusHaBake npectano n ¢ep BpegHOCTU HOBOI 3HaYajHO M3MEHEHOr
cpencTtBa ce npusHaje y bumaHcy ycnexa, OCUM YKOJIMKO Ce CYLUTUHA pasfnuvke OOHOCW Ha KanutanHe
TpaHcakuuje ca BracHuymma.

(e) O6eszepehemse huHaHcujckux cpedcmaea

lpyna yHanpen npouewyje ECL (o4ekmBaHM KpeauTHUM ryouTak) Mno OYKHUYKMM MHCTPYMEHTMMA
MEepeHMM MO aMOpPTU30BaHOM TPOLWIKY M dep BPeQHOCTM KPO3 OcTanu pe3ynTtar M Mnpu3Haje HeTo
rydbutke no ocHoBy obGe3Bpehera Ha cBakM JaTyMm wu3BewTaBawa. Mepewe ECL oppaxaa: (i)
06jeKTMBHM M3HOC NOHAEpUCaH BepoBaTHONOM koju ce yTBphyje npoueHom oncera moryhux pesynrara,
(ii) BpemeHcKy BpegHOCT HoBLa U (iii) cBe pasymMHe u pacnonoxuee MHgopmaumje Koje cy AoCTynHe 6e3
HenoTpebHMX TPOLLKOBA W Hamnopa Ha Kpajy CBakor U3BeLuTajHor nepuoja a Tudy ce NnpoTeknux goranaja,
Tekyhux ycnosa u npegsuhennx 6yayhux ycrosa.

OY>XHUYKM MHCTPYMEHTU KOju Ce Mepe MO amMOpTU30BaHOM TPOLLUKY U yrOBOpHa CPeACTBa Ce MpuKasyjy y
KOHCONMMOOBaHOM M3BELUTAjy O (PMHAHCMKCKOj MO3ULNjM YMaHhEHN 3a OYEKMBAHU KpeauTHU rybutak. 3a
OYKHUYKE MHCTPYMEHTE Koju ce Mepe no dep BPeAHOCTU KPO3 OCTanum YKymHW pes3ynTtaT, NpoMeHe y
aMOpTM30BaHMM TPOLLKOBUMA, YMak€HUM 32 OYEKMBAHW KpeauTHW rybutak, Npu3Hajy ce y U3BeLlTajy O
YKYNHOM pe3ynTaTy a ocTane npoMeHe KWUroBOACTBEHE BPEOHOCTU Ce NPU3Hajy y ocTanom YKynHOM
pesyntaTy kao [obuum ymaweHu 3a rybuTke no AYKHUYKUM WMHCTPYMEHTUMa MepeHuMm no dep
BPEeAHOCTM KPO3 OCTanu yKynHu pesynrar.

- OnwTn moaen obesspehera prHaHCHjCKUX cpeacTaBa - TpOCTENEeHU Mmoaen

pyna npumeryje TpocTeneHn Mopen obesspehena koju ce Basvpa Ha nNpoMeHama y KpeAuTHOM
KBanuMTeTYy HaKOH UHULMjanHOr npu3HaBarwa. PUHAHCUCKM MHCTPYMEHT KOjU Huje KpeauTHo obesspeheH
npyv MHULUKWjanHOM NpusHaBaky ce knacudgukyje y CteneH 1. duHaHcmjcka cpeactea y Cteneny 1 umajy
OYeKMBaHN KpeauTHU rybuTak Koju ce Mepu no BpeaHOCTU jeAHakoj Aeny odekuBaHor KpeauTHor rybutka
TOKOM LEMOKYMHOI >KMBOTHOI Beka cpefcTBa, Koju je nocrneguua moryhux porahaja HemsBpluehsa
obaBe3a y HapedHMx 12 meceum unu o uUcTeka yroBopa, YKOIMKO je Taj nepuog kpahu (,12-mecevHun
ECL"). VYrkonuko [pyna uvgeHTUdMKyje 3Ha4yajaH nopacT KpeauTHOr pu3nKa HakKoH WHUUMjanHor
npu3HaBaka, CPeAcTBO ce peknacudukyje y CTeneH 2 n heroB O4eKMBaHM KpeauTHU rybutak ce mepu
Ha OCHOBY OY€KMBaHOTI KpeAWUTHOT rybuTka TOKOM LeTOKYMHOr XXMBOTHOT Beka TOr CpeAcTBa Tj. 4O UcTeka
BaXkeH-a yrosopa anu yaumajyhu y ob3np odekmsaHe aBaHce, ako noctoje (ECL uenokynHor xmBOTHOM
BeKa MHCTpPyMeHTa").

Ykonuko [pyna yTBpAM pnOa je uHaHCKjcko CpeacTBO KpeauTHO obesBpefeHo, cpeactso ce
peknacudukyje y CteneH 3 M HeroB O4YekMBaHW KpeauTHU rybutak ce mepm kao ECL uenokynHor
XMBOTHOI BeKa.

Kapa ce gedvHuie Hemseplierwe obaBesa y CBpxy yTBphuBama pu3vka of HacTaHKa HeusBpLUEeHa
obaBesa, pyna npumemnyje geduHnLnjy HemsBpllewa obaBesa koja je gocrnegHa ca aedUHULMOM
KOpUWHEHOM 3a MHTEPHO yMpaBribake KPeAUTHUM PU3NKOM 3a pereBaHTaH (OMHAHCUjCKU MHCTPYMEHT U
pasmaTpa KBanuTaTuBHe MHauKaTope (Ha npumep, MHaHCUjCKke KOBEHAHTE), kada je TO NpuKnagHo.

Y cBpXy MepeHa O4YeKMBaHUX KPeAUTHUX rybuTaka, NpoLeHa OYEKMBaHMX HOBYaHUX MarKOBa OApKaBa
HOBYaHe TOKOBE OYEeKMBaHEe M3 Konartepana u gpyrux MHCTpymeHaTta obe3behena kpeguTta koju cy Aeo
YrOBOPHUX YCITOBA M KOjU Ce He Npu3Hajy nocebHo.
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HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.
aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

pyna npusHaje U3HOC OYEKMBAHWUX KpeaWTHWUX rybutaka (MnM KX ykuga) y U3BELWTajy O YKYNHOM
pes3ynTaTy, Kao gobutak unm rydbmutak no ocHoBy o6e3Bpefnemsa.

- [lojegHocTaBrbeHn NpucTyn obesBpefery NoTpaxnBama 1 NoTpaKuBaka Nno OCHOBY NN3NHIa

lpyna npuMetbyje MojedHOCTaBIbEHU MPUCTYM 3a MOTPaXuBaka Of Kyrnaua, YroBopHa CpeacTeBa U
noTpaxvBaka Mo OCHOBY NM3UHIa U MEpU pe3epBucara 3a ryouTtke y U3HOCY KojU je jeqHaK OYeKkMBaHUM
KpeAMTHUM ryBuLrMa TOKOM LieNOKYNHOT XXUBOTHOT BEKa.

pyna KopucTu MaTpuly pesepBucakba NpUITMKOM u3padyHaBara OYEeKMBaHWX KpeauTHUX rybutaka no
OCHOBY MOTpaxuBaka of Kynaua. ['pyna kopuctn nctopujcke KkpeautHe rybutke (KopurosaHe Ha OCHOBY
Tekyhnx nogartaka Koju ce Mory youuTu Kako 6u npukasanu edekte Tekyhux ycrosa v npeasuhara
Oyayhux ycnoBa) 3a noTpaxuBaha o0 Kynaua kako 6u npoueHuna 12-meceyHe oyekmBaHe KpeauTHe
ryGuTKe Unm oyekmBaHe KpeauTHe rybuTke TOKOM LIEMOKYMHOT XXMBOTHOI BeKka (PMHAHCUjCKUX CpeacTaBa,
CXOQHO TOME LUTA je NPUMEHIBUBO.

KrmroBoacTBeHa BpeAHOCT CPeACTBa ce yMamyje kopvwheweM padyHa ucnpaeke Bpe4HOCTU a BUCMHA
ryéuTtka ce npusHaje y KOHCONMAOBaHOM U3BELUTAjY O YKYMHOM Pe3ynTaTy y OKBUPY NPoAajHMX, OMLUTMX U
aAMUWHUCTPATMBHMX TPOLLUKOBA.

N'yéuum no ocHoBy obesBpehewa ce ykuaajy Kpo3 M3BeLTaj O YKYMHOM pe3ynTaTy YKONMKO Ce W3HOC
rybutka no ocHoBy obes3Bpehera CMarM a TakBO CMareHe Ce MOXe npunucatu gorahajy Koju je
HacTao HaKkoH Npu3HaBaka obesspehersa.

2.10. 3anuxe

3anunxe ce uckasyjy No HWXKOj o4 LieHe KoliTawa M HEeTo npopajHe BpedHocTw. LleHa kowTamwa ce
yTBphyje npymMeHoM MeTode NoHAepuCcCaHOr MpPOCeYHOor Tpowka. LieHa kowTaka roToBMx nNpoussBoga M
npou3Boghe y TOKy 06yxBaTa TPOLLUKOBE YTPOLLUEHE CUPOBUHE, AVPEKTHY pagHy CHary, octane AMpeKTHe
TpOLWIKOBE M npunagajyhe pexujcke TPOLLUKOBE MPOU3BOAH-E (3aCHOBaHE Ha HOpMarHOM Kopuwhery
NpOn3BOAHOr kanauuTeTa). Y LeHy Kol Taka HUCY YKIbY4YEHU TPOLLKOBM NO3ajMibuBama.

HeTo npoaajHa BpeaHOCT je npoLeheHa npoaajHa LeHa y yobuyajeHoM TOKYy NocrnoBawa, ymaweHa 3a
npvnagajyhe sapujabvunHe TpoLkose npogaje.

MNMojeanHe 3anuxe npeacTaBrbajy OrpaHUYeHe pes3epBe eHepreHaTta koje ce Apxe y ckrnagy ca Baxehum
nponucuma Penybnuke Cpbuje. TakBe 3anuxe obyxBaTajy MOTOPHU OGEH3WH, AM3en ropuBo M MMasHo
ropvBo, KOjU Ce ApXe Y KOnuMuuHama y cknagy ca oarosapajyhum nponvcuma, uspaxeHo y AaHuma
npoce4vHor cHabaeBamwa TpxuwTa. OBe 3anuxe ce NPuU3Hajy Kao 3anvxe W He JpXe ce 3a npoaajy y
pefoBHOM mnocnoBawy. Meperwe ¥ ymarmuBawe BpPedHOCTM OBMX 3anuxa Bplle ce y cknagy ca
MehyHapogHum padyHoBoAcTBeEHMM cTaHdapaom (IAS) 2 3anuxe. o noTpebu, onepaTMBHe pe3epBe
MOTY Ce KOPUCTUTM Y3 NocebHO ogobpere HaanexHor MMHUCTapcTBa.

TecTtupare obesBpehera 3anuxa OAHOCHO pe3epBHMX AenoBa ycnes owTteheHocTn unu sactapenoctum
ce BpLuM kBapTanHo. 'yéuum ycnepn obesspehera ce npusHajy Kao TPOLLKOBW NPOU3BOAHE, Npepase u
TPOLUKOBU ocTarne npojaje (HanomeHa 29).

211. HemartepujanHa cpeacrtBa
(@) Tlydsun

'yoBun koju HacTaje Kpo3 MOCMOBHE KOMOMHauuje YKIby4YeH je y HemaTepwujanHa ynarawa. 'yosun ce
HaKHaZHO BpeaHyje No HabaBHOj BpeOHOCTU YMar-eHOj 3a 0b6e3Bpehemse.

3a noTtpebe TecTupara ymarwera BpeAHOCTU, N'yABUIM CTEYEH Y NOCMOBHOj KOMOMHaUujM pacnogerbyje
Ce Ha CBaky Of1 jeAMHULa Koje reHepuLLy roOTOBUHY, OQHOCHO rpyne jeanHuLa Koje reHepuLlly roTOBUHY 3a
Koje ce o4vekyje ga he OCTBapuUTM KOPUCT Tj. NPUNUB OA CUHEpPrvje Hactane no OCHOBY MNOCIOBHE
kombuHaumje. CBaka jeanHuua unu, nak, rpyna jeavHuua Ha Koje ce ryfgBun pacnogersbyje npeacraerba
HajHWXXM HUBO Ha Kojem ce ryABui NpaTtu 3a nHTepHe notpebe pykoBoACTBa.
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lMpoBepa ymakera BpegHOCTW ryaBuni-a BpLIn ce jeAHOM rogviitse unu Yewhe ykonuko gorahaju unuv
U3MeH-eHE OKOJTHOCTWU YKaXy Ha €eBeHTyarHO MnocTojawe ymawewa BpegHocTu. KruroBogcteeHa
BPeOHOCT ryaBwr-a nopegu ce ca HeroBoM HagoOKHaaMBOM BpefgHowhy Koja npegctaBiba BpegHOCT
Behy of BpedHOCTU y ynoTpebu n dep BpeoHOCTU CpeacTBa ymaweHe 3a TpowlkoBe npopaje. CBako
yMahEeH€e BPEOHOCTN ogMax Ce Mpu3Haje Kao TpoLlak U HakHagHO ce He ykuaa (HanomeHa 15).

(6) JluueHue u npasa

3acebHo cTeveHe nuueHLe uckasyjy ce no UCTopujckoj HabaBHOj BpeaHOCTU. JluueHue nmajy orpaHuyeH
BEK Tpajaka W uckadyjy ce no HabaBHO] BpeQHOCTM YMaHeHOj 3a aKymynupaHy amopTu3auujy.
AMopTu3aumja ce obpavyHaBa NMPUMEHOM MPOMOPUMOHANHE MeToAe Kako OM Ce TPOLUKOBU NULIEHLN
pacnofenunu y TOKy HUXOBOr NpoLeHeHor Beka ynoTpebe (npocevaH Bek ynotpebe nuueHuu je 5
roguHa).

(8) Cogpmeep

OBpe npe cBera cnagajy TpolkoBy umnremeHTtauuje (CAIM) pauvyHapckor codtBepa. CteyeHe nuueHue
3a pauvyHapcky copTBEp KanuTanu3yjy ce y M3HOCYy TPOLIKOBa HacTanMx MO OCHOBY CTuuama M
cTaBrbakba y ynoTpeby oaHocHor codTBepa.

OBMU TPOLLKOBY Ce aMOpTU3Yjy TOKOM HUXOBOr NpoLiereHor Beka ynoTpebe (4o 8 roguHa).
2.12. HekpeTHuHe, nocTpojera 1 onpema

Opf paHa ocHMBama, HEKpPEeTHMHE, NMocTpojera n onpema [pyne mckasyjy ce no HabaBHO] BPeOHOCTU
yMar-€eHOj 3a aKkymMymnvpaHy MCcrpaBKy BpPedHOCTU M pe3epBucatba 3a obesspehemne, rge je notpebHo.
HabaBHa BpeHOCT yKiby4dyje TPOLLKOBE KOju ce MOory AMpeKTHO npunucatn Habasum cpeacrasa.

HakHagHW TpoOLWIKOBKM ce yKkibydyjy y HabaBHy BpeOHOCT cpeacTBa Wiy ce MpusHajy Kao MnoceBHo
CpencTBO, YKOMNUKO je MPUMEHIbUBO, caMo kaga noctoju BeposatHoha aa he 'pyna y 6yayhHocT nmatm
€KOHOMCKY KOPWCT of TOr CpeAcTBa W ako Ce Herosa BPedHOCT MOXe Moy3gaHo YTBPAUTM.
KrouroBoacTBEHa BPEAHOCT 3aMereHOr cpeAactBa ce Wckkwukasa. CBM Apyrn TpoOLLKOBWM Tekyher
ofpxaBara TepeTe KOHCONMAO0BaHW YKYMHW pe3ynTaTt y KOMe Cy HacTanm.

ABaHCU [aTU 3a HEKpeTHWHe, MoCTpojerba M OMNpeMy Kao W 3a Ccpeactsa Yy MpunpeMn ce
payyHOBOACTBEHO 0ByxBaTajy Yy OKBUPY OCTane cTanHe UMOBMHE Kao Ae0 AYropOYHMX HedqMHAHCUjCKUX
noTpaxuBarsa.

3eMrbULLITE M YyMETHWYKA Jena ce He amopTuayjy. AMopTusauuja OpyrMx cpeactasa ce obpadvyHasa
NpYMEHOM MPOMOpLIMOHArnHe MeToae Kako 61 ce pacnopeauna huxosa HabaBHa BPeQHOCT [0 HsUXOBe
peanayarnHe BpeaHOCTM TOKOM HsMXOBOT MPOLIEH-EHOT BeKa Tpajakka, 1 To:

Onuc Bek Tpajata
Mpepaga:
"paheBuHCkM 0bjekTn 10-50
MawwnHe n onpema 2-35
MapkeTuHr n gucTpmnbyuuja:
paheBuHCKn 0bjekTn 10-50
MawumHe n onpema 3-25
Ocrano: 3-50

Peam,u,yanHa BpeaHOCT U KOPUCHU BEK yn0Tpe6e cpepncrtea ce peruJ,Mpajy, n no n0Tpe6|/| Kopmryjy, Ha
CBakun 0aTyMm n3BellTaBaHla.

KisuroBoacTBeHa BpeAHOCT cpedcTBa CBOAM Ce OAMax Ha HeroBy HadOKHaOUBY BPEAHOCT YKOIUKO je
KHMroBoACTBEHa BpeaHoCT Beha o Herose npoLeteHe HagokHaanBe BpeaHoCTH.
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Ho6buun n ryérnum no ocHoBy oTyhewa cpeacTea yTBphyjy ce kao pasnuka unamehy HoBYaHOr Npunmnea u
KHUrOBOACTBEHE BPEOHOCTU M UCKa3yjy Ce Yy KOHCONMAOBAHOM YKYMHOM pe3yntaTy y OKBMpY nosuuuje
"OcTtanu npuxogu/(pacxogu), HeTo" (HanomeHa 33).

213.  WUcTpaxuBame U NpoLeuBawe MUHEpParHUX pecypca

(@) Cpedcmea 3a ucmpaxusare U npoyerugare

pyna kopucTn MeToAy KanuTanusauuje TPOLUKOBa YyCnewHwux uctpaxusawa (the successful efforts
method) 3a notpebe payvyHOBOACTBEHOr obyxBaTawa CpefcTaBa 3a UCTpaxuBamwe W NpoLeHuBare
(MMHepanHux pecypca).

HabaBHa BpeOHOCT cpefcTaBa ykibydyje umsHoc nnaheH 3a notpebe cTuuawa NuueHumn 3a obaBrbake
MocrnoBa UcTpaxueaka 1 pasBoja.

CpeqacTBa 3a UCTpaxuBare 1 NpoLerrBamkbe (MUHEparnHuX pecypca) yKibyuyyjy:

e TpowkoBe nssohera TonorpadoCkmMx, reonowKMx N reopusandkmx cTyguja, kKao n TPOLIKOBeE
CcTuuaha npasa Ha MMOBMHY NOMORNY Koje ce u3Boae NoMeHyTe cTyauje;

e TpolKoBe nocegoBaka M YyBaka HeJOBPLLUEHUX pecypca;

e HakHagy 3a npyxeHy ycnyry 6e3 ob3vpa Ha pesyntate uctpaxuBawa (Bottom hole
contribution);

e HakHagy 3a npyxeHy ycnyry camo y criyyajy T3B. “‘cyBe” OywoTuHe (Dry hole contribution) v

e TpowkoBe Gylewa 1 onpeMara byLoTmHa.

TpowKoBM HacTanu y npouecy npoHanaxewa, cTuyarba U dopmMmpara pesepBu KanuTtanusyjy ce Ha
cBako HanasuwTe nocebHo. Kaga ce komepuwujanHe pe3epBe MUWHepanHuWx pecypca noTBpae,
KanutanuMcaHu TPOLUKOBU Ce pacnogerbyjy y OKBMPY CTaBKe WCTpakuBake. AKO ce KomepLujarHe
pesepBe He NOTBpAEe, TPOLUKOBU Ce ucKasyjy Kao pacxod. TpowkoBu OyLIOTMHA HacTanu y CBpXY
UCTpaXXmBama NexuTa MrUHepanHmMx pecypca u HakHage ncnnaheHe no ocHoBY yroeopa Koju npegsuha
HakHagdy 3a npyxeHy ycnyry 6e3 ob3aupa Ha pesynTtate uctpaxuawa (Bottom hole contribution) v
yroBopa Koju npeasuha HakHagy camo Yy crniyyajy T3B. “‘cyBe” 6ywotuHe (Dry hole contribution)
NPMBPEMEHO Ce KanuTanuayjy y cknagy ca MeToAOM Kanutanu3auuje TpOLWKOBa YCMeLHUX
uctpaxusawa (successful efforts method) v TpeTupajy kao cpeactsa HadTe M raca y OKBUPY CTaBke
HEKpeTHMHe, NOCTpOojersa 1 onpema.

TpowkoBn n3Bohera TonorpadoCKnx, reonowKknx N reouanyknx CTyamja, Kao M TPOLLKOBU CTULaHa
npaBa Ha UMOBMHY MOMONY KOje ce n3Bode NMoMeHyTe cTyauje, NPMBPEMEHO Ce CMaTpajy cacTaBHUM
Jenom cpeacrtaBa HadpTe U raca AOK Ce MUHepariHe pe3epBe He NoTBpAe, Kao M JOK ce He MOoTBpAM Aa
Cy OHe KoMepLMjanHo ncnnatmee.

Ako pesepBe Hucy npoHaheHe, BplwKn ce npoBepa obesBpehera cpeacrTasa 3a UcTpaxusare. AKO Cy
npoHaheHn yrrbOBOAOHULM U aKo, HAKOH farbe npoueHe koja Moxe Aa npeasufa bywenwe goaaTHuUx
OyHapa/bywoTuHa, noctoju BepoBaTHoha Ja Ce OHM MOry WUCKOPUCTUTU y KOMepLMjarnHe CBpXe,
TpowkoBun he HacTaBuTM [Ja Ce WCKadyjy Kao CpeactBo HadhTe M raca cBe [OK MOCTOjM
3ag0BosbaBajyhn/koHTUHYMpaH nNporpec y npoueHn KomepuujanHe UCMNaTUBOCTU YriboBoAOHUKa. CBu
TPOLLKOBW KOju Ce MUCKa3syjy Ha OBakaB Ha4YuMH NOAMEXY TEXHMUYKO] U KOMepLUjanHoj NpoBepu, NpoBepu of
CTpaHe pyKOBOACTBa, Kao M NpoBepy Aa N je OO A0 yMakeha H1XoBe BPeOHOCTU, U TO Hajmame
jedHoOM roguvwke, paanm NoTBpAE Aa jow yBEK MOCTOjM Hamepa Yy norneny passoja, 04HOCHO kopuwhera
noTtepheHe BpegHocTn. Kaga To HMje cny4yaj, TPOLLKOBWU Ce OTMUCYjY.

Octanu TPOLUKOBU UCTpPaxnBakwa ce MCKa3yjy Kao pacxon y MOMEHTY HaCTaHKa.
Cpeﬂ,CTBO 3a UCTpaxXuBawe U npouewnBam-e (MI/IHepaJ'IHMX pecypca) He KJ'IaCI/I(*)I/IKyje ce BuLle Kao
TakKBO Kaga ce TeXHUYKa N3BoaA/bnBOCT U KomepuwjanHa ncnnaTtmnBocT eKCTpaKLI,I/Ije MUHepanHor pecypca

Mory gokasatu. lNpe peknacudukaumje cpefcTea 3a UCTpaKUBake M NpoLeHMBake BpLUM Ce NpoBepa
na nu je gowno o obesspehera 1 cBaku rybutak no OCHoBy o6e3Bpefera ce uckasyje.
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(6) Tpowkosu pa3goja OCHOBHUX cpedcmasa u HeMamepujarHux yrnazama

TpowkoB/ pasBoja HacTajy 3a notpebe gobujawa npuctyna yTBpheHMM pesepBama M 3a notpebe
obesbehuBara cpeacTea 3a M3Bnaveke, obpagy, NpuKynibawke U cknaguwTewe HadpTe n npupoaHor
raca. TpoLkoBu pa3sBoja obyxBaTajy TpOLIKOBe OyLIOTMHA Koje “aoHoce” yTBpheHe pe3epBe M TPOLLUKOBE
NPOU3BOAHUX NOCTPOjEH-A.

M3gaum 3a um3rpagwby, WHCTanauuvjy wnv KOMNnetTvpawe WHMPacTPyKTypHUX objekata, kao wWTo cy
nnatcopme, HahTOBOAM U Bylliene KoMepuujanHo ncnnatmeux HadTHUX ByLLIOTMHA Cy KanuTanu3oBaHu y
OKBUPY OCHOBHUX CpefcTaBa Yy npunpemMu npema muUxoBoj npupoan. Kapga je passoj Ha ogpeheHoM
Ha(THOM MOrbY 3aBpLUeH, BpLUM ce npebauuBake Ha OCHOBHA CPeACTBa HaMereHa MNpPOU3BOAH:M.
AmopTusauuja ce He obpadyHaBa y TOKy nepuoaa pasBoja.

(B8) Cpedcmea 3a npous3sodry Haghme u 2aca

CpeacTea 3a Npou3Bodrby HadTe M raca obyxsaTtajy OCHOBHA CPEACTBA 3a VCTPaXMBak:e 1 NMPOLIEHY, Kao U
TPOLLKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca NPOoM3BOLH0M NOTBPHEHNX pe3epsu.

(r)  Amopmusayuja

Ha ocHoBHa cpefcTBa/HemaTepujanHa ynaraka HamerweHa npousBoAM HadTe U raca npumemnyje ce
MeToga amopTu3auumje npema YyYuMHKY. AmopTu3auuja npemMa YYMHKY Ce 3acHMBa Ha MOTBPhEeHMM
pesepBaMa, a To Cy pe3epBe HadTe, raca u octane M1HeparnHe pesepse 3a Koje ce npouekyje aa he 6utu
HagokHaheHe 13 noctojehux cpeactasa, kopuctehn tekyhe nocrnosHe metoge. Hadta m rac ce cmartpajy
npou3BegeHMM Yy MOMEHTY Mepewa Ha ,Custody Transfer-y unu mectMma npogaje Ha uM3nasHum
BEHTMNMMa pe3epBoapa Ha HapTHMM norbuma.

(o) Obesspehere cpedcmea 3a ucmpakusare U rPoUeHy

Tect obesBpehewa cTuLawa MnpaBa Ha UCTpaxuBawe BpLUM Ce YBEK Kada MOoCToje uHAuMKaTopwu
obGesBpehera. Y cBpxy TecTa 06e3Bpehera, CTeYeHN TPOLLKOBM MpaBa Ha UCTpaxuBame Koju cy npeamet
npoLeHe rpynuwly ce 3ajeQHo ca noctojehum jeauHuuama koje reHepuwly AobuT npema reorpadCckom
noapyyjy y kome ce Hanase.

(e) Obesspeheme — nomepheHa OCHOBHa cpedcmea/HeMamepujanHa yrnazaka HaMeHeHa
npo38odrU Haghme u 2aca

3a noTBpfeHa OCHOBHAa CpeAcTBa M HemaTepwujanHa yrnarawba HaMeheHa Mpou3BoArM HadTe M raca
nposepa, Aa nu je Oowso OO0 yMawera hUXoBe BPeaHOCTW, BpLIK ce Kaga gorahajy unn naMmereHe
OKOIHOCTU yKaxy Aa KHUroBoACTBEHA BpegHOCT Moxaa Hehe 6utn HagokHaauBea.

'ybutak 36or obesBpehera ce MNpu3Haje Yy BUCMHM M3HOCA 3a KOjU je KrMroBoACTBEHa BpPeaAHOCT
cpenctBa Beha o erose HagokHaguBe BpeaHOCTWU. HagokHaamBa Bpe4HOCT je BpeaHocT Beha oa doep
BpedHOCTW cpeacTBa yMakeHe 3a TPOLUKOBE Npofaje u BpeaHoCTW y ynoTpebu. 3a cBpxy npoueHe
obe3Bpefera, cpeacTBa ce rpynuly Ha HajHWXKUM HMBOMMA Ha KOjMMa MOry Aa ce yTBpAe OBOjEHU
Npeno3HaT/bMBYN HOBYAHW TOKOBMW.

2.14. Kanntanusauuja TpowKoBa nosajMrbuBama
TpoLKOBM MO3ajMrbMBaba Koju Ce HEernocpefHo MOry npunucaTi cTuuawy, M3rpagkn unu uspagm
cpeacTBa kojeM je noTpebHo 3HayajHO BpeMe aa 6u ce ocnocoburno 3a ynotpeby OoAHOCHO npoaajy

(kBanudmkoBaHO CpeACcTBO) KanuMTanuayjy ce kao geo HabaBHe BpeAHOCTM Tor cpeactea. CBu octanu
TPOLUKOBM NO3ajMrbyBama ce Npu3Hajy Kao pacxon y nepuoay Kkaga HacTaHy.
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2.15. MHBecTULNOHE HEKPEeTHNHE

MHBecTMUMOHa HEKpeTHMHA je HeKpeTHWHa Koja Cce ApPXW pagu 3apage o4 3akyrmHUHe WnvM pagwu
nosehara kanutana, unv pagu u jeaHor u gpyror.

MHBecTMUMOHE HEeKpeTHUHe yrnaBHOM obyxBaTajy 6eH3nHCcke cTaHuLe M NocnoBHe objekTe aate y Hajam
Ha Nepvoa AYXW of roavHy AaHa.

MHBecTMLMOHa HeKkpeTHUHA ce uckasyje no doep BpedHocTu. MNpomeHe dep BpegHOCTU ce MNpusHajy y
KOHCONMMAOBAHOM YKYMHOM pe3ynTaty y okeupy OcTanux npuxofa/pacxofa.

HakHagHu wmsgaum ce kanutanusyjy camo kaga je BepoBaTHO ga he Oyayhe eKOHOMCKe KOpUCTU
noeesaHe ca TuM m3gaumma npunactv pynu n ga HabaBHa BPeQHOCT MOXe Moy3gaHo Aa ce U3Mepu.
Ceu octanu TpowkoBu Tekyher ogpaBawa TepeTe TpOLIKOBE Nepuvoa y Kome HacTaHy. Kaga
WHBECTULMOHY HEKPETHMHY KOPUCTU HEH BIIACHUK, OHa ce peknacudukyje Ha HEKpeTHMHE, MOCTPOojersa U
onpemMy, U HeHa KHWUIoBOACTBEHA BPEOHOCT Ha faH pekrnacudukaumnje noctaje HeHa 3aTeyeHa
BpeaHOCT Koja he ce Hagarbe amopTu3oBaTu.

2.16. AKumMjcku kanutan

[pylwITBO je perucTpoBaHoO Kao OTBOPEHO aKLMOHapcKo ApywTBo. OOMYHe akumnje ce krnacudukyjy kao
aKkumjckn kanutarn.

2.17. 3apapa no akumju

Npyna nspayyHaBa 1 obenogaryje OCHOBHY 3apaay no akuuju. OcHoOBHa 3apaja no akuunju obpayyHasa
ce pJerbewem HeTo Aobutka Koju npunaga akuvMoHapuma, umaouuMa oOuMyHMX akumja [pyne,
noHaepucaHuM NpPoceYHNM BpojeM 0BUYHUX aKLMja eMUTOBaHKX Y TOKY nepuoaa.

2.18. PesepBucamwa

PesepBucara 3a obHaBIbarke M O4yBakEe XUBOTHE CPeAnHe U Cyacke CropoBe ce Npu3Hajy: kaga pyna
uMa noctojehy 3aKOHCKy Uiy yroBopHy obaBesy koja je pesyntart npownux gorahaja; kaga je y Behoj
Mepu BEpOBAaTHO HEro LWTOo TO Huje ga he nogmuperse obaBese M3MCKMBaTK OANMB CpeacTaBa; kaga ce
n3Hoc obaBese Moxe noysaaHo npoueHnTn. PesepBrcana ce He Npu3Hajy 3a byayhe nocnoeHe rybutke.

Kapa noctoju ogpeheHn 6poj cnmdHnx obaeesa, BepoBaTHoha Aa he nogmupene obasesa usncknBaTu
o4nvB cpepcTaea ce yTBphyje Ha HMBOY TUX KaTeropwuja kao LenvHe. Pe3epBucare ce npuaHaje Yak u
OHAa Kaja je Ta BepoBaTHOha y ogHocy Ha 6uno kojy og obasesa y UCTOj KaTeropuju Mmana.

PesepBucare ce oaMepasa Mo cafallH0j BPeAHOCTV uagaTtka noTpebHor 3a mamuperse obasese,
NpYMEHOM OMCKOHTHE CTOrMe Mpe nopesa koja oApaxasa Tekyhy TPXKMULLIHY NpoLeHy BPeaHOCTV 3a HoBaly
W pu3nke noeesaHe ca oGaBesoM. lNosehatbe pesepBucara 3060r UCTEKA BpeMeHa ce Kckasyje kao
TpoLLaK pe3epBucara Ha TepeT KOHCONMUAOBaHor GunaHca ycnexa.

2.19. Tekyhu n opnoxeHu nopes Ha goouT

TpowkoBn nopesa ykrbydvyjy Tekyhm u ognoxeHun nopes. [lopecka obaseda ce npusHaje Yy
KOHCONMAOBaHOM OunaHcy ycnexa, u3y3eB W3HOCA KOju Ce OJHOCM Ha CTaBKe AMPEKTHO MpusHaTe y
KanuTany, y KoM cryyajy ce v oanoxeHa nopecka obasesa npuaHaje y kanutany.

Tekyhu nopes Ha Jo6uT ce obpadyHaBa Ha JaTym M3BeLLTaBaka Ha OCHOBY Bakehe 3aKOoHCke nopecke
perynatuee Penybnuke Cpbuje roe pyna nocrnyje u ocTBapyje onopesuBy [o0OWT. PykoBoacTBO
nepuoanyHoO BpLUM MPOLEHY CTaBKU Cagp)KaHWX Y NOPECKOj MpujaBn ca CTaHOBULLTA OKOSTHOCTY Y Kojuma
npvMerMBa Mopecka perynatvmBa Moanexe Tymadewy, U BpWM pe3epBucare, ako je NpuMepeHo, Ha
OCHOBY M3HOCa 3a Koje ce ovekyje aa he 6uTu nnaheH NnopeckMm opraHuma.
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OpnoxeHn nopes Ha JobWT ce Npu3Haje kopuwhewem MmeToge obaBesa, 3a NPUBPEMEHE pasfnuke Koje
HacTaHy m3melly nopecke OCHOBMLUE cpeAacTtaBa M obaBe3a U HUXOBMX KHsUFOBOACTBEHUX M3HOCA Yy
KOHCONMOoBaHUM (OUHAHCUjCKMM M3BeluTajuma. MefhyTuM, yKONMKO OAJNIOXKEHW nope3 Ha AobuT, nog
YCIOBOM [a Huje padyHOBOACTBEHO 0OyxBaheH, NponCTeKHE U3 NHMLMjanHOr Npu3HaBaka CpeacTsa unm
obaBe3e y HeKOj Opyroj TpaHCaKuMju OCMM MOCSIOBHE KOMOMHaLMje Koja y TPEeHyTKy TpaHcakuunje He
yTuye HWU Ha pavyyHOBOACTBEHY HWU Ha onopes3vBy OOOUT unu rybuTak, Taga ce OH pavyyHOBOACTBEHO He
obyxgara.

OpnoxeHn nopes Ha [obUT ce ogMepasa npema NopecknMm crtonama (U 3akoHy) Koje Cy Ha CHasu Ha
[aTyMm u3BellTaBama M 3a Koje ce ovekyje ga he 6uTn npumerseHe y nepuogy y kome he ce oanoxeHa
nopecka cpefcTBa peanv3oBaTu UMW OANOXeHe nopecke obaBese N3MUPUTY.

OanoxeHo Nopecko cpeacTBO ce Mpu3Haje camMo 40 M3HOca 3a koju je BepoBaTHO Aa he 6yoyha gobut
3a onopesuBane buUTK pacnonoxusa n ga he ce NnpuBpeMeHe pasfnuke U3MUPUTU Ha TEPET Te JoOMTH.

2.20. Mpumaka 3anocrneHnx

(@) Obasese 3a neHsuje

pyna uma nnaH gedmHmMcaHmx gonpuHoca 3a neHsuje. pyna nsasaja JonprHOCE Yy ApXXaBHE MEH3NOHEe
doHaoBe Ha obaBe3Hoj ocHoBW. Kaga cy gonpuHocu ynnahenu, Npyna Hema parey obasesy nnahawa
ponpuHoca. [onpuHocy ce npusHajy kao TPOLUKOBW MpuMMaka 3anocreHnx oHda kaga pocrnejy 3a
nnahawe. Buwe nnaheHn gonpnHoOCK ce Npu3sHajy Kao CpefCcTBO Y M3HOCY Koju je moryhe pedyHanpatu
WIN Yy 3HOCY 3a Koju ce cmaryje byayhe nnahawe obasesa.

(6) TlMpumarsa 3anocneHux 0echuHucaHa KonekmusHUM y2080p0M

pyna obesbehyje jybunapHe Harpage, npvMmama MNpUIMKOM MEH3UOHMCaka W ocTana npumara y
cknagy ca KonektuBHum yroBopom O pagy. [lpaBo Ha oBe HakHaje je 0BMYHO YCMNOBIbEHO OCTajateMm
3anocneHor nuua y cnyx6u go crtapocHe rpaHuue ogpefeHe 3a NeH3moHcake OQHOCHO A0 OCTBapeHa
MUHMMAanHOr pagHor crtaxa. O4veKkMBaHM TPOLLKOBM HaBeAEeHVMX HaKHaja ce pasrpaHuyaBajy TOKOM
nepuoda 3anocnewa. AKTyapckM obuum u rybuum Koju npoucTuHy M3 WUCKYCTBEHWX KOpekuuja u
npoMeHa Yy akTyapCKuM npeTrnocTaBkama KrWXKe Ce Ha TepeT WM Yy KOPUCT Kanutana Yy OKBMpY
u3BeLLTaja O yKyrnHOM OCTarioM pe3yntaTty y nepuoay y kome cy Hactanu. OBe obaBese ce npouemyjy Ha
roavwHkbeM HMBOY MPUMMEHOM MeToda MpojekToBaka no jeavHuum npasa. Cagawmsa BpegHocT obaBese
Mo OCHOBY AeduHMCaHMX NpuMarsa yTBphyje ce OUCKOHTOBaheM MpoueHeHnx Oyayhux roTOBUHCKMUX
ucnrata NpMMEHOM KamMaTHUX cTona Ha obBesHuue u gpxaBHe 3anuce Penybnuke Cpbuje koje cy
uckasaHe y BanyTtu y kojoj he obaBese 3a neH3mje OUTU nnaheHe u koje MMajy pok gocneha Koju
npubnmxHO ogroBapa pokoBuMa gocneha nosesaHux obaeesa.

(8)  BoHycu 3anocreHux

pyna npusHaje obaBe3dy u Tpowak 3a 6oHyce u yyewhe y JOOBMTUM Ha OCHOBY OLIEHE UCMyH-EHa
nocTaBrbEeHNX LiMIbeBa CBakKor 3anocneHor. [[pyna npusHaje pesepsucarbe y crny4ajy yroBopeHe obasese
Wnu ako je 13 paHuje npakce NpoucTekna nssegeHa obasesa.

Y 2023. roguHn pyna je 3anoyena HoBM Tporoauwhkn npouec (2024 — 2026) nporpama nogcrtuvuaja
pykoBoauoLa kKomnaHuje koju he OuTuM GasmpaHM Ha OCHOBY peanusaumje MNOCTaBIbEHUX KIbYYHUX
nHgukatopa edwmkacHoctn ("KrN") (HanomeHa 27).

2.21. Pacnopena guBnpeHaun

Pacnogena ameugeHam akumoHapuma Fpyne ce npusHaje kao ob6aBesa y Neproay Yy KojeM Cy akLMoHapu
pyne ogobpunu gusmaeHay.
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2.22. 3akynu

pyna 3akynrbyje pasnuuuMte KaHuenapujcke NpocTope, CKnaguwiTa, manonpogajHe objekte, onpemy u
MOTOpHa BO3una. YroBopu O 3aKyny Ccy 0BUYHO 3aKrbyyYeHu Ha pyKCHWM nepvog anu Mory umatu onuujy
npogyxetka. O ycnoBuma 3akyna ce nperoBapa Ha MojedMHayvyHOj OCHOBM T€ YrOoBOpM CagpXe LUMPOKY
naneTty pasnuuMTux ycrosa.

Ceako nnahawe 3akyna je nogerbeHo usmehy obasese n uHaHcujckor Tpoluka. PUHAHCKHCKM TpoLLak
ce npusHaje y u3BelWTajy O YKYNHOM pe3ynTaty TOKOM nepuoga 3akyna MpUMEHOM KOHCTaHTHE
nepuoanyHe kamaTHe cTone Ha npeoctanu cango obasesda ceakor nepuoga. [paso kopuwhera
cpeacrtaBa ce aMopTusyje TOKOM nepuoga kpaher oA Beka Tpajakba UMOBMHE MNU Tpajaka 3akyna
NMHeapHOM MeToAoM. YKONUKO je roToBo curypHo ga he pyna MCKOpUCTUTU MOryhHOCT KyrnoBMHE,
npaBo Kopuwherwa amopTM3yje ce TOKOM BeKka Tpajawa cpeacTtasa. AMopTu3aumja cpeactaBa padyHa ce
nMHeapHOM MeTOAO0M TOKOM MPOLIeH-EHOr Beka Tpajaka Ha cnegehu HauunH:

Bek Tpajatba y roanHama

3emrbuwiTe 25

HekpeTHuHe 2-22
MocTpojersa 1 onpema 3-15
Bosuna 2-10

Cpeqactea u obaBese Koje NPOUCTUYY M3 3aKyna ce MoYeTHO OAMepaBajy NpYMEHOM MeTode Cafalltbe
BpeaHocTn. O6GaBe3e Mo OCHOBY 3aKyna ykrbydyjy HETO cafallky BpeAHoCT creaehux nnaharba 3akyna:

e  (oukcHux nnahawa (ykbyyyjyhn u nnahamwa Koja cy y CyluTuHM puKcHa), ymarmeHo 3a 6uno koje
noTpaxusare NoacTuuaja 3akyna
e BapwujabunHux nnahawa 3akyna kKoja Cy 3acHOBaHa Ha MHOEKCY Uin CTOMMU
e M3HOCa KOju ce o4vekyje aa he 6GuTu nnaheH of CTpaHe 3akyrnua y OKBUPY rapaHuuje npeocrane
BpeaHOCTU
e N3BPLIHE LEHe onuuje KynoBMHE YKONUKO je 3akynay, Yy pasymMHOj mepu curypaH pa he
WCKOPUCTUTM Ty Onuujy, u
e nnahawa neHana 3a Npekug 3akyna, ako YCrioBM 3akyna ykasdyjy ga he 3akynauy usspmTu Ty
onuujy.
lMnahaka 3akyna cy AUCKOHTOBaHa kopuwherweM KamaTHe CTone cagpKaHe y 3akyny. YKOMNMUKo Ta ctona
He MoXe BuTu yTBphEeHa, KOPUCTU Ce UHKpPEMEHTanHa KamaTHa cTona 3agyKumBaka 3akynua, OgHOCHO
cTona Kojy 61 3akynau, Mopao ga nnatu 3a nosajMrbMBare cpeacTtaBa NoTpebHux 3a aobujawe MMoBmHeE
CNWYHE BPEOHOCTU Yy CITMYHOM EKOHOMCKOM OKPYXXEHY U Ca CITIMYHUM YCMOBUMA.

MpaBo kopuwhera cpeacTaBa ogMepaBa ce Ha OCHOBY TPOLLKOBA KOju ce cacToje oA cniefeher:

e 13HOCa NnoYeTHOr ogmMepasara obaBesa 3a 3akyn

e 6uno kor nnahawa 3akyna W3BPLUEHOr Ha JaH WUnW npe gatyma noyeTka 3akyrna ymaweHo 3a
6uno koje NpuMrbeHe noacTuuaje 3akyny

e BUNO KOr NOYETHOr AUPEKTHOr TPOLLKA, U

e TpolkoBa Bpahawa y NpeTXoOHO CTakhe.

MNMnahawa BesaHa 3a KpaTKOPOYHE 3aKkyrne W 3aKkyne CpeActaBa marne BpedHOCTU Ce Mpu3Hajy Ha
fNMHeapHOj OCHOBW Kao TPOLUAaK y M3BELUTajy O YKYNHOM pe3ynTtaTy. KpaTkopoyHu 3akynu cy 3akynu ca
TpajakbeM 12 meceun unu mame.
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(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)
2.23. Mpu3sHaBaw€e npuxoaa oA yroBopa ca Kynuuma

'pyna npusHaje npuxod oA npofaje HadbTe, HaPTHUX AepvBaTa, raca v gpyrux npous3soga u ycnyra,
Kaga M3BpLUM YyroBopeHy obaBe3y M Kada ce M3BPLUM NMPEHOC KOHTporie Hag pobom m ycnyrama. Ko
BehnHe yroBopa, KOHTpoa Hag poOoM unu ycryrama npenasu Ha Kynua y ogpeheHoj Tauku y BpeMeHy
W HakHaga noctaje BesycnosHa jep je camo notpebHo aa npohe oapeheHo Bpeme npe Hero WTo gocne
Ha Hannary.

Mpuxon ce npusHaje y U3HOCY LieHe TpaHcakuuje. LleHa TpaHcakuuje npencrtaBrba U3HOC HakHage, 3a
kojy pyna o4vekyje Aa vma npaBo y 3aMeHy 3a NPEHOC KOHTPONe Haj YroBOpeHoM pobom unu ycrnyrama
Ha Kynua, Uckrby4yjyhu nsHoce koju cy Hannahexu y ume tpehux nuua.

Mpuxoa ce npukasyje ymaweH 3a nopes Ha godaTy BpefHoCT, akuu3y, noBpahaje, pabate u nonycre
HaKOH enMMWHUCaHa npogaje yHytap pyne.

(@) [lpuxod o0 npodaje — senenpodaja

pyna npousBogn 1 npopaje HadpTy, NETPOXEMMjCKE NPOM3BOAE, TEYHU MPUPOOHU Fac U EneKTPUYHY
eHeprnjy Ha TpxuwTy Benenpopaje. lNpuxoa o npopaTte pobe ce npusHaje kaga [pyna npeHece
KOHTpony Hag pobom, OfHOCHO kafa je poba ucnopy4eHa Kynuy, Kynau, cTekao nyHa UCKPELMOHa npaea
Hag pobom M He MocToje HeucnyweHe obaBe3e koje MOry yTuuaTu Ha npuxeBaTake pobe oA cTpaHe
kynua. Mcnopyka ce Huje goroguna cee QoK ce poba He UCMopyyn Ha HasHayeHo MEeCTOo, OOK ce PUsMK
3acTapeBaka W rybutka He MpeHece Ha BENeTproBLa, W CBe [AOK MMM BereTprosal, He MpuxBaTy
npoussofe y ckragy ca KynonpoaajHUM yroBOpOM, UM He UCTEKHY POKOBU 3a MnpuxeBaTakwe pobe, unm
ook 'pyna He 6yne nmana objekTMBHe JoKase Aa Cy CBU KpUTEepUjyMu 3a npuxeaTawe pobe UCNyHEHU.

Mpuxoau op mpopdaje ca nonycTuMa ce MpusHajy Ha OCHOBY LiEHe HaBedeHe Y YroBopy, yMaweHe 3a
npoLexeHe nonycte Ha KomuuuHy. [py npoueHn u oapefuBary nonycra, KOPUCTU Ce NPETXOOHO
UCKYCTBO, ynoTpebom meToe ovekuBaHe BpeaHOCTU, a MpUxo ce npusHaje camo y Mepu y KOjoj NocToju
BMcoka BepoBaTHoha ga Hehe gohu o 3HauajHor ykupawa. ObaBesa no OcHoBy pedyHaauuje ce
npusHaje 3a oyekuBaHe MonycTe Ha KOMWYMHY NnaTmBe Kynuuma Ha OCHOBY Mpojaje peanv3oBaHe A0
Kpaja usBeluTajHor nepuoga.

CmaTtpa ce ga Huje npucyTaH HujefaH eneMeHT pMHaHCcMpaka NOLWTO Ce Nponaja BpLUM Y3 KPpeaUTHU
poK oTnnaTe y cknagy ca TPXXWULLHOM MpaKCoM.

MoTpaxuBame ce npusHaje no ncnopyumn pobe, jep je To MOMeHaT kafa HakHaga noctaje 6e3ycrnoBHa, u
notpebaH je camo NpoOTOK BpeMeHa Ao gocneha Ha Hannary.

(6) [lpuxod o0 npodaje pobe — manonpodaja

pyna nocnyje npeko naHua 6eH3unHckux nymnu. lNMpuxoa of npopaje pobe ce npusHaje kaga pyna
npoja npouseoa Kynuy. Y manonpogaju ce obuyHo poba nnaha roTOBUHOM UMK KPeaAUTHOM KapTULOM.
Mpyna Hyau Kynuy noacTtuuaje npeBacxodHo y hopMu nporpamMa fojanHoCTy KOju Cy ONUCaHN Yy 0OerbKy

r).

(B8) [lpuxod 00 enekmpuyHe eHepauje

pyna npopgaje enekTpudHy eHeprujy Ha KpaTkopo4yHOj M AyropoOYHOj OCHOBMW, MO YrOBOPHMM YyCnoBuMa
Kojy cy onwTenpuxBaheHn Yy eHepreTckoj WHAYCTpujU (MpUMEHOM BunaTepanHux TEPMUHCKUX

CcTaHAapAam3oBaHMX onwTux cnopasyma EBponcke depepaumje Tprosaua eHeprujom (,EFET®)). Hajsehn
[leo npoaaje ce ofBWja Ha TPXULLTY Ha BENWKO 6e3 CTPYKTypupaHe TProBuHE.
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Y cknagy ca yroBOpeHWM YCNoBUMa, YKONUKO [pyna oyekyje ga U3NYKM UCMOPYYU YroBOPEHY
KOSMMMYUHY, NPUXOL Of EefeKTpUYHE eHeprvje ce y KOHCONUAOBaHMM (PUHAHCUKjCKUM UK3BeluTajuma
npu3Haje Ha OpyTo ocHOBW. ['eHepanHo, MCMOpyKa EeNneKkTpuyHe eHepruje npeacraBiba NPEHOC HM3a
pasnuuntmux gobapa Koju Cy y OCHOBM WCTU U KOjU MMajy uctm obpasay npeHoca A0 Kynua TOKOM
BpemeHa. CxO4HO TOMe, UCMOpYKa enekTpu4He eHepruje TpeTmpa ce Kao jegHa obaBesa M3BpLLEHA KOjoj
ce pjoperbyje TpaHcakumoHa ueHa. lNpuxod ce npusHaje NPUMEHOM jedWHCTBEHE Mepe HarnpeTka Ha
naoeHTNrKoBaHy jeaMHCTBEHY obaBesy n3BpLLEHa.

(r) lpoepam nojanHocmu Kynaya

pyna Hygou nporpam fojanHOCTM Yy OKBMPY KOra Kynuu cakynrbajy HarpagHe noeHe 3a U3BpLUEHe
KyrnOBMHE, YMMe OCTBapyjy NMoMycT Ha HapegHe KynoBwuHe. [Mpuxod oA HarpagHuX MoeHa ce npusHaje
Kaga ce NOeHM MUCKOPUCTE WNKU Kafda UCTEKHY HaKOH WHUuMjanHe TpaHcakuuje. LleHa TpaHcakuumje ce
anouupa Ha npogaty poby u Ha HarpagHe NoeHe Ha OCHOBY HMXOBE MNojeAnHadYHe npodajHe BpeaHOCTU.
lMpusHaBamwe yroBopHe obaBe3e 3a HarpagHe MoeHe BpLW ce y TPeHYTKy npodaje. YroBopHe obaBese
Koje NpoMcTuU4y 13 nporpamMa nojasniHoCcTK Kynaua cy npukasaHe y HanoMeHn 22.

(8)  [lMpuxod 0d kamama

Mpuxoa of kamaTe ce Npu3Haje Ha BPeMEeHCKM NpOoropLMoHanHoj OCHOBU NPUMeEHOM MeToae edekTUBHe
KamaTHe CTOMe Mo OCHOBY CBUX OYXHWYKUX MHCTPyMeHaTa, OCMM OHMX MCKasaHux rno dep BpeaHoCTu
kpo3 6unaHc ycrnexa. OBa MeTofa pasrpaHuyaBa, kao [eo Npuxofa of kamaTte, CBe HakHade NpuMIbeHe
nsmeny yroBopHMUX CTpaHa, Koje Cy cacTaBHM Oeo eeKTUBHe KamaTHe cTorne, CBe ocTare npemMuje unm
nonycre.

Mpuxoa oA kamaTte Ha AyXHUYKE MHCTPYMEHTe no ¢pep BPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa, obpayyHaTt no
HOMWHAIHO]j KamaTHOj CTOMNK, NMPU3Haje ce kao PMHAHCU|CKN NpMXoq y bunaHcy ycnexa.

lMpoBu3smje koje cy cactaBHM Aeo edekTBHE KaMaTHe cTtone obyxsaTajy npoBusmje koje pyna npumu
Unu nnatM y Be3n ca eMUCUjoM Unn cTuuameM UHaAHCUCKOr cpeacTBa, Ha npumep nNpoBu3Mje 3a
npoLeHy KpeauTHe CrnocobHOCTKU, MpOouUeHY W eBUAeHUMjy rapaHuuja unu cpeacrtaBa obesbehera,
nperoBapare ycroBa MHCTPYMEHTa Unu 3a obpaay AOoKyMeHaTa TpaHcakuuje.

Mpuxoa on kamate ce obpavyHaBa NPUMMEHOM eEeKTMBHE KaMaTHe cTorne Ha 6pyTO KMroBOACTBEHY
BPEOHOCT hMHaHCHjcKor cpeacTBa, ocum (i) OMHAHCUjCKMX CpefcTaBa KojuMa je KpeauTHWU KBanuTeT
noropwat (CteneH 3), 3a koje ce Npuxof o4 kamate obpavyyHaBa NpUMEHOM eEKTMBHE KaMaTHe cTone
Ha HUXOB aMOPTU30BaHM TPOLUAK, YMakEeH 3a pe3epBucara 3a OYekumBaHe KpeauTHe rybutke wm (ii)
KYyM/bEHMX WM CTeYeHuX UHAHCUjCKUX cpeacTaBa o6e3BpefeHnx Yy MOMEHTY UWHUuMjanHor
npu3HaBaka, Kog KOjux ce NpBOOUTHa KpeauTHO KopuroBaHa edeKkTMBHa kaMaTHa CTona npumetryje Ha
amMopTM30BaHU TPOLLIaK.

2.24. TpolwKoBM TpaHcnopTa
TpowkoBM TpaHcnopTa KOju ce Mpu3Hajy Yy KOHCONMAOBaHOM WU3BELUTajy O YKYNHOM pesynTaTy
npeacraerbajy TPOLLKOBE TpaHchopTa cupoBe HadTe M HapTHUX depuBaTa Kpo3 Mpexy HadToBoaa,

TPOLLKOBE NMOMOPCKOT U XeNe3HUYKOr TpaHcrnopTa cupoBe HadTe 1 HATHUX AepuBaTta, Kao 1 cBe apyre
TPOLLKOBE A0CTaBe U MaHUMNynaTUBHE TPOLLKOBE.

2.25. TpowkoBu Tekyher oapxaBama

TpowkoBy Tekyher ogpxaBara KOju He NpeacTaBrbajy 3HadyajHa ynaraka Ha cpeacTBuMa NpusHajy ce
Kao pacxof y nepuogy Kaga HacTaHy.

TpOLLKOBM NPMBPEMEHOT 3aTBapatba NOCTPojeHa paau Nonpaeku U NPEBEHTUBHOM OApXaBaka HacTanu
y npoLiecy npepaae HadTe NpUsHajy ce Kao pacxod y nepuony kafa HacTaHy.
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3. KIbYYHE PAYMYHOBOOCTBEHE NMPOLIEHE U NMPOCYBHUBAKA Y MPUMEHU
PA4YYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA

CacTaBrbatbe KOHCONUAoBaHNX UHaHCKjCKUX n3BeLlTaja y cknagy ca MCOW 3axTeBa ga pykoBOACTBO
NpYMEeHN U3BECHE KIby4YHE PayyHOBOACTBEHE MpOLIeHe M MPeTNocTaBKe Koje yTUYy Ha UckaszaHe M3Hoce
cpeacTtaBa u obasesa, obenogaruBame NoTeHUMjanHMx cpegcraBa u obaBesa Ha AaH M3BeLUTaBaHa,
Kao 1 Ha BUCWHY NpUXoAa M pacxoda y U3BEeLUTajHOM nepuoay.

PykoBOACTBO KOHTMHYMpaHO peBuaMpa MOMEHyTe MNpoLeHe W npeTnocTtaBke no3uBajyhm ce Ha
npeTxogHa WCKycTBa W Apyre gakrope Koju ce OonpaBgaHO MOry KOpUCTMTKM 3a notpebe npoueHe
KHMroBOACTBEHE BpeHOCTU cpeacTaBa u obasesa. Kopekuunje payyHOBOACTBEHUX NPOLIEHa ce NpusHajy
y nepvoay y KOMe je npoLeHa peBuaupaHa YKONMMKO MpoOMeHa yTude camo Ha Taj nepuop, OOHOCHO Y
neproay y Kome je u3BpLUeHa peBu3nja u KacHUjuM nepuoguma, ako cy oba noroheHa.

Mopen npocyhmBama Koje ykrbyyyje npoueHy, PykoBoACTBO NpuMekbyje 1 apyre HaunHe npocyhusara y
npouecy npumeHe payvyHOBOACTBEHWX nonutuka pyne. CTBapHW pe3yntati ce MOry pasnukosaTtu Of
TUX MPOLIEHa YKOMMKO Ce MpUMeHe apyraynje npeTnocTaBke UM OKONMHOCTH.

Mogaum o yTuuajy 0BUX MakpOEKOHOMCKMX (baKkTopa Ha npoLeHe Koju nmajy Hajgehu yTuuaj Ha u3Hoce y
OBUM KOHCOSNMAOBaHUM (PUHAHCUjCKUM U3BELLTajuMa gaTu Cy HUXe.

3.1. Nocneauue HameTHYTUX caHkuuja CALl

Hana 10. jaHyapa 2025. roguHe, 'pyna je yBpliTeHa Ha nucTy CneuunjanHo O3HAYEeHUX ApXaBrbaHa U
OnokupaHux nuua Munuctapctea cdomHaHcuja CAL (SDN nucra).

HakoH nmeHoBama, KaHuenapuja 3a koHTpony cTpaHe nmosuHe (,OFAC®) nsgana je Hu3 cneunduyHmnx
nvueHun Tokom 2025. roanHe (ocum 3a nepuod of 9. oktobpa 2025. no 30. geuembpa 2025. roguHe),
wTo je omoryhuno pynu ga HactaBu ca pagoM TOKOM MNperoBopa O MNOTEHUMjarHUM npoMeHama
BnacHu4ke cTpyktype. [Nocneawy nuueHuy y 2025. rognHu Koja omoryhaea HacTaBak nocnosara [pyne
usgao je OFAC 31. geuembpa 2025. roguHe ca pokoM Baxena [0 23. jaHyapa 2026. roguHe.

PykoBOACTBO je MpoueHuno noTeHuujanHe MMnnvKaumje caHkumja v noBe3aHuX perynaTopHux mepa.
MehyTtnm, 360r 3HavajHMX HEW3BECHOCTM Yy Morneny huxoBor obuma, NpuvMeHe, Tpajaka M pasBoja
reonosIMTUYKOr M EKOHOMCKOI OKpYXeka, Kpajibu edekTn Ha dpuHaHcujcku nonoxaj pyne, pesyntate
nocrnoBaka U HoBYaHe TOKOBE HE MOTy Ce MOoy3[aHo MPOLEHUTU Ha AaTyM u3BeLlTaja.

36or oBor kpaTtkor npekvaa y nuueHuupawy (9. oktobap 2025-30. geuembap 2025. roguHe), TOKOM
neuembpa 2025. roguHe y okBupy 'pyne npuBpemMeHo je obycTtaBrbeH pag paduHepuje HadpTe NaHueBo
360r npekvaa y cHabaesary cupoBoM HadpToM. Peakumje Ha oBycTtaBy bune cy onepaTtuBHe Mepe 1 OHe
Cy pasmaTtpaHe kao Jeo OfLiTe NpoLeHe onepaTuBHUX pU3nKa 1 pusunka y naHuy cHabaesara of cTpaHe
pykoBOACTBa. Y KOHCONMMAOBaHWM (UHAHCUCKUM MU3BELUTajMMa 3a roauvHy Koja ce 3aspwuna 31.
Aeuembpa 2025. roanHe y Be3un ca oBumM gorafajem H1CY Npu3HaTe Kopekuuje.

CxogHo Tome, Y OBUM KOHCONMUOOBAHMM (bMHaAHCUjCKMM M3BELUTajumMa 3a roguHy kKoja ce 3aspwuumna 31.
peuembpa 2025. rognHe y norneagy obesBpeherwa, pesepBucara MM NpomMeHa payvyyHOBOOCTBEHUX
npoueHa y Be3n ca caHkumMjama HUCY npusHaTe Kopekuuje.

Bes ob3upa Ha rope HaBefeHo, CaHKUMje MOry umaTtun 3HavajaH HeratueaH ytuuaj Ha pyny, ykbyuyjyhu,
anu He orpaHu4daBajyhu ce Ha:

e oOrpaHuyerwa y npucTyny MehfyHapoaHUM (OUHAHCU[CKUM TPXUWITUMA W TpaHcakuujama Yy
amMepuyKkMM gonapuma;

e nopemehaje ogHoca ca gobasrba4ymma, KynuvMmMa v gpyruMm nocrioBHMM NapTHEPUME;

e rnoTeHUMjanHa cMakeHa npuxoga v npodutabunHocTn ycnea OrpaHUYEHUX TProOBUHCKUX
aKTUBHOCTU; U

e oOnepaTvMBHE M3a30Be, yKIbydyjyhn nopemehaje y naHuy cHabgeBawa u noBehaHe TPOLUKOBE
Be3aHe 3a HabaBky cnpoBe HadTe, onpeme u ycnyra.
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pyna HacTaBrba ga akTMBHO NMpaTu pa3Boj, capahyje ca OFAC-om 1 gpyrum peneBaHTHUM opraHuMa u
crnpoBogu Mepe ybnaxaBarba YCMepeHe Ha OfpxaBake KOHTMHyuTeTa nocrnoBawa. [pyna Takohe
capaflyje ca cBojuM akuuMoHapuma, ykibyyyjyhn Briagy Penybnuke CpbGuje, kako Ou ce npoHaiuna
oprosapajyha peluena 3a TPeHYTHY cuTyauunjy n obesdeanna ayropovHa ogpXKMBOCT NOCIOBaHsa.

Y npunpemn puHaHCUjCKNX u3BeLUTaja MpUMEH-eHa je NpoLeHa pyKoBOACTBa Yy nornefy CTanHoCTu
nocnosaka. lNMornegat HanoMeHy 2.2 3a nojallHerse.

3.2 MpoueHa pe3epBu HahTe M raca

PesepBe Ha(pTe 1 raca ce He MOry ca us3secHowhy NpPoLeHUTU Te Cy NHXeHepcKke NpoueHe NOMEHYTUX
pesepsu nognoxHe byayhum pesusnjama. Op 1. oktobpa 2020. ['pyna npouekryje cBoje pesepse HadTe
u raca y cknagy ca Cucremom ynpasrbata HadpTHUM pecypcuma (MPMC) koju je ogobpuno Opywiteo
uHXerwepa HadpTe, CBeTckM caBeT 3a HadTy, AMepuuko yapyxewe reornora HadpTte n [OpywtBo
UHXerepa 3a npoueHy HadTe. MNMpeTxoaHo je 'pyna npoLerwmBana cBoje pe3epse HadTe U raca y cknagy
ca nponucuma foHeTum o ctpaHe Komucuje 3a xaptuje oa speaHoctn CAL (CEL).

YTBpheHe pesepBe ce OeduHULIY Kao MNpoueHeHe KoNMMYMHe HadhTe M raca 3a Koje reosiolwkn u
WHXEHEPCKN Mnodaum ca npuxeaT/bMBOM curypHowhy nokasyjy ga he y 6yayhum rogmHama OuTu
HaZoKHagMBe Tj. Ja ce MOry UprneTu U3 no3HaTux nexuwTa npu noctojehum ekoHOMCKuM ycrnosuma. Y
nojeauHum cny4yajeBuma 6uhe notpebHa 3HayajHa HoOBa ynarawa y gopaTHe OywoTuHe M npateha
nocTpojera kako 6um ce omoryhuna npousBogwa HadTe M3 MOMeHyTUX pesepBu. 360r nocTojara
HEeM3BECHOCTU W OrpaHWyeHe nNpupoje nofataka Koju Ce OOHOCU Ha nexuluTa, npoleHe MOoA3eMHUX
pesepBu Cy TOKOM BpeMeHa NOAMNOXHE NpoMeHaMa y Cknagly ca HOBUM pacrnonoXxnsmm nHdopmalmjama.

PesepBe HadTe M raca OUpPeKTHO yTudy Ha ogpeheHe u3Hoce obenofakeHe y KOHCONMMOOBaHWUM
bUHaAHCUjCKMM M3BeLUTajMMa, Mpe CBEera Ha amopTu3auujy, UCLUpnibMBamwe 3anuxa U OTNUC, Kao U Ha
TpoLukoBe obesBpehema.

AmopTu3aumja cpeactaBa HaMehseHMX Mpou3BOAM HadTe M raca MNpMMEHOM MeTode jeauHuua
Npou3BoaHE 3a CBaKO HaTHO NoSbe BpLUM Ce Ha OCHOBY JOKa3aHux paspafeHux pe3epBu 3a TPOLLKOBE
paspage, OQHOCHO Ha OCHOBY YKYMHMX AOKa3aHWX pe3epBu 3a TPOLLUKOBE HacTane y Be3u ca CTMLarem
JokasaHux pesepsu. Ocum Tora, NpouereHe JoKa3aHe pe3epBe ce kopucTe 3a obpadvyH Oyayhux TokoBa
rOTOBMHE MO OCHOBY MCTpaXkuBaka M MpoLeHuBakba MUHEpariHUX pecypca, Koju Cryke Kao nokasaTerb
npv yTBphMBamy Aa nu je gowno oo obesspehera HanasuwTa.

HetarbHo oGenopamwnBake O pesepBama HadTe U raca Hlllje n3BpLleHo ob3vpom aa Cy oBM nogauun y
CKnagy ca HOpMatMBHUM OOKYMEHTMMa prne KnacugukoBaHu Kao NOCrNoBHa TajHa.

3.3. KopucrtaH Bek ynotpebe HeKpeTHUHa, NoCTpojeHa U onpeme

PykoBOACTBO MpoLenyje KopucTaH Bek ynotpebe cpeacrsa ysmmajyhu y o63up H-eroB ovekmBaHu Bek
ynoTtpebe, npouereHy TEXHUYKY 3acTapenocT, pesnayanHy BpeaHOCT, dum3nyky owteheHocT 1 pagHo
OKpY>XeH€e Yy KOMe ce cpeAcTBO Hanaswu. Pasnuke nsmelly noMeHyTUX npoLeHa u CTBapHUX pesynTtaTa
MOry MaTepujanHoO 3HayajHO fa YTuUYy Ha KHUrOBOACTBEHY BPEeOHOCT HEKPEeTHUHA, MOCTpojera U
onpewme, Kao 1 Aa goseny Ao kopekuuja byayhmnx ctona amopTmsaumje n pacxona 3a roguHy.

YKkonvMko 6u ce mpoueHeHn KopucHM Bek ynotpebe pasnukoBao 3a 10% opf npoueHe pykoBOACTBA,

amopTu3aumja 3a roavHy 3aBplieHy Ha gaH 31. geuembpa 2025. rognHe 6una 6w Beha/mara 3a
2.740.906 PC[ (2024: 2.575.831 PCL1).
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3.4. O6e3Bpehlewe ryasuna

N'yosun ce Tectupa Ha obespehere rognilmbe.

HapokHagmBa BpegHocT cpeactasa wnu JIT je Beha on weroBe BpegHocTu Yy ynoTpebu u dep
BPeOHOCTW yMaheHe 3a TpollkoBe npogaje. [Npu npoueHn BpegHocTn y ynotpebu, npouerweHun byayhu
HOBYaHW TOKOBM Cy OUCKOHTOBAHW Ha Cafallky BPeAHOCT KopucTehn ANCKOHTHY CTOMy npe nopesa, Koja
pedriekTyje TpPeHyTHe TpXWLIHE MpoLeHe BpeMeHCKe BpPedHOCTM HOoBUA W pusnke creunduyHe 3a
cpeactBo wnu JIT. TNpoueweHn Gyayhm HOBYAHM TOKOBUM YKIbydyjy npoueHy Oyayhux TpolukoBa
pesepBucana, bygyhe LieHe cMpoBUHA, BanyTHU KYpC, ANCKOHTHY CTOMy UTA. (HanomeHa 15).

3.5. O6e3Bpehewe MMOBUHE

MpoueHa HagokHaamMBe BpedHOCTU cpencTaBa [pyne koja ce OogHOCKM Ha nocroBHe akTuBHocTu HUC
Metpon PymyHuja, HNC [etpon byrapcka n JagpaH HadTarac bawa Jlyka (3ajegHo, ,norofeHe
MOCMOBHE aKTUBHOCTW”), KOje Cy Yy MOTNYyHOCTM TMpU3HATE Y KOHCONMMAOBAHUM (UHAHCUJCKUM
ussewTajuma pyne, npeacTaeBrba 3HayajHy padyHOBOACTBEHY MPOLEHY Koja 3axTeBa BWCOK CTeMeH
npocyhuBama o CTpaHe PyKOBOACTBA U YKIbyyyje 3Ha4ajHy HEM3BECHOCT Yy Mornegy npouexe, y cknagy
ca npuHuunuma MPC 1 n MPC 36.

lMoroheHe nocrnoBHe akTUBHOCTY NpeAcTaBrbajy 3acebHe jeavHuLe 3a reHepucare rotosuHe (,CGU®) un
ofHOCe Ce Ha AyrorofuilHe akTMBHOCTM Koje ce crnpoBofe Yy okBupy pyne, a npe cBera y cermeHTnma
UCTpaxunBake N NPOU3BOAHA U Npepaga U MapKETUHT.

lMocnoBHe akTUBHOCTW CE CNPOBOAE Y OKPYXXEHY KOje KapakTepulle pa3Boj MeflyHapodHuX caHKumja of
2014. rognHe, orpaHnyera HoBYaHWX TpaHcdepa 1 NocTynak pruHaHCKjCKOr PecTpyKTypupara Koju je y
TOKY (YKrbyyyjyhu nocTynak npeBeHTUBHOr KOHKopAaTa y PymyHujn, y garbem Tekcty ,koHkopaaT’). OBe
OKONHOCTU MNpeAcTaBrbajy uHankatope obesspefewa y cknagy ca npuHuunuma MPC 36, Te crtora
3axTeBajy geTarbHy NpoueHy HagokHaavMBe BPeAHOCTW Ha JaTyM M3BellTaBaka Koja ce cnpoBoau Ha
rOAMLLHEM HUBOY.

OcHoea ymephueara Ha0okHaduee epedHoCcmu

3a cBaku ,CGU" ytBpheHa je HagokHaamBa BpeHOCT Koja je Beha o BpeaHocTu y ynotpebu (,VIU”) un
dep BpeaHOCTU ymakeHe 3a Tpolukose npoaaje (,FVLCD”), y cknaay ca npuHuunuva MPC 36.

- 3a HUC Metpon PymyHuja n JagpaH HadTarac, pykoBoACTBO je yTBpAWNO Aa BPeOHOCT Yy
ynoTpebu npeacraBrba HagOKHaAMBY BPeQHOCT, 063MPOM [ia youeHe TPXULLIHE TpaHcakumje Koje
ofpaxaBajy ypeheHe TpXuLLHe ycnose HUCy bune focTynHe.

- 3a HUC Metpon byrapcka ytBpheHa je HagokHaguBa BPEAHOCT Ha OCHOBY hep BpeOgHOCTU
ymMareHe 3a TPOLIKOBE NpoJaje, U3Be4eHa Ha OCHOBY MOTMMCaHOr yroBopa NPUMIbLEHOr Y TOKY
n3BeLUTajHor nepuoaa.

U3sopu HeuzsecHOCMU y NPOUEHU U 02paHUYeH-a y 8pedH08aHYy

A) HNC lMeTtpon PymyHuja

Ycnen caHkuuvja, NpPOjekTu y CEerMeHTy UCTpaxuBaka M MPOM3BOAHE MPUBPEMEHO Cy OOYCTaBH-EHW.
Tokom m3BelTajHOr nepuoda, pyna je npumuna oapeheHe nHankaTveBHe, Heobasesyjyhe noHyade koje
Ce OflHOCe Ha MOTeHUMjanHy akBusnumjy NoCNOBHUX aKTUBHOCTU U/unn ocHoBHe umosuHe HNC lMeTtpon
PymyHuja. BpegHocTu Koje cy npousunasune u3 Tux noHyaa éune cy ncnoa KiuUroBoACTBEHE BPEAHOCTH
cpeacTaBa Ha Koja cy ce ogHocune.

PykoBOACTBO je 3akmbydnno ga oBe NoHyae He o6e3bel)yjy noysaaHy OCHOBY 3a oapehuBakbe dep
BPeOHOCTU yMaheHe 3a TPOLLKOBe npofaje y cknagy ca npuHuyunuma MPC 36, 6yayhu pa:

- NOHyAe Hucy npaBHo obasesyjyhe 1 Hucy npuxeaheHe,

- He NnocToju Noy30aHOCT Yy OKOHYaHe TpaHcaKkumje HUTU AedrHUCaH BPEMEHCKN OKBUP,

- MNOHyAe Cy AOCTaBIbEHE Y OrpaHUYEHOM U HEMNOBOSBLHOM TPXMULLHOM OKPYXEHY,

- 3Ha4yajHM pu3nLKM MOBe3aHM ca perynatmeoM W caHkuMjama uMmajy npecygaH yTtuuaj Ha
UMNAULUMTHO BpedHOBake,

- UMNAMUUTHE UeHe He ofpaxaBajy ypeheHy TpaHcakuujy mamehy ydyecHuKa Ha TpXUWTY, Y
cknagy ca npuHumnuma MPC 36 u MCOW 13.
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Mako cy TakBe vHOMKaATUBHE MOHyAe pa3MaTrpaHe kao Oeo npoueHe obesBpehena, pyKOBOACTBO je
YTBPAWIO [a OHe He NMPEeACTaBrbajy YOuUSbMBE TPXMULLIHE LLEHE U CTOra He HagjadaBajy Hajborby npoueHy
HaJOKHaaMBe BpeaHOCTU yTBpfieHe NpyMeHoM BpeaHOCTH y ynoTpebw.

B) HWNC lMeTpon byrapcka

Tokom wu3BewTajHOr nepuoga, [pyna je mpummna m npuxeBaTuna obaesyjyhy noHygy y Besu ca
KyNMOBMHOM MOCSIOBHUX aKTUBHOCTU U OCHoBHe uMoBuHe HWC Tletpon bByrapcka (HanomeHa 39).
BpegHocT u3 npuxsaheHe noHyae 6una je ucnop KHUroBOACTBEHE BPEeOHOCTU cpeacTaBa Ha Koja ce
ogHocw.

CxogHo ToMe, Ha AaTym M3BelUTaBaka NpusHarT je Tpowak obeappehena y nsHocy og 1,3 mnpg PCL y
cknagy ca npuHumnuma MPC 36 (BugeTtn HanomeHy 6, 12, 15).

B) JagpaH HadpTarac

JagpaH Hadptarac, 3aBMCHO ApYyLITBO Koje ce GaBu UCTpakmBameM M NMPOM3BOAHOM HadTe u raca y
BocHu n XepuerosmHu, nocnyje nog UCTUM PEXUMOM CaHKLMja Koju yTnde n Ha [pyny. Ycnen TpeHyTHUX
orpaHuyera NpMBpPEMEHO Cy 00yCTaBIbEHE NPOU3BOAHE aKTUBHOCTM.

ObyctaBa MOCMNOBHUX aKTUMBHOCTW MpeAcTaBrba MHAavkatop obesspeherwa. MehyTum, pykoBOACTBO je
npoLleHnno da je noesesaHa nMMmoBuHa feo ,CGU“ n 3akrbyumno ga Ha gaTyMm u3BellTaBakwba He nocToje
00jekTUBHM [0OKa3n Koju 3axTeBajy npusHaBawe TpollkoBa obe3Bpeherwa, a Ha ocHoBy criegehumx
pasmatpara:

- ['pyna 3agpxaBa Baxxehe nuueHue 1 3akoHCKa NpaBa 3a HacTaBak MOCNOBHMUX aKTUBHOCTMN,

- Huje buno cdopmarnHe oanyke O HanyLwTaky UM TPajHOM MPECTaHKy aKTUBHOCTH,

- obyctaBa ce nmpouewyje Kkao MpvMBpeMeHa MO Npupoau, MOACTakHyTa CrorballkbuM
orpaHu4eHnma,

- npouekeHa HagoKHaavBa BPedHOCT je yTBpfheHa Ha OCHOBY BpedHOCTU y ynotpebu, npu yemy
he nnaHvMpaHe NpojekTHe aKTUBHOCTU OUTU peann3oBaHe.

PykoBoacTtBo he HacTaBuTK Aa npeucnutyje HagokHaamey BpeaHocTt osor ,CGU®-a kako ce okonHocTu
Byay passujane.

N Ocrano

WNcTe npeTnoctaBke 1 pavyyHOBOACTBEHE MPOLIEHE MPUMEHEHE Cy M Ha CBY OCTally UMOBMHY 3a KOjy Cy
noeHTndrkoBaHn uHOuMKkaTopyn obesBpehewa y cknagy ca npuHuinuma MPC 36 wnn  gpyrym
cTaHgapanma.

UHmepHe npemnocmaske u pa4yyHogodcmeeHa rnpoueHa

PykoBoACTBO npouemwyje Aa je Havyeno cTanHoCcT nocnosakwa BanugHa npeTnoctaska jep Bepyje ga he
CaHKumnje BuT oanoXeHe U Ha Kpajy YKMHYTEe Kao nocrneguua no3uTMBHE U KOHTUHyMpaHe capaghe
peneBaHTHUX 3aMHTepecoBaHUX cTpaHa W kaHuenapuje OFAC-a. To he ytuuatM Ha ykuagawe
orpaHuyena koja ce ogHoce Ha mHaHcujcka nnahawa n onwTte nobosbllake ycroBa nocroBaka 3a

ueny Mpyny.

[Mpucmyn 3acHo8aH Ha cueHapujuma

Mpunukom oppehuBawa HagokHaaMBe BpPedHOCTW y TecToBMMa o0b6esBpehera, pyKkoBOACTBO je
NPUMEHUNO NPUCTYN 3aCHOBaH Ha cueHapujuma, y3umajyhm y ob63up, uamehy octanor, cnegehe
dakTope:

a) HacTaBak MOCMOBHUX aKTMBHOCTW y YCITOBMMa PECTPYKTYMpaka,

0) oanoxeHa peanvsauuja BpegHOCTU UMOBUHE,

B) noTeHUMjanHa Hopmanusauuja NoCrNOBHUX aKTMBHOCTM HakKoH Moryher ykungawa mMehyHapoaHux
caHkuuja.
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PykoBo4CTBO HanomMuke Aa je NoTeHuujanHo yknaawe caHkumja noBe3aHo ca 3HayajHOM HeundBecHowhy
W HUWje nod KoHTposioMm [pyne.

Ha ocHOBYy M3BpLUEHUX aHanu3a M AOCTYMHUX MHopMauuja Ha faTym M3BelLUTaBaka, PYKOBOACTBO je
3aKrbyymMno ga, Mako nocTtoje 3HayajHu nHaukatopu obesspehera, HagokHaamBa BpegHocT oapeheHe
UMOBMHE OBuna je HWKa of HUXOBE KhUrOBOACTBEHE BPEeOHOCTW, LUTO je AOBEeNno A0 Mpu3HaBama
TpowkoBa obe3Bpehera 3a HUC lMetpon PymyHuja y usHocy og 1,6 mnpa PCL (Bugetn Hanomeny 6).

3a JagpaH Hadrtarac v gpyry MMOBMHY 3a KOjy Cy MAEHTUUKOBAHU wuHAMKaTopu obesspehera,
PYKOBOACTBO je KOHCTaToBarno Aa HadokHaauBa BPedHOCT MpeBasunase KiUroBoACTBEHY BPEOHOCT U
cTora Huje Npu3HaT TpoLlak No ocHoBy obessBpefetsa.

OBe npoueHe nogpasymesajy 3Ha4dajHO npodpecnoHanHo pacyhuBarwbe M noanoxHe cy Tekyhoj npoueHu
Yy HapeAHWM M3BELUTajHUM nepuoguma.

Ocemsbusocm ripoueHe

HapgokHaguBa Bpe4HOCT MMOBUHE OCETSbMBA j€ Ha NPOMEHE Y KIbYYHUM npeTnocTaBkama, YKibyyyjyhu:

- Tpajambe 1 MCXoA NOCTyMKa KOHKopaaTa,

- perynatopHv U CaHKLMOHW OKBUP,

- BPEMEHCK/ OKBMP M CMOCOBHOCT peanusauunje BpeaHoOCTU MMOBUHE,
- npeTnocraske y norneny 6yayhux kanutanHux ynarawa,

- HenpepgwuheHu gorahaju.

PykoBoacTBO npoueryje Aa onpaBgaHo moryhe HenoBorbHe NPOMeEHe OBUX NPEeTNOCTaBKY, NojeaUHAYHO
UNn CBEYKYMHO, MOry AOBECTM A0 Naja HaJoKHaaMBe BPeaHOCTU A0 HMBOA UMW UCMOL, KhUrOBOACTBEHE
BpeaHocTu, WwTo 6u foBeno Ao Tpolkosa obesspehena y 6yayhum nepnoguma.

MakcrmarnHa u3noXeHocT yKynHe HeTo uMmoBuHe ['pyne y n3Hocy og 15,6 mnpa PCI ogHocu ce Ha HAC
Metpon PymyHuja (npmbnwkHo 7,6 mnpg PCH), HAC TMetpon Byrapcka (5,7 mnpa PCL) v JagpaH
HadgpTarac (2,3 mnpg PCL) Ha gatym msBewTaBaka. OBa M3NOXEHOCT je y MOTMYHOCTM Mpu3HaTa u
npuvkasaHa y KOHCONMAOBaHWM MHAHCUjCKMM u3BelwTajuma [pyne. OHa He goBoau OO O0OATHUX
BaHOUNaHCHMX apaHXmMaHa, NoTeHUujanH1MxX unm npeysetnx obasesa.

3.6. O6aBe3e 3a gogaTtHa NpMMara 3anocreHnx

Capawmna BpegHocT obaBesa 3a gogaTtHa npumMarsa 3anocrieHnx 3aBucu of GpojHnx dakTopa Koju ce
ogpefyjy Ha akTyapckoj OCHOBM kopuwhewem 6pojHux npetnocTtaBku. [lpeTnocTtaBke kopuwheHe
npunukoMm opapefmBawa HeTo TpoLlkoBa (nNpuxoda) 3a [odaTHa MpuMana 3anoChneHuX YKIbyyyjy
OUCKOHTHY cTony. buno koje npomeHe y 0BUM npeTnocTtaBkama ytuuahe Ha KbUroBOACTBEHY BPEAHOCT
obaBesa.

"pyna ogpehyje oaroeapajyhy AMCKOHTHY CTOMY Ha Kpajy cBake roanHe. To je kamaTHa cTtona koja Tpeba
ha 6yne npumerseHa nNpunukom oapefuvBara cagalltbe BpeaHOCTU O4eKkMBaHuX 6yayhmx roTOBUHCKMX
ucnraTa 3a koje ce odekyje ga he 6Gutn notpebHe y UMby n3MmMpera obaBesa 3a foAdaTHa npuMaka
3anocneHux. lNMpunukom ogpehmBarwa ogrosapajyhe OUCKOHTHe cTone, pyna y3uma y pasmaTtpane
KamaTHe cTone Ha obBesHuLe 1 gpxaBHe 3anuce Penybrnvke Cpbuje koje cy nckasaHe y BanyTtu Yy KOjoj
he obaBese 3a neHaunje 6MTK nNnaheHe n koje MMajy pok gocneha koju NpuMGIMXHO OAroBapa pPoKoBMMA
pocneha obaBese 3a neHauje.

[a je npu obpadvyHy cagalire BpegHocTn obaBesa 3a beHedumumje 3anocneHMma kopuiheHa QUCKOHTHa
ctona o 6,83% (ymecto kopuwheHe 5,83%) 3a ueny [pyny, cagjawwa BpegHocT obaBesa 3a
oTnpemMHunHe 6u ce cmamwuna 3a 9,5%, ogHocHo 4,62% 3a jybunapHe Harpage. Y cnydajy na npumarba
3anocneHunx pacty no cronu og 1%, cagawka BpeaHoCT obaBe3a 3a oTnpeMHuHe pyne 61 nopacna 3a
6,19%. Y cnyyajy ga ce ctona ¢nyktyaumje noseha 3a 1% cagawmwa obaBesa 3a OTNpPeMHUHE Bu ce
cmarbuna 3a 10,22%, ogHocHo 5,08% 3a jybunapHe Harpage.
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3.7. Ob6aBe3e 3a o6HaBIbake NPUPOAHUX pecypca

PykoBoacTeo 'pyne BpLun pe3epBucare 3a 6yayhe TpoLIKOBe yknakaka MoCTpojera 3a NPon3BOaHY
HadTe n raca, bywoTuHa, uesoBoaa n npaTtehe onpeme u 3a Bpahate TepeHa y NpBOOUTHO CcTake Ha
OCHOBY Hajborbe npoueHe Gyayhmx TPOLUKOBa M XMBOTHOI BeKa cpeacTaBa 3a Npov3BOAkY HadTe U
raca. lMpoueHa 6ygyhmx obaBesa 3a oOOHaBrbake MNPUPOOHUX pecypca je KOMIMIEKCHA W 3axTeBa
npoLeHy 1 npocyhmBare pyKOBOACTBA O BUCUHM 0DaBe3a yknamama koje he HacTtaTy 3a MHOro roguHa
y 6ygyhHocTw.

lMpomeHe y BpegHoBawy nocTtojehux obaBesa mMory OGuTM pesyntaT NPOMEHe MpoueHe BpeMeHa
HacTaHka, Oyayhmx TpowkoBa WM OUCKOHTHUX CTona KopuwheHux npuivkoMm  UHWLMjanHor
BpeaHOBamAa.

M3Hoc npusHaTtor pesepBucamwa (HanomeHa 27) jecTe Hajborba npoueHa TPOLUKOBA HEOMXOAHWX 3a
usMnpere cagawre obaBese Ha JaTyM M3BelUTaBaka 3aCHOBaHe Ha Baxehum 3akOHMMa Yy CBaKoj
OpXXaBu rae je nouupaHa nocnosHa aktuea [pyne, n Takohe je nognoxHa nameHama ycnepg pesvanparba
M U3MEeHa 3aKOHa W perynatvMBe U HMXOBE WHTeprnpeTauuje. Ycned cybjeKTMBHOr KapakTepa OBWX
pesepBurcatba NOCTOjU HEM3BECHOCT Y BE3U U3HOCA U MPOLIEHEHOT BpEMEeHa HacTaHKa OBMX TPOLLUKOBA.

Ykonuko 6u guckoHTHa cTona kopuwheHa 3a u3padvyHaBake cajallkbe BpeaHocTM obaBe3a 3a
obHaBrbare npupogHuMx pecypca 6una 6,16% (ymecto kopuwheHe 5,16%) Ha roguwHeM HUBOY,
cajawma BpedHocT obaBese 6M ce ymawuna 3a oko 1.015.250 PC[L (31. peuembpa 2024: 7,40%
(ymecTto kopuwheHe 6,40%) Ha roguwbem HUMBOY, Cadallka BpeaHOCT obaBese 6u ce cmamumnia 3a OKo
784.144 PCL).

3.8. MNoTeHuujanHe o6aBe3e

Moryhe je na Ha gaH usgaBara OBUX KOHCONMWOOBAHWUX (PMHAHCUjCKMX u3BellTaja nocToje ogpeheHe
OKONHOCTU Koje ['pynn Mory AoHeTu rybuTtak, OCMM OHKX KOjU HacTajy Kao nocneauvua jeaHor unv Bulle
oyayhux gorafaja. PykoBoAcTBO npoLenyje NoMeHyTe noTeHumjanHe obaBese Ha OCHOBY MPETNOCTaBKM
ogHocHo npocyhuBama. Npu npouewunBamy HenpenpufeHnx rybutaka no OCHOBY CYACKUX U MOPECKUX
noctynaka y Koje je ykrbydeHa [pyna, Kao U eBeHTyanHux noTpaxuBawa OAHOCHO 3axTeBa KOju Mory
[OBECTU OO0 TakBMX MOCTynaka, [pyna npouekryje OCHOB 3a CBE €BEeHTyasHe CyACKe M nopecke NocTyrnke
OOHOCHO MOTpaXMBah-a, Kao 1 OCHOB 3a HakHagy Koja MoXe OUTU TpakeHa Ui OYeKkuBaHa y MOMeEHYTUM
OKOMHOCTUMA.

YKONUKO MpoueHa noTeHuuvjanHe obaBe3e Oyne ykasuBana Ha TO fa je BepoBaTHO ga he ryburak
HacTaTu 1 a ce HeroB M3HOC MOXe Noy3gaHo NPOLIEHUTH, NpouereHn M3HOC obaBese he 6uTK npusHat
Yy KOHCONMMAOBaHUM UHAHCUjCKMM u3BeLwTajuMa [pyne. Ykonuko npoueHa byage ykasmBana Ha To gda
MaTepwujanHo 3Ha4vajaH HenpeasuheHn rydouTak H1je BepoBaTtaH, anu je y pasyMHoj mepu moryh, oqHOCHO
BepoBaTaH je anu ce He MOXe NPoueHUTW, npupoda noTeHuujanHe obaBese, Kao M NpoueHa nsHoca
eBeHTyarnHor rybutka ykonuko ce UCTU MOXe YTBPAMTU M MaTepujanHo je 3HadajaH, ce obernogamyjy.
Ykonuko ce HenpeasuheHu rybutak He MOXe Moy3fgaHO MPOLEeHUTU, PYKOBOACTBO NpusHaje rybutak y
TPEHYTKY Kaja My je Ha pacnonarawy MHdopmauuvja koja My omoryhasa Aa A4 pasymMHy MpOLEHY.
HenpensuheHu rybutak umja je BepoBaTHoha HacTaHka Mana ce no npasuny He obGenogawyje, oCUM
YKOINIMKO Ce He OAHOCU Ha rapaHuumje, y KoM cnyyajy ce obenogamyje v npupoga rapadHuuvje. Mehytum, y
ofpefheHnm oKorHoCTMMa Y kojuma ce obenogamwmBakbe MHa4Ye He 3axTeBa, [pyna Moxe aa obernopaHu
noteHuujanHe obaBe3e HeoOWYHE Mpupode Koje MO MUWIbeHy PYKOBOACTBA WM H-ErOBOr MpaBHOT
caBeTHuMKa Mory 6utu o 3Hauvaja 3a akuMoHape v gpyra nuua (HanomeHa 38).

3.9. HapokHaauBa BpeaHocT HekpeTHUHa, nocTpojera u onpeme

Y cknagy ca npoMeHama y LeHU cupoBe HadhTe Ha CBETCKOM TPXULLTY, PYKOBOACTBO [pyne je n3spLumnnio
aHanu3y OCeTIbMBOCTM TUX YTWLaja Ha HagoOKHAOUBY BPeOHOCT HEKPETHMHA, NOCTPOjeHa 1 onpeme 1 Ha
CBeYKYMnHO nocroBake [pyne. Ha oCHOBY TpeHYTHO OOCTYMHUX MHGOPMauuja U NporHosa y KpeTakwy
LeHa cupoBe HadpTe fobujeHnx o peHommnpaHe prpme, PykoBOACTBO Bepyje Aa Ha AaTyM U3BeELLTaBaha
HaJoKHaZMBa BPeOHOCT HEeKpeTHMHA, MOCTPOjeHa 1 onpeme npesasunasun CBojy cafallky BPeHOCT.
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AHanmsa OCeT/bMBOCTM Ha NPOMEHE LeHe HadTe je rmaBHM MHAMKATOp 3a obes3Bpehene cpepcraea.
Mpema nporHosu, ykonuko 6u ueHa HadpTe nana 3a 10 YC[ / 6apen v garbe nocToju No3nTMBHA pasnuvka
namely HagOKHaaMBe BPeOHOCTUM HEKPETHUHA, MOCTpojerba M ONpeMe M HMXOBE cajallike BPegHOCTU y
nsHocy og 11,9 mnpa. PCL (31. geuembpa 2024: 86,1 mnpg.PCL).

LieHa HagTe 3acHMBaA ce Ha AOCTYNMHUM NMPOrHo3amMa CBETCKU NPU3HATUX UCTPaXKMBAYKMX UHCTUTYLW]a.

PykoBoacTBo he HacTaBUTK a KOHCTAHTHO npaTtu dnykTyaumje y LeHn cupoBe HadTe M HeH yTuuaj Ha
nocnosame [pyne, ca uMrbEM afgeKkBaTHOT Npedy3vMarka Mepa 3a yonaxaBahe HMXO0BOr yTuuaja.

4. NMPUMEHA UBMEHA NOCTOJERUX CTAHOAPOA

M3meHe nocTojehmnx ctaHgapga, koje cy cTynune Ha cHary 1. jaHyapa 2025. rognHe Hucy umane
MaTepujarnHor ytuuaja Ha KoHconuaosaHe hnHaHCujcke n3BeLTaje.

pyna nnaHupa pna npumenun HoBu MCOWU 18 [MpeseHTauunja n obenogawuBawa y (OUHAHCUK|CKUM
u3BelTajuma, kKao U maMeHe noctojehux ctaHgapa, Koju HUCY Ha CHas3W Ha fJaTyM usgaBakba OBUX
KOHCcONuaoBaHMx OMHAHCUKjCKMX U3BeLUTaja, Kafa OHW CTyne Ha cHary. [pyna He o4ekyje aa he usmeHe
noctojehux ctaHgapda umaTtu 3HadvajaH yTuuaj Ha KOHconvaoBaHe (huHaHcujcke m3BeluTaje. Y Be3u ca
HOBMM CTaHgapdoMm, koju he ctynuTtu Ha cHary 1. jaHyapa 2027. roguHe n koju he 3ameHutn MPC 1
Mpe3eHTauunja omMHaHCHjCKMX nM3BeLlTaja, ['pyna TpeHYyTHO npouelyje HeroB yTuuaj Ha KoHconMaoBaHe
domHaHCcKjcKe n3BeLTaje.

5. YNPABIbAHE PUHAHCUJCKUM PUBUKOM

MocnoBarwe [pyne je M3MNOXEHO pasnUUMTUM (UHAHCUCKUM pU3MLMMA: TPXULLIHOM PU3nKy (Koju
obyxBaTa BanyTHV pU3UK, PU3MK KaMaTHe CTOMe M PU3MNK TOTOBUHCKOT TOKa), KPEAUTHOM PU3MKY U PUSKKY
NUKBMOHOCTU. YnpaBrbawe pusnuyuma y [pynu je yCMepeHO Ha HacTojawe da ce Yy cutyaumjm
HenpeaBMAMBOCTU  (DUHAHCUJCKMX TPXULWITA MOTEHUMjanHW HeratMBHM yTuUAjU Ha  (UHAHCKjCKO
nocnosate [pyne cBegy Ha MUHUMYM.

3a ynpaBrbame pu3nunma 3agyxeH je Aeo 3a uHaHcuje u drHaHCujcky KoHTpony [dpywTtea y okBupy
®PyHKUMje 3a eKOHOMUKY, dMHaHcuje n padvyHoBoacTBo (y Adarbem Tekcty ,PEMNA®) n y cknagy ca
nonutnkama ofobpeHum of ctpaHe [pywTtsa, uMaeHTUdUKYje U npouekyje (UHAHCUjCKE pU3MKe U
JeduHuLe HauMHe 3alTuTe o pusmka TecHo capahyjyhm ca nocrnosHuM jeauHuuama pyne.

Y TOKy CBOr peoBHOr nocnoBawa pyna je nsnoxeHa cnegehnm uUHaHCHjCKUM puanymma:

(a)  TpXuWHKM pM3KK (Koju obyxBaTa pU3MK O MPOMeHa KypceBa CTpaHMX BanyTa, KamaTHU PU3nK U
pU3nK NnpomeHe LeHa pobe);

(6)  KpeAuTHW pU3KK; n

(B)  pW3KMK NTUKBUAHOCTW.

Tp)XuwHU pu3suk

pyna je manoxeHa TPXKULLUHOM PU3NKY. TPXWULIHW PU3MK MPOUCTUYE M3 MOCMOBaka Ca pasnuMunTtuMm a)
Banytama, 6) kamaTHMM cTonama B) uUeHama pobe, roe cy cBake OO HWX WSMOXEHE OnwTUM U
cneunduYHMM NpoMeHama Ha TpPXUWTY. PykoBOACTBO aHanuavMpa W npatM HUMBO puU3MKa Koju je
npuxeaTrbune, MERYTUM OBaj NPUCTYN HE UCKIbYYYje rybutke koju 6u HacTanm ycnen sHadajHux nomepamna
Ha TPXULWTY.

BanymHu pusuk
pyna nocnyje y mehyHapoaHnM OKBMpPMMA U U3NOXEHA je PU3NKY NpoOMeHa Kypca CTpaHuX BanyTta Koju

NpoOMCTMYE M3 MOCIOBaHka Ca pasnMuuTMM Banytama, npBeHcTBeHo YC[I n EYP. Pusuk npouctmnye m3
Oyoyhux TProBMHCKNX TpaHcakumja n Npu3HaTux cpeacrasa u obaeesa.
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PykoBogctBo [pyne je ycTaHOBWUIO MOMWUTMKY 3a YrpaBibake PU3MKOM Of MPOMEHa Kypca CTpaHuX
BanyTa y OAHOCY Ha HeroBy (OyHKUMOHanHy BanyTy. [la 6u ynpaBrbanv pusnkom of MpoOMeEHe Kypca
CTpaHMX Banyta Koju npouctude m3 Oyayhmx TProBMHCKMX TpaHCakuuja M npusHaTux cpegcraBa U
obaBes3a, HagnexHa nuua y cnyxou duHaHcuja y okBupy dyHkumje PEIMA yroBapajy HajnoBOSbHUjE
KypceBe 3a KynoBMHe MHO BaryTa Koju ce yroBapajy Ha AHEBHOM HUBOY Yy 3aBMCHOCTM Of, KpeTaka Kypca
Ha gaH KynosuHe. PuU3uk o NnpoMeHe Kypca CTpaHux BanyTa HacTaje kaga cy 6yayhe TpaHcakuumje u
npusHaTa cpeacTBa U obaBese UckasaHe y BanyTu koja Huje pyHKLMOoHanHa BanyTa [pyne.

pyna uma kpegoute OEHOMMHOBaHe Yy CTpaHWM Banytama, Haj3HayajHuje y EYP, koje npeacxogHo
nsnaxy pyny pnsmky npomMeHe AeBU3HOT Kypca.

KrnrogoBoacTBeHa Bpe4HOCT (YMakeHa 3a ucnpasKy BpeaHOCTU) PUHAHCUjCKUX MHCTpyMeHaTta [pyne
no Banyrtama npvkasaHa je y cnegehoj tabenu:

Ha gaH 31. neuem6pa 2025.

PCL EYP yca OcTano YKynHo
PuHaHcujcka cpeacTea
O6pmHa cpedcmea
[(oTOBMHA U FOTOBUHCKU EKBUBANEHTU 24.531.453 2.710.965 2.183 3.275.503 30.520.104
KpaTkopoyHu douHaHCHjCKM nracMaHu - - - 34.985 34.985
MoTpaxwnBaka No OCHOBY Npoaaje u
Apyra noTpaxvsara 19.356.726 627.056 157.601 531.264 20.672.647
CmanHa cpedcmea
MoTpaxmBaka No 0CHOBY Npoaaje 1
ocTarna [yropoyHa notpaxusara 152.282 1.011.561 - - 1.163.843
[yropoynHn pmHaHcHjckn nnacmaHm 98.403 - 5.995 - 104.398
Ocrana cTanHa MMoBUHa 311.850 335.983 - - 647.833
®duHaHcujcke ob6aBese
KpamkopouyHe obaeese
KpaTtkopoyHe dmHaHcujcke obaBese 1 aeo
OyropovHnx obaeesa koju ocnesa Ao
roavHy gaHa - (19.373.727) - - (19.373.727)
Tekyhe o6aBe3e no OCHOBY 3akyna (16.246) (1.105.403) - (28.512) (1.150.161)
[eo octanunx oyropoyHmnx
uHaHcKjcknx obaBesa koju Jocnesa
00 rogvHy naHa - (29.176) - - (29.176)
[ob6aerbaum u octane obasese u3
nocrnoeama (13.574.416) (1.189.002) (1.080.056) (2.887.897) (18.731.371)
AyzaopoyHe ob6asese
[yropoyHe cuHaHcmjcke obaBese - (28.045.208) - - (28.045.208)
[yropoyHe ob6aBe3e No OCHOBY 3akyna (4.843) (1.903.965) - (154.866) (2.063.674)
Octane gyropoyHe ouHaHcujcke
obaBese - (864.962) - - (864.962)
OyropoyHe obaBese npema
pobaBrbayvma u octane gyropovHe
obaBese 13 NocrioBawa - (9.125) - - (9.125)
HeTto nsnoxeHoct 30.855.209  (47.835.003) (914.277) 770.477  (17.123.594)
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Ha gaH 31. neuem6pa 2024.

PCL EYP yca OcTano YKynHo
®PuHaHcujcka cpeacTsa
O6pmHa cpedcmea
"OTOBUHA 1 TOTOBWMHCKM EKBUBANEHTU 25.423.559 13.277.199 94.144 1.941.433 40.736.335
KpaTkopo4yHu chuHaHCKjCKM nnacMaHun - 154.947 - 89.138 244.085
MoTpaxwnBaka No OCHOBY nNpoaaje u
Apyra noTpaxvsara 27.890.896 1.974.212 352.029 2.111.833 32.328.970
CmanHa cpedcmea
MoTpaxwnBaka No OCHOBY Npoaaje u
ocTarna QyropoyHa notpaxusara - 826.117 - - 826.117
[yropoynn pmrHaHcmjckn nnacmaHm 98.507 - 6.746 - 105.253
Ocrana ctanHa nmoBMHa 300.251 329.351 - - 629.602
®PuHaHcHjcke obaBese
Kpamkopo4yHe obaee3e
KpaTkopouHe dnHaHcujcke obaBese u aeo
Oyropo4Hnx obaBesa koju gocnesa Ao
roavHy gada - (9.026.680) - - (9.026.680)
Tekyhe o6aBe3e no OCHOBY 3akyna (8.111) (809.887) - (116.143) (934.141)
[o6Gasrbauun n octane obasese n3
nocroeama (15.585.189) (2.345.936) (332.193) (3.706.116)  (21.969.434)
HyzopoyHe obasese
[yropoyHe dmHaHcujcke obaBese (1.185) (57.214.492) - - (567.215.677)
[yropoyHe ob6aBe3e No OCHOBY 3akyna (7.108) (2.143.987) - (469.751) (2.620.846)
Ocrane gyropoyHe cmHaHcujcke
obaBese - (837.800) - - (837.800)
HeTo usnoxeHocTt 38.111.620 (55.816.956) 120.726 (149.606) (17.734.216)

Mpunukom npepayyHa ctpaHux BanyTta y PCL kopuwheHnu cy cnegehu kypcesu:

Ha paH n3BelwTaBama
31. gpeuembap 31. peuembap

2025. 2024.
EYP 117,2820 117,0149
yca 99,9165 112,4386

AHarnusa ocemsbugsocmu

lpyna je opnyumna pa obenofjaHn wHdopMauuje O TPXULWIHOj] M MNOTEHUMjanHOj U3NOXEHOCTU
XUMNOTETUYKOM  JOOUTKY/(rybutky) o kopuwhewa (UHaAHCUjCKMX WHCTpyMeHaTa Kpo3 aHanusy
OCEeTIbMBOCTMW.

AHanmnsa oceTrbLMBOCTU NpUKa3aHa HWXe npukasyje XMNoTeTuyky yTuuaj Ha PUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE
pyne n pobutak /(rybutak) koju he ce nojaBuTu ycrieq NpoMeHe Kypca a He MpPOMeEHe Yy CTPYKTypu
noptdonua ynarawa u apyrux sapmjabnu Ha oaH usseluTaBamba.

Ha gan 31. peuembpa 2025. roguHe, ykonmko 6u 6no 3abenexeH pact/nag nokanHe Banyte 3a 1% vy
ogHocy Ha EYP, a cee octane Bapujabune 6une HenpomeweHe, 4OOUT npe onope3uBaka W KanuTan
6unu 6u Behn/mamwn 3a 478.350 PC[ (2024: 558.170 PC[l), yrnaBHOM 360r NO3UTUBHUX U HEraTUBHUX
KypCHMX pasnuka no OCHOBY npepadyHa ob6aBesa no kpegutuma u obaBe3a M3 MOCroBaka
AeHoMuHoBaHuM y EYP.

Ha paH 31. geuembpa 2025. rognHe, ykonuko 6mn 6uo 3abenexeH pact/nag nokanHe Banyte 3a 2% y
ogHocy Ha YC[1, a cBe ocTtane Bapwujabune 6une HenpomeweHe, AOOUT Npe onopesvBara U Kanurarn
ovnn 6u Behu/marwm 3a 18.286 PC[L (2024: 2.415 PC[), yrnaBHOM 3060r MO3UTUBHUX U HEraTUBHUX
KYPCHUX pasnivka Nno OCHOBY npepavyHa obaBesa npema gobaerbavymma geHoMnHoBaHum y YCII.
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Pusuk kamamHe cmorie

Kpeantn noByyYeHn nNo NMpOMEHILMBMM KaMaTHUMM cTomnama uanaxy [pyny kamaTtHOM pu3uKy HOBYaHOT
TOKa. Y 3aBWCHOCTW Of HETO 3a4Y)XEHOCTU Y HEKOM BPEMEHCKOM nepuoay, 6uno koja npomeHa OCHOBHE
kamaTHe ctone (Eypmbop) uma nponopumoHanHu ytuuaj Ha pesyntat pyne. [1a cy kamaTHe cTone Ha
3ajMOBe y CTpaHMM Banytama ca NpOMEHISbMBOM KaMaTHOM cTornoM 6une 3a 1% Buwe/Hmke, ca CBUM
ocTanum napameTpvma HenpoMeheHUM, pesdynTar npe nopesa Ha gobut u kanutan y 2025. rognHu 6uo
61 410.352 PC[1 (2024: 407.226 PC[) Hwxw/BUWK, HajBULLE 300r BULLNX/HWKMX TPOLLKOBA KamaTta Ha
3ajMOBe Ca NPOMEHIBMBUM KaMaTHUM cTonama.

Pusuk uyeHa pobe

duHaHcujcke nepdgopmaHce [pyne OMPEKTHO Cy Be3aHe 3a LieHe cupoBe HadpTe n HadpTHUX AepuBara.
lpyna Huje y MOryhHoOCTM ga y MOTNYHOCTM KOHTPONULLE LieHEe OBWX NPOM3BOA4A, KOjU 3aBuUCE Of
paBHOTEXE MOHYAEe M NOTPaXKHEe Ha CBETCKOM M foMaheM TPXULLTY cMpoBe HadpTe u HadTHMX AepuBaTa
Kao 1 of NocTynaka KOHTPOSTHUX areHuuja.

Cuctem nnaHupama [pyne npunpema pasnuuute cLeHapuje 3a KibyvHe hakTope y 3aBUCHOCTU of, LieHa
HadTe Ha rmobanHom TpxuwTy. OBaj npuctyn omoryhaBa MeHalMeHTy Ada npunarogM TPOLLKOBe
CMakeH-EM UINKN penoporpaMvMparemM MHBECTULMOHWX NporpamMa W Opyrux MexaHusama. Takse
aKTMBHOCTU MOMaXy Aa ce pu3nK CMaky Ha NPUXBaTIbUB HUBO.

KpedumHu pu3suk

pyna ce usnaxe KpeauTHOM PU3NKY, OOHOCHO puU3nKy aa he jegHa cTpaHa hUHAHCUCKOT MHCTPYMEHTa
y3poKkoBaTu hUHAHCKjCKN ryBuTak Apyroj cTpaHu, Tume Wwrto Hehe ncnyHuTun ceoje obasese.

M3noxeHOCT pu3nKy HacTaje kao pe3ynTtaT kpeguta [pyne u gpyrux TpaHcakuuja ca cayroBapayuma,
ycren Kojux HacTajy dpmHaHCcujcka cpeacTBa U BaHOMNaHCHe kpeauTHe obasese.

MakcumanHa manoxeHocT [pyne KpeauTHMM puanuMMa ce uckasyje y KHWroBOACTBEHMM M3HOCUMA
dMHaHCKjCKMX cpeacTaBa Y KOHCONIMAOBaHOM U3BeLLTajy O (oMHAHCUjCKOM NOMoXajy, Kao LTO creau:

31. peuembpa

2025 2024
MoTpaxuBara of npofaje u octana noTpaxuneara (HanomeHa 9) 20.672.647 32.328.970
MoTpaxuBara of npofaje u octana AyropoyHa noTpaxvsara 1.163.843 826.117
OTOBMHA Y TOTOBUHCKN €KBUBANEHTU (HanomeHa 7) 30.520.104 40.736.335
Ynaramwa koja ce gpxe oo gocneha (HanomeHe 8 n 17) 47.665 257.517
Octana o6pTHa uMoOBMHa 583.188 493.020
OcTtana ctanHa umosuHa (HanomeHa 19) 647.833 629.602
®uHaHcujcka cpegcTea nNo goep BPeAHOCTU 1CKa3aHa y OCTarioM YKyMmHOM
pesynTaTy (HanomeHa 17) 91.718 91.821
YKYnHO MakcumMarnHa n3noxeHOoCT KpeaUTHOM PU3UKY 53.726.998 75.363.382

Ynpasrbae KpedumHum pusuyuma. KpeouTHu pusnk npeacTtaBiba  HajBehu nojeguHayvyHn  pusuk
nocnosara [pyne; pykoBOACTBO Y Ckady ca TUM NaXrbuBo ynpasiba U3NoXeHowhy KpeauTHOM PU3NKY.
KpeouTHn pusuk HacTaje 13 roTOBMHE M TOTOBMHCKMX €KBMBaneHaTta, genoawta ko OaHaka w
(PUHAHCUJCKNX MHCTUTYLMja, Kao W KpPeaWTHEe M3MNOXEHOCTW Yy Besn ca Kynuuma Ha BErMKO U maro,
YKIby4yjyhu HeHannaheHa noTpaxuBaka U U3BpLUEHE TpaHcaKumje.
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Jlumumu. Tpyna geduHULLIE HMBOE KPeaUTHUX pU3MKa Koje npeyauma, Tako LITO NMocTaBiba NUMUTE Ha
M3HOCEe pU3nKa Koju cy NpuxBaTSbMBMK Y OOHOCY Ha jegHor 3ajMonpumua. KpeantHu numnt ce ytephyje 3a
CBakor Kynua nojeAMHaqyHO, Kao MaKCMMariHM W3HOC KpeauTHOr pwusuka, umajyhm y Bugy OpojHe
KapaKTepuCTUKe, Kao LITO CY:

- durHaHCKUjCKM U3BeLUTaju cayroBapaya;

- CkopuHr kof, AreHuumje 3a npuspeaHe peructpe, komnaHunje HAC n/unu D&B n3sewwTaja;

- KonuuuHa ynucaHunx 3anora;

- Mogaum o 6rniokagama padyHa Kynua;

- MpeTtxoaHu ogHocu ca [pynowm;

- MnaHupann obum npoaaje;

- Tpajatbe ogHoca ca 'pynom, ykiby4yjyhu npodun ctapera, 3penocT 1 NocTojake Guno kakemx
bmMHaHCcHjckMx noTeLkoha.

lNompaxusara 00 rpodaje U ocmana nompaxusara

Ha nanoxeHocT 'pyne kpeanTHOM pusKKy y Hajsehoj Mepu yTuyy nHamBuayasnHe KapakTepucTuke cBakor
Kynua.

pyna npumersyje nojegHocTaBrbeH npuctyn MCOW 9 3a oamepaBame OYEKUMBaAHUX KpeOUTHUX
rybutaka, Koju KOpUCTN UCMPaBKY 3a OYEKUBaHe rybuTke TOKOM Beka Tpajana.

Y uwrby oOmepaBarba OYEKMBAHWX KpeOWTHMX rybuTaka, noTpaxkuBarba Of Kynaua W ocTanux
noTpaxkveBawa rpyrnMcaHa Cy Ha OCHOBY 3ajeHUYKUX KapakTepucTka KpeauTHOr puanka u Gpoja AaHa
KallHeHa.

OueknBaHe cTone KpeguTHUX ryduTaka ce 3acHUBajy Ha npodunumMa HannaTte npogaje y nepuogy og 60
meceun npe 31. geuembpa 2025. roguHe m 60 meceun npe 1. jaHyapa 2025. roguHe, Kao wu
ogrosapajyhunx npeTxogHux KpeauTHux rybuTtaka npeTpnibeHux y HaBeLeHoM nepuoay. Mctopujcke
cTone rybutka HUCY KOpuroBaHe y ogHOCY Ha MHdopMauuje o 6yayhum mMakpoekoOHOMCKMM dhakToprma,
0631MpoM [a HUCY yCTaHOBIbeHe kopenauuje koje 6u 3HayajHo yTuuane Ha cnocobHOCT Kynaua na
n3Mupe NoTpaxmBarba.

PesepBucamne 3a kpeguTtHe rybutke y Be3n ca NoTpaxuBarMMa of Kyrnala 1 ocTanum noTpaxueakwbuma
ce ogpehyje y cknagy ca MaTpuLoM pe3epBurcarba Koja je NpukasaHa y Tabenu y HacTaBky.

Ha pan 31. peuembGpa 2025. rognHe mMaTpuua pesepBucama Ce 3acHMBa Ha Opojy AaHa pocnenux
noTpaxuvBama:

YKynHo

noTpaxuBamwa

oA npopaje m

Crtona ocTana

obe3Bpehewa BpyTto nsHoc YkynHu ECL noTtpaxuBamwa

MoTpaxuBaka No OCHOBY NpoAaje u octana

noTpaxveawa:
- Hegocnena 0,09% 17.651.790 (15.134) 17.636.656
- focnena go 30 gaHa 0,86% 1.390.180 (11.999) 1.378.181
- o4 31 no 90 gana 4,67% 1.058.155 (49.456) 1.008.699
-04 91 no 270 paHa 22,17% 405.854 (89.997) 315.857
- npeko 271 gaHa 95,55% 7.484.732  (7.151.478) 333.254
YKynHoO noTpaxuBama of npopaje u

ocTana noTpaxuBama 27.990.711  (7.318.064) 20.672.647
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Ha pan 31. peuembpa 2024. rognHe mMaTpuua pesepBucama Ce 3acHMBa Ha Opojy AaHa pocnenumx
noTpaxnBama:

YKynHo

noTpaxusarba

on npopaje u

Crona octana
ob6e3Bpehewa BpyTto nsHoc YkynHu ECL noTtpaxuBamwa

MoTpaxuBaka No OCHOBY NpoAaje u octana

noTpaxveawa:
- Hegocnena 0,27% 28.736.098 (77.715)  28.658.383
- pocnena go 30 gaHa 1,23% 1.248.685 (15.385) 1.233.300
- o4 31 po 90 paHa 2,25% 927.991 (20.917) 907.074
- 04 91 go 270 paHa 217% 983.434 (21.339) 962.095
- npeko 271 pgaHa 92,83% 7.918.313  (7.350.195) 568.118
YKynHoO noTpaxuBama of npoaaje u

ocTana noTpaxuvBama 39.814.521  (7.485.551) 32.328.970

Mo npaBwuny, M3HOC NOTpPaXxuBama Koje npesasnnasn M3HOC ofobpeHOr KpeaUTHON NUMUTA OCUTypaH je
nytem 6GaHKapcke rapaHuuje, NPUMIbLEHOT aBaHca UNu gpyrum cpeactBom obesbehemnsa.

PykoBogcteo [pyne, pefoBHO MCOUTYje KPeOUTHU KBanuTeT MOoTpaXuBakwa MO OCHOBY npoaaje u
ocTanux noTpaxuBara y3umajyhm y o63up ctapocHu npocun notTpaxusBawa Kao U BpEMEHCKM nepuog
NOCnoBHOI ogHoca ca [pyrnom.

PyKOBOJJ,CTBO Bepyje Oa Cy HemcnpaBJbeHa noTpaxunBawa no OCHOBY npo,u,aje M oCTana noTpaxumBawa y
noTNYHOCTW HaAoOKHaAuBa.

I'IpomeHe Ha ncnpasuu BpeaAHOCTU NoTpaXunBawa prne Nno OCHOBY npou,aje n Opyrux notTpaxumBakwa Ccy:

MoTpaxuBamwa OcTana

. YKynHo
oA npogaje  noTpaxusaba

Ha paH 1. jaHyapa 2024. roauHe 7.730.975 30.583 7.761.558
PesepBucatba 3a 06esBpeletbe NoTpaxusarsa (HanoMeHe
29 1 30) 38.148 1.358 39.506
Ykuparee pesepsucarba (HanomeHa 29 n 30) (120.285) (3.984) (124.269)
MoTpaxwvBarka oTnMcaHa TOKOM roAuHe Kao HeHannaTuea (190.905) (130) (191.035)
OcTano (209) - (209)
Ha paH 31. geuemGpa 2024. roguHe 7.457.724 27.827 7.485.551
Ha paH 1. jaHyapa 2025. roauHe 7.457.724 27.827 7.485.551
PesepBucatba 3a 06esBpeletbe NoTpaxusarsa (HanoMeHe
29 u 30) 87.756 3.287 91.043
Ykugare pesepsucarsa (Hanomera 29 u 30) (99.484) (688) (100.172)
MoTpaxwuearka oTnMcaHa TOKOM roAuHe Kao HeHannaTuea (157.760) (233) (157.993)
OcTano (365) - (365)
Ha paH 31. geuemGpa 2025. roguHe 7.287.871 30.193 7.318.064

TpolukoBu oGesBpehersa UM oTnnca Cy yKIbydeHu y TPOLUKOBe Npodaje, onwiTe U agMUHUCTPaTUBHE
TPOLUKOBE Y KOHCONWAOBaHOM M3BELUTajy O YKYMHOM pe3ynTaty. MisHocu pesepBucama 3a o6e3Bpeferse
ce yrnaBHOM OTMNWCYjy kaJa Cce BULLE He OYeKyje NPUINMB rOTOBUHE.

MakcumanHa n3noxeHocT KpeaunTHOM PU3NKY Ha OaH U3BellTaBaka je KHMIroBo4CTBEHa BPeJHOCT CBake

Knace HaBegeHux notpaxusarwa. OcTane knace y OKBUpPY NoTpakuBaka Mo OCHOBY MpoAaje v gpyra
noTpaxuBara He cajpxe cpeacTtsa koja cy obesBpefeHa.

33



HWUC IMNpyna

HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.

aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

Ha paH 31. geuembpa 2025. n 2024. rognHe, cTapocHa CTpykTypa ocTtane obpTHe MMOBMHE Guna je

cnegeha:
31. peuembap 2025. 31. peuembap 2024.

BpyTo UcnpaBka HeTto Bpyto WcnpaBka Heto
Hepocnena notpaxueara 423.376 (363) 423.013 375.274 (1.015) 374.259
Hocnena notpaxuBama:
no 30 paHa 30.365 (262) 30.103 19.462 (240) 19.222
oa 1 go 3 meceua 25.500 (1.192) 24.308 16.668 (376) 16.292
o 3 meceua oo 1 rognHe 31.258 (6.931) 24.327 12.349 (268) 12.081
npeko 1 roguHe 7.423.697 (7.342.260) 81.437 7.425.298 (7.354.132) 71.166
YKynHo 7.934.196 (7.351.008) 583.188 7.849.051 (7.356.031) 493.020

Octana 06pTHa MMOBUWHA Y HETO M3HOCY NpUKa3aHa y CTapOCHOj aHann3n He yKkibydyje He-chnHaHcujcka
cpeacTea kao wrto cy MNAB, akuusa u cn. y nsHocy oa 8.403.883 PC[ (2024: 13.908.664 PC[1). Octana
0o6pTHa MmoBMHa y u3Hocy o 583.188 PC[L (2024: 493.020 PC[) Hajsehum penom ce ogHocu Ha
noTpaxkuBakba Of 3amnocfieHUX Kao W noTpaxuBaka of OGuBLIMX JyrocrnoBeHCKUX penybnuka koja cy

ncnpaBrbeHa.

I'IpomeHe Ha padvyHnMa ncnpaske BpegHOCTU ocTane 06pTHe MMOBUHE CY NPpUKa3aHe Yy Tabenu ncnoa:

Ha paH 1. janyapa 2024. roguHe

Vcnpaeka BpegHOCTM ocTarne o6pTHE UMOBMHE (HaNnoOMeHe

29 11 30)

Ykungawe ncnpaeke BpegHocTtu (HanomeHe 29 un 30)

OTnuc noTpaxusama
Ocrano
Ha paH 31. gpeuem6pa 2024. roguHe

Vcnpaeka BpegHOCTM ocTarne 06pTHE UMOBMHE (HAaNnoOMeHe

29 11 30)

Ykungawe ncnpaeke BpegHocTtu (HanomeHe 29 un 30)

OTnuc noTpaxvBama
OcTtano
Ha paH 31. peuem6pa 2025. roguHe

KpedumHu keanumem ¢huHaHcujcke uMoguHe

Ocrana
KpaTKOpO4Ha
HJatun aBaHCKM noTpaxuBaka YKynHo
175.099 7.354.381 7.529.480
146 3.123 3.269
(14.435) (1.347) (15.782)
- (105) (105)
(112) (21) (133)
160.698 7.356.031 7.516.729
7.860 2.620 10.480
(11.703) (1.514) (13.217)
(4.180) (6.166) (10.346)
- 37 37
152.675 7.351.008 7.503.683

KpeanTHu kBanuTeT huHaHCHjCKE MMOBUMHE Koja HWje gocnena HUTK obesspeheHa MoXe ce NpoLeHUTH
no3vBawkbeM Ha CrorbHe KpeauTHe pejTuHre (ako cy OOCTYMHW) UnM Ha uctopujcke WHopmalmje o

cTonama Hennahawa apyre yroBopHe cTpaHe:

Ha paH 31. peuem6pa 2025. roguHe
[OTOBWHA M TOTOBUHCKN EKBUBASEHTU

Ha paH 31. neuem6pa 2024. roguHe
[OTOBMHA M TOTOBUHCKN EKBUBANEHTU

[enoantn ca pokom gocrneha suwwe og 3 mecela a

Mare oA 1 roguHe

Mame op Bes
BBb6 u Buwie BBb pejTuHra YKynHo
1.390.947 366.658 28.762.499 30.520.104
4.009.229 12.023.518 24.703.588 40.736.335
59.829 - 155.108 214.937

OueknBaHU KpeguTHM ryduum 3a BehrMHy pMHaHCKjCKUX cpeacTaBa ce oamepaBajy y3umajyhu y ob3up
OYeKMBaHe KpeauTHe rybuTKe TOKOM Beka Tpajatba hMHaHCKjCKor cpeacTBa.
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Ha paH 31. geuembpa 2025. n 2024. roguHe Huje BUIO 3HaYajHUX KpeauUTHUX rybutaka og ymamewa
BPeAHOCTU Npu3HaTe UMOBUHE.

Pu3suk nukeudHocmu

Mpojekumja yKynmHUX TOKOBa [rOTOBMHE BpWKM ce Ha HuBoy [pyne. Cnyxba ¢uHaHcKja npaTu
KOHTMHYMpaHo NUKBMAHOCT pyne kako 6u obes3beauna OOBOBLHO rOTOBMHE 3a NoTpebe nocnosawa, y3
OfpXaBatbe HMBOA HEeUCKOpULheHUX KpeauTHUX NuHWja, Tako Aa [pyna He npekopayu O03BOSbEHMU
KpeauTtHu numut kof BaHaka unu ycrnioBe u3 yroBopa o nosajMuuama. OBakBO NpojekToBake y3mma y
o63np nnaHoBe [pyne y nornegy wuaMuMpera Ayroea, ycknahuBawe ca YroBOPEHWM YCIOBMMA,
ycknafjuBartbe Ca MHTEPHO 3aupTaHMM LMIbEBUMA, W aKO je MPUMEHIBUBO, EKCTEPHE 3aKOHCKe Wv
npaBHE 3axTeBe - HNp. BanyTHa OrpaHuYeH-a.

Buwak rotoBnHe M3Hag HMBOA NOTPeOHOr 3a ynpaBrbake OOPTHMM KamnuTanoM Mofiaxe ce Kao BuLlak
rOTOBMHE Ha OpPOYEHe Aeno3uTe.

Y Tabenu Huxe aHanuaupaHe cy ¢uHaHcujcke obaBe3e Ha gatym 6GunaHca ctawa [pyne koje cy
rpynvcaHe npema gatymy gocneha.

M3Hocu npukasaHu y Tabenu npeactaBrbajy yroBOopHe HOBYaHe TokoBe. M3Hocu Kkoju gocnesajy Ha
HannaTty y poky oA 12 meceuu jeQHaKM CY HUXOBUM KHUOBOACTBEHUM M3HOCMMa, B6yayhu aa edekat
OVCKOHTOBaka H1je MaTepujariHo 3HayajaH.

Capalwma Manse oa 1 1-5 Tlpeko 5
Ha paH 31. neuembpa 2025. BpeaHOCT YKynHo roauHe rooMHa roguvHa
®PuHaHcujcke obaBese (kpeauTh)(HanomeHe
20 n 24) 47.418.935 51.243.116 21.050.548 29.743.594 448.974
Ob6aBese 3a 3akyn (HanomeHa 25) 3.213.835 3.694.006 1.366.449 1.897.622 429.935
[o6aBrbaum n octane obaeese n3
nocrioBawa (HanomeHa 21) 18.740.496 18.740.496 18.731.371 9.125

69.373.266 73.677.618 41.148.368 31.650.341 878.909

Ha paH 31. geuembpa 2024.
®uHaHcujcke obaBese (kpeguTu)(HanomeHe

20 n 24) 66.242.357 75.214.325 13.723.680 60.669.444 821.201
Ob6aBese 3a 3akyn (HanomeHa 25) 3.554.987 4.224571 1.026.374 2.486.606 711.591
[oGaBrbaun 1 octane obaBese u3

nocrnosana (HanomeHa 21) 21.969.434 21.969.434 21.969.434

91.766.778 101.408.330 36.719.488 63.156.050 1.532.792

LUne ynpaeBmawa kanutanom je pga [pyna 3agpxu cnocobHOCT Qda HacTaBM pfga nocnyje y
HeorpaHM4YeHOM nepuoay y npeaBuarbuBoj bygyhHoOCTM kako Om akuuoHapuma obe3beauna noepahaj
(MpocbmnT), a ocTanMMm MHTEPECHUM CTpaHama MOBOJLHOCTU, U Kako OM odyBana onTUmarnHy CTPYKTYpy
Kanutana ca uurbem fa cMakbyM TPOLLKOBE KanuTana.

[a 6u oyyBana ofHOCHO Kopurosarna CTPYKTypy Kanutana, [pyna mMoxe [a U3BpLUM KOpeKUuWjy ucnnata
OVBUOEHOM aKkuMoHapuMa, BpaTu KanuTan akuuoHapuma, usga HoBe akuuvje Unu, nak, Moxe fa npoga
cpefcTBa kako 61 cmamsuna oyroBamse.

Kanutan ce npaTtu Ha rpynHOM HMBOY Ha OCHOBY KoeduLmjeHTa 3a4yKEeHOCTH, Tj. 04HOCa HETO AyroBama
n EBITDA. Heto pyroBawe ce u3dpadyHaBa kKaga Ce yKynHa AyroBakba YKIbydyjyhu kpaTkopoudHe u
OyropoyHe Kpeamte ymare 3a roTOBUHY U FOTOBMHCKE eKBMBAareHTe U kpaTtkopodHe genosute. EBITDA
ce peduHuwe kao [o6GuT npe oabuTka kamaTa U nopesa Ha [OOMT, amopTu3auuje, OUHAHCUjCKUX
npuxopa (pacxoga) HETO U APYrMX HeonepaTuBHUX Npuxoda (TPOLUKOoBa).
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Ha kpajy n3BeLUTajHMX Neprona HeTo AyroBakwe y ogHocy Ha kopuroBaHy EBITDA Mpyne 6uo je kao wto
cneaw:

FNoguHa koja ce 3aBpLuuna
31. peuemb6bpa

2025 2024

[yropoyHe dunHaHcHjcke obaBese 28.045.208 57.215.677
KpaTkopoyHu kpeouTun n tekyhe gocnehe ayropoyHux obasesa 19.373.727 9.026.680
MuHyc: roToBMHa 1 rOTOBUHCKM €KBMBANEHTH (30.520.104) (40.736.335)
HeTo gyroeama 16.898.831 25.506.022
KopuroesaHa EBITDA 22.240.551 44.392.551
Heto ayroBawe y oaHocy Ha kopurosaHa EBITDA Ha kpajy roauHe 0,76 0,57

YroBopu 0 KpeauTy cagpxe UHaHCUjCKe KOBEHaHTe Koje 3axTeBajy [a OAHOC KOHCONWAOoBaHOr
3agyxuBara npema koHconugosaHoj EBITDA [pyne 6yde y cknagy ca YroBOpEHUM YycnosuMma.
PykoBoacTBo Bepyje aa je pyna ycarnaweHa ca HaBegeHMM KoBeHaHTama Ha gaH 31. geuembap 2025.
roguHe n 31. geuembap 2024. roguHe, peCNeKTUBHO.

Y TOKy roguHe Huje GUNo NpoMeHe y NPUCTYNY yrnpaerbaka PU3MKOM Kanutana.

®ep BpPedHOCT (PUMHAHCUCKMX WHCTPYMEHaTa Kojuma ce Tpryje Ha akTMBHOM TPXMWTY (Kao WTo cy
XapTuje oA BPEAHOCTW pacrnonoXuBe 3a NpoAajy) 3acHuMBa Ce Ha KOTUPaHUM TPXULIHMM LeHama
OCTBapeHVM Ha AdaTyM u3BewTaBawa. KoTupaHa TpxulIHa LeHa Koja ce KOpuCTW 3a uHaHcujcka
cpeactea [pyne npeacraerba Tekyhy LieHy NoHyAe.

dep BpeAHOCT (PUHAHCUCKMX MHCTPYMEHATa KojumMa ce He Tpryje Ha akTMBHOM TpXuwTy yTBphyje ce
pasnuuMTMM TexHuKama npoueHe. [pyna npumeryje pasnuuute meToae n yTephyje NnpeTnocTaBke Koje
Ce 3aCHMBajy Ha TPXMLUHUM YCrOBUMA KOju NOCTOje Ha AaTyMm m3BellTaBawa. KoTupaHe TpXULIHE LieHe
UNN KOoTUpaHe LeHe Aunepa 3a CNNYHEe MHCTPYMEHTEe KopucTe ce 3a ayropodHe obasese. Octane
TEXHUKE, Kao LUTO Cy MpoLeHeHe [OUCKOHTOBaHe BpPEeAHOCTW HOBYaHMX TOKOBA, KOpUCTE Cce 3a
onpehuBare hep BpeoHOCTM NpeocTanux UHAHCUjCKMX MHCTPYMeHarTa.

KrsmroBoacTBeHa BpeOHOCT MOTpakMBaHsa Mo OCHOBY MpoAaje M ApYrvx noTpaxuearka, octane obpTHe
UMOBVHe 1 fobaBrbada U ocTanux obaBesa M3 NocroBaka cMatpa ce [a je jeaHaka dep BpeaHOCTU
ycrneq HUX0oBe KpaTKopouHe npupoge. 3a BehnHy OyropodHUX noTpaxkuBama u obasesa dep BpeaHOCT
He OfiCTyna 3Ha4ajHO Of1 HbUXOBE KHMIOBOACTBEHE BPEAHOCTM.

6. MHPOPMALUJE O CETMEHTUMA

Wcnog cy npeseHToBaHe MHdOpMaLmje 0 NOCNOBHUM cerMeHTuma [pyne 3a rogmHe Koje ce 3aBplLuaBajy
31. peuembpa 2025. n 2024. roguHe. MOCNOBHMU CErMEHTU CY KOMMOHEHTE 4uju MOCNOBHU pes3ynTaT
peooBHO npatu mmaeHM goHocunay Oanyka (FOO) uM 3a Koje nocToje 3acebHe UHaAHCKjcke
WHdopMaLmje.

MocnoBHe akTuBHOCTWM [pyne cy opraHW3oBaHe Yy [Ba rnaBHa MNocrnoBHa cermeHTta: Upstream wu
Downstream.

Upstream (nctpaxunBare n nponssogma) obyxsarta crnegehe onepauuje 'pyne: Uctpaxnsame, passoj u
nponsBogta cMpoBe HadTe U NPUMPOOHOr raca u ycrnyre Ha HadTHUM norbmuma. Downstream (npepaga u
MapkeTuHr) obyxsaTta npepagy cupose HadTe y HadhTHe AepuBaTe, Te HabaBKy, Npoaajy U TpaHcnopT
cupoBe HaTe M ocTtanux HadTHUX gepuBaTa. TpPOLIKOBM KOprnopaTMBHE agMUHUCTPauMje U CermMeHT
EHepreTvka cy npe3eHTOBaHU y OKBUPY NOCIIOBHOI CErMeHTa npepaga v MapKeTUHT.

Cekunja EnnmnHauuje obyxsata ennMunHaumje n gpyre Kopekuuje y Besu ca npogajom mehy cermeHtuma
W HepeanusoBaHe npoduTe HacTane of npogaje cupose Hadte u npoussoga. [lpogaja mehy
CerMeHTVMa Ce 3acHVBa Ha NPOLEeHEHUM TPXMULIHMM LieHama.

EBITDA npegctasba EBITDA-y pyne. PykoBoactBo Bepyje ga EBITDA npegcrtaBrmba KopucTaH
nokasarerb nocroBawa ['pyne jep Nnpeactasrba TpeHA pesdynTtata 6e3 npukasveama ytuuaja ogpefeHumx
TpowkoBa. EBITDA npeactaBrba pgobutak npe Tpolwlka kKamarta, Tpollka nopesa Ha paobwr,
amMmopTu3auuje, PUHAHCKUjCKMX NpMxoda (pacxoda) HETO U OCTanMx HeonepaTUBHMX Npuxoda (TPOLLKOBA).
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HWUC IMNpyna
HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.
aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

EBITDA je popmatHu He-MCOWU dumHaHCUjCKM NoKas3aTesb KOju PYKOBOACTBO KOPUCTM A OLEHU
YCMELUHOCT NOCIoBamba.

Pesyntatn nsBewTajHNX cermeHaTta 3a roguHy koja ce 3aspwimna gaHa 31. geuembpa 2025. roguHe
[aTtuv cy y nperneay koju crnegu:

Mpepana n MapkeTuHr

UcTpaxusame n Mpepaga n
npousBoAHa MapketuHr lMeTpoxemuja EnumuHaumje YKynHo

MocnoBHM Npuxon cerMmeHTa 45.259.037 273.336.306 18.004.523  (46.478.290) 290.121.576

MefycermeHTHH 43.336.186 3.142.104 - (46.478.290) -

EkcTepHu 1.922.851 270.194.202 18.004.523 - 290.121.576
KopurosaHna EBITDA (cermeHTHU
pe3ynTar) 25.920.084 5.431.738 (9.111.271) - 22.240.551
AmopTun3aumja (15.400.352) (12.708.563) (737.983) - (28.846.898)
Tpowak ob6e3Bpehera n npomeHe
Ha dep BpeaHOCTU OCHOBHUX
cpefcrasa (HanomeHa 33) (1.589.419) (1.239.577) (204) - (2.829.200)
Yneo y nobuTky 3ajeaHUYKuX
ynarawa - 771.424 - - 771.424
HeTo rybutak Ha kypcHUM
pasnvkama (314.547) (481.317) (24.028) - (819.892)
durHaHcHjckn Npuxoau, HETO (600.939) (1.191.859) (7.349) - (1.800.147)
Mopes Ha gobuT (83.335) 2.776.814 (4.667) - 2.688.812
CermeHTHM gobutak/(rydbutak) 10.417.381 (5.729.571) (10.265.952) - (5.578.142)

Pesyntatn u3BelTajHUX cermMeHata 3a roguHy Koja ce 3aspwwuna gaHa 31.

AaTv cy y nperneay koju creau:

Mpepana n MapkeTuHr

aeuembpa 2024. roguHe

UcTpaxusamwe n Mpepaga u
npousBoAHa MapketuHr lMeTpoxemuja EnumuHaumje YKynHo

MocnoBHM Npuxon cermeHTa 60.423.522  382.496.197 22.533.987 (57.388.005) 408.065.701

MehycermeHTHM 54.251.818 3.136.187 - (57.388.005) -

EkcTepHu 6.171.704  379.360.010 22.533.987 - 408.065.701
KopurosaHna EBITDA (cermeHTHU
pe3ynTar) 39.958.580 11.673.855 (7.239.884) - 44.392.551
AmopTun3aumja (14.770.001)  (11.604.570) (745.307) - (27.119.878)
Ypaeo y rybutky 3ajeHUYKnx
ynarawa - (105.918) - - (105.918)
HeTo rybutak Ha KypcHUM
pasnukama (456.252) (567.122) (22.816) - (1.046.190)
®duHaHcujckm npuxoan/(pacxoam),
HeTo (5682.227) (1.240.111) 59.454 - (1.762.884)
Mopes Ha pobut (421.538) (3.594.467) 42.404 - (3.973.601)
CermeHTHM gobutak/(rydbutak) 23.360.123 (5.626.705) (7.653.981) - 10.079.437

KopurosaHa EBITDA 3a downstream cermeHT ykibydyje EBITDA-y kopnopaTuUBHOr LeHTpa y HeraTUBHOM
usHocy og 9.502.362 PC[ 3a roauHy koja ce 3asplumna 31. geuembpa 2025. roanHe (31 geuembpa
2024. roguHe: HeraTtuHa EBITDA y mnsHocy op 9.042.728 PC[]). KopurosaHa EBITDA 3a Downstream
CermMeHT npe anokauuje kopnopatusHor ueHTpa EBITDA je npukasaHna y Tabenu ucnop;

FoguHa Koja ce 3aBpluuna
31. peuembpa

2025 2024
KopurosaHa EBITDA 3a downstream cermeHT nocne anokauuje
KopnopaTusHor LeHTpa (3.679.533) 4.433.971
EBITDA KopropaTueHor LeHTpa (9.502.362) (9.042.728)
KopurosaHna EBITDA npe anokauuje KopnopatuBHor ueHTpa 5.822.829 13.476.699
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HWUC IMNpyna
HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.
aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

Kopurosana EBITDA 3a roguHe koje ce 3aBpwaajy 31. geuembpa 2025. n 2024. roguHe je ycarnaiwueHa
y Tabenu ncnog;:
FopuHa koja ce 3aBpluuna
31. peuembpa

2025 2024
Heto nobutak/(ryburak) 3a nepmog (5.578.142) 10.079.437
Mopes Ha pobut (2.688.812) 3.973.601
®PurHaHcuKjckM pacxoau 3.008.216 3.694.804
duHaHcujckn npuxoam (1.208.069) (1.931.920)
TpoLwkoBy amopTusaLmje 28.846.898 27.119.878
Ynaeo y (4obutky)/rybutky 3ajeqHnYKux ynarama (771.424) 105.918
HeTo rybuTtak Ha KypCHUM pasnukama 819.892 1.046.190
OcTtanu (npuxogu)/pacxon, HETO 1.621.947 (539.690)
OcTtanu HeonepaTuBHM (Npuxoawn)/pacxoan, HeTo* (1.809.955) 844.333
KopurosaHa EBITDA 22.240.551 44.392.551

* OcTanu HeonepaTuBHW (npuxodwm)/pacxodn, HeTo y 2025. roauvHu, Hajpehum gernom ce ogHoce Ha
ob6e3Bpehene OCHOBHUX cpeacTaBa (HanoMeHe 12 n 33) (2024: HajsehuM OenomM ce 0JHOCE Ha KasHe U
BMLLKOBE M MaH-KOBE MMOBWHE U 3anvxa).

YT1uuaj rnaBHmx jeqHokpaTHuX ctaBku 1 pesyntaTta XUI MNeTtpoxemuje Ha pe3yntar [pyne

Y uurby Oorber pasymeBawa OCHOBHUX ydmHaka [pyne, Tabena y HacTaBKy NpeAcTaBrba aHanmay
KOHCONMMOoOBaHOr pe3ynTata 3a roguHe Koje cy ce 3aBpwwune 31. geuembpa 2025. ogHocHo 31.
neuembpa 2024. Y aHanuam je npukasaH pesyntart [pyne npe jeaHOKpaTHUX CTaBKM KOje ce ogHoce Ha
TpowkoBe obGesBpefena, kao u pesynrtat [pyne 6e3 ytuuaja pesyntata XWI lNeTpoxemuje, wTo je
YBPLUTEHO y KOHCONUAOBaHW pe3ynTtar [ pyne.

TpowkoBu obesBpehera ogHOCE ce Ha ryaBuI U MapKeTUHLLKa cpeacTBa y komnaHuju MNetpon Byrapcka
W Ha cpefcTtBa 3a HadTy M rac y npmspegHoMm Apywitey [leTpon PymyHuja, kao WTO je HaBedeHo y
HanomeHama 12 n 15 y3 KkoHconuaoBaHe (bMHaHCKjCKe U3BELLTAjE.

loauHa koja ce 3aBplumna
31. peuembpa

2025 2024
Do6uTak/(rybuTtak) Npyne 3a nepuog (5.578.142) 10.079.437
O6esBpehere ryasuna y apywTsy [eTpon Byrapcka (HanomeHa 15) 513.845 -
O6e3Bpehere MapkeTUHLLIKOr cpeacTea y apywTBy lNeTpon byrapcka
(HanomeHa 12) 758.042 -
O6esBpehere cpeacTtaBa 3a HadTy u rac y gpywtBy lNeTpon PymyHuja
(HanomeHa 12) 1.618.830 -
Mopeckun edekaT rybutka o obesspehera (254.761) -
HDo6uTtak/(ryéuTtak) Npyne 3a nepuoa npe ryéutka og o6esspehema (2.942.286) 10.079.437
N'youtak XU MNeTtpoxemuje 10.265.952 7.653.981
Do6uTak Npyne 3a nepuoA npe rybutka og o6esspeherwa n
ryoutka XUIN MeTtpoxemumje 7.323.666 17.733.418
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HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.

aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

AHanusa npuxoga o npogaje HadTe, raca n HadTHUX gepuBaTa, NeTPOXeMUjCKUX NpomsBoda, npoaaje
erneKkTpu4He eHepruje, npmxoda NO OCHOBY 3aKkymna M ocTane npofaje (ca acnekra nopekrna TpXULITa

Kynua) gata je y Tabenu:

lMpoaaja cupose HapTe

Mpopaaja npupogHor raca
Benenpodaja

Mpoaaja HapTHMX gepvBaTa
Marnonpodaja
Benenpodaja

lMpoaaja neTpoxemMujckux Nnpomnssoaa

lMpofaja enekTpuyHe eHepruje

Mpuxoam no oCHoBY 3akyna

OcTtana npogaja

Mpopaaja ykynHo

lMpopaja cupose HadTe

Mpopaaja npupogHor raca
Benenpodaja

Mpoaaja HapTHMX AepvBaTa
Marnonpodaja
Benenpodaja

Mpopaja neTpoxeMujckux nponssona

Mpopaja enekTpuyHe eHepruje

Mpuxoam no ocHOBY 3akyna

OcTtana npogaja

Mpopaaja ykynHo

FNoguHa koja ce 3aBpLuMna

31. peuemb6bpa 2025

N3Bo3 1

Homahe mehyHapoaHa
TPXULWITE npopaaja YKynHo
- 78.653 78.653
542.854 - 542.854
542.854 - 542.854
194.699.964 53.478.792  248.178.756
92.855.221 13.075.735  105.930.956
101.844.743 40.403.057  142.247.800
10.283.400 7.585.913 17.869.313
748.929 11.742 760.671
362.981 54.411 417.392
18.438.983 3.834.954 22.273.937
225.077.111 65.044.465 290.121.576

FloauHa Kkoja ce 3aBplumna

31. peuembpa 2024

N3Bo3 1

Domahe meRyHapoaHa
TPXULWITE npopjaja YKynHo
- 5.368.026 5.368.026
182.983 8.788 191.771
182.983 8.788 191.771
291.268.882 65.607.973  356.876.855
106.235.625 17.007.775  123.243.400
185.033.257 48.600.198  233.633.455
8.124.591 14.282.845 22.407.436
933.084 109.243 1.042.327
303.116 56.686 359.802
17.068.521 4.750.963 21.819.484
317.881.177 90.184.524  408.065.701

Mpuxoam op npopgaje HadTHUX AepuBaTa y usHocy og 21.365.603 PCL, (2024: 25.139.992 PC[1) ogHoce
ce Ha jegHor kynua. OBu npuxoam YMHe Benenpogajy y okeupy Downstream cermeHTa nocrnoBama.

OcTana npofaja ce yrnaBHOM OAHOCU Ha Npopajy AOMyHCKOr acopTMmMaHa Ha GeH3NHCKUM CTaHuuama y

nsHocy o 15.558.318 PC[] (2024: 16.114.987 PCL).

Cse yroBopHe obaBe3e Koje Ce OfHOCE Ha Kynue Cy UCMyHheHe Yy TPeHYTKYy BpPeMeHa Yy kome Kynal
OCTBapyje KOHTPOy Haj NPeaMETHOM MMOBMHOM, a [pyna ucnyHasa CBOjy yroBopeHy obasesy.

39



HWUC IMNpyna

HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.

aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

AHarnusa ykyrnHor npuxofa of eKCTEPHMX Kyraua ca Teputopuje Apyrix 3emarba gara je y tabenu:

FoguHa koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2025 2024
Mpoaaja cupose HapTe 78.653 5.368.026
Mpoaaja raca - 8.788
Mpopaja HadhTHUX fepuBaTa (Manonpoaaja u Benenpoaaja)
BocHa n XepuerosuHa 28.418.800 32.739.769
Byrapcka 9.270.851 8.018.311
PymyHuja 3.476.011 5.327.434
OcTtana TpxuwTa 13.313.130 19.522.459
53.478.792 65.607.973
Mpopaja neTpoxemujckux npounssona 7.585.913 14.282.845
Mpopaja enekTpuyHe eHepruje 11.742 109.243
Mpuxoam no ocHoBY 3akyna 54.411 56.686
Ocrtanu npuxoamn 3.834.954 4.750.963
65.044.465 90.184.524

[NpeseHmauuja akyuse

Y Ttabenu ncnog npukasaH je ocTBapeHu Npuxon oA npoaaje n obpadvyHate akumse 3a 2025. n 2024.

rOAMHY:

2025

2024

Mpuxog og npoaaje

453.148.026  606.204.318

Akum3a (163.026.450) (198.138.617)

HeTo npuxoa og npoaaje

290.121.576  408.065.701

Y Penyonuumn Cpbuju akumse nocTtajy nnaTuBe kaga MpPOU3BOAM KOjU Cy NMpeaMeT akuui3e usnase us
aKumusHor cknaguwTa. To HacTaje kaga ce poba yToBapu 3a TpaHCMNoOpT, 3a AMPEKTHY NpoAajy Kynuuma
(Benenpopaja) unu 3a TpaHCNopT OO CONCTBeHe ManonpoajHe mpexe. Pok nnahawa 3a obpayyHaTe
akuuse je 15 paHa. 'pyna je npoueHnna ga akumuse HannaheHe y Benenpoaajn He cagpxe pu3unk 3anuxa
HUTWN 3HaYajaH KpeauTHU pu3unk. Y npoaaju Ha mano, pyna npouewyje Aa je npocedaH NpomeT 3anuxa
NpubnmxKHO jegHak nepuvody nnahawa akumse M ga HeMa 3HadajHUX pu3nKa 3anvxa WnvM KpeauTHor
pusnka. CxogHo Tome, ¢ ob63npom aa pyna He cHocu 3HadvajHe pu3uke y oba crniyyaja, akuuse ce
Hannahyjy y uMe nopeckor opraHa u cxogHo Tome oabujajy oa npuxoaa.

CTanHa UMoBMHa, OCUM (PMHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa 1 O4JIOKEHUX MOPECKUX CpeacTaBa, MHBeCcTUUMja
y 3ajeHWYKa ynaramwa u ocTany ctanHy UMoBuHy (6e3 cpeacTaBa 3a 6eHedmuje 3a 3anocneHe HUTK
npaBea Koja MPoMCTUYY U3 YTOBOpPa O OCUrypakby), Mo 3eMIbU:

31. npeuembap 31. npeuembap

2025 2024

Cpbuja 326.149.669 322.775.711
PymyHuja 10.784.756 12.788.439
BocHa n XepuerosuHa 6.999.384 7.263.604
Byrapcka 4.156.534 5.549.969
348.090.343 348.377.723
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HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.
aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

7. FOTOBMHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU

31. npeuembap 31. npeuembap

2025 2024
oToBuHa y 6aHum 1 bnarajHa 7.205.585 10.853.600
[eno3nTtun ca gocnehem go 3 meceua 22.956.223 29.878.687
Octana HoBYaHa cpeacTea 3.386 3.796
oTOBMHA ca orpaHMYeHUM pacnonarakem 354.910 252

30.520.104 40.736.335

Mo ocHoBy rotoBMHe Yy 6GaHuu [pyna ocTBapyje kamaTy No MPOMEHIBUBMM KaMaTHUM cTonama
3aCHOBaHMM Ha [HEBHWM KamaTHMM cTonama 3a fgenosute y 6aHun. [denosutm ca gocnehem go 3
Mecela ce yropapajy Ha pasnuuute nepuoge O jegHoOr gaHa [0 TpU Meceua, Yy 3aBUCHOCTU of
TpeHyTHMX noTpeba pyne, n ocTBapyje kamaTy no ogrosapajyhnMm KpaTKOpOYHMM cTonama genosuTa.
dep BpeOoHOCT TOTOBMHCKMX €KBMBaneHata W TOTOBUHE MpUONWKHO je jegHaka  HUXOBO)
KHoUrOBOACTBEHO] BPEOHOCTU.

[oTOBMHA Cca orpaHMYeHUM pacronarakeM YKIibyyyje NpyBpEMEHO 3aMp3HyTa cpeacTBa Ha GaHKOBHOM
padyHy y byrapckoj, y cknagy ca ogfykoM HauuoHanHor HaganexHor opraHa y byrapckoj a y Besu ca

CcnpoBofheweM pecTpuMKTMBHUX Mepa EY. lNpuBpegHO ApywTBO akTMBHO capahyje ca CBOjUM NpaBHUM
CaBeTHULMMA Ha OTKMakaky OBMX OrpaHuyera n omoryhasary Kopuvwhewa cpeactasa.

8. KPATKOPOYHU ®UHAHCUJCKU NMITACMAHU

31. gpeuembap 31. geuembap

2025 2024

KpaTkopo4yHu kpeauTu 37.165 31.328
[enos3nTtun ca pocnehem npeko Tpu Mecela, a Mawe O roavHy AaHa - 214.937
MuHyc ucnpaeka epedHocmu (2.180) (2.180)
34.985 244.085

Mo ocHoBy Aenosuta ca gocrnehem npeko 3 Meceua, a Mawe of roguHy AaHa [[pyna octeapyje kamary
no oarosapajyhum KpaTkopodHMM cTornama Ha genosute. ®ep BpeOHOCT KPaTKOPOYHUX (PUHaAHCUjCKUX
nracmaHa je jeaHaka HMX0BOj KHUFOBOACTBEHO] BPEAHOCTU.

9. NOTPAXUBAHA MO OCHOBY NMPOAAJE U AIPYTA NMOTPAXUBAHKA

31. peuembap 31. geuembap

2025 2024
MoTpaxmBara No OCHOBY Npoaaje 27.908.744 39.722.066
Octana notpaxusawa 81.967 92.455
Muryc ucnpaska epedHocmu nompaxusara o 0CHo8Yy
npodaje(HariomeHa 5) (7.287.871) (7.457.724)
Muryc ucnpaska epedHocmu ocmarnux nompaxusara (HarlomeHa
5) (30.193) (27.827)
20.672.647 32.328.970
10. 3AJIUXE
31. npeuembap 31. npeuembap
2025 2024
Cupoea HadTa 13.981.138 20.006.952
HadpTHn gepumsatu 19.341.142 25.577.057
MaTtepujan 9.512.526 10.035.547
Ocrtarno 1.455.893 1.697.901
Muryc: Wcnpaska epedHocmu (5.143.451) (5.130.666)

39.147.248 52.186.791
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HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaAHCUjCKe u3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna gaHa 31.
aeuembpa 2025. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

MNpomeHe Ha padyHUMa ncnpaBke BPEAHOCTU Cy NpukasaHe y Tabenu:

2025 2024

Ha paH 1. janyapa 5.130.666 5.753.229
McnpaBeka BpegHocTh 3anmxa (HanomeHe 29 n 30) 1.506 -
Ykungarwe ncnpaske BpegHocTtu (HanomeHe 29 n 30) (121.957) (561.720)
OcrTano 133.236 (60.843)
Ha paHn 31. npeuembpa 5.143.451 5.130.666

11. OCTAJIA OBPTHA MMOBUHA

31. peuembap 31. peuembap

2025 2024
[aTtu aBaHcK 3.415.521 1.868.542
MoTpaxusara 3a NAB 120.031 380.208
PasrpaHuyenn M4B 1.298.915 4.115.321
YHanpeq nnaheHun TpoLKoBu 251.405 491.889
YHanpeq nnaheHun TpoLKoBW LapuHe 101.351 76.332
YHanpeq nnaheHa akumsa 3.107.734 6.724.022
OcTana kpaTkopo4Ha noTpakMBama 8.195.797 8.262.099
Munyc: Ucnipaska spedHocmu ocmarie obpmHe UMO8UHe (7.503.683) (7.516.729)

8.987.071 14.401.684

lMoBehawe aBaHCHUX nnahawa NPBEHCTBEHO Ce MOXe MmpunMcaTu onepaTtMBHUMM OrpaHuYersnma Koja
npouannase n3 CaHKUMOHOT OKPYXKEeHa, Kao 1 AnHamuke nnahaka no yrosopyma o Habasuu.

PasrpaHndeHn nopes Ha [opaTy BPeAHOCT ca CTakbeM Ha aaH 31. geuembpa 2025. roguHe y U3Hocy o
1.298.915 PC[] (2024: 4.115.321 PC[1) je nopes3 Ha gogaTy BpeOHOCT Yy NpMMIbeHMM hakTypama Koje ce
eBnaeHTnpajy y Tekyhem obpadyHckoM nepmoay, a npaBo Ha ogbuTak MPeTXO4HOr nopesa ce ocTBapyje
y HapeaHOM obpayyHCKoM nepuoay.

YHanpen nnaheHa akuu3da Ha gaH 31. peuembpa 2025. roguHe y usHocy og 3.107.734 PC[L (31.
neuembap 2024: 6.724.022 PC[1) ce ogHocu Ha akum3y nnaheHy 3a rotoBe Npou3BoAe Koju ce 4YyBajy y
He-aKLUM3HOM CKMaguLITy M Ha akum3y nnaheHy 3a yBO3He MPOM3BOAE KOje Ce KOpuUcTe y Jarbem npouecy
npoussoahe 3a wTa he cpegctea 6utn BpaheHa y 6nunckoj 6yayhHocTw.
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HanomeHe y3 koHCcOonupoBaHe hMHaHCUjCKe U3BeLITaje 3a roauHy Koja ce 3aBpluuna gaHa 31. aeuemb6bpa 2025. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaayduje HazHayeHo)

12.

Ha paH 1. janyapa 2024.
Hab6aBHa BpegHocT
Wcnpaska BpegHoCTU 1 06e3Bpehere

HeoTnucaHa BpegHocT

loavHa 3aBpweHa 31. geuembpa 2024.
Mosehama
lMpomeHe Ha pe3epBucakyMa 3a 06HaBIbake NPUPOAHUX pecypca
Edbekat o6e3Bpehetsa, HeTo (HanomeHa 33)
AmopTu3aumja
INpeHoc Ha HemaTepwujanHy MMOBUHY (HanomeHa 15)
MpeHoc (Ha)/ca MHBECTMLMOHNX HEKPEeTHWHA (HanomeHa 14)
MpeHoc (Ha)/ca cTanHa cpeacTBa HaMereHa Npoaaju
Otyhewa n oTnucm
Octanu npeHocu
TpaHcnauunoHe pesepse

Ha paH 31. peuem6pa 2024.
HabaBHa BpegHocT
VcnpaBka BpeaHocTu 1 obe3speherse
HeoTnucaxa BpeaHocT
Ha paH 1. janyapa 2025.
Hab6aBHa BpegHocT
Wcnpaska BpegHocTu 1 06e3Bpehere
HeoTnucaHa BpegHocT
loauvHa 3aBpweHa 31. geuembpa 2025.
Mosehara
lMpomeHe Ha pe3epBucakMa 3a 06HaBIbake NPUPOAHUX pecypca
O6esBpehetba (HanomeHa 33)
AmopTu3aumja
[NpeHoc Ha HemaTepwjanHy UMOBUHY (HanomeHa 15)
MpeHoc Ha cTanHa cpeacTBa HamekeHa Npoaaju
Otyhewa n oTnucn
Octanu npeHocu
TpaHcnauuoHe pesepse

Ha paH 31. peuem6pa 2025.

Hab6aBHa BpegHocT

Vcnpaska BpeaHocTu 1 obesspeherse
HeoTnucaxa BpeaHocT

HEKPETHWUHE, MNOCTPOJEHA U OMNPEMA

OcTtane HekpeTHuHe,
CpeactBa 3a CpeacTBa 3a HeKpeTHUHe, nocTpojera u
npousBoAkYy HadTe CpeactBa 3a MapKeTUHT U nocTpojera u onpemay
W raca npepagy BUCTPUGYLMjy onpemMa npunpemu YKynHo
252.630.090 175.629.205 78.033.327 18.056.185 36.977.722 561.326.529
(110.571.668) (87.506.665) (41.309.913) (10.475.958) (3.244.980)  (253.109.184)
142.058.422 88.122.540 36.723.414 7.580.227 33.732.742 308.217.345
24.273.215 18.485.610 7.277.357 804.038 3.488.875 54.329.095
662.734 - - - - 662.734
- - - (2.922) 176.119 173.197
(14.057.728) (8.901.654) (2.357.406) (441.521) - (25.758.309)
- - - - (280) (280)
(13) - 2.313 (12.732) - (10.432)
- - - 12.052 (200.000) (187.948)
(35.634) (36.289) (71.299) (16.622) (1.069) (160.913)
(1.641) (4.204) 19.616 (8.780) (264.056) (259.065)
(7.880) - (17.106) - (19.299) (44.285)
152.891.475 97.666.003 41.576.889 7.913.740 36.913.032 336.961.139
277.691.675 194.333.472 84.541.594 18.249.989 37.716.023 612.532.753
(124.800.200) (96.667.469) (42.964.705) (10.336.249) (802.991)  (275.571.614)
152.891.475 97.666.003 41.576.889 7.913.740 36.913.032 336.961.139
277.691.675 194.333.472 84.541.594 18.249.989 37.716.023 612.532.753
(124.800.200) (96.667.469) (42.964.705) (10.336.249) (802.991)  (275.571.614)
152.891.475 97.666.003 41.576.889 7.913.740 36.913.032 336.961.139
21.023.459 3.445.036 6.102.247 301.592 (926.109) 29.946.225
804.769 - - - - 804.769
- - (769.727) - (1.656.110) (2.425.837)
(14.691.786) (9.272.099) (2.904.394) (540.782) - (27.409.061)
- - - - (703) (703)
- - (2.986) (119.429) - (122.415)
(15.428) (35.000) (47.505) (969) (225.958) (324.860)
126 (611) 13.433 17.618 (712.659) (682.093)
(101.495) - (24.728) - (109.088) (235.311)
159.911.120 91.803.329 43.943.229 7.571.770 33.282.405 336.511.853
299.265.216 195.730.709 90.057.695 17.638.578 35.444.290 638.136.488
(139.354.096) (103.927.380) (46.114.466) (10.066.808) (2.161.885)  (301.624.635)
159.911.120 91.803.329 43.943.229 7.571.770 33.282.405 336.511.853
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HUC lNpyna
HanomeHe y3 KOHCconuaoBaHe pUHaAHCHjCKe U3BeELUTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluMna AaHa
31. peuembpa 2025. rogmHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

pyna je y 2025. rogmMHn kanutanu3oBana TPOLUKOBE MO3ajMibuBaka Koju ce AMPEKTHO MOry npunucatu
CTUUakY, M3rpaghun nnu n3paam KBanmukoBaHor CpeacTsa, kao Aeo herose HabaBHe BpegHOCTU Yy U3HOCY
on 8.494 PC[1 (2024: 80.335 PCL1), HanomeHa 36.

Opf ykynHor usHoca aktueaumja y 2025. roamHu y nsHocy og 31.327.426 PC[, HajaHavajHuju Aeo ogHoCK ce
Ha aKkTuBauujy cpefcTaBa 3a Npou3BoAwy HadTe M raca y usHocy of 21.023.459 PC[L. Y 2024. roanHu
aktmBaumja y msHocy op 50.834.744 PC[ Haj3HadajHMju Oe0 Of4HOCKM Ce Ha aKkTuBauuvjy cpeacrtaBa 3a
nponsBoahy HadpTe 1 raca y nsHocy og 24.273.215 PC[.

Ha Kkpajy cBakor msBellTajHOr nepuvoga, PyKoBOACTBO [pyne npouewyje Aa nnM MNOoCTojM HasHaka ga je
HaJOKHaaMBa BPeOHOCT HEKPETHMHA, MOCTpojarka 1 onpeme nana Ucnof KkUroBogcTBEHe BPegHOCTY.

pyna je Ha paH 31. peuembpa 2025. rogvHe u3BplUMMa MNpoueHy uHaukatopa obesBpehera UMOBUHE
jeanmHunua koje reHepuwy rotosuHy ("JIT") - 3a getarbe BuaeTn HanomeHy 3.8. Y cknagy ca OBUM
npoueHama, pyna je npusHana Tpowak obesspeferwa y usHocy on 2.425.837 PC[L (2024: npusHana
obesBpeherwe y usHocy on 173.197 PCL). OGesspehewe y 2025. rogMHM yrnaBHOM Ce€ OLHOCUM Ha
MapkeTuHLLKa cpeactea 769.727 PC[ u cpeacTtea y nsrpagku y okBUpYy cermeHta HadTte v raca 1.624.819
PCO v oppaxasa uHOUKauuWje Oa Cy OYeKkvBaHe HadoKHaavBe BPEOHOCTU OBWUX CpedcTaBa HWXe of
HMXOBUX KUIOBOACTBEHNX BPEOHOCTM — 3a AeTarbe BMOETU HarnoMeHy 6.
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HUC lNpyna
HanomeHe y3 KOHCconuaoBaHe pUHaAHCHjCKe U3BeELUTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluMna AaHa
31. peuembpa 2025. rogmHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

Cpedcmea 3a rnpous3sodry Hathme u 2aca

Cpenctea 3a npousBoAdwy HadTe M raca obyxsaTajy CPeACTBa 3a WCTpaXuBare W MPOLEHY, kao
TPOLLKOBE pa3Boja, NMoBe3aHe ca NPOM3BOAHKOM MOTBpHeHUX pesepBu. [leTarby y Be3u ca cpeAacTBuMma 3a
npousBoaxy HadTe 1 raca pyne npukasaHu cy y Tabenu ucron;

KanutanusoBanu KanutanusoBaHu YKynHo OcTana
TPOLUKOBU TpolwkKoBM UHBecTMumje y lMpousBogHa mnocnoBHa
UCTpaxuBara pas3Boja TOKY cpeacTBa  cpeAacTBa YKynHo

Ha paH 1. janyapa 2024.
Ha6asHa BpegHocT 13.205.102 7.512.827 20.717.929 252.630.090 63.258 273.411.277
WcnpaBka BpeaHocTn n
obesBpehetbe (195.949) (33.077) (229.026) (110.571.668) (33.215) (110.833.909)
HeoTnucana BpegHocT 13.009.153 7.479.750 20.488.903 142.058.422 30.043 162.577.368
FoauHa 3aBpweHa 31.
neuem6pa 2024.
Mosehatba (843.955) 2.251.853 1.407.898 24.273.215 - 25.681.113
MpomeHe Ha pe3epBucarmuMa
3a OGHaBMbake NPUPOAHMX
pecypca - - - 662.734 - 662.734
AmopTusaumja - - - (14.057.728) (2.540) (14.060.268)
MpeHoc Ha UHBECTULMOHE
HEeKpeTHUHe - - - (13) - (13)
Otyherba n oTnncu - (187) (187) (35.634) (532) (36.353)
OcTanu npeHocu (2.664) 3.999 1.335 (1.641) (94) (400)
TpaHcnauuoHe pesepse (17.628) (1.432) (19.060) (7.880) - (26.940)

12.144.906 9.733.983 21.878.889 152.891.475 26.877 174.797.241
Ha paH 31. geuem6pa 2024.
HaGaeHa BpegHocT 12.342.168 9.767.060 22.109.228 277.691.675 62.632 299.863.535
WcnpaBka BpeaHocTh n
obesBpehetbe (197.262) (33.077) (230.339) (124.800.200) (35.755) (125.066.294)
HeoTnucana BpegHocT 12.144.906 9.733.983 21.878.889 152.891.475 26.877 174.797.241
lNoauHa 3aBpweHa 31.
neuem6pa 2025.
MoBehatba (273.411) (1.167.045)  (1.440.456) 21.023.459 9.911 19.592.914
MpomeHe Ha pe3epBucarbuMa
3a OGHaBrbake NPUPOAHKMX
pecypca - - - 804.769 - 804.769
O6e3Bpeheta (HanomeHa 33) (1.618.730) (6.089) (1.624.819) - - (1.624.819)
AmopTusaumja - - - (14.691.786) (4.523) (14.696.309)
Otyhera 1 otnucu (219.840) (190) (220.030) (15.428) - (235.458)
OcTanv npeHocu 137.142 (212.300) (75.158) 126 (258) (75.290)
TpaHcnaumoHe pesepse (99.614) (9.278) (108.892) (101.495) - (210.387)

10.070.453 8.339.081 18.409.534 159.911.120 32.007 178.352.661
Ha paH 31. geuem6pa 2025.
Ha6asHa BpegHocT 11.884.680 8.378.247 20.262.927 299.265.216 72.282 319.600.425
WcnpaBka BpeaHocTn n
obesBpehetbe (1.814.227) (39.166) (1.853.393) (139.354.096) (40.275) (141.247.764)
HeoTnucana BpegHocT 10.070.453 8.339.081 18.409.534 159.911.120 32.007 178.352.661

pyna je ugeHTudmkoBana Tpoluak obesspehena y nsHocy og 1.624.819 PC[ koja ce ogHOCU Ha TPOLLKOBE
uctpaxmeama. OBa MHBECTMLMjA je TPEHYTHO Yy hasn npouernBarwa pesyntaTa UcTpaxnsamwa U NoTepae
oBux pesynTtara. [punukomM npoleHe ctaTyca oBe nHBecTuumje Ha aaH 31. geuembpa 2025. roguHe, pyna
je wn3Bpwuna aHanusy wuHaukatopa obesBpehewa y cknagy ca 3axtesuma MCOU 6 u npusHana
oproeapajyhu Tpowak obesBpehera. [pyna HacTaBrba Aa npatu pesyntarte U, HAaKOH NOTBpAE of CTpaHe
HauuoHanHe AreHumja 3a MuHepanHe pecypce, NoHoBO he MpoLeHUTM MHBECTUUMjy 360r Guno kakeor
parber obesppehnena unu Kopekuuje.

pyna uma obaBe3e Be3aHe 3a KOHLUeECUWje Koje npousunnase u3 heHux HadpTHUX M racHUX onepauuja y
AHxronun. 36or orpaHuMdyerna HacTanux ycnep cadkuuja, pyna npMBpeMeHo Huje y MoryhHocTM ga mamupu
ogpefeHe ynnaTe KoHuecwja no wKxoBOM pocrehy. PykoBoacTBO je y cCTanHuUM mnperoBopuma ca
HaaneXxXHUM opraHuma kako 6u ce nammupune npeoctane obasese. Ha gaH nsselTaja, oBe obaBese ocTajy
HensMmpeHe, WTOo nanaxe [pyny pusmky og HEUCNyHeHa OBMX KOHLECMOHUX obaBe3sa. [pyna nva npasa Ha
pesepBe cupoBe HadTe NpomsBedeHe y AHroNn, Koje ce NpusHajy Kao 3anuxe, a Ymja npouereHa BpeaHoCT
y NOTAYHOCTU NOKpMBa NpeocTarne KoHUecMoHe obaBese.
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HUC lNpyna
HanomeHe y3 KOHCconuaoBaHe pUHaAHCHjCKe U3BeELUTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluMna AaHa
31. peuembpa 2025. rogmHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

13. NPABO KOPULULREHA CPEACTABA

MocTpojersa
3emibuwite HekpeTHuHe n onpema Bo3una YKynHo
Ha paH 1. jaHyapa 2024. rognHe 108.780 1.344.646 229.288 2.046.036 3.728.750
MoBehara 13.794 166.604 206.573 759.104 1.146.075
AmopTusaumja (10.111) (241.263) (150.835) (373.027) (775.236)
MpeHocu - (5.963) - - (5.963)
Otyhemna - - (1.548) (216.925) (218.473)
TpaHcraumoHe pesepee (242) (774) (48) (33) (1.097)
Ha paH 31. npeuemb6pa 2024.
roguHe 112.221 1.263.250 283.430 2.215.155 3.874.056
Ha paH 1. jaHyapa 2025. rognHe 112.221 1.263.250 283.430 2.215.155 3.874.056
MoBehara - 59.545 406.014 107.631 573.190
AmopTusaumja (10.796) (226.323) (140.085) (348.203) (725.407)
MpeHocu - - 293 (30.860) (30.567)
OTtyhemwa - (56.008) (1.271) (1.701) (58.980)
EdexkaT mogudmnkauumje yrosopa
M NpOMeHa y npoueHama - 9.974 23.397 (770) 32.601
TpaHcraumoHe pesepee (2.085) 800 4 (9) (1.290)
Ha paH 31. npeuemb6pa 2025.
roguHe 99.340 1.051.238 571.782 1.941.243 3.663.603

14. WHBECTULUMOHE HEKPETHUHE

MHBeCTUUMOHE HEKpPEeTHUHE ce BpeaHyjy Ha aaTtym GunaHca cTtamwa no dep BPeAHOCTU Koja npencraBrba
TPXULLHY BPEAHOCT MHBECTULIMOHE HEKPETHMHE.

MpomeHe Ha padyHy cy Gune Kao LWTo creau:

2025 2024
Ctarbe Ha NoYeTKy roguHe 1.514.935 1.514.920
Oo6buun/(ryéuun) no ocHoBy hbep BpeaHoBawa (HanomeHa 33) 155.389 (2.991)
lMpeHoc Ha HeKpeTHMHA, NOCTpOojera U onpeme (HanomeHa 12) - 10.432
OcTanu npeHocu (5.393) (7.426)
Ctambe Ha Kpajy rognHe 1.664.931 1.514.935

MHBecTUUMOHE HekpeTHUMHEe uckasaHe ca cTaweM Ha aaH 31. geuembGpa 2025. roauHe y M3HOCY of
1.664.931 PC[I (31. peuembpa 2024. roguHe: 1.514.935 PC[l) y Hajgehem aeny ce oaHoce Ha 6eH3uHCke
CTaHWLEe W MOCMOBHE MPOCTOPEe AaTe y BULLEroAWLIHKM 3aKyn BpeaHoBaHe no dep BPeaHOCTW Ha AaH
n3BeLLTaBamb-Aa.

¢ep BpeAHOCT UHBECTULIMOHUX HEKPEeTHUHa

MHBeCTMUMOHE HEKpPETHMHE, Koje YMHEe BEeH3VHCKe CTaHuue M NMOCIOBHWU NPOCTOpM, BpegHoBaHe cy no dep
BpeaHocT Ha aaH 31. geuembpa 2025. n 2024. roanHe. MNo3utmneaH/(HeratueaH) edekaT BpegHOBaHa Mo
dep BpeaAHOCTU NpU3HaT je Y KOpUCT ocTanux npmuxoaa/(pacxona), HeTto (HanomeHa 33).

Tabena Hwxe npukasyje HepMHaHCKjcKa CpeaCcTBa KbukeHa no ep BpPeaHOCTU Koja je MepeHa MeTodoM
npoueHe. OgmepaBane ep BpegHOCTU BpLUKX ce npema cneaehum xujepapxmjckum HUBoMMma:

e KoTupaHe LeHe (HEKOpUroBaHe) Ha akTMBHOM TPXMULUTY 3a UCTa cpeacTBa unu ncrte obasese (HuBo
1).

e  MHdopmauuje, ocuM KOTMpaHUX LeHa YkibydyeHux y HuBo 1, Koje cy 3acHoBaHe Ha AOCTYMHUM
TPXULWHAM Nojaumma 3a cpeacrtBa unu obasese, 6GUNO AUPEKTHO (Tj. LEeHe) UM MHOMPEKTHO (Tj.
ussegeHe u3 ueHa) (Huso 2).

e VHdopmaumje o cpeactBy mnm obaBesmn Koje HUCY 3aCHOBaHe Ha OOCTYMHUM TPXULIHMM nogauvma
(Tj. HepgocTynHe nHdopmaumje) (Hueo 3).
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HUC lNpyna

HanomeHe y3 KOHCconuaoBaHe pUHaAHCHjCKe U3BeELUTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluMna AaHa

31. peuembpa 2025. rogmHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

OamepaBane no dep BpeaHocTn Ha faH 31. geuembpa 2025. roanHe M3BpLLEHO je Ha OCHOBY cnepehunx

WHpopmaumja:

KoTupaHe ueHe Ha [lpyre 3HauajHe 3HauajHe
AKTMBHOM [OCTyMHe HefoCTYymnHe
TPXULWTY 3a ucTta mHdopmauuje nHdopmauuje
cpeactBa (HuBo 1) (HuBo 2) (HuBo 3)

PedosHo oOmepasar-e ¢hep gpedHOCmMuU

Semrbuwme u epahesuHcKu objekmu

- MNpogaBHMLUEe 1 Opyrv 06jeKkTn gaTtu y 3akyn - 1.062.935 -
— BeH3uHcke cTaHule - - 601.996
YKynHo - 1.062.935 601.996

OamepaBahse no cdep BpeaHocTn Ha aaH 31. geuembpa 2024. rognHe M3BPLLEHO je Ha OCHOBY creaehumx

WHdopMauuja:

KotupaHe ueHe Ha  [ipyre 3HauajHe 3HavajHe
aKTMBHOM AOCTYyMHe HeAoCTYyMNHe
TPXULUTY 3a UcTa nHdopmauuje nHdopmauuje
cpeacTtBa (Huso 1) (HuBo 2) (HuBo 3)

PedosHo odmepasar-e ghep spedHocmu

Semrbuwme u epahesuHcku objekmu

- MpoagasHuue n apyru objekTn gaTu y 3akyn - 923.440 -
— BeH3unHcke cTaHnue - - 591.495
YKynHo - 923.440 591.495

TexHuke npouyeHe ghep spedHocmu NpuMeHoM MemodoJsiozuje 2. Hueoa

dep BpedHOCTU MOCIOBHMX MPOCTOpa, CTaHOBa W Apyrux objekata 3a v3gaBawe OobujeHe npuMeHoM
MeTofosniorvje 2. HMBOa npousunase M3 mMeTode ynopeausux TpaHcakumja. lNpogajHe ueHe ynopeguBux
objekaTta y HenocpeaHoj 6nmnsmHM Kopuryjy ce 3a pasrmke y HhUXOBUM KIbyYHMM KapakTepucTMkama Kao LITO
je noBpLwmMHa HekpeTHMHe. HajsHavajHuja nHdopmaumja no 0BoM NPUCTYNY NPOLEHE je LieHa No KBagpaTHOM

MeTpy.

Odmepaeame ¢hep epedHOCMU NMPUMEHOM 3Ha4ajHux HedocmynHuUx uHgopmayuja (Memodosiozuja

3. Hueoa)

®dep BpeaHoCTN BEH3MHCKUX CTaHuua aobujeHe npuMmeHoMm meTogornoruje 3. HMBoa npovsunase u3 metoae
ynoTpebHNx BpeaHoCTW, rae je dep BpedHOCT BeH3MHCKuX cTaHuua oapeheHa kao cagalsa BpedHOCT
Oyayhux HeTo npumaknsa ['pyne Ha OCHOBY AYropOYHUX YroBopa O 3akyny. HajsHaudajHuja nHdopmaumja npu

OBOM MPUCTYMNY NPOLIEHE je LeHa n3HajMIbMBakba No 6EH3NHCKO]j CTaHULMN.

Krbque npeTnocTaBke KOpMLLIheHe 3a BpeaHoBake€ METOA0M yI'IOTp66HMX BpeaHOCTU:

2025 2024
HyropoyHa cTona pacTta 1% 0%
[unckoHTHa cTona 9,88% 9,21%

Ycarnawasawe npomMeHa y cep BpedHOCTUM cpeAcTaBa KracugukoBaHux y HuBO 3 dep BpeaHoCTu

Xujepapxuje:
2025 2024
Crame Ha No4YeTKy roauHe 591.495 593.769
[MpeHoc Ha HeKpeTHUHA, NOCTPOjera 1 onpemy - (2.274)
lMpomeHa y dep BpeaHoCTH:
Hobuun npnsHaTtn y BunaHcy ycnexa, gep BpeaHOBamke 10.501 -
YkynHo noBehate No ocHOBY dhep BpeaHOBawa cpeacTaBa 10.501 -
Crtame Ha Kpajy roaumHe 601.996 591.495
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HUC lNpyna
HanomeHe y3 koHconuaoBaHe (hbMHaAHCUHjCKe n3BeLLTaje 3a roAuHY Koja ce 3aBpluuna gaHa 31. aeuemb6pa 2025. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaayduje HazHa4yeHo)
15. ryaBuil U OCTANNA HEMATEPUJAINTHA YNTATABA

IvueHue koje ce He HematepujanHa Ocrtana Hemarte-

ogHoce Ha HadTy 1 ynarawa y pujanHa
l'yasun rac CodpTBep npunpemu ynarawa YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2024.
Ha6asHa BpeaHocT 1.260.808 3.439.658 9.761.173 643.567 707.678 15.812.884
Wcnpaeka BpeaHoCTH 1 06esBpefere - (1.548.616) (8.346.255) - (511.989) (10.406.860)
HeoTnucaHa BpegHocT 1.260.808 1.891.042 1.414.918 643.567 195.689 5.406.024
FoavHa 3aBplueHa 31. aeuem6pa 2024.
Moseharba - 209.933 649.355 355.912 33.520 1.248.720
O6esBpehetse (HanomeHa 33) - - (9.714) - - (9.714)
AwmopTu3auyja - (218.092) (336.437) - (31.804) (586.333)
lMpeHocK ca HekpeTHMHA, NOCTpojera 1 onpeme (HanoMmeHa 12) - - - 280 - 280
Otyhetba 1 oTnvcK - (216) - - - (216)
Ocranu npeHocu - (7.502) (1.342) (27.832) 7.501 (29.175)
TpaHcnauvoHe pesepse (1.956) (34) (1) (2) - (1.993)
1.258.852 1.875.131 1.716.779 971.925 204.906 6.027.593
Ha paH 31. neuem6pa 2024.
Ha6aBHa BpeaHocT 1.258.852 3.627.212 10.408.687 971.925 719.245 16.985.921
WcnpaBka BpegHoCTU 1 06e3Bpehetse - (1.752.081) (8.691.908) - (514.339) (10.958.328)
HeoTnucaHa BpegHocT 1.258.852 1.875.131 1.716.779 971.925 204.906 6.027.593
Ha paH 1. janyapa 2025.
Ha6aBHa BpeaHoCT 1.258.852 3.627.212 10.408.687 971.925 719.245 16.985.921
WcnpaBka BpefHoCTU 1 06e3Bpehete - (1.752.081) (8.691.908) - (514.339) (10.958.328)
HeoTnucaHa BpegHocT 1.258.852 1.875.131 1.716.779 971.925 204.906 6.027.593
FopuHa 3aBpweHa 31. neuembpa 2025.
Mosehatba - 363.201 1.192.261 (77.692) 15.757 1.493.527
OGesBpehete (HanomeHa 33) (513.845) - (44.907) - - (558.752)
AmopTusaumja - (252.786) (423.313) - (36.331) (712.430)
lMpeHocK ca HekpeTHMHA, NOCTpojera K onpeme (HanoMmeHa 12) - - - 703 - 703
OTyhersa 1 oTnncK - - (198) - - (198)
Ocranu npeHocu - 19.031 - 3.102 (19.031) 3.102
TpaHcnauvoHe pesepse (3.461) (111) 2 (19 - (3.589)
741.546 2.004.466 2.440.624 898.019 165.301 6.249.956
Ha paH 31. peuem6pa 2025.
Ha6aBHa BpeaHocT 741.546 3.987.026 11.562.390 898.019 705.877 17.894.858
WcnpaBka BpefHoCTU 1 06e3Bpehetse - (1.982.560) (9.121.766) - (540.576) (11.644.902)
HeoTnucaHa BpegHocT 741.546 2.004.466 2.440.624 898.019 165.301 6.249.956
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Obesspeher-e eydsuna

l'yoBvMn pyKkoBOACTBO nocmatpa Ha 06asvM uHaMBuayanHux jegHvua koje reHepuuwy rotoBuHy (JIT) wm
reorpadocke nokauuvje. HagokHaguea BpegHocT cBake JIT je ytBphleHa Ha 6asum Behe op BpegHoCTU y
ynotpebu unm dep BpeaHOCTM MUHYC TPOLUKOBWM nNpodaje. HaBegeHe karkynauuje cy 3acHOBaHe Ha
npojekuMjama TOKoBa roTOBMHE MO-Mope3a, Ha OCHOBY neTorogvinser oMHaHCUJCKOr NraHa YCBOjeHOr of
CTpaHe pykoBOACTBA.

KrbyyHe npeTnocTaBke kopulheHe 3a obpadyH BpegHOCTH Y ynoTpebu:

2025 2024

Ctona pacta 1% 1%

,PIS* pauno 0,77 0,77
[uckoHTHa cTona

- PymyHcko TpxuwTe 8,72% 8,06%

- byrapcko TpxuwTe 7.97% 7,44%

- TpxuwTte BocHe n XepuerosuHe 14,96% 13,22%

PykoBogcTBO je yTBpAMIO nnaHupaHy OpyTo mapxy Ha 06asvM npeTxogHO OCTBapeHux pesynrtata U
o4ekMBaHOr npuBpeaHor pacta. [lpocedHa cTonma pacta je KOH3UCTEHTHa ca MPOrHo3oM Yy WMHAYCTPUju.
OuckoHTHa cTona je nocrie nopesa W ofpaxasa crneuuduyHe puauke y ogHocy Ha penesaHTHy JIT. Y
HaCcTaBKy je AaT npernej anokauuje ryasuna:

MoyeTHO TpaHcnaum- Kpajwe
ctawbe lNoBehawa O6Ge3Bpehewe OHe pesepBe CcTamwe

2025
BbocHa n XepuerosuHa 480.016 - - 1.097 481.113
PymyHuja 266.163 - - (5.730) 260.433
Byrapcka 512.673 - (513.845) 1.172 -
1.258.852 - (513.845) (3.461) 741.546

2024
BocHa n XepueroesuHa 480.669 - - (653) 480.016
PymyHuja 266.769 - - (606) 266.163
Byrapcka 513.370 - - (697) 512.673
1.260.808 - - (1.956) 1.258.852

pyna cnpoBoau roguwmy Tect obesspehera ryasuna pacnopefeHor Ha CBOoje jeAnH1LamMa Koje reHepuLly
rotoBuHy (y Aarbem Tekcty: ,CGU®) y cknagy ca MPC 36. Ha gaH 31. geuembpa 2025. rogunHe, Tect
obesBpehenwa 3a ,CGU" y BocHn n XepueroBuHn un PymyHuMju yka3dyjy ga HagoKHaguBe BpeOHOCTH,
yTBpfHEHn Kao BULIN 0 BPEAHOCT y ynoTpebu n dep BpegHOCT yMakeHe 3a TpoLKoBe oTyfewa, npemallyjy
UNU ce He pasnukyjy matepujanHo of KhUroBOACTBEHUX BPeAHOCTWM ryaBuna panopeheHor Ha oBe
jeonHuLe.

3a jeavHuLe koje reHepully rotoBuHy y byrapckoj, Tectom obesspehera yTBpheH je Tpoluak obe3Bpehemna
on 513.845 PC[, koju je npusHaT y KOHCONUAOBaHUM (PUHAHCWjCKUM M3BELLTajUMa.

TecT obe3Bpehena Ha 6a3n BpegHOCTH y ynoTpebn NnpMMeHOM MeToe 3acCHOBaHE Ha npojekumjama TokoBa
roTOBMHE HAKOH Mope3a je mokasao fa Cy CBe 3eMibe Ca TPEHYTHUM HUBOOM BWCWMHE OUCKOHTHE cTomne
oceT/bMBe Ha obOe3Bpehewe MMOBMHE W3 KOr pasfnora ce 3a yTBphuBawe HagokHagvBe BpeaHOCTU
Kopuctuno ytephuneawe drep BpegHOCTN yMarweHe 3a TPOLLKOBE Npoaaje.
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16. WHBECTULUWJE Y 3AJEOHUYKA YIIATAKBA

KrwuroeoacteeHa BpeQHOCT MHBECTUUMjA Y 3ajedHMYKa ynarawa Ha gadH 31. geuembpa 2025. n 2024.
rogvHe npukasaHa je y Tabenu ucnog;

Mpouexar 31. peuembap 31. peuembap

yuewha 2025 2024
HWC MET EHeprosuHa g.0.0. beorpag 3ajegHnyKo ynarame 50% 723.389 746.727
Masnpom EHeproxonauHr Cpbuja g.0.0.
Beorpaa 3ajegHnuKo ynarame 49% 2.671.122 1.876.360
YKynHo uHBectuumje 3.394.511 2.623.087

MpeTexxHO MecTo nocroBakwa 00enoaakeHNX 3ajegHUYKMX ynaramwa je teputopuja Penybnuke Cpbuije.

He nocTtoje noteHuujanHe obaBe3e Koje ce ogHOCEe Ha mHTepec [pyne y 3ajegHUYKOM ynarawy, Kao Hu
noteHumjanHe obasese U3 camor ynarama.

HWUC MET EHneproBuHa a.0.0. beorpag

Y 2013. rogunHm 'pyna je ctekna 50% ypena y 3ajegHuykom ynarawy EHeproBuHA A.0.0. 4nja je HameHa
ynpaBrbamwe pagom dyayher Betponapka Nnanguwre, ykyrnHe cHare 102 MW.

Y MOMEHTY usgaBarwa OBMX KOHCONMAOBaHWX (PMHAHCUjCKMX M3BeLUTaja, npojekat je y dasu passoja u
onTumusaumje. CnpoBoan ce cBeobyxBaTHa aHanusa noteHuujanHux moryhHocTu passoja, ysumajyhu y
003Mp TpeHyTHe reononuTUYKE OKOMHOCTW, YKIbydyjyhn pasmaTtpame cTpaTellkux onuuja 3a npojekar.
KomnaHuja je pobuna ogobpere 3a nuueHuUy, a 3aBpLleTak npojekta nnaHuvpaH je 3a 2027. roguHy, ca
moryhHolwhy npoayxewa 3a jeaHy roguHy.

HWNC MET EHeproBuHA A.0.0. je [pylITBO y NpMBaTHOM BMACHULITBY 3a KOje HWUCY AOCTYMNHE KOTUpaHe
©ep3aHcke ueHe.

Fasnpom eHeproxonauHr Cp6uja g.o.o. Hoeu Capg

Tokom 2015. xonawHr KomnaHuja je ocHoBana TepmoenekTpaHy - TonnaHy ,TE-TO® [NaHyeBo ca
npojekToBaHuM kanaumteTom of 208 MW. Y oktobpy 2017. roaMHe noTnucaH je yroeop no npuHUuny Kby
y pyke“. Y 0BOM TpeHyTKy, obesbehyje TONMOTHY eHeprujy — TexHOmowky napy PadwuHepuju HadTe y
[MaHueBy, OOK ce enekTpuyHa eHepruja npopaje Enekrponpuepean Cpbuje a.n. beorpag n npeHocu y
ernekTponpeHocHu cuctem Cpbuije.

CaxeTe uHaHcujcke MHopMaLmje 3a 3ajeqHUYKa yrarawa npukasaHe cy y tabenu ucnog;:

Fasnpom
HUC MET EHeproxonguHr
EHeproBuHg Cpbuja
31. neuemb6pa 2025. roguHe
O6pTHa UMOBMHA 15.938 1.727.360
CranHa nmoBuHa 3.720.936 21.436.952
KpaTkopoyHe oGaBese 1.885.124 3.814.015
[yropoyHe ob6aBese - 13.886.752
Mpuxoan 18.334 15.014.478
HobuTtak/(rybutak) 3a nepuop (46.675) 1.621.963
31. peuemb6pa 2024. roguHe
O6pTHa uMoBMHA 30.137 2.506.687
CrtanHa nmoBuHa 3.722.072 21.979.523
KpaTkopoyHe obGaBese 1.853.550 5.747.971
[yropoyHe ob6aBese - 14.894.183
Mpuxogu 18.740 15.095.928
'ybutak 3a nepmog (101.022) (113.078)
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17.

Ayroro4yH" oMHAHCUJCKU NMITACMAHU

31. peuembap 31. geuembap

2025 2024
durHaHcujcka cpeacTBa No dep BPeAHOCTU 1CKa3aHa y ocTanom
YKYNHOM pe3ynTtaTty 124.340 124.443
OcTtanu gyropo4Hm oUHaHCKjCKX NnacMaHm 20.087 25.060
MuHyc ucnpaeka cpuHaHcujckux cpedcmea rno gep epedHocmu
uckKasaHuUXx y ocmarsiom yKyrHom pesynmamy (32.622) (32.622)
MuHyc ucripaska ocmanux Oy20pOYHUX rnacMaHa (7.407) (11.628)
104.398 105.253
18. OOJNIOXXEHU NMNOPE3U
AHanusa ofnoXeHUx NOpPeckMx cpeactaBa U obaeesa npukasaHa je y Tabenu:
CpencrtBea O6GaBe3se HeTto
Ha paH 31. geuem6pa 2025. roguHe
PesepBucama 859.211 - 859.211
HekpeTHrHe, nocTpojersa 1 onpema 4.430.754 (3.975) 4.426.779
YManete BpeJHOCTU MMOBUHE 54.045 - 54.045
[obuun og dep BpeaHoBaHa 3.971 - 3.971
PeBanopunsauunoHe pesepse - (11.210) (11.210)
5.347.981 (15.185) 5.332.796
Ha paH 31. geuem6pa 2024. roguHe
Pesepsucana 705.815 - 705.815
HekpeTHnHe, NnocTpojersa 1 onpema 3.519.272 (179.997) 3.339.275
YMarwere BpegHOCTU MMOBUHE 61.012 - 61.012
Hobuun og dep BpegHoBara 3.956 - 3.956
PeBanopusaunoHe pesepse - (11.362) (11.362)
4.290.055 (191.359) 4.098.696
KpeTatba Ha O4NOXeHUM NOPECKUM cpeacTBuMa U obaBe3ama y TOKy FrOfguHe:
Ha paH 31. EcpekaT Ha EdekaTt Ha Ha paH 31.
Aeuemb6pa YKYMHU OCTanu yKynHu Aeuemb6pa
2024. pesynraTr pesyntatr OcTtano 2025.
Pesepsucamna 705.815 143.998 9.398 - 859.211
HekpeTHuHe, nocTpojersa 1
onpema 3.339.275 1.088.375 - (871) 4.426.779
YMarete BpeJHOCTU MMOBUHE 61.012 (6.965) - (2) 54.045
[obuun og dep BpeaHoBaHa 3.956 - 16 ) 3.971
PeBanopusauuoHe pesepse (11.362) - - 152 (11.210)
YKynHo 4.098.696 1.225.408 9.414 (722) 5.332.796
Ha paH 31. EcdpekaT Ha EdekaTt Ha Ha paH 31.
Aeuembpa YKYMHWU OCTanu yKynHu Aeuembpa
2023. pesyntar pesyntat OcTano 2024.
Pesepsucana 834.113 (141.011) 12.710 3 705.815
HekpeTHuHe, NocTpojera u
onpema 2.346.314 992.962 - (1) 3.339.275
YManete BpeJHOCTU UMOBUHE 72.236 (11.224) - - 61.012
Oobuun o dep BpegHOBaHa 4.005 - (49) - 3.956
PeBanopusauuoHe pesepse (11.601) - 239 - (11.362)
YKynHo 3.245.067 840.727 12.900 2  4.098.696
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an3HaBaH:;e O4NoXXeHUX Nopecknx cpencrasa je M3BpLIEeHO Ha OCHOBY ©M3HMC NnaHa prne N OCTBaApEeHnx
NOCNOBHUX pe3yntaTta KOjM Cy PYKOBOACTBY Adalin CHaXHe MHOAMKaTope Yy norneay I/ICKOpI/ILIJheI-ba npeHeTunx

MOPEecKUX KpeauTa.

19. OCTAIA CTATHA MMOBUHA
31. npeuembap 31. geuembap
2025 2024
[aTn aBaHcK 3a OCHOBHa cpefcTea 1.527.977 3.033.702
YHanpeq nnaheHun TpoLKoBu 56.818 76.833
Ocrtana cpeactea 921.728 911.737
MuHyc: ucnpaska epe@Hocmu ocmarie UMoguUHe (273.895) (282.135)
Munyc: ucrnipaska epedHocmu damux asaHca (183.948) (232.739)
2.048.680 3.507.398

20.
AOOCMEBA O roanHy oAHA

31. peuembap

KPATKOPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E U IEO AYTOPOYHUX OBABE3A KOJU

31. peuembap

2025 2024
O6aBese 3a kamaty 128.572 210.851
Tekyhe gocnehe ayropo4Hux kpeguta (HanomeHa 24) 19.245.155 8.815.829
19.373.727 9.026.680

21. [OOBABJIbAYM U OCTAJIE OGABE3E U3 NMOCJIOBAKHLA
31. peuembap 31. geuembap
2025 2024
Ob6aBese npema gobasrbavnma 11.240.739 18.141.740
O6aBese 3a agnBuaeHay 5.844.191 3.783.398
OcTtane obaBe3e 13 nocnoeawa 1.646.441 44.296
18.731.371 21.969.434

22. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

31. peuembap

31. peuembap

2025 2024

YroBopeHe ob6aBe3e NpounanLLIfie U3 yroBopa ca Kynuuma
- lMpumrbeHun aBaHcu 2.092.821 5.462.225
- [Nporpam nojanHocTtu Kynaua 804.379 1.032.331
- PasrpaHunyeHnun npuxogu 75.828 115.376
Ob6aBese npema 3anocneHmma 3.615.606 6.517.437
OcTtane kpaTKOpO4He He-(huHaHcujcke obaBese 454.620 296.011
7.043.254 13.423.380

Mpuxoa y mnsHocy oa 5.820.812 PCL (31. geuembpa 2024: 5.326.324 PC[l) koju je ocTBapeH y Tekyhem
M3BELITajHOM nepuoay ce OAHOCKU Ha yroBopeHe obaBese Ha paH 1. jaHyapa 2025. roguHe, of 4era ce
5.028.721 PC[L (31. peuembpa 2024: 4.586.279 PC[l) ogHocu Ha aBaHce u 792.091 PC[ (31. neuembpa

2024: 650.045 PCL) Ha nporpam nojanHocTu Kynaua.
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23. OBABE3E 3A OCTAIE NOPE3E U3Y3EB NOPE3A HA 0OBUT

31. npeuembap 31. npeuembap

2025 2024
O6aBe3sa 3a pygHy peHTy 501.157 445.228
naB 2.464.268 2.913.503
O6aBe3a 3a akumay 3.403.527 8.614.381
HakHapa 3a pobHe pesepse 128.631 348.237
O6aBese 3a LapvHy 7.499 86.287
HakHapga 3a eHepreTcky edpukacHOCT 15.063 45.956
Ob6aBese 3a ocTare nopese u Takce 824.949 1.900.231

7.345.094 14.353.823

24. OYropOYHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E

31. peuembap 31. peuembap

2025 2024
BaHkapcku n octanu oyropoyHy KpeauTu 46.392.417 65.159.107
OcTtane pgyropoyHe obaBese 897.946 872.399
Muryc: Tekyhe gocnehe gyropoyHux ouHaHcujckmx obasesa
(HanomeHa 20) (19.245.155) (8.815.829)

28.045.208 57.215.677

Kpetara Ha o6aBesama pyne 3a 6aHkapcke KpeauTe npukasaHa Cy Kao LWTo creau:

2025 2024

Ha paH 1. jaHyapa 65.159.107 65.223.168
Mpunueu 4.464.639 12.055.368
Oannueu (23.424.038) (11.935.484)
HeMoHeTapHe TpaHcakuuje 49.498 (95.469)
KypcHe pasnuke (HanomeHa 34) 143.211 (88.476)
Ha paH 31. peuemb6pa 46.392.417 65.159.107

BbaHkapcku kpedumu

31. peuembap 31. peuembap

2025 2024
YKynHu 6aHkapcku KpeanTu 46.392.417 65.159.107
Tekyhe pocnehe oyropoyHux kpeaura (19.245.155) (8.815.829)

27.147.262 56.343.278

Hocnehe 6aHkapckux 1 ocTanux AyropovyHux kpeaurta:
31. peuembap 31. geuembap

2025 2024
Namehy 1 n 2 rognHe 6.323.800 30.987.592
Namehy 2 n 5 roamHe 20.578.503 24.567.096
Mpeko 5 rognHa 244,959 788.590

27.147.262 56.343.278

KHMroBoaCTBEHM M3HOCK MO OCHOBY BaHKapCkMx kpeamTta y nsHocy oa 46.392.417 PC[ (31. neuembpa 2024.
roguHe: 65.159.107 PC[1) nspaxenu cy y Banytu EYP.

pyna HaBedeHe obasese no kpeauTuma nnaha y cknagy ca YroBOPEeHOM AMHAMWKOM, OOHOCHO CXOAHO
yTBpheHuM aHyuTeTHMM nnaHoBuma. [pyna je yroBopuna ca noBepuourMa NPOMEHIbMBE KamaTHe cTone.
lMpomeHrbMBE kKamaTHe cTomne cy Be3aHe 3a Eypubop. PykoBoacTBo oyekyje ga he pyna 6utu y moryhHocTm
[a cBe yroBopeHe obaBese no kpeauTnuma UCNyHU y cknaay ca yTBpheHnm pokosuma.
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YroBopy O KpeauTy cagpxe UHaAHCUjCKE KOBEHaHTe kKoje 3axTeBajy Aa [pyna ogpxaBa ogHoc
KOHCONMOOBAHOr 3afyXuBawa npema koHconuaosaHoj EBITDA (HanomeHna 5). PykoBoacTtBo Bepyje Aa je
pyna ycarnaiwieHa ca HaBeeHNM KOBeHaHTama Ha aaH 31. geuembpa 2025. u 31. geuembpa 2024. rogmHe.

YroBopu 0 kpeautuma Takohe cagpxe KOBEHaHTe O NPeBpeMeHOj OTnnaTu y cnydvajy ga ce npotus [pyne
yBeny mehyHapogHe caHkumje, MehyTuM Te Knaysyne ce He akTuBupajy aytomatcku. Mmajyhm y Buay
TPEHYTHO reononuUTUYKO OKPYXXEeHe W pU3NKe noBesaHe ca CaHKuujama, NocToju HEeU3BECHOCT Koja ce
OOHOCK Ha noTeHuujanHy NpuMMeHy oBe knayayne. [pyna KOHTMHyMpaHO npaTu cuTyauujy U ChpoBOAM
npoLeHe y KoopAnHaLuju ca CBOjUM NpaBHUM CaBETHULMMA.

Ocrtane pyropoyHe obGaBese y u3Hocy op 897.946 PCL (31. meuembpa 2024. roguHe: 872.399 PCL)
yrnaBHOM ce ofHoce Ha ob6aBe3e No OCHOBY KOPNOpaTUBHMUX 06BE3HMLA.

25. OBABE3E 1O OCHOBY 3AKYMNA

31. npeuembap 31. geuembap

2025 2024
[lyropoyHe obGaBe3e N0 OCHOBY 3aKyna 2.063.674 2.620.846
Tekyhe obaBese No OCHOBY 3akyna 1.150.161 934.141
3.213.835 3.554.987
WM3Hocn npusHaTth y okBMpy BunaHca ycnexa:
2025 2024
TpolwkoBM kamaTa (yKiby4eHn y donHaHeumjcke pacxoge) (HanomeHa 36) 147.942 167.022
TpOoLLKOBM KOju Ce OAHOCE Ha KPaTKOPOYHW 3aKyn 136.349 165.546
TpoLLKOBM KOju Ce OAHOCE Ha 3aKyn cpeAcTaBa Mare BpedHOCTM Koja HUCY
nprkasaHa kao KpaTKOpOYHM 3aKyn 69.927 102.859
TpoLukoBYM Koju ce ogHOce Ha BapujabunHa nnahara 3akyna Koju Hucy
yKIby4eHn y obaBese 3a 3aKkyn 2.499.573 2.592.014
KpeTtarwa Ha obasesama ["pyne no 0CHOBY 3aKyna npukasaHe Cy Kao LUTO crneau:
2025 2024
Ha paH 1. janyapa 3.554.987 3.935.015
Opnveun (992.820) (1.206.983)
HemoHeTapHe TpaHcakuuje 643.704 836.184
KypcHe pasnuke (HanomeHa 34) 7.964 (9.229)
Ha paHn 31. npeuembpa 3.213.835 3.554.987

26. OCTAIJIE AYTrOPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E

OcTtane gyropoyHe duHaHcujcke obaBese y nsHocy o 864.962 PC[L (2024: 837.800 PC[) y noTnyHOCTU
npeacTaBrbajy 04TOKEeHY HakHaay 3a uctpaxunadkm npojekat O&I .
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27. PE3EPBUCAHA 3A OBABE3E U TPOLLKOBE

lMpomeHe Ha AyropoYHUM pesepBucawnma cy cnegehe:

Mporpam CyAacku

OGHaBrbamwe 3awTurta HakHagHa oyropo4yHux CcCrnopoBu u

nNpPUPoOAHNX XUBOTHe npumMama noAacTuuaja apyra
pecypca cpeAvHe  3anocrieHMX 3anocrieHMX pe3epBucaka YKynHo

Crame 1. jaHyapa 2024. roguHe  11.374.688 466.555 1.366.540 1.496.533  1.945.789 16.650.105
Ha TepeT ykynHor pesynTaTa

(Hanomena 31, 33 n 36) 155.628 - 202.800 303.851 502.264 1.164.543
Mosehara 1 kopekumja npoueHe

pe3epBucana 662.734 - - - - 662.734
Ykungane pesepBucama

(Hanomena 31, 33 n 36) (87.194) (2.995) - - (9.799) (99.988)

AKTyapcku rybrum npusHaTi Ha
TepeT ocTanor ykynHor

pesyntaTta - - 188.656 - - 188.656
M3munper-e obaBesa (25.422) (77.809) (207.555) (1.300.107) (969.373) (2.580.266)
Octano (566) - (22) - 109.677 109.089
Crame Ha gaH 31. geuembpa

2024. roguHe 12.079.868 385.751 1.550.419 500.277 1.578.558 16.094.873

Crame 1. jaHyapa 2025. roguHe  12.079.868 385.751 1.550.419 500.277 1.578.558 16.094.873
Ha TepeT ykynHor pesynTaTa

(Hanomena 31, 33 n 36) 261.600 - 227.916 1.126.541 20.840 1.636.897
Mosehara 1 kopekumja npoueHe

pe3epBucana 804.769 - - - - 804.769
Ykungane pesepBucama

(Hanomena 31, 33 n 36) (89.977) - - - (1.182.070) (1.272.047)

AKTyapcku rybrum npusHaTi Ha
TepeT ocTanor ykynHor

pesyntata - - 78.975 - - 78.975
M3mmper-e obaBesa (12.537) (83.347) (205.812) (237.534) (68.167) (607.397)
Ocrtano (9.101) - 42 - 1.975 (7.084)
Crame Ha gaH 31. geuembpa
2025. rognHe 13.034.622 302.404 1.651.540 1.389.284 351.136 16.728.986

AHanusa pesepsucama:
31. npeuembap 31. peuembap

2025 2024
Oyropo4Ha 14.190.785 14.752.819
KpaTkopo4Ha 2.538.201 1.342.054

16.728.986 16.094.873

(@)  Pesepsucar-e 3a 0bHasrbar-€e npupodHUX pecypca

PykoBoacTteo [pyne npoueknyje 6yayhe HoBYaHe nsgatke 3a OOHaBIbake NPUPOOHUX pecypca (3emrbulTa)
Ha HanasvwTuma HadTe M raca, Ha OCHOBY MPETXOAHUX UCKycTaBa Ha cnuyHuMm pagosuma.Tokom 2025.
roauHe pyna je nsspwmna ykuaawe pesepsucama y usHocy og 89.977 PC[ 3a obHaBrearbe NpupoaHuX
pecypca yrnaBHOM 360r yknamwane objekaTa koA Kojux Cy nocrneauvue nctopujckor 3arafiewa caHupaHe 1 3a
Koje BuULLE He NocToju gofaTHa obasesa (HanomeHa 33).

(6)  Pesepsucarba 3a 3auumumy Xug8omHe cpeduHe

Y cknagy ca Baxxehom 3aKkOHCKOM perynaTneomMm, [pyna uma ob6aBese No OCHOBY 3aLUTUTE XUBOTHE CPeauHe.
Ha paH usBewTaBawa pyna je usspumnna pesepsucarbe no HaBeaeHoM OcHoBy y usHocy of 302.404 PCL
(31. peuembpa 2024. roguHe: 385.751 PC[l) no ocHOBY npoLeHe pPyKoBOACTBA O BUCUHU HEOMXOAHUX
TpoLukoBa Ynwhera 1 caHauuje araheHnx nokauuja pyne.
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HUC lNpyna

HanomeHe y3 KOHCconuaoBaHe pUHaAHCHjCKe U3BeELUTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluMna AaHa
31. peuembpa 2025. rogmHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

(8)  [llpoepam dy2opoyHuUx nodcmuyaja 3arocieHux

Y 2011. roguum [pyna je 3anoyena npouec ycarnawasaka AYropoyHor nporpama noactuuaja
pykoBoaumnaua [pyne. HakoH ycarnawewa rOTOBUHCKM noactuuajy he OuMTM OasvMpaHM Ha OCHOBY
peanusaumje NocTaBIbEHMX KIbyYHUX MHAnKaTopa edukacHoctu ("KIMA") y nepuogy og Tpu rognHe. Ha gaH
31. peuembpa 2025. roanHe pykoBOACTBO [pyne je M3BpLIMIIO MPOLEHY cajallke BpeaHocTu obasesa
BE3aHMX 3a HOBM TPOroAaumy noactuuaj 3anocneHmx (2024 - 2026) y maHocy og 1.389.284 PC[ (31.
neuemb6bpa 2024. roaunHe: 500.277 PCL).

(r Pe3sepesucar-a 3a cydcke criopose u Opyaa pesepsucara

Ha paH 31. peuembpa 2025. roguHe [pyna je npoueHwna BepoBaTHONY HeraTMBHUX MCXoda CYACKMX
CMopoBa, kao U M3HOCe noTeHumjanHux rybutaka. pyna je usspwmnna JoaaTHO pesepBucame 3a CyAacke
CMOpoBE M Apyra pes3epBucara 3a Koje je MpoLeHeH HeraTuBaH mcxog cnopa y msHocy og 20.840 PC[L
(2024: 502.264 PCLl). Y ToKky roguHe, 'pyna je ykmHyna pesepBucane y nsHocy og 1.182.070 PC/L, koje ce
NPBEHCTBEHO OAHOCE Ha yKnaake NpeTxodHO NpusHaTux pesepBucatba 3a kamate Ha yroBopHe obasese no
OCHOBY MMHUMaNHUX HaOTHMUX W racHUX NporpamMa paga Ha noctojehum nctpaxHum npojektuma. lNpoueHa
lpyne je ga ucxod cyackux M Apyrux nocTtynaka Hehe AOBecTM A0 3HaudajHujux rybutaka npeko usHoca 3a
Koje je n3BpLleHo pesepsucame Ha gaH 31. geuembpa 2025. roguHe.

(o)  Pesepsucara 3a HakHaOHa rpuMarba 3aroc/IeHUX

HakHapge 3anocneHuma:

31. peuembap 31. peuembap

2025 2024

OTnpemMHuHe 1.179.597 1.111.245
JybunapHe Harpage 471.943 439.174
1.651.540 1.550.419

OcCHOBHe aKTyapcKke NpeTnocTaBke Koje cy KopuwheHe:

31. peuembap  31. neuembap

2025 2024

[nckoHTHa cTona 5,83% 6,40%
Bynoyha noeehana 3apaga 6,11% 6,29%
MpoceyaH 6ygyhm pagHu Bek 17,48 18,39

JybunapHe

OTnpeMHuHe Harpage YKynHo

Crame Ha pgaH 1. jaHyapa 2024. roavHe 938.794 427.746 1.366.540
TpoLKOBM ONPEKTHO NaheHnx HakHaaa (150.959) (56.596) (207.555)
AKTyapcKku ryomum npusHaTi y ocTanom yKyrnHom pesynraTty 188.656 - 188.656
[Mpu3HaTo y YKyNHOM pesynTtaTy 134.776 68.024 202.800
TpaHcnaumoHe pesepBe (22) - (22)
Crtamwe Ha gaH 31. peuembpa 2024. rognHe 1.111.245 439.174 1.550.419
TpoLKOBM ONPEKTHO NnaheHnx HakHaaa (151.839) (53.973) (205.812)
AKTyapcKku ryomum npusHaTy y ocTanom yKyrnHom pesynraTty 78.975 - 78.975
[Mpur3HaTo y YKynHOM pesynTaTy 141.174 86.742 227.916
TpaHcnaumoHe pesepse 42 - 42
Ctambe Ha gaH 31. peuembpa 2025. roguHe 1.179.597 471.943 1.651.540
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(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

M3HOC npu3HaT y KOHCONMAOBaHOM YKYMHOM pe3ynTary:
FoguHa Koja ce 3aBpluuna
31. peuembpa

2025 2024
Tekyhu TpoOLLKOBKU HakHana 114.173 75.201
TpoLlkoBM kamaTa 93.474 93.333
Hobuun og npomeHe nnaHa gonpuHoca 19.611 (5.120)
AkTyapcku goouuwn/(ryéuum) (jyounapHe Harpaae) (1.781) 435
TpoLKkoBM NpoLwwnmnx ycnyra 2.439 38.951
227.916 202.800

28. AKLUWUJCKHM KAMUTAN

Axkumjckn kanuTan npegctaerba kanutan [pywTsBa Koje je koTupaHo Ha beorpagckoj 6epsn. HomuHanHa
BpeaHocT akumja je 500 PCA. Akuunjckn kanutan Ha gaH 31. geuembpa 2025. n 31. geuembpa 2024. roguHe
cacToju ce of 163.060.400 o614HMX akumja.

OveungeHga obenogarweHa 3a roguHy koja ce 3aspwwuna 31. geuembpa 2024. roguHe m3Hocn 4.595.042
PC[, ogHocHo 28,18 PC[, no akuwmju (31. geuembpa 2023. roguHe: 10.478.261 PC[], ogHocHo 64,26 PC[, no
akumjn). Pacnogena gmeugenge je ogobpeHa of ctpaHe CKynwTuHe akumoHapa gaHa 20. jyHa 2025. roguHe
n ucnnaheHa 22. oktobpa 2025. roguHe, y3 ogcTynawe of oanyke CKynwTUHE akuuMoHapa 3a ucnnarty
avBugeHae nojeouHMM akumoHapvma ycneg npumeHe caHkuuja.

O6payyH ocHOBHe 3apaje Mo akumju npukasaH je y Tabenu ucnog:

FopuHa koja ce 3aBpumna 31.

aeuembpa
2025 2024
[o6buT koju npunaga BENMHCKOM BIIACHUKY (4.551.547) 10.844.835
MpoceyaH noHaepurcaH 6poj 0buyHUX akuuja 163.060.400 163.060.400
3apapa (ryéuTak) no akumju (y PCL1) (27,91) 66,51

pyna Hema KOHBepTMOWUIHE MHCTPYMEHTE, onuuje Wnu rapadHuumje u y cknagy ¢ TMM, CMakeHa 3apaja no
akuuju jeAHaka je OCHOBHOj 3apau Mo akuuju Kako je HaBeZeHo y Tabenu u3Hag,.

29. TPOLUKOBU NPOU3BOAKE, MPEPAAE U TPOLLKOBWU OCTAIJIE NMPOOAJE

FoguHa Koja ce 3aBpluuna
31. peuembpa

2025 2024
TpolwukoBu 3anocneHunx (HanomeHa 31) 15.325.002 14.217.546
TpolwkoBM MaTepuvjana un octane onpeme (u3y3eB HabaBkn HadTe,
raca u HacpTHMX gepvBaTta) 4.097.498 3.851.850
TpoLlKoBM ogp>xaBara U NonpasBku 5.007.467 6.284.848
TpoLlKoBM enekTpudHe eHepruje 3a garby npoaajy 74.629 123.600
TpoLlKOBM eHepruje n KOMyHanHux ycrnyra 16.072.219 16.752.922
TpolwkoBu 3awTnTe N 06e3dehera 802.052 495.188
TpoLwkoBu ocurypara 310.324 407.242
TpaHCNOpTHM TPOLLKOBU Yy NPOU3BOAHN 724.058 648.773
WMcnpaBka (ykugawe ncnpaske) BpegHOCTH 3anmnxa (HanomeHa 10) (114.933) (5657.297)
Ocrtarno 5.904.950 5.333.468

48.203.266 47.558.140

TpOLLIKOBI/I eNneKkTpn4yHe eHepere 3a galby npon,ajy npe,u,CTaBrbajy Jeo oCTannx Henpomn3BoaHMX TPOLLKOBA.
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HanomeHe y3 KOHCconuaoBaHe pUHaAHCHjCKe U3BeELUTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluMna AaHa

31. peuembpa 2025. rogmHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)
30. TPOLWUKOBU NMPOOAJE, onuwtM n ADMUHUCTPATUBHU TPOLLKOBU

TpoLwukoBu 3anocneHnx (HanomeHa 31)

TpowkoBu hpaHwmsepa

AOBoKaTCcKe, pEBM3OPCKE U KOHCYNTaHTCKE ycryre
TpowkoBu Tekyher ogpxxaBara

TpOLIKOBY pekname n mapkeTuHra

TpoLKOBM eHepruje n KOMyHanHux ycrnyra
TpoLwikoBM 3akyna

Tpowkosu cnyxbeHor nyta

Tpowkosu 3awTtute 1 obesbehera

TpoLwkoBu ocurypara

Ycnyre TpaHcnopTa v cknaguwtesa

lMpomeHa ucnpaske BPeAHOCTU CMOPHUX NOTPpaxuBawa (HanoMeHa 5)
Ocrtarno

FoguHa Koja ce 3aBpluuna
31. peuembpa

2025 2024
24.738.506 23.372.832
768.805 734.801
1.090.823 982.637
1.650.188 1.576.475
357.126 531.798
1.145.129 1.047.893
86.614 127.773
289.514 434.813
1.299.511 1.267.296
92.098 144.896
230.885 314.607
(38.372) (326.724)
4.867.764 5.277.769
36.578.591 35.486.866

Octanu TpowkoBu y usHocy of 4.867.764 PC[ (2024. roguHe: 5.277.769 PC[l) yrnaBHOM ce ogHOCe Ha
HakHage BaHkama, IT ycnyre, TeNnekoOMyHUKaLMOHe ycnyre u octane ycnyre.

31. TPOLUKOBU 3ANOCJIEHMNX

TpolukoBM 3apafa U HakHaga 3apaja
TpoLKkoBY HakHagHUX NpuMara (HanomeHa 27)
OcTtanu TpoLUKOBU
YKynHu TpoWwKOBM 3anocrneHux (HanomeHe 29 n 30)
[HonpuHocu 3a counjanHo 1 3apaBCTBEHO OCUrypare

32. TPOLUKOBU NOPE3A U3Y3EB NOPE3A HA 1OBUT

FoguHa koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2025 2024
38.363.063 36.635.936
1.155.221 338.970
545.224 615.472
40.063.508 37.590.378
5.351.618 5.029.028
45.415.126 42.619.406

loavHa koja ce 3aBplumna

31. peuembpa

PyaHa peHTa

Mopes Ha NMOBUHY

Mopes Ha gonpuHOCe 3a coumjanHo 1 3a4PaBCTBEHO OCUTypaH-e
Ocrano

2025 2024
1.926.995 1.842.816
1.080.991 963.046
5.351.618 5.029.028

748.385 1.006.149
9.107.989 8.841.039
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HanomeHe y3 KOHCconuaoBaHe pUHaAHCHjCKe U3BeELUTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluMna AaHa

31. peuembpa 2025. rogmHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)

33. OCTAIU nNPuxXoau/(PACXoaun), HETO

FNoguHa koja ce 3aBpLuMna

31. peuembpa

KasHe v neHanu

Moeehawe/(yknaare) pesepBucara (Cyacku CnopoBu, 3allTuTa
XNBOTHE cpeauHe uta.), HeTo (HanomeHa 27)
Tpowak/(ykmagare) obesspehera n npomeHe Ha dep BpeaHOCTU
OCHOBHUX cpefcTasa (HanomeHe 12,14 n 15)

Tpowak obesBpehera ryasuna (HanomeHa 15)

[obuun no ocHoBy oTnuca obasesa

APO — npomeHa y npeTnoctaBkama (HanomeHa 27)
[obpoBorbHa nnahaka u goHauuje

Ocrtarno

2025 2024
113.958 562.544
1.161.230 (489.470)
(2.315.355) 160.492
(513.845) -
31.642 275.137
(24.398) 87.194
(177.016) (197.078)
101.837 140.871
(1.621.947) 539.690

34. HETO rysuvum no oCHOBY KYPCHUX PA3JTUKA

HeTto nobuum (rybuum) no 0CHOBY KYPCHUX pasnuka n3 akTMBHOCTH
duHaHcupara

- Aobu1LM N0 OCHOBY KYPCHUX pasnuka (HanomeHe 24 n 25)

- rybuum No OCHOBY KYpCHMX pasnuka (HanoMeHe 24 un 25)
HeTo rybuum no oCHOBY KYPCHUX pasfnuvka U3 NOCMOBHUX aKTUBHOCTH

35. ®UHAHCUJCKU NPUXoau

Mpuxoau og kamaTa Ha GaHkapcke AenosnTe
Mpuxon o kamaTta Ha gaTte KpeauTe
Mpuxog o avBuaeHae

Hobuun of pecTpykTympara 3ajMoBa

36. ®UHAHCUJICKU PACXOAOU

Pacxoan kamata
NyGuum og pecTpykTympara 3ajMoBa
EdekaT guckoHTOBaHa AyropovHMX pesepsucara (HanomeHa 27)
EdekaT guckoHTOBaHa AyropoyHNX NoTpaxmnBaka
MuHyc: kanutanucaHa kamata (HarnomeHa 12)

FoguHa Koja ce 3aBpluuna

31. peuembpa

2025 2024
273.979 368.983

(425.154) (271.278)
(668.717)  (1.143.895)
(819.892)  (1.046.190)

FoauHa koja ce 3aBpwwuna

31. peuembpa

2025 2024
1.196.486 1.766.480
11.583 11.372

- 58.599

- 95.469
1.208.069 1.931.920

FoauHa koja ce 3aBpwwuna

31. peuembpa

2025 2024
2.805.318 3.628.856
49.496 -
147.225 155.628
14.671 (9.345)
(8.494) (80.335)
3.008.216 3.694.804

Pacxoau kamaTa ykrby4yjy 1 pacxoe kamarta no hmHaHCUjCKOM NU3UHTY y nsHocy oa 147.942 PC[] 3a 2025.

roavHy (167.022 PC[ 3a 2024. rognHy) (HanomeHa 25).
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HUC lNpyna
HanomeHe y3 KOHCconuaoBaHe pUHaAHCHjCKe U3BeELUTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluMna AaHa
31. peuembpa 2025. rogmHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)
37. TMNOPE3 HA O0OBUT
KomnoHeHTe nopesa Ha goowT:

FoguHa koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2025 2024
Tekyhu nopes Ha gobut (1.463.404) 4.814.328
OpnoxeHn nopes
HacTtaHak n yknaarwe npuBpemMeHux pasnuka (HanomeHa 18) (1.225.408) (840.727)
YKynHo nopes Ha goouT (2.688.812) 3.973.601

Mopes Ha gobut pyne npe onopesnBaka ce pasnuvkyje o4 TeOpMjCKor U3Hoca Koju 61 HacTao NMPMMEHOM
npoceYHe NoHaepucaHe Nopecke cTone NpMMeEHeHe Ha pesynTaTte ApylTaBa Koja ce kKoHconuayjy n 6uo 6m
Kao WTo crneau:
FopuHa koja ce 3aBpLuuna
31. peuembpa

2025 2024

[OobuTt npe onope3unBawa (8.266.954) 14.053.038
Mopeckn pacxoa no Baxehoj gomahoj ctonu nope3sa (15%) (1.240.043) 2.107.956
EdekaT HenpuaHaTx Nopeckux rydbmtaka u nopeckux crona y
CTpaHunM jypucaukumjama 419.391 300.841
Edpekat onopeaunBara Ha:
Mpuxoau koju cy M3y3eTu U3 onopesvBama (921) (64.923)
Mopes nnaheH y MHOCTpaHCTBY - 329.842
Edekat nopecke koHconuaauuje (2024) (1.455.629) -
OcrTarne Kopekuuje 13 NpeTxogHe roguHe (212.269) -
OcTanu pacxogu Koju ce He Npu3Hajy 3a Nopecke cBpxe (1.160.317) 195.576
Mopeckun rydbuum 3a Koja HUCY Ouna npusHaTa ogsioXKeHa nopecka
cpepcTBa (MckopuwheH Npu3HaTh NOPECKU KPeauT), HETO 1.004.461 1.105.130
OcTanu nopecku edektu (43.485) (821)

(2.688.812) 3.973.601

lMpumen-eHa NpoceyHa eekTBHA cTona nopesa Ha godut je 0,00% (2024: 28,28%).

HWNC je nckopnctno npaBo nopecke koHconuaauuje 3a nopecky roanHy 2024. n 2025., oqobpeHo of cTpaHe
nopeckmx opraHa. Ha 6a3n nopeckor 3akoHogaBcTBa y Cpbuju koje omoryhaa rpynu mefycobHO 3aBMCHUX
npaBHWX NUua- rae jegHo MpaBHO NUue uma AVMPEKTHY UMW MHAMPEKTHY KOHTPONy oA HajMawe 75% - ga
Oyne TpeTupaHa Kao jeauHCcTBeHM 06Be3HMK nopesa Ha foout. CBa ApyliTBa Y OKBMPY rpyne Mopajy outn
nopeckn obsesHuum Penybnuke Cpbuje, 1 jegHoM opobpeHa nopecka KOHconuvaauuja npuMemnyje ce y
nepuogy og neT roguHa.

Kao pesynTtaT nopecke koHconugauuje, 'pyna je nckopuctuna akymynmpaHe nopecke rybutke ogpeheHux
3aBUCHMX [pyluTaBa 3a yMahere KOHCONMMaoBaHe MOopecke OCHOBMUE, LTO je AOBENO A0 3HayajHor
nopeckor kpeguta. OBa nopecka onakwuua, Koja ce 04HOCK Ha NpeTxogHy nopecky roaunHy (2024. rogunHy) y
usHocy o 1.455.629 PC[, npusHata je y Tekyhoj omHaHcujckoj roamHn (2025. roamHun) no npujemy KoHavHe
nopecke npoueHe. Ecekat oBe nopecke onakwuue obpadyHart je y cknagy ca MPC 12 — Nopes Ha pobut n
eBuaeHTUpa ce y OKBMpY Nosuuuje nopesa Ha JobuT y KoHconmaoBaHoM BunaHcy ycnexa.
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31. peuembpa 2025. rogmHe

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyea4duje Ha3Ha4yeHo)
38. MNMOTEHUWJAINHE U NPEY3ETE OBABE3E

lNopecku pusuyu

Mopecku 3akoHn Penybnuke Cpbuje ce 4ecTo pasnuumTo Tymade 1 npegMeT Cy YeCcTUX n3MeHa. Tymayerwe
MOpPEecKNX 3aKkoHa Of CTpaHe MOPECKMX BriacTU y OOHOCY Ha TpaHcakuuje M akTuBHOCTM [pyne mory ce
pasnukoBaTW of Tymadewa pykoBoacTBa. Kao pesynrat v3HeTor, TpaHcakuuje mMory 6uTu ocnopeHe of
CTpaHe nopeckux Bnactu u Npynu moxe 6utn ogpeheH AoaaTHU M3HOC nopesa, kasHu 1 kamaTta. MNepuog
3actapenocTn nopecke obaBese je neT roguHa. [Nopecke BnacTM umajy npaBa ga ogpege nnaharwe
Hen3MupeHux obaBesa y poKy oA MneT roavHa of kafa je obaBesa HacTana. PyKoBOACTBO je NMpoLeHUno Ha
naH 31. peuembpa 2025. roguHe Aa je pyna uamupuna cee nopecke obasese npema Apxasu.

EkoHomcko okpyxere y Penybrnuyu Cpbuju

Moropware reononnTUyke cuUTyauuje Kao nocrieguua gareer passoja gorahaja y YkpajuHu goseno je oo
nojayaHe BONATUMHOCTU Ha POBHUM U DUHAHCKMjCKUM TpXUWITKMMA. [poceyvHa ueHa HadpTe y 2025. roanHm
je 69,11 ponapa 3a 6apen, ogHocHO 14% Mamne Hero y nctom nepuogy 2024. roguHe, WTO je ycnosuno ga
Bnapa Penybnuke Cpbuje yBege KpaTkopoyHa oOrpaHuyera Ha npogajHe LeHe HadTHMX aepuBaTa.
Hemoryhe je ytBpautn konmko he gyro Tpajati oBa nojadyaHa BonaTuiHoCT. HajaBrbeHe cy 6GpojHe caHkuuje
Kako OV ce orpaHuuyuno MocrnoBakwe PYCKMX cybjekaTa, a y TakBOj cuTyaumju, To ©6M Morno gogaTtHo ga
yTu4e Ha nocnoBamne [pyne.

Mpyna TpeHyTHO HacTaBrba Ja BpLUU NPOLEHY yTULIAja HOBUX CaHKLMja Ha CBOje NOCIIOBaH-E.

PykoBoacTBo npeaysnma HeonxogHe mepe fa obe3beam oopxmeocT nocnosaka pyne. Mehytum, 6yayhe
edheKkTe TpPeHyTHe eKOHOMCKe cuTyauuje TewKko je npeaBuaeTu, a TPeHyTHa oyekuBama W npoleHe
PYyKOBOACTBA MOTy Ce€ pa3fiMkoBaTh of CTBapHWX pe3ynrara.

Sawmuma xueomHe cpeduHe

PykosoacTtBo [pyne je nMpoueHWno M M3BPLUUIIO pesepBucake 3a 3alTUTY XMBOTHE cpeavHe Ha AaH
u3BewTaja y usHocy og 302,404 PC[, (31. geuembap 2024: 385.751 PC[l) Ha oCHOBY MHTEpPHE MPOLIEHE O
ycarnaweHocTu ['pyne ca 3akoHckoMm perynaTtunsom Penybnuke Cpbuje (HanomeHa 27).

PykoBoactBo [pyne cmaTtpa [fa, Ha OCHOBY Baehe 3aKkoHCKe perynatvBe TPOLUKOBM MOBE3aHW ca
nuTawbMMa 3alTUTE XUBOTHE CPedMHEe HUCY 3Ha4ajHO BULLM Y OAHOCY Ha pe3epBUCaHWU u3Hoc. MehyTum,
moryhe je na he HaBedeHW TPOLIKOBWM 3Ha4vajHO pactu y OGyayhem nepuody y crniyyajy Aga 3aKoHCKa
perynatvea noctaHe pecTpuKTUBHMja.

KanumarnHe obasese
Ha paH 31. geuembpa 2025. roguHe Npyna uma 3akrbyveHe yroBope 0 HabaBLyM HEKPETHMHA, MOCTPOjera U
onpewme y usHocy og 3.177.738 PC[ (31. peuembap 2024. roguHe: 4.852.949 PC[1).

Huje 6uno gpyrux 3HavajHux noteHumjanHux obasesa pyne.
39. CTPYKTYPATPYINE

HenocpeaHa v kpajwa xonauHr komnaduja Mpyne je JA Macnpom. Y ogHocy Ha komnaHwujy Nacnpom, HAC
je unaH Npyne MNacnpom Ha OCHOBY Tora LUTO NpaBHa fMua (yBpLUTEHA Y jedHY rpyny eHTuTeTa), 3ajeAHNYKUM
yyewhem, umajy Buwe of negeceT OoACTO of YKynHor 6poja rnacadykvx npaBa y OCHOBHOM Kanutany
OpywTsa.

lNocnosamse y byzapckoj u PymyHuju
pyna ce TpeHyTHO cyo4yaBa ca 3HayajHUM 13a3oBuMa y CBOM nocnoBamwy y byrapckoj (DWS nocnosame) u
PymyHuju (DWS n UPS nocnoamwe), Koju yTudy Ha ykynHe pesyntate u 6yayhe nepcnektnse Ha OBUM

TpxuwTuma. Kao pesyntaT Tora, pykoBOACTBO pa3maTtpa kako MoryhHOCT garber pasBoja, Tako W onuujy
nsnacka ca oBMX TPXKMLLTA.
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Yaumajyhm y o63up rope HasefgeHo, y jyHy 2025. roguHe, Opbop aOupektopa je AOHeO oAanyky o
KOHBEPTOBakY YKYMHUX HEM3MUPEHMX MOTpaxmBama, yKibydyjyhm cybopanHmpaHe n ouHaHcujcke kpeauTe,
Kao M KomepuujarnHa noTpaxuBamwa, y akuujckum kanutan 3aeucHor npegyseha HWUC lMetpon byrapcka.
lMocTynak KoOHBep3Wuje je MOKPEeHYT.

Mopen Tora, Ogbop gupekTopa je ogobpuo npoaajy 3aBucHor npenyseha HUC TMetpon byrapcka, nopg
ycrnoBuma MNoHyAe U UcnywerweM gedUHUCcaHMX NpPeTXodHMX ycroa. TpaHcakuuja ce OgHOCU Ha npopajy
nyHor yaena [pywTBa y 3aBuCHOM ApywTBy. Buwe pgetarba 6vhe obenogaweHo Kaga mucxon nocraHe
[OBOJBHO U3BECTaH.

40. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA

Y cBpXy cacTaBibaka OBMX KOHCONMAOBaHMX (PUHAHCUKCKMX M3BelUTaja, Nuua ce cmaTtpajy noBe3aHum
YKOMNMKO jedHO Nuue Mma KOHTPONy Hag OpyrMm unuv je y MoryhHocTM ga 3HadajHO yTuye Ha AOHOoLeH-e
PUHAHCUjCKMX M NOCMOBHUX offyka y cknagy ca MPC 24 NoeesaHa nuua.

pyna je y 2025. roguHu n y nctom nepuogy npeTxodHe rogmHe cTynana y rnocrioBHeE OOHOCE ca CBOjUM
noBes3aHnM NpaBHUM nuvuuMa. Haj3HayajHuje TpaHcakumje ca noBe3aHMM MpaBHMM NUuama y HaBegeHUM
nepuoanma Hacrtane cy no ocHoBy HabaBske/ucnopyke cupoBe HadTe, HAaPTHUX NPOM3BOAA U eneKkTpu4He
eHepruje.

Ha paH 31. peuembpa 2025. roanHe n 31. geuembpa 2024. roguHe ctawe cpeacTtaBa n obasesa No OCHOBY
TpaHcakuuja ca NOBE3aHUM NpaBHMM NMuuma:

3ajeaHunyka
Jlvua nop ynarawa u
MaTtunyHo 3ajeAHNYKOM npuapyxeHa
ApywTBO KOHTPOJIOM apywrsa
Ha paH 31. peuem6pa 2025.
KpaTKopo4HW hrHaHCKjCKN nriacMaHmn - 35.145 -
MoTpaxuBara No OCHOBY Npoaaje n apyra
noTpaxveaha - 164.416 17.759
Octana o6pTHa uMoBMHa - 1.477 -
MHBecTuuuje y 3ajegHnyka ynarawa - - 3.394.511
MoTpaxuBarwa No OCHOBY Npoaaje n octana
Qyropo4Ha rnotpaxmnBara - - 1.013.125
[obaereaum n octane obasese n3 NocnoBaka - (2.078.671) (188.575)
OcrTane kpaTkopoyHe obaBese - (329) (213)
Octana obpTHa nmMoBUHa - (1.877.962) 4.236.607
Ha paH 31. gpeuem6pa 2024.
KpaTkopo4Hu ouHaHCKjCKM nrnacMmaHu - 29.309 -
lMoTpaxusara Mo OCHOBY Npoaaje v apyra
noTpakmBaha - 262.268 51.017
OcTtana obpTHa MMOBMHA - 70.492 469.713
MHBecTuuuje y 3ajegHnYKa ynarama - - 2.623.087
MoTpaxusara Mo OCHOBY NpoAaje u ocTtana
OyropoyHa noTpaxmnBara - - 826.117
Hobasreaym n octane obasese 13 nocnoBama - (166.304) (510.158)
OcTtane kpaTkopoyHe obaBese - (117) (389)
- 195.648 3.459.387
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Y roanHama koje cy ce 3aspwune gaHa 31. geuembpa 2025. n 2024. rognHe Hactane cy cneaehe
TpaHcakumje ca NoBe3aHVM NpaBHUM NULUMA:

3ajegHunuka
Nvua nop ynarawa u
FopuHa koja ce 3aBpwwuna gaHa 31. aeuem6pa 2025. MaTtuyHo 3ajeAHUYKOM MNpuapyXeHa
roavHe OPYLUTBO KOHTPOJIOM ApyuwTBa
Mpuxoam oa npoaaje - 1.673.763 164.294

Pacxoau Be3aHu 3a HabaBky npounssoja v ycnyra
Octanu npuxoaw/(pacxoam)

(218.342)  (1.826.758)
3.457 (31.422)
- 1.458.878  (1.693.886)

FopuHa koja ce 3aBpwwuna gaHa 31. aeuem6pa 2024.
roguHe

Mpuxogwn og npogaje - 293.246 283.561
Pacxoan BesaHn 3a HabaBky npou3Boda u ycryra - (907.617) (2.788.722)
OcTtanu npuxogu/(pacxogn) - 3.834 (19.067)

(610.537) (2.524.228)
HajsHa4ajHuje TpaHcakumje 1 canga ca gpXXaBoM U ApyLUTBMMA Yy OPXKaBHOM BIACHULLTBY:

31. peuembap 31. neuembap

2025 2024

Ha paH 31. npeuembpa
MoTpaxuBara 371.692 987.154
lMnaheHun aBaHcH - 592
[obaerbaum n octane obaeese n3 NocnoBama (102.954) (639.118)
OcrTane kpaTkopoyHe obaBese (211.618) (24)
57.120 348.604

loauHa Koja ce 3aBplumna
31. peuembpa

FopuHa koja ce 3aBpwuna gaHa 31. aeuemb6pa 2025 2024
lMocnosHM npuxoau 9.079.504 11.358.258
lMocnoBHKM pacxoaun (104.807) (122.989)

8.974.697 11.235.269

HajsHadvajHuje TpaHcakumje ca ApywTBMMa Yy APXaBHOM BMACHULWITBY Ce OQ4HOCE Ha npoAajy HagTHMX
npoussoga Ha 6a3n LeHa 1 ycrosa Koju ce npuMmersyjy n npema tpehum nuumma.

HakHade krby4YHOM pykoeodcmey

Ha paH 31. geuembpa 2025. u 2024. roguHe [pyna je npusnana 998.312 PCO wn 1.287.663 PCQ,
peCneKTUBHO, Kao KOMMeHs3auuje KrbydHor pykosoactBa  (leHepanHu auvpektop, 4dnaHoBu Opbopa
Hupekropa, Opdop CkynwTuHe akunoHapa, CaBetogaBHu oabop n Cekpetap OpywTtBa). KrbyuyHe HakHage
yKIbydyjy 3apage, 6oHyce n apyre gonpuHoce.
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41. AOOrAmAJU HAKOH OATYMA BUNNTAHCA CTAHA

HakoH 31. geuembpa 2025. roguHe, Npyna je nogHena 3axteB KaHuenapuju 3a KOHTpONy CTpaHe UMOBUHE
(OFAC) 19. jaHyapa 2026. roguHe 3a nsgaBawe HOBe cneunduryHe nuueHue koja 6u omoryhuna Npynu ga
HacTaBu ca OnepaTMBHUM MOCoBakeM HakoH 23. jaHyapa 2026. roanHe. 3axTeB je NMOOHET Yy KOHTEKCTY
Tekyhux pacnpaBa Koje ce OfHOCe Ha MNPOMEHY BRacHUYKe CTPYKTYype M Ha OCHOBY MOTNMCaHor
MeMopaHAyMma O pasymeBary KOjU MOKpMBa rnaBHE YCroBe Npodaje M NnoBe3aHe aKTUBHOCTU KyrnoBWHE
namehy Nacnpom wedta n MOJ-a.

Mo npetxogHoj nuueHum OFAC-a (HanomeHa 3.1), 3ano4yeTe Cy MHUUMjanHe onepaTUBHE aKTUBHOCTM Yy
PaduHepuju HadTe MNaHueBo. Mi3paBare HoBe nuueHue omoryhuno 6u Npynu aa HacTasu pag paduHepuje
y MyHOM KanauuTeTy.

HaHa 23. jaHyapa 2026. roguHe OFAC je usgao nocebHy nuueHuy (NMuueHua 6p. MUL-2025-1447098-2)
KOjoMm ce ofnaxe nyHa npumeHa caHkumja go 20. pebpyapa 2026. roguHe.

lpyna oBo cmaTpa porahajem koju npema MPC 10 He 3axTeBa KOpekuujy, U y Ckrnagy ca TWUM HUCY
n3BpLUEHE Kopekuunje hrMHaHCKjCKNX M3BELUTaja 3a roguHy Koja ce 3aBpwwuna 31. geuembpa 2025. roanHe
Kao pesynTtart oBor gorahaja.

Csu gorafnaju koju cy ce gecvunu HakoH usBeluTajHor gatyma, og 31. geuembpa 2025. go 30. jaHyapa 2026.
roavHe, kaga cy OBM KOHCONMMAOBaHWU (OMHAHCU|CKM U3BELLTAju OA00pEeHH, y3eTu cy y 063ump.
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