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OBa npeseHTauuja je npunpemrbeHa og ctpaHe HAC a.a. Hoeun Cag u cactoju ce of cnajgosa
Koju cagpxe uHpopmaumje y Besn ca HAC Mpynom y unrby npencraBrbawba pesynrara.
MHdopmaumje y 0BOj npeseHTaumju cagpxe usjase o HemsBecHum OGyayhum pgorahajuma.
N3jaBe o0 HemsBecHum Oyayhum porahajuma obyxBaTajy u3jaBe Koje HUCY WUCTOpUjcke
YnkbeHNLE, u3jaBe y Be3n ca Hamepama [dpywTtea n HAC Mpyne, BepoBara Ui TpeHyTHa
oYeKMBahsa y Be3u ca, usmehy octanor, pesyntatuma nocrnosawa HAC Npyne, prHaHCcHjckum
CTawkeM W NUKBMAHOLWNY, n3rneguMma, pacty, cTpaterjama v MHOYCTPUjCKUM rpaHama y
kojuma HAC Mpyna nocnyje. N3 pasnora wTo ce ogHoce Ha gorahaje n 3aBuce of OKONTHOCTH
Koje Mory anu He mMopajy ga ce octeBape y OyayhHocTu, m3jaBe O HeusBecHuUM Gyayhum
porahajuma no cBojoj Npupoaun nogpasymeBajy pusnke U HEM3BECHOCT, YKIbyyyjyhu anu ce He
orpaHuyaBajyhu Ha puauke 1 HemdBecHocTu koje cy OpywTeo n HUC MNpyna ngeHtndmkosanu
Yy APYrMM jaBHO SOCTYMHUM OOKYMeHTMMa. [pywTBO yno3opasa fa He NoCcToju rapaHumja aa
he ce usjaBe o HemsBecHuM Byayhum gorahajuma octBaputh y 6yayhHOCTM 1 Aa cTBapHu
pe3ynTatu nocrnosawa, (PUHAHCUCKO CTakwe U NMKBUOHOCT Yy MOry y 3Ha4yajHoj Mepu aa ce
pasnuKyjy o4 OHWUX KOjU Cy MPeACTaBibeHU WNN NPETNOCTaB/bEHN M3jaBamMa O HEU3BECHUM
oyoyhum gorafajuma Koju cy cagpkaHu y 0BOj Npe3eHTauuju.
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1. MakpoeKOHOMCKM nokKasaTerbu u BaxxHu gorahaju

Konere, nobap aaH ceuma. Otnovehy ca npeseHTaumjom pesynrtarta nocnosarwa HUC Npyne
y ApYrom KsapTany v npsux wect meceun 2024. roguHe.

[aren pasBoj n mMogepHuMsauuja Halle KOMMNaHuje Cy M TOKOM [pyror KBapTana, Tj. npsor
nonyroguwta ose roguHe ownu jegaH og npuoputeta HNC [pyne. Tako je Ha wnme
WMHBECTMUMja yrnoxeHo 24,4 munvjapde OuHapa, WTO je ABa nyTa BuWe Y OOHOCY Ha
WHBECTULMje peann3oBaHe y NpBMX LWeCT MeceLm NPoLLe roguHe.

Takohe, npnopuTeT je BMO M Ha ypedHOM cHabpeBawy TpXuWTa CBUM BpcTama HadTHUX
JepuBaTta TOKOM KanuTanHor pemoHTa PadwuHepuje HadTe y [MaHyeBy, Koju je Tpajao y
nepuoay mapT-anpun u Koju je 6o HajKoMNNeKCHUjK y uctopmju ose abpuke.

Y3umajyhm y 063up kanutanHu pemMoHT, MakpOEKOHOMCKE MoKasaTerbe M octane dakrtope,
Hawn pMHaHCKjCKM pe3ynTaTi Cy Ha HUXEM HUMBOY Y OAHOCY Ha NpBUX LLECT MeceLm npoLune
roauHe, anv ako nocmatpamMo Wwupw nepuog, umamo gobpe pesyntare.

LLITo ce TM4e MakpOEKOHOMCKMX Nokas3aTerba, OHW Cy NpeAcTaBIbEHN Ha OBOM Crajay.
Kypc USD/RSD 6wo je cnabor kpeTaka y 04HOCY Ha MpoLuny rogauHy, pasnuka je -0,2%.

LLTo ce Tnye ueHe HadTe TMNa Brent 6uno je 4OBOSBbHO 3a 3HaYajHWja KpeTama, LWTO je Y OBOM
nonyroguwTy y npoceky 5% BuLIe Y OOHOCY Ha UCTU NEpUOA NpoLune roguHe.

baok Hcmpascusarbe u npou3zgodra

LLIto ce Tnye ocHoBHMX pesdynTaTta no 6rnokoBuMma, y 6roky Upstream OCHOBHWM LnSb TOKOM
apyror kBaptana 2024. roguHe je 610 Ha UCNyHEHY NaHMpaHe NPON3BOAHE YITbOBOAOHMKA,
OOHOCHO, M3byweHo je ykynHo 14 paspagHux OywoTtmHa y CpOuju, nywTteHo y pag 12
pa3pagHux OywoTtuHa y Cpbuju n 1 uctpaxna bywotumHa y Cpbujn.

Takohe, Mopam fa CKpeHeM naxky Aa je peanu3oBaHa HabaBka aBa poboTm3oBaHa Gywaha
NnocTpojera, kojuma cMo ganuv Hasmee ,Tecna” n [lynun”.

Beh y npBom nonyroguwiTy MywTEHO je y pag nocTpojekwe Tecna. Ja cam obuwao oBO
nocTpojere Npe nywTaka y pag U MOry ga Kaxem ga cam Mo npBu nyT BMOEO OBaKBO
NnocTpojere y KoMnjyTepmnsoBaHoM 0b6nmky n moryhHocTuma koje oHo goHocu. Kao npBo, OH
npe ceera uMma ekorowlke 6eHeuTe, cMamyje Fbyacke pu3unke, npasu Mawy ByKy, Mawe je
npawuvHe Koje nsnasu, a Takohe nosehaea edmnkKacHOCT, TO jecT, MMa 3a uurbeBe ybp3awe
OyLwena, ogHOCHO, ABa NOCTpojera 3amekbyjy Tpu. LLUTo ce Tnye edhmkacHocTu paga, ¢ apyre
CTpaHe, [Aajy ce popaTtHe wMoryhHocTn 3a Oywewe CcrnoxeHux OywoTuHa, OAHOCHO
XOPU3OHTanHMxX n oHmx Behux gyobuHa.

LLTo ce Tnue chmHaHcmjckmx nokasaterba 3a 6rnok Upstream, y Apyrom KBapTtany oBe rogumHe
CAPEX je 5,4 munujapaun guHapa, EBITDA je 10,5 munujapav guHapa.

Downstream
Enok lMNpepada
LLTo ce TMye 6noka MNpepaga, HajeaxkHMju goranaj U3 gpyror kBaptana, a Koju je no4eo Kpajem

NpBOr KBapTana, o4 mapTa 4o arnpuvna je kanuTtarHu PeMOHT Koju je yCrneLlHO CrnpoBeaeH, n
Ha cnegehem cnajay hemo BUAETU N OCHOBHE MoKasaTerbe.

YKkynaH obum npepage HadpTe M Nonynpou3Boda y ApYroMm KsapTany usHocu 762 xurbage
TOHa, padvHepuja je noyena ga pagu O4 Kpaja anpwunia HakoH 3aBpLUeTKa KanuTasnHor
peMoHTa.

LLITo ce TMye dhmHaHCHjcknx Nnokasartersa, y aopyrom ksaptany 2024. roguHe CAPEX je 6uo 6,5
Munnjapan anHapa, a EBITDA Ha HuBoy oko 0,6 munujapan guHapa.

Cnean cnajn Ca KIby4HMM NnoKasaTerbhMa KanmtarnHor peMmoHTa.
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Ha nme kanutanHor pemoHTa M34BojeHo je Buwe og 9 munujapaun guHapa. LWWTo ce tnye HSE
nokasartersba, NpoLuso je gocTta 6e36eaHo 1 edhnKacHO: MMmanm cMo 3 NOBPeaE CPeaHe TEXNHE
koA ussohada, n Hnje 6uno cnyyajeBa noBpehunBara pagHuKa, HATU NoXapa, HU EKOMOLLKNX
MHUMaeHara.

LLto ce Tnye obuma pemoHTa:

M3BpLUEH je peMOHT 23 NocTpojera

AHraxkosaHo je suwwe og 1.900 nsspwmnaua/gaH

PeanusoBaHo je 400.000 yosek/caTn

PeanusoBaHo je 12 wuHBeCTUUMOHMX Mpojekata M 33 npojekTa MHBECTULMOHOr
o4pkaBahsa, M Ha MMe OBMX MpojekaTta je u3gBojeHo CKopo 6 munujapan guHapa.

Enok MNpomem

Y opyrom KBapTtany, 3aBpLueHa je pekoHcTpykumja CCI Mpujenoree 2. Ann, HajBaxKHNjU POKyC
6noka MpomeT y opyrom kBapTany, kao 1y npBom kBaptany 6mo je o6esbehere yBosa cBux
BpCTa HadpTHMX [epvBaTa Yy OHOM 0OMMYy Koju oaroBapa 3agauuma Downstream-a,
obe3behnBare cHabgeBarwa TpxkuwTta Penybnuke Cpbuje, WTO je Guno octBapeHo, Huje
6uno Heknx Behnx ryxenm Ha GEH3MHCKMM CTaHuLama, OQHOCHO, U Ha Benenpogaju je ouna
o6e3beheHa npoaaja obuma koju je 6Gno noTpebaH Hawmm Kynumma.

LLto ce Tvye obuma manonpogaje y opyrom KBapTtany oBe roanHe usHocu 279 xurbaga ToHa,
AOK je yaeo HNC-a Ha TpxuwTy manonpoaaje y npux wect meceun 6mo 59%.

YKkonuko nornegamo doMHaHcKjcKe nokasartesbe, y Apyrom ksaptany 2024. rogmHe nokasarterb
CAPEX je 6uo 1,2 munujapae auHapa, a EBITDA nsHocu 4,8 munujapam guHapa.

Ha cnajoy 6poj 8 Hanasn ce mana peanus3auuvje nnaHUMpaHUX npojekata manonpopaje y
Cp6wujn oo kpaja 2024. roguHe, 0AHOCHO, Ha Manu Cy NpuKasaHe fokauuje 3a KyrnoBuHY, 3aKyr,
pebpeHanHr 1 PEKOHCTPYKLMjY, a Takohe je nnaHnpaHo 1 peHoBMpake nocTojehux craHmua,
TO jecT, noborbwawe edmkacHocTn, npogaje, DAS acopTumaHTe, OQHOCHO, 3a40BOSLCTBO
KOpUCHMKA.

Enok EHepaemuka

Lto ce Tuue G6noka EHepreTuka, y opyrom kBaptany nywTeHo je y pag jow 9 ®HE, unja je
n3rpagma 3asplueHa y 2023. roamHu, a nywteHa je y pag ®PHE y komnnekcy dpabpuke nujahe
Boge ,Jasak’. Of jyHa mmMamo nNoTnyHy, Hally 3eneHy BoAy, Ynja je npomnssoaHa 06e3beheHa
13 n3sopa obHOBIbMBE eHepruje, 0GHOCHO U3 eHepruje cyHua.

Takohe, HacTaBreeHu cy pagoBu Ha npojekTuma marpagwe ®HE Ha cknagnwty gepvBata
HadhTe y HoBom Cagy, Ha 3emrbu cHare 6,6 MWp 1 nnaHMpamo ga TO 3aBpLUMMO 40 Kpaja
roguHe, a Takohe n y cknaguwty aepveaTa HadpTe y HoBom Cagy, Ha kpoBoBuMa cHare 585
kWp, a Takohe jows ABa npojekTa: Ha KpoBy NocroBHe 3rpage y Hosom Caay, a Apyru je kpoBHa
conapHa dpoToHanoHcka enektpaHa y PHIT cHare 600 kKWp.

LLITo ce TMye pmuHaHcujckmnx nokasaterba, CAPEX y gpyrom kBaptany 3a 6nok EHepreTuka je
307,6 munuoHa gmHapa, a EBITDA 10,8 munuona guHapa, anv 6e3 TETO lNaH4yeBo.

Ha cnajoy 6poj oecet Hanase ce nHdopmaumje o peanusaumju npojekata ¢OTOHANOHCKNX
enekTpaHa Ha 6eH3nHCKNM cTaHuuama y Cpbuju. MoxkeMo ce 3axBanutiu HaLloj KOMNaHuju, Tj.
Bnoky EHepretvka u cBMMa Koju Cy y4eCTBOBanu Ha NpojekTMMa Koju Cy nokpvsanu ueny
Teputopujy Cpbuje, ogHocHO Halle 6eH3nHcke cTaHuue. Ha kpajy 2024. roguHe nnaHnpamo
Aa 3aspwmmo 44 ®HE, n HapaBHO, NNaHMpamMo Aa HacTaBMMO ca buma 'y byayhem nepuoay.
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XUT MNempoxemuja

LUto ce tTnue XWUIM-lMeTpoxemunje 3aBplueHa je nnaHcka obyctaBa paga abpuke, Koja je
peanu3oBaHa y uurby nosehawa eHepreTcke edukacHOCTM U NOy3aaHOoCTU onpeme. Jouw je
Jarek HMBO Noy3faHocTh Koje nmamo ko PHI, anu To cBakako mmMamo 3a Unib, anu, Kopak
no Kopak, uaemMo Ka noysgaHoctu onpeme n edomkacHoctn paga XUM-MNetpoxemuije.

Takohe, HacTaBunn cMo ca pagoM npse hase npojekta pabpuke nonmMnponuneHa, ogHOCHO,
y NPBOM NONYrogmMLITy 3aBpLUXAK CMO Ba3HKM npojekaTt u noTnmncanu yroBop 3a npenMMmmHapHm
npojekat npen-n3senbeHor nHXxewepuHra ga 6m msawnm ca MHBECTULMOHMM oafiykama 3a
cnegehy casy oo kpaja oBe roguHe 1 garbe nwnu Ha daasy feed n nocne Ha peanusauujy.

lWTo ce Tnye dpuHaHcujckmx pesyntata, CAPEX y gpyrom keaptany XWIM-a je 6uo 0,1
Mununjapae gvHapa, a nokasaterb EBITDA -2,4 munujapav guHapa, a 3a wecT meceum, -3,2
Mununjapae anadpa. Haxanoct, pesyntatn Hucy gobpu, anu, 60rsu Ccy Hero wTto cy ounn y
Opyrom nonyroguwity npowne roguHe kaga cmo npeysenu XUIMM, a 1o je nocneguvua
CBEYKYMHOr TPXWULLITA NeTpoXemujckux npoussoga y EBponu v gpyrum genoBuma ceeTa.
Hagamo ce ga he ce ueHe neTpoxeMmnjckMx Nnpomnssoda BpatuTi Ha gobap HMBO.

2. HSE nokasaTterbu

LWTo ce TMye HSE nokasaTerba, umanu cmo 3 Benuka gorahaja y npBoMm MNONyroguiTy,
OOHOCHO gBa porahaja y gpyroMm kBapTany: jegaH gorahaj je 6uo y paduHepunju HakoH
3aBpLleTKa peMoHTa a jegaH gorahaj y XUIM-y koju ce gecmo kpajem maja. NMocneguue tor
porahaja bune cy nonpaBrbeHe.

LUto ce Tnye LTIF nokasaterra u Takohe nokasaterba RAR MMamMoO NO3MTUBHE pesynTare,
OHOCHO CMak-eH-a Y OHOCY Ha NpoLUSy roguHy.

3. Krby4HM nokasaTesrbu U Nonoxaj Ha TPXULWTY

Krby4yHu rnokasamerbu
LLITo ce TU4e KIby4yHUX NoKasaTerba, UCTU Cy NpuKasaHu Ha OBOM cnajay.
LLITo ce Tuye ueHa HapTe, 0 TOoMe cam Beh roBopumo.

Kaga je pey o npuxoguma of npodaje oHuW y nNpBoM nonyroauwTy usHoce 198,4 munujapae
OuHapa, EBITDA usHocu 22,8 munujapan guHapa, a Heto goout 5,3 munuvjapan guHapa.

OnepaTvBHU HOBYaHW TOK Yy MPBUX LUECT Meceuun je No3uTuBaH M m3Hocu 9,8 munuvjapam
AvHapa.

LLUTo ce Tu4e nanyknx nokasatersa, BUAUMO Naz y NpBOM NONyroguwlTy, U Takohe y apyrom
KBapTany, anv, TO je yrnaBHOM rnocrneauua KanutanHor pemoHTa o 4Yyemy he Bue 6uTu
JeTarba KacHuje.

Ha nme uHBecTMumja y npBux wect meceun 2024. rogmHe je m3aBojeHo 24,4 munujapaum
OWHapa y npeoM nonyrogmwity, wTo je 111% Buwe y 0QHOCY Ha UCTW NEPUOL NPOLLSE FOANHE.

XUTT-MNempoxemuja: OCHOBHU oriepamugHU U ¢hUHaHCUjCKU rnoka3amesbu

Ha oBom cnajgoy cy npvkasaHu OCHOBHW onepaTuBHU U UHAHCKjckn nokasaterbn XWM-
MeTpoxemuje.

OBae cmo npukasanu nogaTke 3a Apyrv kBaptan u npeux wect meceum 2024. roguHe, jep cMo
npeysenu XWUM y jyHy npowne roavHe, OAHOCHO, KOHconuauuja je nodena c Apyrum
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nonyroguwiTem, Tako 4a HEMamo ynopegmeux nogataka ga 6ucmo To npukasanu, ann hemo
nx nmatu Beh cnegeher nepuoaa.

Lto ce Tuye npousBoawe neTpoxemuje, oHa wusHocu 1115 xurbaga ToHa y NpPBOM
nonyroauLuTy.

Lto ce Tnye duHaHcKjckmx pesyntata, HeTo rybutak usHocu -3,2 munujapgu auvHapa.
EBITDA je Ha uctom HuBoy. LLUTo ce Tnue CAPEX-a, 3a npBo nonyroguwte nagsojeHo je 0,6
Munujapav ouMHapa, n To Ha nosehare noy3gaHocTy onpemMe n ogpeheHe npojekte nosehawa
enKacHOCTH.

TpeHAo8U mpxUWMa MOMOPHUX 2o0pusa

lUTto ce TMye TpXUWTa MOTOPHMX FOpMBA, BUAMMO MNYC U TPXMLWTE pacTe, OAHOCHO pacT
TpxuwTa 'y Cpbujm je 4,5%, a y Apyrum permoHuma, uMamo pacT, anu y Maw0j Mepu.

TpxuwHu ydeo - Cpbuja

LLITo ce Tuuye ygena TpxuwTta y Cpbuju, Mu cMO 3aap»Kanu HABO 3a TPXKULLTE MOTOPHUX ropuea
Ha HMBOY 79%, 6e3 063npa Ha KanuTanHu PeMOHT 1 AeNMMUYHO OACYCTBO AepuBaTa U3 Halle
pachuHepuje 36or pemoHTa, 360r yBo3a ycnenu cMo Aa 3a4pXXMMO UCTU YOO Ha TPXULITY U
[a He n3rybumo Halle KrvjeHTe.

MarnonpodajHo mpxuwime MOMOPHUX 2opusa

LLTo ce TM4e manonpoaajHor TpxuwTa, tMamo nosehare ykynHor TpxuwTa 3a 4%. Haw ygeo
je nosehaH ca 48% Ha 49%.

YkynaH 6poj 6eH3nHckux ctanunua je 330 Ha Kpajy npBOr nonyroauLTa.
TpxuwHu ydeo y pe2uoHy

LLITo ce TMye pernona, y PymyHumju je 6poj 6eH3NHCKNX cTaHmua octao uctm — 19. Yyewhe Ha
mManonpogajHom TpxmwTy je 0,5%, a wto ce Tnye byrapcke 6poj 6eH3MHCKNX cTaHuua Takohe
je Ha MCcToM HuBoy — 23. MiIMaMo He3Ha4yajHO cMarere yaena Ha TPXKUWTY oko 2%. Y BocHu
n XepuerosuHu 6poj BC je 42, ogHOCHO jeaHa BULLE Y OOHOCY Ha ynopeaHn nepuog npoiune
rogvHe. A WITO ce Tuye yaena Ha yKynHOM TPXULWITY OHO u3Hocu 22,5%. lNMonako kpehemo ca
pacTom ygerna Ha TPXULITY, O4HOCHO BpahakeM Ha HopManaH HUMBO MNpe CBUX OrpaHuyera
Koja cy 6una y Cpbuju y 2023. rogmHm.
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4. OnepaTUBHM NoKa3aTesbu

Bnok icmpaxkuearse u npou3eoOHa

LUTto ce TMye onepaTuBHMX NokasaTerba, kog bnoka MctpaxumBarwa n npovsBoawe MmMamo
pacT 3a 1% BuLLEe y OAHOCY Ha UCTK Nepuog npoLune roguHe. TpeHyTHa pa3nuka je 4.000 ToHa
y OOHOCY Ha ynopegHu nepvog, anu peanaH Uwb je Aa 3aapXMMO Taj HUBO MPOU3BOAHE
HadTe 1 raca, ogHOCHO aa byae WTo Mawu nag.

TpeHyTHO je pacT camo 1%, anu o4vekyjeM Aa Ao Kpaja roguHe Taj pacT byae Ha HMBOY oA
npoLune roguHe.

Enok lMNpepada
Ha oBom cnajay npvkasaHu cy onepaTuBHM nokasaterou bnoka MNpepaga.

Y npeBoM nonyroguwTy ykynaH obum npepage msHocuo je 1,4 munmoHa ToHa HadTe U
nonynpousesoga, ogHOCHO cMareke 04 29% y 0gHOCY Ha yrnopeaHu nepuog npoLune roanHe,
anu To je pesynTar cnpoBohera KanutanHor peMoHTa Koju je Tpajao ABa Mmeceua.

Enok Npomem

LUto ce tTMye Bnoka lNpomeT, Buanmo ga oH Huje npatuo [pepagy 306or Tora WTO CMO
MakcMmMmariHO MOMyHWUNM Halle 3anuxe U nMmanu CMO NMpPOoAajy U3 Hallux 3anuxa, anu uManm
CMO 1 npoaajy u3 yeosa. OBfe ce cMameHe YrnaBHOM OHOCU Ha TaMHe NPOU3BOAE Koje Huje
Onno edurkacHo yBO3WUTU, a TO Cy Ma3yT, OUTYMEH, KOKC, TO jeCT, TaMHM NPOU3BOAN KOjU He
YTUUY Ha TPXULITE MOTOPHUX ropuBa.

LLITo ce Tu4e octanux kaHana, o Tome cmo Beh npuyanu. Kog manonpogaje umamo noseharse.
Kog Benenpogaje cmawere ce OAHOCWU YrnaBHOM Ha MasyT, a Ko4 M3BO3a UMamo U
METOOOSIOLKY Pa3fuKy, O4HOCHO TOKOM MPBMX LUECT Meceun npolune roanHe ykibyydeHa je
npoaaja npumapHor 6eHanHa ka XUl-MNeTtpoxemuju, a oBe rogmHe 36or KoHconuaaumje ose
Opojke ce He Hanase. MeTtogonowka pasnuka oae je 140 xurbaga ToHa. Takohe, nmamo u
pacT npofaje aBMoropmea, 0gHOCHO, noBehawe netoBa n pact npometa Air Serbia, kao n
CTpaHMX aBMO KOMMaHwuja.

5. ®uHaHCMjCKM NnoKasaTerbu

LUto ce Tnye pmHaHcujckmx nokasatersa, EBITDA je Ha Kpajy npBor nonyroguwita uaHocuna
22,8 munujapam guHapa, wro je 3a 20% marbe y 0QHOCY Ha UCTU NepUog NpoLunie rogmHe.

Hwxn nokasaters EBITDA y ogHocy Ha npownorofuvilkbu ynopeaHn nepuos je nocreguvua
yTuuaja naga ueHe HadTe n HadhTHMX AepuBaTa Ha CBETCKOM TPXULLTY.

C pOpyre cTpaHe MMamoO HeraTvMBaH YTULAj KanuTanHor pemoHTa, MoTom edyekat pacrta
TpowkoBa 36or nHpnaumje n HeratusHor pesyntata XUM-Netpoxemuje y 2024. roamHu, 1O
jecT, kao wTo cam Beh pekao fa y npeux WwecT meceun 2023. rogmHe, pesynrtaTtu netpoxemuje
HUCy Bunu ykreyydeHu. To je -3,2 munujapau AnHapa Koju ynase y KoHConumaoBaHu nokasaTterb
EBITDA 3a npBo nonyroguiite oBe roguHe.

Hemo dobum

LLITo ce Tu4e HeTO pobutn, pesyntart je 5,3 munujapan guHapa. Pasnor Te pasnuke og 61% y
OLHOCY Ha MpOoLUny roguHy y NpuHUmny je uctm o yemy cam seh rosopuo 3a EBITDA. Mmamo
oBAe jow gopatHu edekaT Behe amopTu3auuvje Koju je nocneguvua Hawer WHBECTULMOHOT
nporpamMa, kao u Makwe UHaHCKjCKe NpUXoAe oA KamaTta Ha (bMHaHcujcke nracmaHe 36or
BMCOKkMx cash ending-a npowne rogunHe.
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OnepamueHuU Ho8YaHU MoK

lLlTo ce Tuye onepaTMBHOr HOBYAHOr TOKa, 3a MPBO MOMYroguwTe OH u3Hocu ckopo 10
MUNMjapan OuHapa W nocneguua je Behux npunvBa M MakbMX OANMBa U3 onepaTUBHOr
nocrnoBarba.

Peanuszayuja CF
LLITo ce Tu4e yKynHMX HOBYAHMX TOKOBA OHUM Cy NpuKasaHu Ha cnegehem, 25. cnajay.

OnepaTBHM HOBYaHM TOK 3a MpPBY MOMOBMHY OBE FOAUHE je MO3UTMBaH U M3Hocu ckopo 10
Mununjapan guHapa. VIHBECTULMOHN HOBYaHM TOKOBM YKIbY4yjy MHBeCTUUMje 27,8 munujapan
OuvHapa 3ajegHo ca N4B. A Takofhe umamo pasopoyer-e yropoYHUX 4eno3nTa Koju cy bunmy
NpOLUIIOj rOAMHU U TO je no3uTuBaH edekat og 31,1 munujapay avHapa. YkynaH cnoboaHu
HOBYaHM TOK je 13,1 Munnjapaa anHapa, a HETO HOBYaHM TOK M3HOCK 14 munnjapam gnHapa 'y
NpPBOM NOSYroAuLUTY.

CAPEX

LWto ce Tude CAPEX-a, oH usHocu 24,4 munujapge guHapa, 111% Buwe Hero y npsux 6M
2023. rognHe.

LLITo ce Tu4e npaBava nHBecTMpara, o Tome cam Beh rosopuo.
JepaH of npaBaua 6Mo je kanuTanHW PeEMOHT M peanu3aumja MHBECTULMOHUX MpojekaTa y
paduHepunju HadpTe [aHueBo, Opyra je Oywere OywoTMHA Kako GMCMO 3agp)Kanvm HUBO
npoussoawe Hapte M raca, a Takofhe NPojeKTU MPOMETa, Kao LUTO CYy PEKOHCTPYKUuje u
n3rpagta HoBMX OEH3UHCKMX CTaHuua, U NpojekaT PeKoHCTpyKuunje cknagmwTa y Huwy. Kog
EHepreTuke, TO cy npojektn npoayxetak marpagwe OHE, a kog XWUM-a cy TO npojektu
nosehaka noy3gaHoCcTu U eHepreTcke ePuKacHoOCTH.

6. JoCTMXHM HUBO NOoTeHUMjana Ha nokasaTtesb EBITDA
LLTo ce TMye Hawer paga Ha edUKacHOCTW, OOCTUXKaH HUBO MOTEHUMWjana y npBuX LIeCT
meceun 2024. rognHe Ha nokasaterb EBITDA nsHocu 2,2 mununjapae guHapa. To je agupekraH
OOMNPUHOC paja MeHalIMeHTa Yy nokasaTerbnuma KomnaHuje.

7. 3apyXeHoCT, KOMnapaTuBHa aHanu3a U 3akibydak
3adyxeHocm

LUto ce Tnye 3agyxeHOCTH, Ha Kpajy NpBOr nonyroguwTa Ayr npema 6aHkama mnsHocu 580
MUITMOHA €Bpa, LUTO je Mano BULLE, HEro NPETXOAHN KBapTar.

KomnapamueHa aHanusa

LLTo ce Tv4ye KoMNapaTUBHE aHanuse, Ha OBOM Crajay npykasaHu cy nogaum 3a npeu KsapTan
2024. rognHe. He moxemo ga kaxemo fa je ynopeamBo 300r kanuTanHor peMoHTa Koju je
AocTa yTuuao Ha pesynrarTe.

Kapa je nokasaters EBITDA mapxa y nutawy, HVC je Ha opyrom mecrTy.

Kapa je nokasaterb EBITDA/FTE y nutawy, HAC je Ha gpyrom mecrty.

Kapa je y nutawy aHesHu npomeT HUC je 3ay3eo 5. mecto, fok je Gazprom 6peHa Ha 3.
MecTy.
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Kaga je y nutamwy ygeo ceetnux npoussoga, HNC je nugep n Hanasu ce Ha NpBOM MeCTy U
6e3 063npa Ha KanuTanHM peMoHT 3agp>Kanu cMo NPBO MECTO ca A0CTa BENIMKUM pasnunkama
y OHOCY Ha Apyre KoMrnaHuje pervoHa.

OdpxaHa XVI pedosHa cedHuua CKynwmuHe akuuoHapa

Takohe, 6uTHa nHdopMaLmja je oa je KkpajeM jyHa ogpaHa pedoBHa cegHuua CKynwTuHe
aKkumoHapa Ha Kojoj je ycojeHa Ogriyka o ucnnatv amsuaeHae.

YKynaH msHoc koju he 6utn mcnnaheH Ha ume gusugeHge je oko 10,5 munujapan PCL,
OAHOCHO 64,26 PC[] no akumju.

HaH aueBuaeHge je 6mo 17. jyn 2024. roguHe. MNnaHunpaHa je ncnnata ameBuaeHae 0o Kpaja
aBrycra.

3akrbyyak

Kao 3akrbyyak MOXemo HaBeCcTM Aa W farbe pagumMo Yy KOMMSEKCHUM MaKpOEeKOHOMCKMM
yCcnosuMma, OLHOCHO, AOCTa je BEeNMKO KpeTawe UeHe Hadpte m HadpTHuUX OepvBaTa y3
JellaBaha Ha CBETCKOM TPXKMLUTY, LUTO 4OCTa YTMYe Ha naHue cHabaeBawa. C gpyre ctpaHe
CMO CMPEMHU WITO ce BMAM U No gobpum pesyntatnma, OAHOCHO, cavyyBany CMO CTabuHOCT
Ha goMahem TPXULWTY HAadPTHUX AepmBaTa U yYCNeLwHO CMO peanu3oBanu KanutanHu peMOHT
paduHepuje HadTe NaH4YeBO 1M HacTaBbamMo ca CTabMHNM pagoM Halle KOMMaHuje U Hagam
ce ga he cnegehu nepmnog 6utn Beh GOrbM YKONMUMKO He Oyae HeKnx OUTHMX M3MeHa Ha
CBETCKOM TPXMLUTY.
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