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HUC A.J. - Ha¢draa naaycrpuja Cponje, Hosu Can

Ilepnoau4yHu KOHAEH30BaHU (PMHAHCHjCKH U3BEIITAjH

3a mepuoj o mect Mecenn koju ce 3appuno 30. jyna 2010.

(Ceéu uznocu cy uspasicenu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeauuje HazHaueHo)

BUJIAHC CTAIBA

AKTHUBA

CranHa MMOBHHA

Hemarepujanna ynarama
HexperHuHe, mocTpojema U ormpeMa
WHBecTHLIMOHE HEKPETHUHE
JyropovHu (PMHAHCH]CKH IIACMAHH

OO0pTHa UMOBHUHA

3anuxe

CranHa cpecTBa HaMeHEHA TPOJIajH
[TotpaxuBama

HOTpa)KI/IBaH)a 3a puiie miaheHu mope3 Ha

JTOOHUTaK
KpatkopouHu (pMHAHCH]CKU TIACMaHH
[Tope3 na nonaty BpeaHoct u ABP
TI'OTOBMHCKM €KBHBAJEHTH U TOTOBHUHA

YKynHa akTHBa
BanOunancHa aktusa

ITACHUBA

Kannran

OCHOBHH U OCTaJIU KanuTal

Pesepae

PeBanopuzanuone pesepse
HepeanmzoBanu nobuiu o ocHoy XoB
Hepeanu3zoBanu ryoumu o ocHoy XoB
Hepacnopehenn ryburax

JyropouHa pe3epBucama U o0aBe3e
JlyropodHa pe3epBucama

JlyropouHu KpeauTu

Ocrane gyropo4yne obaBese

KpaTkopouHe o0aBe3e
Kpatkopoune punaHcHjcke 0baBe3e
O0aBe3e 13 MOCIIOBamA

Ocrane kpaTkopouHe obasese u I[IBP

Oo6age3e 110 OCHOBY ITOpe3a Ha J0JATy BPETHOCT U

OCTalInX jaBHI/IX nmpuxoaa

OioxkeHe mopecke ooaBese

YKynHa nacusa
BaunoujiancHa macuBa

Hamomene

12

13
14
15

16
17

18

30. jyn 31. nenemoOap
2010 2009
(nepesudupanu)
4.716.359 4.792.744
84.379.361 83.221.228
873.049 499.974
7.688.372 7.220.214
97.657.141 95.734.160
26.818.632 23.056.296
133.631 135.649
11.554.705 11.390.933
138.620 41.689
1.678.494 875.839
4.613.941 4.145.248
6.573.160 8.671.501
51.511.183 48.317.155
149.168.324 144.051.315
137.768.874 151.211.899
87.128.024 87.128.024
889.424 889.424
39 39
53.413 130.243
(49.3906) (28.172)
(65.430.727) (55.836.391)
22.590.777 32.283.167
16.401.117 16.040.464
44.189.061 34.733.451
9.912.983 5.920.227
70.503.161 56.694.142
17.444.140 18.566.832
23.907.771 23.367.446
3.794.363 3.884.567
9.301.960 7.323.145
54.448.234 53.141.990
1.626.152 1.932.016
149.168.324 144.051.315
137.768.874 151.211.899

Hanomene ox ctpane 7 1o 55 cy cactaBHU Je0 OBUX (PMHAHCH]|CKUX U3BEIITAja.
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BUJIAHC YCIIEXA

IHocaoBHU pUXOAN

[Ipuxomau ox npoxaaje

[Ipuxoau ox akTUBHpamka ydrHaKa B pobe
[ToBehame BpeqHOCTH 3aIMXa YUHMHAKA
OcTay MOCIOBHH MPUXOTU

IlocsoBHU pacxoan

HabaBHna BpenHocT npoaate pobe

TpowkoBu MaTepujaia

TpomkoBu 3apaia, HAKHaa 3apajia U OCTaIn
JIUYHU PACXOIU

TpomkoBr aMOpTH3aLlje U pe3epBUCamba

OcTanu NOoCIOBHY pacxoau

ITocioBHH H00MTAK

OUHAHCH]CKU TPUXOIH
DuHAHCH]CKU pacXOaH
Octanu npuxoau
Ocranu pacxoau

I'youTak npe onope3uBama

Ilope3 Ha no6uTak
[Topecku pacxoau neproaa
OZ[J'IO)KCHI/I MMOPECKU MPUXOAU Iepruoaa

Hero ryourax

Hamomene

19
19

20

21

22

23
24
25
26

Iepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa

(42.649.421)

2010. 2009.
(nepesudupanu) (nHepesudupanu)
63.402.191 50.194.067
932.885 171.309
4.543.995 1.452.454
63.895 140.646
68.942.966 51.958.476

(1.037.333) (3.956.748)

(30.889.249)

(11.154.093) (7.496.932)
(3.411.869) (3.342.219)
(4.944.643) (5.387.688)

(63.197.359) (51.072.836)

5.745.607 885.640
2.797.797 3.278.761
(19.650.421) (6.565.173)
3.803.491 2.132.435
(2.522.725) (7.123.470)
(9.826.251) (7.391.807)

231.915 (39.985)
(73.949) (39.985)
305.864 :
(9.594.336) (7.431.792)

Hanomene ox ctpane 7 1o 55 cy cacTaBHU Jie0 OBUX (PMHAHCH|CKUX U3BEIITAja.



Ilepnoau4yHu KOHAEH30BaHU (PMHAHCHjCKH U3BEIITAjH
3a mepuoj o mect Mecenn koju ce 3appuno 30. jyna 2010.

HUC A.J. - Ha¢draa naaycrpuja Cponje, Hosu Can

(Ceéu uznocu cy uspasicenu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeauuje HazHaueHo)

MN3BEIITAJ O TOKOBUMA I'OTOBUHE

ToKOBH rOTOBHHE U3 NMOCJIOBHUX AKTHBHOCTH
[Iponaja n npuMIbeHN aBaHCH

IIpuMibeHe KamMaTe U3 MOCIOBHUX aKTUBHOCTH
OcTanyu NpuIuBY U3 PENOBHOT IOCIOBaba
Ipunueu comosgune u3 NOCIOBHUX AKMUBHOCHIU

Hcmnare nobaBjbaunMa U JaTH aBaHCH

3apaje, HaKHAJE 3apajia ¥ OCTAIH JIMIHA PACXOIU
IInahene xamaTe

[opes Ha mobuTak

[Tmahama M0 OCHOBY OCTANUX jaBHUX IPUXOA
O0nusu 20mosune U3 NOCI08HUX AKMUBHOCTIU

HeTo npusiuB (01/1MB) U3 NOCTOBHUX AKTUBHOCTH

TokoBH roToBHHE M3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAIHa
[Iponaja, HEKpeTHNHA, TTOCTPOjeba U OIIpeMe
IIpunusu comoeune U3 aKMUEHOCMU UHBECMUPAHIbA

KynoBuna aknuja u ynena ( HETO OJIMBH )

KynoBuna HemarepujaqHuX ynarama, HEKPETHHHA, IOCTPOjerma U

omnpemMe
O0nueu 2omogure 13 AKMUGHOCU UHBECMUPAILA

HeTo oay1uB roroBHHE W3 AKTHBHOCTH HHBECTHPaAKbA

ToKOBH rOTOBHHE M3 AKTUBHOCTH (DMHAHCHPAIHha
JIyropo4yHu ¥ KpaTKOPOYHHU KPEIUTH (HETO NPHIIUB)
Ocrase 1yropoyHe ¥ KpaTKOpodHe 00aBe3e
Tpunueu comosune uz akmugHocmu unancuparba

Jlyropo4H! ¥ KpaTKOPOYHH KPEITUTH U OCTalle 00aBe3e (HETO O/IUBN)

O0nueu 2omogune U3 AKMUGHOCMU QUHAHCUPARLA

HeTo op1uB roToBHHE U3 AKTUBHOCTH (PUHAHCHPAHA

HeTo npuius rorosuHe
I'oroBHHA HA MOYeTKY 00PAYyHCKOI NEPHOAA

Ilo3utuBHe KYPCHC pa3JIMKE 110 OCHOBY pEpavyHa 'OTOBUHC
Heratusne KYPCHEC pa3JjIMKe 10 OCHOBY pCpadyHd TOTOBUHE

I'oroBuHa Ha Kpajy 00paYyHCKOr Iepuoaa

Iepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa

(33.257.408)

2010. 20009.
(nHepesudupanu) (Hepesudupanu)
107.513.134 74.443.955
597.601 1.391.181

63.895 140.646
108.174.630 75.975.782
(61.154.140) (41.240.935)
(9.443.844) (7.233.808)
(1.486.970) (1.412.669)

(197.907)

(25.435.800)

(105.540.269)

(75.323.212)

2.634.361 652.570
20.744 -
20.744 -
(87.890) -

(4.588.162) (1.844.817)

(4.676.052) (1.844.817)

(4.655.308) (1.844.817)

8.486.157 42.284.131
3.333.070 760.725
11.819.227 43.044.856

(12.063.594)

(44.169.104)

(12.063.594)

(44.169.104)

(244.367) (1.124.248)
(2.265.314) (2.316.495)
8.671.501 3.989.794
345.160 75.544
(178.187) (62.446)
6.573.160 1.686.397

Hanowmene ox ctpane 7 10 55 cy cacTaBHU J1e0 OBHX (PMHAHCHJCKHX U3BEIITAja



HUC A.J. - Ha¢draa nnaycrpuja Cponje, Hosu Can

Ilepnoan4yHu KOHAECH30BaH! (PMHAHCHjCKH M3BEIITAjH 32 MEPHOJ O/ HIecT MecellH Koju ce 3appmuo 30. jyna 2010.
(Ceu usznocu cy uspasicenu y 000 PCI], ocum ako Huje Opyeauuje Ha3HaueHo)

MN3BEUHITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJY
Y nepuony on 01. janyapa o 30. jyna 2010. rogune

(Hepesudupanu)
Hepeanusosann  HepeaansoBanu
Ocraun Pesasiopn- aoonnu ryonnu I'yourak no
OCHOBHM  OCHOBHH 3alMOHEe II0 OCHOBY XapTHja II0 OCHOBY XapTHja BHCHHE
kanutajg kanutaa  Pesepse pe3epBe 071 BPeTHOCTH 01 BPETHOCTH KanuTaja YxynHo
Crame Ha aaH 01. janyapa 2009.  81.530.220 5.597.804 889.424 60.783 136.760 (33.169) (18.200.280)  69.981.542
HcnipaBka MarepujaiiHoO 3Ha4YajHE
TpelIKe U IIpOMeHa
padyHOBOJICTBEHE IOINUTHKE - - - - - - - -
Kopurosano crame 01. janyapa
2009. 81.530.220 5.597.804 889.424 60.783 136.760 (33.169) (18.200.280)  69.981.542
VYxynna nosehama y IpeTxoaHoM
IepUoIy - - - - - (44.599) (9.594.336) -
VYKynHa cMamkema y MPEeTX0THOM
Teproay - - - - (4.273) - - (9.643.208)
Crame Ha gan 30. jyna 2009. 81.530.220 5.597.804 889.424 60.783 132.487 (77.768) (27.794.616)  60.338.334
Crame Ha nan 01. janyapa 2010. 81.530.200 5.597.824 889.424 39 130.243 (28.172) (55.836.391)  32.283.167
HcnipaBka marepujaiHo 3Ha4YajHE
TpeIIKe U IIPOMeHa
padyHOBOJICTBEHE IOJINUTHKE - - - - - - - -
Kopurosano crame 01. janyapa
2010. 81.530.200 5.597.824 889.424 39 130.243 (28.172) (55.836.391)  32.283.167
VYxynna nosehama y Tekyhem
IepUoIy - - - - - (21.224) (9.594.336) -
VYxynHa cMamema y Tekyhem
Teproay - - - - (76.830) - - (9.692.390)
Crame Ha 1an 30. jyna 2010. 81.530.200 5.597.824 889.424 39 53.413 (49.396) (65.430.727)  22.590.777

Hanowmene oz ctpane 7 10 55 cy cacTaBHU J1e0 OBUX (PMHAHCHJCKHX U3BEIITAja



HUC A.J. - Ha¢draa naaycrpuja Cponje, Hosu Can

HanomeHe y3 nepuoguyHe KOH/I€H30BaHe (PMHAHCHjCKe U3BelITaje
3a mepuoj o mect Mecenn koju ce 3appuno 30. jyna 2010.

(Ceéu uznocu cy uspasicenu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeauuje HazHaueHo)

1. OINIITE NHO®OPMAILINJE

HUC a.n. — Hadrna unayctpuja CpOuje, HoBu Cax (y masmmem tekcry: llpemysehe), ocHoBaHO je
Onnyxom Bnane Peny6nuke Cpouje ox 7. jyna 2005. roguHe, kKao MpaBHHU HacleAHHUK MeT npenyseha
y Ip’KaBHOj CBOjUHH, ,,JaBHOr mpeny3eha Hadrna mngyctpmja Cpbuje” (y massem tekcty: ,,JII HUC™).
Taxohe, nHa ocnoBy Onnyke Bnane PenyOnuke CpOuje, yrBpheHo je na mpunanajyha cpeacrtsa, mpaBa u
ob6asese JII HUC mpencraBsbajy HOBYaHH M HEHOBYAHU YJIOT Yy akIujckoM Kamutaiy [Ipemyseha.

YTOoBOpPOM O KyMOMpOAaju akiuja Koju je 3akibydeH 24. neuemOpa 2008. roguHe AOILIO je OO0 IpOMEHe
BiacHuuke cTpykType Ilpenyseha kxoja je peructpoBana y LleHTpanHOM perucTpy xapTuja o BPEAHOCTH
nana 2. pedbpyapa 2009. rogune. BmacHuuka crpykrypa [Ipenyseha nakon npozaje je ouna:

. 51% ocHoBHOr kamurtaia je y BiacHUIUTBY [asmpom Hedt, Ct IlerepcOypr, Pycka
denepannja
. 49% ocHOBHOI' KamuTajia je y BiacHUIUTBY Briane PenmyOmuke CpOuje, MunucrapcTBa 3a

MPUBPENY U MPUBATU3ALIL]Y.

Ha ocHoBy 3akona o OecruiathuM akimjama u Ommyke Biane o pacnonenu tux akiyja rpahanuma Cpouje
u 3anocinenuma HUC-a 6. janyapa 2010. rogune qomnuio je 1o mpoMeHe BracHu4Yke ctpykrype [penyseha.
HoBa cTpykTypa akiujckor Kamurana;

. I'acipom Hedpr OAO 51.00%
. Brnana Penyonuke Cpbuje 29.92%
. I'pabhanu PenyOnuke CpOuje 14.74%
. 3amocieHy 1 OMBILY 3a110CIEHU 4.34%

[Ipeny3sehe nociyje y OKBUPY €HEPTETCKOT CEKTOpa, npeBacxoano y CpOuju u OaBu ce:

. [Ipepanom u mpomeroM HadTe U HAQTHUX EPUBATA;
. HctpaxxnBameM, pa3BojeM H TPOU3BOIHKO0M CHPOBE HaTe U raca;
. TproBuHOM Te4HOM Ha(THOT Taca.

Cenumire [lpenyszeha je y Hosom Cany, ymuua Hapomnor ¢ponrta 12. Ilpemysehe je 3amomssaBano
10.996 pannuka Ha nan 30. jyna 2010. romgune (31. nemem6Opa 2009. romune 11.084 pagauka).

OBu nojenuHayHy HPUHAHCH]CKU U3BEIITAjH ONOOPEHH Cy O[] CTpaHe TeHepaHOT JUPEKTOpa.

OnoOpeHu (pUHAHCH]CKY M3BELITAjH HUCY OMIIN MIPEAMET MpeTyieaa U peBU3Hje.
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2. OCHOBE 3A CACTABJ/BAIGE U ITPEZEHTALINJY ITEPUOJUYHUX
KOHAEH30BAHUX ®UHAHCHUJCKUX U3BEIITAJA

[TpunoxeHn KOHIEH30BaHU (PMHAHCH]CKU U3BEILTA] 3a MEPUOJ O LIECT Mecelr Koju ce 3aBpumo 30. jyHa
2010. rogune cacraBibeHH cy y ckiany ca MPC 34 "llepmoguuyHo (UHAHCHjCKO H3BEIITaBambC'.
KonnensoBanu mnepuonnunu ¢uHaHcHjcku wu3BewTtaju llpemyseha He caapke cBe uHbopMmanuje u
HATllOMEHE Koje je TMOTpeOHO NpUKa3aTh y TONUINBUM (UHAHCHjCKMM H3BELITajuMa M Tpeba HX
MocMaTpaTH YHOPEIOo ca TONUINKBMM (MHAHCHjCKMM H3BEIITajuMa 3a TOAMHY Koja ce 3aBpmmia 31.
neuembpa 2009. Hctu cy cacraBibeHH y CKIagy ca 3aKOHOM O PauyHOBOJCTBY M peBH3Uju PemyOimke
Cpbuje (,,Cyx6enn rnacauk PC* 6p. 46/2006 n 111/2009), koju 3axTeBa na (UHAHCHJCKU H3BELITAjU
Oyny mpunpemibeHH y ckiany ca cBuM MCOU kao u mpomucuMma H3AaTHM O cTpaHe MuHHCTapcTBa
¢unancuja Penyonuke Cpouje. Imajyhu y Buny pasnuke nzmely oBe IBe perynatuse, OBU (GUHAHCH]CKH
u3Bewtaju oncrynajy ox MCOU y cienehem:

. [Ipenysehe je oBe meproanvHE KOHIEH30BaHE (PMHAHCH]CKE M3BEILITAj€ CACTaBUIIO y popMaTy
nponucaHoM of ctpane MunucraperBa ¢punancuja Penybnnke CpOuje, Koju HHje y CKIaay ca
3axTeBuma MPC 1 — “IIpe3enTanmja puHAHCH]CKUX M3BEIITaja.

. ,BaHOWIaHCHa cpencTBa W 0obaBe3e” cy mprKas3aHa Ha oOpaciy OmnaHca crama. OBe cTaBKe
no aedpununmju MC®OU He npencraBibajy HU CpeacTBa HU oOaBese.

CacraBpame (uHaHCHjckux m3BemTaja y ckiany ca MCOU 3axTeBa mpuMeHY H3BECHHUX KJbYUHHX
padyHOBOACTBeHHX TporeHa. OHo, Takohe, 3axTeBa aa PyKoBoICTBO KOpHCTH CBOje mpocyhuBame y NpUMeHN
pauyHoBoAcTBeHNX moiuTuka [Ipemyseha. OOnactu koje 3axTeBajy mpocyhuBame Beher cremena win Behe
CJIO)KEHOCTH, OTHOCHO 00JIACTH Y KOjUMa MPETIOCTaBKE M MPOLIEHE MMajy MaTepHjaJIHH 3Havaj 3a (PuHAHCH]CKe
u3BelITaje 00eNoambEeH! Cy Y HAIOMEHH 3.

3. IIPEI'VIEJl 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHHUX ITOJIMTUKA U
PAYYHOBOJICTBEHHUX ITPOLIEHA

OcHOBHE pavyyHOBOJCTBECHE IMOJHMTHKE M 3HAYajHE PavuyHOBOJCTBEHE IMpPOICHE KOpHUIINeHE y MPUMEHH
PaYyHOBOJICTBEHUX TOJHMTHKA CY JOCIEIHE OHUM KOje Cy NMPUMEHEHE Y (DMHAHCHCKUM H3BEIITajuMa 3a
TOJIMHY Koja ce 3aBprmia 3 1. geremopa 2009. roguse.
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3. MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHMX MTOJUTHKA 1
PAYYHOBOJICTBEHUX MMPOIEHA (nacTaBak)

3.1. OcHoBe 3a cacTaB/bam€ M NPe3eHTANN]Y NePHOAUYHUX KOHACH30BAHUX
(prHAHCHjCKUX M3BeLITaja

Cmanodapou u mymauera Ha cHasu y mexyhem nepuody

MCOU 7 — ,, @unancujcku uncmpymenmu — QObenodarusarsa (onyna) (Baxkeha om 1.
janyapa 2009. romune). [lomyHa 3axTeBa MoOOJbIIaHO oOenoNamHUBamEe oOaMepaBama (ep
BPEJHOCTH M pU3HKA JIMKBUAHOCTH. JlomyHa moceOHO 3axTeBa 00eI0AabUBAKE OJMEpPaBakha
¢dep BpeaHOCTH mpeMa XHjepapxujckoM HHBOY. C 003MpOM Ja IMpoOMEHa pauyHOBOJCTBEHE
MOJIMTHKE TIOBOJIM Camo JI0 JOIATHUX 00eI0/labiBamka, HEMa yTHIIaja Ha 3apay Mo aKIHju.

MPC 23- ‘Tpowrkosu nosajmmusara’ Kana je ped o TpOIIKOBMMa T03ajMJEMBaba KOJH CE
OIHOCE Ha KBaJU(HUKOBAHA CPEICTBAa 3a KOja KalWTaju3alyja TPOIIKOBA I03ajMJbHBAmA
nmounke Ha JaH wiu mocie 1. janyapa 2009. romune, Ilpenysehe kamuramusyje TpOIIKOBE
no3ajMJjbMBamba KOjU C€ OUPEKTHO MOTY NPUIHNCATH CTHLOAKY, H3TPalibu WIH HU3paau
KBaJTM(HUKOBAHOT CPEACTBa, Kao /€0 merose HabaBHe BpeaHocTH. Ilpemysehe je mperxomHo
MpPHU3HAJIO CBE TPOILIKOBE MO3ajMJbUBama Kao Tpomak. OBa NpoMEHa padyHOBOJICTBEHE
MOJHUTHKE HacTana je 30or ycBajama MPC 23- ‘TpomkoBu nozajmipuBama’ (2007), u 10 y
CKJIaly ca Tpela3HuM ozapendama craHaapaa. YHOPEAHW NOAAalM HHUCY MpepavyyHaTH.
[IpomeHa padyHOBOJCTBEHE MOJMTHKE HUje MaTEpHjalHO 3HAYajHO yTHIala Ha 3apairy Mo
akuuju.  [Ipemysehe je kamuTanu30Bajo TPOIIKOBE I03ajMJbMBAma KOJH CE OJHOCE Ha
WHBECTHUIMOHA Yyllarama y HeKpeTHHUHE, OCTPOjeha U ONpeMy Y YKYITHOM H3HOCY of 112,342
xusbage PCJI.

MCPHU § - ,IlocnoBHu cermentn” 3amemyje MPC 14 ,M3BemraBame O cermMmeHTUMA“ U
ycarjiamaBa H3BEIITaBakbe O CerMeHTHMa ca 3axTteBuma YC cranmapma COAC 131,
,ObenonamuBame HHPOPMaLja 0 cerMeHTuMa npeayseha u cpoguux uHpopmanuja.” Hosu
CTaHIapA 3axTeBa NPUMEHY “TIpHCTyNa PyKOBOACTBA”, mMpeMa KoM ce uH(popmauuje o
CerMEHTHMa TMpHKa3yjy Ha UCTU HA4YMH Kao W MHQOpMalHje Koje ce KOpUCTe 3a morpede
WHTEpPHOr u3BemTaBama. OBO je MMano 3a pe3yarar Behnm Opoj NMpHKa3zaHUX H3BEIITAajHUX
cermenaTta. Hanmasee, 0 cerMeHTHMa ce M3BEIITaBa Ha HaYMH KOjU je y Behoj Mepu mocienaH
WHTEPHOM H3BEIITABAKY 32 MOTpeOe IIIaBHOT JOHOCHOLIA TIOCTIOBHUX OIUTyKA.

MPC 24 (pesuoupan) — ,, Obenodarusarwe nosezanux npasnux auya’ (npumeHmus 00 1.
janyapa 2011). Pepunupan cTaHaapja AOMyINTa Oiaxe oOeNOAamHBame¢ TPaHCaKIMja ca
MOBE3aHUM JIMLIMMa y BIACHUINTBY JIpKaBe W pasjamlmhaBa Ae)UHHULN]Y TOBE3aHUX JIHUIIA.
Crannapn, oTknama o0aBe3y Jla MOBe3aHa JIMIA ca Ip)KaBoM o0enoaHe CBE TpaHCaKIuje U
ynpoirhaBa aerHUIM]Y ToBe3aHor npaBHor auna. [Ipenysehe npumemyje peuaupads MPC
24 ox 1. janyapa 2009. roguse.



HUC A.J. - Ha¢draa naaycrpuja Cponje, Hosu Can

HanomeHe y3 nepuoguyHe KOH/I€H30BaHe (PMHAHCHjCKe U3BelITaje
3a mepuoj o mect Mecenn koju ce 3appuno 30. jyna 2010.

(Ceéu uznocu cy uspasicenu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeauuje HazHaueHo)

3.

3.1.

MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHMX MTOJUTHKA 1
PAYYHOBOJICTBEHUX MMPOIEHA (nacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaB/bambe H NPE3eHTAIHjY NePHOANYHNX KOHICH30BaHUX
(prHaHCHjCKUX M3BelITaja (HacTaBaK)

Huoce cy nasedenu cmandapou u donyne nocmojehux cmanoapoa xoju cy oojasmenu u uuja je
npumena 0oasesHa 3a 0OpavyHcKe nepuode Koju novury Ha oan uiu nocie 1 janyapa 2010. 2odune
UU KACHUje, a Koju Hucy panuje yceojenu o0 cmpane llpedyseha.

MPC 1 (Pesuoupan) - ,,IIpesenmayuja ¢unancujcxux uzeewmaja’ (Baxxehu on 1. janyapa
2009. romune). PeBuampanu craHzmapd HE MAOMYyINTa TNPHKA3WBalE CTABKH MPUXOAA H
TpOIIKOBa (Tj. ,,HEe-BJIACHHMYKUX'® MpOMEHA Ha KalWTaly) y M3BEIITajy O MpoMeHama Ha
KaluTally, ¥ 3aXTeBa Jla c€ CBE HEBJIACHWYKE MPOMEHE y KalUTaly MPUKAXy OABOjEHO OJ
BJIACHMYKHX IpoMeHa y M3Bemrajy o ¢unaHcujckoM pesynraty. CxomHo tome, Ilpemysehe
MpHKa3yje cBe BJIACHWYKE MPOMEHE Ha KamuTany y M3Bemrajy o mpoMeHama Ha KamnuTamy, a
CBe HEBJIACHUYKE NMPOMEHE Ha KamuTany y M3BemTajy o ¢puHancujckoM pesynrtaty. M3memeH
je mpHKa3 yrnopenHux mojaTaka ¥ UCTH je yckiaheH ca peBuanpanuM ctangapaom. O03upom
Ja TPOMEHAa PAaYyHOBOACTBEHE IOJUTHKE YTHYE CaMO Ha MpUKa3uBambe (PUHAHCHjCKUX
W3BelITaja, HeMa yTHIaja Ha 3apaiy 10 aKIHjH.

Tymaueme IFRIC 17 — ,,Pacnogena HemMoHeTapHHX cpeAcTaBa BiacHUIMMA“ (Baxehu of 1.
jyma 2009. rogune). Tymaueme je 1e0 TOAUIILEr MTPOjeKTa Mo0oIbIIaka CTAHIAPIa O] CTpaHe
Onbopa 3a mehynapoaue pauyHoBoactBene crangapae (IASB), o6jaBisenor y anpuiy 2009.
roguHe. OBO TyMmaueme MpyKa CMEPHHUIE y IMOMNIEAYy padyHOBOJCTBEHOI oOyxXBaTama
apamkKMaHa KOjuMa MPaBHO JIMLE pacnojesbyje HEMOHETapHa CPeACTBa aKIHOHAPUMA Y BUIY
pacmonene pesepBu win pacnogene auBuaeHan. MCOU 5 je takole peBuaupaH u 3axTeBa aa
ce CpeacTBa KIAacHPHKYjy Kao CpEACTBAa HaMemEHa paclolelii caMoO Kaja Ccy OHa
pacIonoXuBa 3a Paclofeny y cTaiby y KOMe ce Halase v pacioiena je Bpjo BepoBaTHA.

MPC 27 (Pesudupan) - ,, Konconuoosanu u nojedunaunu ¢punancujcku uzeewmaju’* (Baxxehu
on 1.jyma 2009.). PeBuaupanu cranmap/ 3axTeBa Ja ce eheKTH CBUX TPAHCAKIIMja Ca JIMIIMa
KOja HeMajy YIpaBJhadyKu/KOHTPOIHH YTHIA] CBUICHTUPA]Y Y OKBHPY KalMTala YKOJIUKO HeMa
MpoOMEHe y KOHTPOJTHOM YTHIIAjy U YKOJIHMKO MOMEHYTEe TpaHcakiuje Hehe BuIle pe3yntupaTu
goodwill-om nnu nobunuma u ryéunmuma. Takole, ctangaps cienuduupa payyHOBOJICTBEHU
TPETMaH y CHTyaIlUju TyOWTKa KOHTPOJHOT yTHiaja. CBaKd MPEOCTad UHTEPEC y MPAaBHOM
JIUILY TIOHOBO CE€ oMepaBa 1o ¢ep BPEIHOCTH, a JOOHIIM WM TYOUIIH MPU3HAJY c€ Y OMIIaHCY
ycrexa.
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HUC A.J. - Ha¢draa naaycrpuja Cponje, Hosu Can

HanomeHe y3 nepuoguyHe KOH/I€H30BaHe (PMHAHCHjCKe U3BelITaje
3a mepuoj o mect Mecenn koju ce 3appuno 30. jyna 2010.

(Ceéu uznocu cy uspasicenu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeauuje HazHaueHo)

3. MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHMX MTOJUTHKA 1
PAYYHOBOJICTBEHUX MMPOIEHA (nacTaBak)

3.1. OcHoBe 3a cacTaB/bam¢ 1 NPe3eHTALN]Y NePHOAUYHUX KOHACH30BAHUX
(prHaHCHjCKUX M3BelITaja (HacTaBaK)

. MC®U 3 (Pesuoupan) - ,, Ilocnosne xombunayuje” (Baxehu on 1. jyma 2009.). Pesunupanu
CTaHIapA HACTaBJba ca NPHMEHOM METO/Aa CTHIama KoJ IMOCIOBHHX KOMOWHaIHWja, VY3
3HavyajHe u3MeHe. Ilpumepa paau, cBa ruiahama Be3aHa 3a KyIJbEHH EHTUTET/TIOCIIOBAME
EBHJICHTUPA]y ce Mo (pep BpeAHOCTH Ha JAaTyM CTULAKA, YKIbYUyjyhu moTeHIMja Ha miahama
Kinacu(rkoBaHa Kao Oyr, ¥ HAKHAJAHO NpepauyHAaTUM, ca edeKkTuMa MpHU3HATUM y OuiIaHcy
ycnexa. [IpiuiimkoM cBakor mojequHavyHOr CTHIamka, CTHIaIal uMa MoryhHoct n3bopa HaunHa
oIMepaBama MamUHCKOT ydemha y CTEYeHOM EHTUTETy Ouio mo ¢ep BpeOTHOCTH OHMIIO 1O
MPOMOPIIUOHAIHOM yJeNy y HETO CPEACTBIMA CTEUEHOT eHTUTETa/ocnoBama. CBU TPOLIKOBU
cruuama Tepere Owmmanc ycmexa. [lpemysehe he npumennts MCOU 3 (PeBuaupan)
MPOCIEKTUBHO Ha CBE MTOCIOBHE KoMOMHanuje of 1. janyapa 2010. romune.

. MPC 38 (Honyna) - ‘Hemamepujarna cpedocmea‘. VI3MeHa je 1€0 TOAMIIEET TIPOjeKTa
noboJeInama cranaapaa ox crpane 1ASB, objasmenor y anpmiry 2009. rogune. [Ipenysehe he
noyeru na npuMemyje MPC 38 (monyny) on nana ycBajama MCOU 3 (peuaupan). Homyna
MojalkaBa CMEPHULE Y BE3H ca oaMepaBameM (ep BPEAHOCTH HeMaTepHjalHOI CpelcTBa
CTEUECHOT y TOCIOBHO] KOMOMHALIUjU, U JIOMYILITa IpyNnucame HeMaTepHjaTHUX CpeAcTaBa y
JEAHO CPEACTBO, aKO CPEACTBA U3 MCTE TPYNE HMajy CIWYaH KOPUCHH BEK Tpajama. JlomyHa
Hehe MaTepHjaTHO 3Ha4ajHO yTHIATH Ha pUHAHCHjcKe u3BemTaje [Ipenyseha.

. MCDU 5 ([lonyna) - “Oomepasare cmanne umogune (uiu epyne 3a omyheroe) HamereHe
npooaju ‘. JlonyHa je Neo TOMUIIEr MpOojeKTa modosblliama cTaHmapnaa o crpane [ASB,
o0jaBsbeHor 'y ampmry 2009. rommue. [lomyna mnojammaBa ga MCOUW 5 nHaBoam
obenofamyBama 3aXTeBaHa Yy Be3M ca CTAIHUM CpEACTBHMAa (WM TPymoM 3a oTyheme)
HaMEHECHUX TNPOJaju WJIM CpeICTBHMa IOCIOBama Koje ce olycraBipa. JlomyHa Takobe
nojammana fga cy ommry 3axTeBu MPC 1 jomr yBek Baxehu, moceOHO ctaB 15 (moctu3zame
(ep npukazuBama) u cTaB 125 (M3BOpHU 3a MPOLIEHY HEU3BECHOCTH).

. MPC 1 ([lonyna) - ‘lpesenmayuja ¢unancujcxux uzeewmaja’. VI3MeHa je €0 TOMUIIEHET
npojekra moboJbliama cranzapaa ox crpane IASB, ob6jaBsbeHor y ampuiy 2009. romuue.
JonyHa mojammbasa la MOTEHIMjaTHO U3MHUPHBame 00aBe3e M3JaBameM COINCTBEHHX aKIHja
HUje peleBaHTHO 32 HKEHO KiIacu(UKoBame Kao KpaTKOpOYHE OAHOCHO ayropouHe. JlomyHa
nedpununmje Tekyhe obaBe3e no3BoJbaBa Aa obaBe3a Oyne KIACH(PHKOBAHA Kao AYyrOpovHa
(Mo ycioBOM JAa MpaBHO JIMIIE UMa Oe3yCIOBHO MPaBO Ha Ojjaramke M3MUpema obaBese
MPEHOCOM TOTOBWHE MJIM IPYTUX cpecTaBa 12 Mecenu mo ucTeKy o0padyHCKor nepuona) 0e3
003Mpa Ha YMIEHHUIy IITO c€ y OWI0 KOM TPEHYTKY OJ NPaBHOT JIMIA MOXE TPaXXHUTH
u3Mupeme 00aBe3e n3IaBamkeM akiuja.
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HUC A.J. - Ha¢draa naaycrpuja Cponje, Hosu Can

HanomeHe y3 nepuoguyHe KOH/I€H30BaHe (PMHAHCHjCKe U3BelITaje
3a mepuoj o mect Mecenn koju ce 3appuno 30. jyna 2010.

(Ceéu uznocu cy uspasicenu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeauuje HazHaueHo)

3. MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHMX MTOJUTHKA 1
PAYYHOBOJICTBEHUX MMPOIEHA (nacraBak)

3.1. OcHoBe 3a cacTaB/bam¢ 1 NPe3eHTALN]Y NePHOAUYHUX KOHACH30BAHUX
(prHaHCHjCKUX M3BelITaja (HacTaBaK)

Ha 0an o0obpasara osux nepuoduunux uuancujckux uzeewimaja, ciedehu Hosu cmanoapou,
usMeHe cmanoapoa u uHmepnpemayuje cy ouie uzoame aiu HUCy nocmaie epexmusHe:

. MCDU 9 - ‘Qunancujcxu uncmpymenmu: ‘Knacugurxayuja u meperse’. Ono0p je y HOBeMOpy
2009. rogune o6jaBuo npeu geo MCOU 9 koju ce omHocH Ha KiIacuUKALU]y H Mepeme
¢unancHjckux crpeacraBa. MCOU 9 he xonauno 3amenutd MPC 39. Crannmapn 3axTeBa aa
MpaBHO JIMIEe KiacupuKyje cBoja (UHAHCHjCKa CpPEACTBA HAa OCHOBY BIIACTHUTOT MOJENA
yIpaBjbama (PHAHCHJCKUM CPEACTBUMA M YTBP)EHHX TOKOBAa FOTOBHHE KapaKTEPUCTUUHHX 32
Ta (uHAHCHjCKa CPENCTBa, U J1a HAKHATHO OAMEpH (PMHAHCH]CKa CPEACTBA IO aMOPTHU30BaHO]
w 1o ¢ep Bpeanoctu. [IpumMena oBor cranaapzaa je o0aBe3Ha 3a TONUIIHE TEPHOAE KOjU
MOYMbY Ha JaH uim nocie 1. janyapa 2013. rogune.

. Hsmene MCDOH 1 “llpsa npumena MCOH” - OrpaHndeHH WH3y3eLUU 3a YIOpeIHa
obenonamuBama y ckinagy ca MCOU 7 3a one koju mpeu myT ycBajajy MCDU (Ha cHasm 3a
TO/INIIIE TIEPHO/IE KOjU TIOUMIbY Ha UK HakoH 1. jyna 2010. rogune),

. MCOU 2 (llonyna) - ‘Tpancaxyuje naahara axyujama epyne u eomogurom ‘. OCUM ITO
cnaja tymadewse [FRIC 8, ‘Ilemokpyr MCO®U 2°, u tymauewe IFRIC 11, ‘MCOU 2—
“Tpancakuuje ca axmujamMa Trpylne M OTKYIJbCGHHM COICTBEHHUM akiujama’, JOIMYHOM CY
obyxBahene n cmepuune IFRIC 11 ca muipeM na ce pa3sMOTpH NUTamke KiacuUKaIMje
apamkKMaHa Tpymne Koju Hucy Owim oOyxBahienn TymauemeM. He ouekyje ce ma he HOBe
CMEpHHILIE MaTEepHaIIHO 3HAYajHO YTHIIATH HA (pHHaHCHjcKe u3BemTaje [Ipenyseha.

. H3mene paznuuumux cmaumoapoa u mymavera Koja cy pe3yimam npojekma 200utivbez
keanumamusnoz novosuarna MCOHU objasmwenoe 6. maja 2010. 2cooune (MCOU 1, MCOU
3, MC®U 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13) npBEeHCTBEHO KpO3 OTKIIaHmame
HEKOH3UCTEHTHOCTH W pamuuinhaBame TekcTa (BelinHa m3MeHa Ouhe Ha CHa3W 3a FOAWIIEbE
NeproJie KOju MOYNbY Ha WK HAaKoH 1. janyapa 2011. rogune),

. Usmene IFRIC 14 “MPC 19 - I'panuya Oegpunucanux npumarba 3an0CHeHUX, MUHUMYM
3axmeea @onoa u ruxoea unmepaxyuja”’ - llperriatTa MUHMMaNHUX 3axTeBa QoHAa (Ha

CHA3HM 3a TOIUILIHE TIEPUoJie KOj! MOUHIbY Ha WK HakoH 1. janyapa 2011. rogune), u

. IFRIC 19 “Vkuoarwe obageza uncmpymenmuma kanumana  (Ha CHa3W 3a TOIUIIEE TEPHOJIC
KOjH MMOYMbY Ha WM HAaKOH 1. jyma 2010. roaune).
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HUC A.J. - Ha¢draa naaycrpuja Cponje, Hosu Can

HanomeHe y3 nepuoguyHe KOH/I€H30BaHe (PMHAHCHjCKe U3BelITaje
3a mepuoj o mect Mecenn koju ce 3appuno 30. jyna 2010.

(Ceéu uznocu cy uspasicenu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeauuje HazHaueHo)

3. MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHMX MTOJUTHKA 1
PAYYHOBOJICTBEHUX MMPOIEHA (nacTaBak)

3.2. HacraBak nmocjioBama

OuHAHCHjCKM W3BEIITAjU CacTaBJbeHH Cy Yy CKJIagy ca KOHILENTOM HacTaBKa IIOCJIOBama KOjH
npernocrasiba 1a he IIpenysehe HactaBuTH ca mocinoBameM y porneanoj oynyhHoctu. Mako cy Ha maH
30. jyna 2010. roquHe Tekyha cpenctBa mMama o Tekyhux obases3a 3a u3Hoc on 2.937.051 xmmama PCJ]
(31. meuembpa 2009. rogune: 4.824.835 xumana PCHl), u unmwenuna aa je [Ipenysehe octBapuiio ryourtak
y MepHoAy Of LIecT Meceuu Koju ce 3aBpimuo Ha aaH 30. jyna 2010. rogune y uszHocy ox 9.594.336
xuibana PCJI (mepuop o mect mecenu koju ce 3aBpurro Ha nad 30 jyHa 2009. rogune: 7.431.792 xuspana
PCJ), pykoBoactBo Ilpenyseha je yBepeHo ma he 00e30eanTd AOBOJFHO PACMOIOKHMBHUX CpENCTaBa 3a
u3Mupeme 00aBe3a 1Mo BUXOBOM Jocmehy.

HoBo pykoBoncteo Ilpenyseha je Tokom 2009. romMHE YCIENIHO PENpOrpaMHUpalio CBOje KPaTKOPOUHE
KpeluTe y cpeamepoune u ayropoune. [lopex tora, Behuncku aknmonap cmatpa [Ipenysehe 3nauajuom
heprom kommanujom ["aznpom Hedr-a, mTo mogapasymeBa npuctyn (UHAHCHJCKUM aparmkManuma [ pyre.

3.3. M3BemraBame 0 CeCrMEHTHMA
O ITIOCJIOBHUM CCIMCHTHMMA M3BCIITABA CC HA HAYUH KOjI/I je J0CIcaaH I/IHTepHOM I/IBBCH.ITaBaH)y 3a HOTpe6e

TJIABHOT JOHOCHOLA TIOCIOBHUX OIUTyKa. [ JTaBHM IOHOCHJIAI] TOCJIOBHUX OIUTYKa KOjU je OATOBOpaH 3a
pacmozneny pecypca 1 IpoLEeHy pe3yiTara MocjaoBamka MOCIOBHUX cerMeHata je M3BpiiHu ogoop.

3.4. IlpepauyHaBame CTPAHHX BaJIyTa
(a) Dymxyuomanna u saryma NpUKA3UBAFLA

CraBke ykipyueHe y (¢uHaHcHjcke u3BemTaje Ilpemyseha ce oamepaBajy W mpuKasyjy y IUHapuUMa
(,PCI”), xoju mpencrasiba (HyHKIMOHAIHY U Mpe3eHTalony BanyTy [Ipenyseha.

(b) Tpancaxyuje u cmaroa

TpaHcakumje y cTpaHOj BaJlyTH ce MpepadyHaBajy Y GyHKIHOHATIHY BaIyTy MPUMEHOM JE€BU3HHUX KypceBa
BaxehMX Ha JaH TpaHCaKUHMje WM Ha JaH IPOIEHE BPETHOCTH aKO Cy CTaBKE IIOHOBO O/MEpaBaHE.
[lo3uTuBHE W HeraTHBHE KypCHE pasjiHMKe HacTaje W3 M3MHpemha TaKBUX TpaHCaKIWja M W3 IpepavyyHa
MOHETApHHUX CpelcTaBa W 00aBe3a M3PaXEHUX Yy CTpaHMM BajlyTamMa Ha Kpajy Hepuojaa, NpU3Hajy ce y
OujaHcy ycrmexa OCHM Yy ciyd4ajy KaJa Cy OIOKEHE y KamuTaly Kao MHCTPYMEHTH 3allITUTE TOKOBa
TOTOBUHE U UHCTPYMEHTH 3aIITUTE HETO yjarama.

[lo3uTuBHE M HEraTHBHE KypCHE pa3jiMKe KOjeé HAcTajy MO OCHOBY KpeIuTa M TOTOBHHE M TOTOBMHCKHX
eKBUBAJICHATa NIPUKa3yjy ce y y Omnancy ycnexa y OKBUpPY nosunmje ,,ODuHaHCHjCKH MIPUXOAN / pacXoau.
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HUC A.J. - Ha¢draa naaycrpuja Cponje, Hosu Can

HanomeHe y3 nepuoguyHe KOH/I€H30BaHe (PMHAHCHjCKe U3BelITaje
3a mepuoj o mect Mecenn koju ce 3appuno 30. jyna 2010.

(Ceéu uznocu cy uspasicenu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeauuje HazHaueHo)

3. MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHMX MTOJUTHKA 1
PAYYHOBOJICTBEHUX MMPOIEHA (nacraBak)

3.5. Hemarepujaina cpeacrsa
(a) Jluyenye u npasa

3acebHO cTeUYeHe JIMIEHLIE HCKa3yjy ce 0 MCTOPHjcKOoj HabaBHO) BpenHOCTH. JIMlleHIe nMajy orpaHHu4eH
BEK Tpajama W HCKa3yjy ce 1o Ha0aBHO] BPEOHOCTH YMambeHO] 3a aKyMyJHpaHy aMOpTH3alHjy.
Awmoptuzanyja ce oOpadyyHaBa NMPUMEHOM MPOMOPLUUOHAIHE METOAE, Kako OM ce TPOLIKOBU JIMIEHLU
pacmonenuiy y TOKy BUXOBOT ITPOLICHEHOT BeKa yrnoTpeoe.

JluueHe u npaBa ykJbydyjy IpaBa Ha eKCIIoaTalujy HadTe U MpUpOAHOT raca, Koja ce aMOPTH3Yjy TOKOM
Nepuoa UCTpakUBamwa, y CKiIagy ca ycinosuma oapehene aunenue (ox 0 no 20 roguna).

(b) Pauynapcrku cogpmeep

Osne mpe cBera cnajajy tpoumkoBu umiuiementanuje (CAIT) pauynapckor codreepa. CTedeHe NHICHIE
pauyHapckux co)TBepa KalUTaIU3yjy C€ Yy HM3HOCY TPOIIKOBA HACTAJIHX Y CTHIAKBY H CTaBJbakby Y
ynotpely codTepa.

OBU TPOIIIKOBU CE aMOPTH3Y]jy TOKOM HHXOBOT MpolelkeHor Beka yrnorpede (ox 0 mo 20 roguna).

3.6. HcrpaxuBame n NpouemHLUBakh¢ MUHEPAJTHHUX pecypca
(a) Cpedcmasa 3a ucmpaxcueara u nPOYErHUBAILE

TokoM meproza UCTpakKBamba, TPOILIKOBH HCTPayKMBamka U MPOoLeHE HAaTe U MPUPOIHOT raca ce KauTaIHIIy
CBE JIOK c€ HE YTBPIH Ja pe3epBe HadTe u raca Hehe OMTH TOBOJbHE Jia ONpaBliajy TPOLIKOBE UCTPAKUBAA.
leomomk W reodu3MYKH TPOIIKOBH, Ka0 M TPOIIKOBM IHPEKTHO TIOBE3aHHW Ca HCTPAKHUBAKEM CE
KalMTaJIMILY Y IEPUOLY Y KOjeM Cy HAaCTald. TPOIIKOBY CTULamka IIPpaBa Ha UCTPAXKUBAE CE KATUTATH3Y]Y Y
OKBUpPY HEMaTEpHjaJHUX yllarama U aMOpPTU3Yjy €€ TOKOM HUXOBOI MPOLCHEHOI BeKa YIoTpede Wi y
CKJIaJly ca MPOrpecoM HCTPaXMBAUYKUX aKTHBHOCTH, Y CIy4ajy Ja MOCToje 3HauajHe pas3iIuKe.

(b) Pazsoj ochosHux U HemamepujarHux cpedcmasa

W3pmatm 3a wsrpaimy, WHCTANANWjy WM KOMIUIETHpame HHPPACTPYKTYpHHX o0jekara, Kao IITO Cy
wiatdopme, HaQTOBOAM M OyIIeHe KOMEPLUHUjaHO MCIUIATUBUX HA()THUX OYIIOTHHA CY KAalHMTaJH30BaHH Y
OKBHPY OCHOBHHX CpEJCTaBa y IPHIIPEMH IIpeMa BHx0Boj pupoau. Kana je pa3Boj Ha onpehenom HadTtHOM
MOJBY 3aBpILIEH, BPILK ce MpedannBame Ha OCHOBHA CPEICTBA HAMEHEHA MMPOU3BOIBA. AMOPTH3aIHja ce HE
o0padyHaBa y TOKy IeproJia pa3Boja.
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HUC A.J. - Ha¢draa naaycrpuja Cponje, Hosu Can

HanomeHe y3 nepuoguyHe KOH/I€H30BaHe (PMHAHCHjCKe U3BelITaje
3a mepuoj o mect Mecenn koju ce 3appuno 30. jyna 2010.

(Ceéu uznocu cy uspasicenu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeauuje HazHaueHo)

3. MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHMX MTOJUTHKA U
PAYYHOBOJICTBEHUX MMPOIEHA (nacraBak)

3.6. HcrpaxuBame u NpouembUBakh¢ MUHEPATHHUX pecypca (HaCTaBaK)
(c) Cpeocmsa 3a npouszsodry Hagpme u 2aca

CpeZ[CTBa 3a MpOU3BOAKLY Ha(l)Te n raca O6YXBaTajy OCHOBHa CpPCACTBA 3a UCTPAKUBAKLEC U IPOLICHY, KA0 U
TPOILKOBE pasBoja, IMOBE3aHEC Ca MPOU3BOIHOM HOTBpI)eHI/IX pe3CpBU.

(d) Yeosop o npouszsoonoj konyecuju u ,,buy back* yeoeopu

PesepBe Hadre u raca koje ce oJHOCE Ha YroBOpPE O IPOW3BOAHO] KOHIIECHjU M ,,buy back’ yroBope ce
YTBphYjy Ha OCHOBY YrOBOpHHX KJay3yJia O HAIUIaTH TPOIIKOBA HACTAIMX y aKTUBHOCTUMA UCTPAKUBAA,
pa3Boja U MPOMU3BOILE CTEUCHUX KpO3 ymoTpedy TexHosoruje u puHaHcupame (TPOIIKOBHA HadTa) U ynemy
KOMIIaHHU]€ Y MTPOM3BEICHUM KOJIMYMHAMa, HEHAMEH-CHUX HaJIOKHAIM TpolikoBa (npodutHa HadTa). [Tprxomn
of mponaje npousBeneHe Hadre Ha Koje [Ipemnysehe monaxe npaBo ce npu3Hajy y OmilaHcy ycrnexa y Neproay
y KOME Cy HaCTaJlH, JIOK CE HCTPAKUBAE, Pa3B0j U TPOLIKOBU IPOU3BOIGE MPH3HA]Y MPeMa rope HaBEICHOM
TPHHIIAITY.

VYrneo npenyseha y npon3BeneHUM KOIMYMHAMA U Pe3epBaMa, MpecTasiba ,,ipoduTHy HadTYy, yKIbydyjyhu y
yIIeo y eKCIioaTucaHoj HadT y oJjHOCY mope3a, Koje CXOAHO YyroBopy, Bnana 3emibe Tpeba na miatu y ume
npenyseha.

Kao nmocnenuy Tora, [Ipemysehe tpeba na mpu3Ha mopacT onope3uBor npodura, Kpo3 mopehame Mpuxoaa u
TPOILKOBA MOpE3a.

(e) Amopmuzayuja

Ha ocHoBHa cpencrBa/HemaTepujaliHa ynarama HaMeHheHa MPOM3BOAN HaTe U raca mpuMemyje ce MeTosa
aMopTH3alyje mpeMa y4YuHKy. AMOpTH3alfja IpeMa YYHHKY Ce 3aCHHBA Ha MOTBpPheHHM pe3epBama, a TO Cy
pe3epBe HadTe, raca W ocTalie MHHEpAIHE Pe3epBe 3a Koje ce mporewyje na he Outn HajgoxkHaheHe u3
nocrojehux cpencrasa, kopucrehn Tekyhe mocnoBHe Merone. Hadra u rac ce cmartpajy mpous3BeneHUM Y
MOMEHTY Mepema Ha ,,Custody Transfer-y mim mecTnma nponaje Ha W3Na3HUM BEHTHJIMMA pe3epBoapa Ha
Ha(QTHUM IOJHMA.

(f) Obesspehusarve — Cpeocmea 3a ucmpasicusaroe u nPoyeHy
Tect obe3Bpeljema cTHIaka TpaBa Ha UCTPAKUBAE CE BPIIM YBEK KaJa MOCTOje UHIUKATOpH 00e3Bpehemba.
VY c¢Bpxy Tecta obe3Bpeljera, CTEUEHH TPOIIKOBH TMpaBa HAa UCTPAKHUBAME, KOJU Cy MPEIMET MpPOICHE,

TPYIHILY Ce 3ajelHo ca moctojehuM jeauHuIamMa Koje TeHepHIy HOOWUT Ipema reorpadckoM mompyyjy y
KOjeM ce Hajaze.
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3. MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHMX MTOJUTHKA 1
PAYYHOBOJICTBEHUX MMPOIEHA (nacTaBak)

3.6. HcrpaxuBame u NpouemUBakhe MHHEPATHHUX pecypca (HACTaBaK)

(g) Obesspehusarwe — Ilomephena ocHo8Ha cpedcmea/HeMamepujaiia yiazarea HAMEreHd HPOo3600FblU
Hagpme u eaca

Tect obesBpehera MOTBphEHHX OCHOBHHMX CpelcTaBa/HEMAaTEpHjAIHUX Yllaramba HAMEHCHHX IPO3BOABHI
HadTe ¥ raca ce BpIIM YBEK KaJa MOCToje MHANKATOPH [1a je KEbHTOBOJCTBEHA BPEIHOCT HEHAJOKHA IHBA.

I'yOnum mo ocHOBy o00e3Bpehema ce MPH3HAjy y M3HOCY Y KOME KEUTOBOACTBEHA BPEIHOCT IpeMariyje
HaJIOKHAJMBY BpeIHOCT cpeacTBa. HamokHamiBa BpeaHocT je Beha o ¢ep BpEeIHOCTH CPENCTBA yMambeHe 3a
TPOIIIKOBE TMPOaje U BPEAHOCTH Y YIOTpeOu. 3a CBpXy IMpolieHe o0e3Bpeljema, cpeacTBa Cy TpynrcaHa Ha
HajHIDKEM HUBOY Ha KojeM je Moryhe HaeHTH(HKOBATH HOBYaHE TOKOBE.

3.7. HekpeTrHuHe, HOCTPOjera U OoNpemMa

Ha pman 1. jyma 2005. ronune, nan ocHuBama llpenyseha, nsBpiieHa je mpoleHa BPEOHOCTH OCHOBHHX
CpeAcTaBa Ha OCHOBY HHXOBOT YycKiahuBama ca TPKUIIHOM BpenHomhy ox crpaHe oBmamtheHor
npouewuBada. Ha nan 1. jamyapa 2006. ronune Ilpenysehe je u3BpIIMIO YKHAAmE pEeBAIOPH3ALHMOHHX
pe3epBH, HaCTAINX 10 OCHOBY MoBchama KIbUTOBOACTBEHE BPEJHOCTH HEKPETHIHA, TOCTPOjeha U OlpeMe
10 OCHOBY peBaslopHU3altje, Y KOPUCT aKLHjCKOT KaruTaa.

On maHa ocHHBamwa, BpeJHOBamhEe HEKPETHHHA, ITOCTPOjeha U OlpeMe BPIIM ce€ 10 HA0aBHO] BPEOHOCTH
yMameHO] 3a MCIpaBKe BPEIHOCTH IO OCHOBY aKyMyJIMpaHE aMmopTH3aluje u obe3Bpehema, rue je
norpedHo. HabaBHa BpenHOCT yKJbydyje TPOIIKOBE KOjU CY MOTY JUPEKTHO MPUMNHCATH HabaBIH CPEACTBA.

Hekpernune, moctpojema U ompeMa y HNpUIPEMH BpeHYjy c€ MO0 Ha0aBHO] BPEIHOCTH OAHOCHO LIEHH
KOILTAamba.

Haknazmuu TpomkoBH ce yKIbydyjy y HabaBHY BPEAHOCT CPEACTBA WM CE MPHU3HAjy Kao IOCEOHO CPENCTBO,
y 3aBHCHOCTH OJf TOra IUTa je MPHMEHJbMBO, caMO Kada moctoju BepoBatHoha na he Ilpemysehe y
OynyhHOCTH MMaTH E€KOHOMCKY KOPUCT O TOT CPEICTBAa M aKO CEe HEroBa BPEJHOCT MOXKE IMOY3AaHO
yTBpAuTH. KIbUTroBOACTBEHA BPEIHOCT 3aMEH-EHOT CPENICTBA e HCKIbMKaBa. CBH PyrH TPOILKOBH TeKyher
oflp>KaBarba Tepere OMIaHc ycnexa rnepuoja y KOMe cy HacTalu.
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3. MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHMX MTOJUTHKA 1
PAYYHOBOJICTBEHUX MMPOIEHA (nacTaBak)

3.7. HekpeTrHuHe, NOCTPOjera M ONpeMa (HACTABAK)

3emJpHINTE C€ HE aMopTulyje. AMoOpTH3alMja JpyruxX CpencraBa ce oOpauyHaBa MNPUMEHOM
MPOMOPIHMOHAIIHE METOJIE 32 CBAKO CPEACTBO IOjeIMHAYHO MO CTONama YTBPHEHHM pauyyHOBOIACTBEHOM
nonutukoM Ilpenyseha, a Ha OCHOBY IpoLIEHEHOT KOPUCHOT BeKa Tpajarba OCHOBHOT CPEICTBA Kako O ce
pacmopenuia BbUX0Ba HA0aBHA MJIM PEBAIOPU30BaHA BPETHOCT 10 BUXOBE PE3UIyaIHE BPEIHOCTH TOKOM
BUXOBOT MIPOLICH-EHOT BEKa Tpajama, Kao IITO CISIH:

Omnuc %

I'paheBuHCKH 00jeKTH 2-10
[TponsBoaHa U IPEHOCHA OlpeMa 4-14
Ocrana orpema 2-20
Hawmermraj 10-20
Bo3suna 5-14
Pauynapu 10-20

Pesnz[yanHa BpPCAHOCT U KOPUCHH BCK yHOTpe6e CpcAcCTBa CC peBH):[Hpajy, n 110 HOTpe6I/I KOpI/Il"yjy, Ha
AaTyM CBakKor OuaHca crama.

KH)I/IFOBOZ[CTBCHEI BpCAHOCT CpEACTBA CBOAM CC€ OAMaX Ha HCTOBY HAJOKHAAUWBY BPCIHOCT YKOJIHKO je
KEbUT'OBOACTBCHA BPCAHOCT Beha O] ’CT'OBC MPOLUCHCHE HAIOKHAANBE BPECAHOCTH (HaHOMeHa 38)

Jobuy 1 ryOouy mo ocHOBY OTyhema cpeacTBa yTBphyjy ce Kao pasinka h3Mel)y HOBYaHOT MpPUINBa U
KIbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH M UCKa3yjy ce y Ouiancy ycrexa y okBupy 'Ocranux mpuxopna/ (pacxona)’.
(mammomene 25 u 26)

3.8. VYmameme BpeAHOCTH He()MHAHCHjCKHX CPeACTaBa

CpencTBa ca HEOTpaHUYECHUM KOPHUCHUM BEKOM YHOTpeOe He TOUIeKY aMOPTU3alldju U TECTUPA]y ce Ha
YMambeHe BPETHOCTH jeIHOM T'OUIIILE. 3a CPEACTBA KOja MOATISKY aMOPTH3AIUjH TECTUPAhEe Ha YMaHhCHh e
HBUXOBE BPEIHOCTH BpPIIM ce Kama jorahaju miam M3MEHEHE OKONHOCTH YKaXKy Ja KEUTOBOJICTBEHA
BpenmHocT Mokaa Hehe OuTH HamokHaauBa. ['yOuTak 300T yMmMamema BPEIHOCTH CE MPHU3HAjC Y BUCHHU
M3HOCA 3a KOjU j€ KHUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT cpencTBa Beha on meroBe HaJOKHAJAWBE BPETHOCTH.
Hanoknanuea BpenHoCT je BpenHocT Beha ox dep BpeIHOCTH CpeAcTBa yMameHE 32 TPOIIKOBE MPojiaje 1
BPEIHOCTH y YIOTpeOH. 3a CBPXY MPOICHE yMamelha BPETHOCTH, CPEICTBA CE TPYNHINTY HA HajHIDKUM
HHMBOMMAa Ha KOjUMa MOTY Ja C€ YTBPJE OJBOjCHU IPEIO3HAT/HHBU HOBYAHHM TOKOBH (jEIUHUIIE KOje
reHepuiny roroBuny). Hedunancujcka cpenctBa, ocum Goodwill-a, ko kojux je AONUIO 0 yMamemha
BPEHOCTU CE€ PEBUAMPAjy HA CBAKM W3BEIITajHU Tepuon 30or moryher ykuaama edekata yMamemha
BPEIHOCTH.
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3.9. HHBecTHIHOHE HEKPETHHHE

WuBecTrMOHE HEKPETHUHE CE JIPKE pajy 3apajie oj 3aKyITHUHE WK panu nosehama kamuTana, Win paau
Y jeIHOT U APYTOT.

I/IHBCCTI/ILII/IOHC HCKPCTHHUHE CC TIPCTCIKHO CaCTOje o4 CTaHOBAa JaTUX 3arloCIICHHUMa ¢ OMBIIUM
3aIoCJICHUMAa Hpez[yseha Ha POK IMPCKO I'OANHY JaHa.

3eMJBHILNTE KOj€ Ce IpKH y ONEpaTHBHOM 3aKyly ce KiIacupuKyje U padyyHOBOIACTBEHO OOyXBaTa Kao
WHBECTUIIIOHA HEKPETHWHA YKOJIMKO HCIyHaBa ocTale 3axTeBe H3 AcHUHUIMjE WHBECTHUIHMOHE
HEKpETHUHE.

WHBecTnOHEe HEKPETHUHE ce BpeaHyjy npuMeHoM nomrene (pep) Bpeanoctu. [lomrena ¢ep Bpennoct
oflpakaBa TpPXHIUHE yCJIOBE Ha JaH OWJaHCa CTama KOPUTOBaHA, YKOIMKO je HEOMXOIHO, 32 OMIIO KOjy
MPOMEHY y TIPUPOIH, JIOKAMjH M CTamy cnenuduaHor cpeactsa. [Ipomene nomrene (dpep) BpenHOCTH
WHBECTUIIMOHNX HEKPeTHWHA Ce KILMKM y KOPHUCT WM Ha Teper OmmaHca ycmexa y okBupy Ocrammx
MpUX0Ja.

Haknagnu m3nanu ce kanuTanmusyjy caMo Kajaa je BepoBaTHO Ja he Oyayhe ekoHOMCKe KOPHUCTH TOBE3aHe
ca THM u3gauuma npunactu [Ipenyzehy m nga moxke moys3naHo Aa ce usMepud. CBH OCTalM TPOLIKOBH
Tekyher onmpikaBama TepeTe TPOLIKOBE Iepuoja y Kome HactaHy. Kaga MHBECTHIIMOHY HEKPETHUHY
KOPUCTH HEH BIACHHK, OHa c€ peKIacupuKyje Ha HEKpEeTHHHE, IIOCTpOjela W OIpeMy, M HeHa
KIbUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT Ha JIaH pekinacuuKkalrje IocTaje leHa 3aTeueHa BpenHocT Koja he ce Hamabe
aMOPTHU30BATH.

3.10. Yrosopwu o u3rpaamu

MehyHaponau padyHoBOACTBeHH cTanmapn 11 ,,YroBopu o m3rpaamu neduHUIIE YyrOBOp O H3TPalmbH
Ka0 YroBOp KOjH je moceOHO 3aKJbyUeH 3a U3rpaamy HEKOTr CpencTBa. TPOIIKOBH YTOBOpa ce MPU3HAjy Kao
pacxon y nmepruoay Kaja HacTaHy.

Kanma ce mucxon yroBopa o M3rpaimH HE MOXE MOY3JaHO NPOLEHHUTH, MPUXOJ IO OCHOBY YroBopa ce
MpHU3HAje caMo 10 M3HOCA HACTAINX TPOILIKOBA U3 YrOBOpa 3a Koje je BepoBaTHO Aa he OuTu HagokHaheHu.

Kanma ce ncxox yrosopa o m3rpafmu MOXE MOY3AaHO MPOLEHHUTH M Kaga MocToju BepoBaTtHoha na he
yroBop OutH npodutabuiaH, IpUXol MO OCHOBY yroBOpa ce MpH3Haje y Ieproay Baxkema yropopa. Kana
je BepoBaTHO J1a he yKyImHH TPOLIKOBU YroBopa OMTH Behr 07 yKYIHOT IPUXO0Ja 10 YrOBOPY, OYCKHBAHU
ryOuTaK ce ogMax mpu3Haje Kao pacxoml.

Onctynama o yrOBOPEHOT MMOcCia, MOTPaXKHBama M CTUMYNALHUje YKIbYUYjy c€ y MPHUXOAE MO OCHOBY
yroBopa y MepH y K0joj Cy MCTa YrOBOpEHa Cca KYIILEM B y MEpH K0joj UX je Moryhe noy3fano oAMepuTH.
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3.10. ¥Yrosopu 0 M3rpagmu (HACTABAK)

[Ipemy3ehe xopucTu 'MeTon cTemneHa AOBPIICHOCTH Kako OM YTBpIMO onroBapajyhm M3HOC Koju Tpeba
MpU3HATH y J1aToM nepruony. CTeneH JOBPIICHOCTH U3rpajimhe ce YTBphyje u3 oaHOoca YKYITHO TIPOIICHCHUX
TPOIIIKOBA YTrOBOpa HACTAIMX IO JaTyMma OMJIaHCA CTaka M YKYITHO MPOICHEHUX TPOIIKOBA MO CBAKOM
yroBopy. TpomikoBu y Be3u ca OyayhuM akTHBHOCTHMA TI0 YTOBOPY HACTAJIA TOKOM M3BEIITAjHOT TIEpUOIa
WCKJBYUYjy C€ W3 TPOIIKOBAa yroBopa TNpW YyTBphHUBamy CTENeHa NOBpIICHOCTH w3rpaame. OHHM Cy
MPUKAa3aHU Kao 3aJiiXe, aBaHCH WJIM OCTasia CPEACTBA, y 3aBUCHOCTH O]l (bUXOBE IIPUPOJIC.

[pemy3ehe kao cpencTBo nMckasyje OpPyTO U3HOC KOjU CE MOTPaKyje Of M3BPIINOIA YTOBOPEHUX ITOCIIOBA
10 CBUM YTOBOOpHMa UHj€ je U3BPIICHE Y TOKY, a 3a Koje je 30Mp HacTaJuX TPOIIKOBA M MPHU3HATE TOOUTH
(ymameH 3a mpusHate TyOuTKe) Behin onl CyKUecHBHO (akTypucaHux u3Hoca. CyKIecMBHO (aKTypHCaHH
W3HOC KOj€ KYIMILH joII HUCY IJIATHIM U TapaHTHU ACMO3UTH YKIJbYUEHHU CY y TO3WIHjy HOTpakHBama 10
OCHOBY IIPO/Iaje U Apyra MOTPaKuBamba.

[Ipenysehe kao obaBe3y mckasyje OpyTO M3HOC KOjH Ce AYyryje Hapy4dHoly YrOBOPEHHX paZioBa IO CBUM
yroBOpHMa YHje je U3BPILICHE Y TOKY, 32 KOje je CYKIIECUBHO (DaKTypUCaE IPEMAIINIIO HACTAJIe TPOIIKOBE
yBehane 3a mpu3HaTy JOOUT (yMameHO 3a IpU3HaTe ryOuTKe).

3.11. Jyropo4Ha (pMHAHCHjCKa CpPeICTBa

[Mpeny3ehe knacudukyje cBoja ¢uHaHCHjcKa cpencTBa y cienehe kKareropuje: NYTOpOYHH 3ajMOBH U
MOTpakMBama, (PMHAHCH]CKA CPEIICTBA PACIIOIOXKIBA 32 MPOJIA]jy.

Knacudukanuja 3aBucu on cBpxe 3a Kojy cy (puHaHCHjcKa cpencTBa mpubaBibeHa. PyKoBOmCTBO BpLIH
knacuukanyjy cBojux GUHAHCH]CKUX IJJaCMaHa y MOMEHTY WHUIIHM]aJHOT PU3HABabA.

3.11.1. Knacupukanmja pMHAHCHjCKUX CPeACTABa
(a) 3ajmosu u nompasicusaroa

3ajMOBH U TIOTpakMBama MPEACTaBIbajy HellepuBaTHa (PMHAHCH]CKA CpeacTBa ca (PUKCHUM WM YTBPAUBUM
pokoBuMa Iu1ahama Koja He KOTHPajy HM Ha jeJHOM aKTHBHOM TPXKHILTY. YKIbYUyjy ce y Tekyha cpercTsa,
OCHM YKOIIUKO Cy UM pokoBHU nocneha myxu ox 12 Mecenn HaKOH JaTyMma OuiaHca cTamba. Y TOM CIIydajy
ce KiIacu(puKyjy Kao IYyropodHa cpeactBa. Y Owmmancy crama [Ipemyseha 3ajMoBM M TOTpakuBama
00yxBatajy “noTpakuBama O MpoJiaje U Ipyra NoTpaxuBama. (HamomeHa 3.14)

(b) Dunancujcka cpedcmesa pacnonodicusa 3a npooajy

duHaHCH]CKA CPEACTBA PACIONOKHBA 3a MPOJAAjy TMPEACTaB/bajy HEACPUBATHBHA CPENCTBA Koja CY
Ha3HAUYCHAa KAa0 pACMONOKKBA 3a MPOAAjy M HUCY KIAacM(PHUKOBAHA HH Y jeOHY IPYry KaTeropujy
¢duHaHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa. Vcte unHe myropouHa cpeacta Ilpemyseha, ocM yKOJIMKO PyKOBOACTBO
“Ma HaMmepy Ja yiarama oryhu y poky o 12 Meceln o JaTyma OWaHca CTamba OHJA YHHE KPATKOPOUHY
nmosuHy Ilpenyseha.
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3.11.2. Ilpu3HaBame U Meperme (PMHAHCHjCKUX CPeACTaBa

PenoBna xynoBuHa U mponaja GUHAHCH]CKUX CpPENCTaBa ce MpHU3Haje Ha JaTyM TProBama — JaTyM Kajla ce
[Ipenysehe o6aBezano nma he KynuTu WM NpoAatu (PUHAHCHJCKO CPEACTBO. 3ajMOBH M TOTpakKWBama U
yiaarama Koja ce Ipxke A0 nocreha ce mckasyjy Mo aMOpTH30BaHO] BPEAHOCTH KopulhemeM MeToje
eekTuBHE KaMaTHE CTOIIE.

®ep BpenHOCT XapTHja Ol BPEOHOCTH KOje KOTHpajy Ha Oep3H 3acHHBaA ce Ha TEKyhHUM LieHama MOHYIE.
VYKOIHMKO TP>KUIITE HEKOTr (PMHAHCH]CKOT CpElCTBa HHUje aKTHBHO (M 3a XapTHje O BPEAHOCTH KOje He
kotupajy), Ilpenysehe ytBphyje dep Bpemnoct TexHukama mpoueHe. To ykJbydyje IpUMEHY HEOaBHHX
TpaHcakiyja u3Mel)y HE3aBUCHUX CTpaHaKa, MO3MBambe Ha APyre HHCTPYMEHTE KOjU Cy CYIUTHHCKU HCTH,
aHamM3y IMCKOHTOBAaHWX HOBYaHMX TOKOBa M ONLHKjy Moaena QopMupama [IeHa MaKCUMalHUM
kopuinheweM wnH(pOpManMja ca TPXKHUINTA, a y3 IITO je Mame Moryhe ociamame Ha HH(pOpManuje
KapakTepUCTHYHE 3a caMo npenysehe.

duHaHCHjCKa CPEICTBA PACIIONOXKKIBA 3a MPOAajy ce Mcka3syjy mo ¢ep Bpennoctd. Ilpuxoam o kamara
Ha (UHAHCHjCKAa CpEICTBa pacloJiOKHMBa 3a NpPOAajy ce oOpauyHaBajy kopuinhereM MeToje
e(eKTUBHE KaMmaTHE CTOIE M TNpU3HAjy ce y OWiIacHCy ycrexa y OKBHpY mosuije (DHHAHCHjCKH
npuxoan/(pacxoan) y MepHoay y KoMe Cy Hactaid. JIMBHIEHAE MPUMIBCHE MO OCHOBY (DHHAHCH]CKUX
CpelcTaBa pacroioKHBUX 3a MPOJajy MPU3HAjy ce y OWIIaHCy ycrexa y OKBUPY mosuije DHHAHCH]CKA
HpUXoan/(pacxoan) y MEepuoay y KOMe Cy HacTald, OJHOCHO y IEpHOJy y KOME Ce YTBPIAM IPaBO
[Ipenyscha Ha Hamaty W Kaga je BepoBaTHO aa he auBuaeHne 6utn HarutaheHe. CBe ocTane MPOMEHE Y
dbep BpemHOCTH ce NMpH3HAjy y KamuTaly, A0 MOMEHTa Ipojaje WM Kaja cy oOesBpeleHe, kaga ce
KyMyJupaHe Kopekuuje (ep BpeJHOCTH MNpH3HATE Yy KamuTaly yKbydyjy y OHIAHC ycrmexa Kao
duHaHCHjCKH TPUXOIH/(PacXoan).

3.11.3. YMameme BpeIHOCTH (PDMHAHCHjCKUX CPeACTaBa

I'ybunm on ymamema BpeJHOCTH ce NpU3HAjy y OWJIaHCY yclexa y TOAWHH y KOjOoj Cy HacTaiH, Kao
pe3ynraT jeqHOr WM Bulle norahaja, Koju Cy HacTalM HAaKOH IOYETHOT NpU3HABamba (DPUHAHCH)jCKHX
CpeAcTaBa PacloiIOKMBUX 3a MPOAajy. 3Ha4ajaH WM MPOJOHTHPAH maj (ep BPEIHOCTH WCIOA HHXOBE
HabaBHE BPEAHOCTH CMaTpa ce MHIAMKATOPOM Ja je IOLUIO 10 yMamemha hUX0Be BpeqHocTu. KymynupaHu
ryoutak — yTBpheH kao paznuka u3Mmel)y TpOIIKOBa CTHLAka U Tekyhe ¢ep BpeqHoCTH, yMameHe 3a OHIT0
KakaB ryOuTaK 300T yMamemha BpeAHOCTH (PMHAHCH]CKOT CPENICTBA KOjU je MPETXONHO MPU3HAT y OuiaHcy
ycmexa — MPEHOCH ce ca KaluTalla U NMpH3Haje Yy OKBUPY (PHHACH]CKUX pacxona y OmjaHcy ycmexa 3a
tekyhy romuny. ['yOunm 300r ymamema BpPEIHOCTH BIACHHYKHX HWHCTPYMEHAaTa IMPHU3HATH y OWIaHCy
ycmexa He MOTy ce YKHHYTH Kpo3 OwimaHc ycmexa. AKO ce y HapeOHOM Iepuony ¢ep BpemHOCTH
OY’)KHUYKHX XapTuja o] BPEAHOCTH KiIacH(UKOBAaHMX Kao PAcHOIOKWBE 3a mponxajy mnoseha m TO
noBehame ce MoXe 00jeKTHBHO NMPUIHMCATH HEKOM jaorahajy HacTalloM HAaKOH NMpH3HaBama TyOMTKa I10
OCHOBY yMame€ma BPESAHOCTH y OWJlaHCy yclexa, 'yOMTak 0 OCHOBY yMamemha BPEOHOCTU CE YKUAA Y
Ounancy ycmexa.

Tect ymamema BpenHocTH je onucan y Hamomenu 3.14.
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3.12. 3aauxe

3anuxe ce UCKa3yjy Mo IIeHU KOLITama WM [0 HETO MPOJajHOj BPEIHOCTH y 3aBUCHOCTH O TOTa Koja je
Huka. lleHa xomrama ce yIBphyje MpruMeHOM MeTOo/e TIOHAEPUCaHOr MPOCEYHOT Tpoluka. Llena komrama
TOTOBUX MPOW3BOJA U MPOM3BOIIKE Y TOKY 00yXBaTa TPOILKOBE YTPOIIEHE CHUPOBUHE, JUPEKTHY PagHy
CHary, ocraje JUpEKTHE TPOIIKOBE W MpHmagajyhe peXujcKe TPOIIKOBE NPOM3BOIKE (3aCHOBaHE Ha
HOPMaJTHOM Kopumhewmy MPOM3BOTHOI KamaunuTera). Y LeHy KomrTama yunHaka IIpeynszeha Hucy
YKJbYUEHH TPOIIKOBH 11032jMJbUBAIbA.

Hero nponajHa BpegHoCT je mpolLemeHa MpoJajHa IeHa y yOOHUYajeHOM TOKY IOCIOBama, yMameHa 3a
npunazaajyhe BapujabuiiHe TPOLIKOBE MPOaje.

3amuxe pe3epBHUX JCNOBa 3a OMPEMYy KOja Ce KOPUCTH y MPOU3BOABHM CE BPEAHY]Y MO IIEHU KONITama
yMameHOj 3a omreheHe u 3a o0e3Bpel)embe pe3epBHE ACOBE ca CIOPUM 0OPTOM TPEKO TOIUHY JaHa.

3.13. Crauana cpeacrsa (uau rpyne 3a oryheme) HameweHa IpoAaju

Cramna cpenctsa (uiau rpyme 3a oryheme) cy kinacudukoBaHa Kao CpeACTBa Koja ce ApiKe pagu Mpojaje
aKo ce ’bUX0Ba KIbUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT MPBEHCTBEHO Hal0KHAl)yje Kpo3 TpaHCaKLHjy MpoJaje, 1 aKko ce
mpozaja cMaTpa Beoma M3BecHOM. OBa cpelcTBa ce HMCKasyjy MO HIDKO] OI KHIHTOBOACTBEHE U dep
BpPEJHOCTH yMameHE 3a TPOLIKOBE MpoJaje, aKo C€ HUXO0Ba KIUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT MPBEHCTBEHO
HaZoKHal)yje Kpo3 TpaHCaKLHjy MpoAaje, a He Kpo3 HAacTaBaK KopHuInhema.

3.14. IlotrpaxuBama o1 Kynana

[otpaxuBama o1 Kymama Cy W3HOCH Koje AyTYyjy KYIIH 3a ImpojaTe Mpou3Boje, pody WM H3BpLIEHE
yCIyre y OKBUPY PELOBHOTI IIMKITyca MOCIOBamka. Y KOJIMKO Ce OUeKyje J1a MOoTpaKuBama Oyay Hamahena
y POKy OA TOIMHY JaHa WM KpaheM (MM y OKBHpPY PEIOBHOI IIMKIyca IOCIOBama ako je AYXH),
MOTpaXHBamka O Kymnama ce KIacupuKyjy Kao KpaTKOpouHa. Y CYNpPOTHOM, MOTpakuBama Of] Kyrama ce
HCKa3yjy Kao TyropodHa.

[MotpaxuBama on Kymauna ce WHHLIWjAIHO TMPH3HAjy 1O ¢ep BpemHOCTH. PesepBucame 3a yMmameme
BpPEJHOCTH MOTpakMBama ce YTBphyje Kama mocToju objektuBaH noka3 na llpemysehe nehe Outu y
MOryhHOCTH Ja HalUlaTH CBE M3HOCE KOje MOTpaxkyje y CKIaay ca NMPBOOMTHUM YCIOBHMA. 3HAYajHE
¢uHaHCHjcke moTemKkohe Kymia, BepoBaTHoha na he Kyman OWTH JMKBHIUpaH WM (DUHAHCH)CKH
peoprann30BaH, MpOIyCT WK Kalllbelhe Y U3BplIehy Iuahama (Buie o 90 maHa on matyma gocneha 3a
npexyseha y ap>kaBHOj cBOjuHM M Buile o 60 mana 3a ocrtana npenyseha) ce cMatpajy HHAWKaTOpUMa Ja
j€ BpemIHOCT MOTpaXXHuBama yMameHa. MI3HOC pe3epBucama NpecTaBiba pa3iuky u3Mel)y KEbBUTOBOJICTBEHE
BPEJHOCTHU MOTPAKUBAa U CaJAlIbe BPEAHOCTH OYeKUBaHUX Oyayhrx HOBYaHHUX TOKOBA JMCKOHTOBAHHX
MpPBOOUTHOM €(EeKTUBHOM KaMaTHOM CTONOM. KIHroBOICTBEHa BPEOHOCT MOTpPaKUBamba yMarmyje ce
MPEKO HCIPaBKe BPEAHOCTH, a U3HOC YMameha ce Mpu3Haje y Onnancy ycnexa y OKBUPY IMO3HUIH]E ,,0CTaIH
pacxoau” (marmomena 26). Kana je moTpakuBame HEHAIJIATUBO, OTIHCYj€ CE HA TEPET UCTIPaBKE BPEIHOCTH
noTpakupama. HakHajHa HaruiaTa u3HOCA KOjU je TPETXOJHO OO OTIHCAH, CKa3yje ce y OMIIaHCy ycrexa
y OKBHUDPY ,,0CTalIUX Npuxofa‘“ (HarmoMmena 25).
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3.15. T'0TOBMHA U TOTOBHHCKH €KBUBAJECHTH

l'oToBMHA M TOTOBHHCKM €KBHBAJICHTH 0OyXBaTajy: HOBall y OnarajHu, Jemo3uTe 1Mo Buemy Koja OaHaka,
Jpyra KpaTKOPOYHA BUCOKO JIMKBU/HA yJlarama ca MpBOOMTHUM pokoM gocreha 1o Tpu Mecena nim kpahe
U Tmpekopauema nmo Ttekyhem pauyHy. Ilpekopadema mo Texkyhem padyHy ykibydeHa cy y oOaBe3e IO
KpenuTHMa y OKBHPY Tekyhnx obaBesa, y OMlaHcy cTama.

3.16. BanOuiaHcHa cpeacTBa u ob6aBe3e

BanOunancHa cpenctBa/obaBese ykJbyuyjy: MaTepHjai MPUMJbEH Ha oOpady M JA0opaay U OcTaja CpencTBa
Koja Hucy y BnacHUIITBY IIpenyseha notpaxkuBama/obaBese 1o HHCTpyMeHTHMa 00e30ehema muahama kao
LITO Cy TapaHlyje U APYTU OOJUIH jeMCTBA.

3.17. OCHOBHM KAIMTAJI

[Ipenysehe je perucTpoBaHo Kao 3aTBOPEHO aKIMOHAPCKO ApymTBO. OOHYHE aKHje ce KIacuPUKyjy Kao
KaruTail.

3.18. PesepBucama

PesepBucama 3a OOHaBJbakE U OUYBaWE JKUBOTHE CPEAMHE, PECTPYKTYpUpPame U CYACKE CIIOpOBE Ce
npu3Hajy: kaga Ilpenysehe uma mocrojehy 3aKOHCKY MM YrOBOpHY 00aBe3y Koja je pe3yaTaT MPOLLIHX
norahaja; kana je y Behoj Mepu BepoBaTHHje HEro MTO TO HUje na he momMupeme o0aBe3e M3NCKUBATH
OINTUB CpEACTaBa; Kaga ce MOXe MOYy3JaHO MPOLIEHUTH M3HOC oOaBe3e. PesepBucama ce He MpU3HAjy 3a
Oynyhe mocnoBHe ryOuTKe.

Kana nocroju onmpehenu Opoj cnmuuamx oOaBe3a, BepoBaTHoha na he mommupeme o0aBe3a W3HCKHBATH
OINTUB CpeAcTaBa ce yTBphyje Ha HHUBOY THX KaTeropuja Kao LenuHe. PesepBucame ce mpu3Haje Yak U
OHZIa KaJa je Ta BepoBaTHONa, y 0OJJHOCY Ha OHJIO KOjy 0/ 00aBe3a y CTOj KaTeropuju Maja.

PesepBucame ce ogmepaBa MO cafgallllb0j BPEIHOCTH H3JaTKa NOTpeOHOr 3a HU3MHUpEHmE 00aBese,
MPUMEHOM JMCKOHTHE CTOIIE Mpe Mope3a Koja oapa)kaBa TeKyhy Tp)KUIIHY HMPOLIEHY BPEAHOCTH 32 HOBAIl
U pu3MKe noBe3aHe ca obaBe3oM. [loBehame pesepBucama 300r HCTeKa BpeMeHa ce UCKa3yje Kao TPOoIIaK
pe3epBucama Ha TepeT Ounanca ycnexa [Ipemyseha.

3.19. ObaBe3e no KkpeaUTHMA

ObaBeze Mo KpeauTHMa c€ WHHULIMjaJHO NpPU3HAJy 1o ¢ep BPEOHOCTH MpHiMBa, 0Oe3 HacTalnux
TPaHCaKIMOHMX TPOIIKOBAa. Y HapeAHWM IMepuoAuMa obaBe3e MO KpeAUTUMa Ce€ HCKazyjy Io
aMOpPTU30BaHO] BPEAHOCTH; CBE pPa3lUKe H3Mel)y OcTBapeHOr mpuiuBa (YyMameHOT 3a TpaHCAKIHOHE
TPOILKOBE) U W3HOCA OTIUIATa, IPU3HAjy ce Y OMIaHCy ycliexa y meproay Kopuihema KpeauTa MpUMEeHOM
MeTozie eeKTUBHE KaMaTHE CTOIIE.
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3.19. Ob6aBe3e no kpeauTHMA (HACTABAK)

Haknane miahene mpu npubaBibamby KpenuTa NMPU3HAJY ce€ Kao TPaHCAKIMOHU TPOIIKOBU 10 M3HOCA 3a
KOjH je BepoBaTHO Jia hie 1e0 WiK 11eo KpenuT OUTH MOoBYYeH. Y TOM CiIydajy, HaKHaJa ce pa3rpaHruydaBa a0
KOHAYHOT MOBJIaYeHa KpeauTa. Y ciiydajy Ja He IMOCTOjH JI0Ka3 /2 je JeTMMHYHO WIH YKYITHO MOBJIaueH e
KpeIuTa BepoOBaTHO, HAKHAAA CE KallUTaNIN3yje Kao aBaHC 3a JUKBUIHOCT H aMOPTHU3Yje C€ y TOKY Ieproza
Ha KOjH c€ KPEAUT OAHOCH.

O0age3e 1Mo kpeauTUMa ce Kracuukyjy kao Tekyhe obasese, ocum ykomuko [Ipenysehe Hema 6e3ycioBHO
MpaBo Ja OJJI0KH U3MHUPEHE 00aBe3a 3a HajMame 12 Mecell HaKOH JAaTyma OuaHca CTama.

3.20. ObaBe3e npema 100aB/baYHMA

ObaBese npema gobaBipaunMa cy obasese miahama 1006aBibady 3a Mpey3eTy pody WM MPUMJIbEHE YCIYTe y
penoBHOM TOKY mocioBama. OOaBese mpema noOaBibaunMa ce Kiacu(uKyjy kKao Tekyhe yKommko
nocreBajy 3a miahame y poky ol 1 ronuHe nian kpahem (0OJHOCHO Y OKBHPY PEAOBHOT LIUKITyCa MOCIOBamka
YKOIMKO je IyXH). Y CyImpoTHOM, OBe oOaBe3e ce HcKaszyjy kao ayropoune. OOaBese mpema
nobaBjpayrMa ce HMCKa3yjy mo ¢ep BpEemTHOCTH, a HAaKHAaJHO C€ OJMEpaBajy INpeMa aMOPTH30BaHO]
BpPEOHOCTH KOpHIIhemeM MeToa epeKTHBHE KaMaTHE CTOIIe.

3.21. Texyhu u ony1okeHH nmopes Ha J0OMT

TpomkoBr mopes3a 3a MepHon YKJbY4yjy Tekyhu u omnoxkenu mopes. [lopecka obaBesa ce mpusHaje y
OuiaHcy ycrmexa, H3y3eB H3HOCa KOjH c€ OAHOCH Ha CTAaBKE TUPEKTHO MPU3HATE y KallUTay /y KOM CIIydajy
ce W OfJIOKeHa Mmopecka obaBe3a MpH3HAjE Y KaluTay.

Texyhu nope3 Ha g00UT ce oOpauyyHaBa Ha JaTyM OWJIaHCAa CTamka Ha OCHOBY Baxkehe 3aKOHCKE TMOpecKe
perynatuBe PenyOnmuke CpOuje rhoe mpemysehe mociyje M ocTBapyje omope3uBy A00MT. PykoBoactBo
MIEPUONYHO BPIIH MPOICHY CTaBKU CaJp:KaHUX Yy IMOPECKOj MPHjaBU ca CTAHOBHUIITA OKOJIHOCTH Y KOjUMa
MPUMEHMBA TOPECKa pEryyiaTuBa MOUIeKE TyMauelhy, W BPIIU pe3epBUCAbE, aKO je MPUMEPEHO, Ha
OCHOBY M3HOCA 3a Koje ce ouekyje na he ouru rahen mopeckuM opraHuma.

OnnoxxeHn mope3 Ha JOOMT ce mpu3Haje KopuinhemeM MeTone o0aBes3a, 3a MPHUBPEMEHE pas3iinke Koje
HacTaHy H3Mel)y HOpecKke OCHOBHIIE CpelncTaBa M 00aBe3a M HHXOBHX KIMTOBOACTBEHHX H3HOCA Y
¢uHaHCHjcKUM H3BemTajuMa. MehyTuM, YKOIMKO OJUIOKEHHM Tope3 Ha JOOWT, MOJ YCJIOBOM Ja HHje
padyHOBOACTBEHO 00yxBaheH, MPOMCTEKHE M3 MHUIMjATHOT MPHU3HABAMKa CPEACTBA MM 00aBe3e y HEKO]
Ipyroj TpaHCAaKUMjH OCHM TMOCIOBHE KOMOMHAIMje Koja y TpPEHYTKy TpaHCaknHje He yThde HH Ha
PadyHOBOACTBEHY HH Ha OTMIOPE3UBY AOOUT WIIH T'yOHTaK, TaJa ce OH PauyHOBOJICTBEHO HE 00yXBarta.
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3.21. Texyhu u o1J10:keHHN MOpe3 HA JOOUT (HACTABAK)

OpnoxxeHn TOpe3 Ha JOOWUT ce onMepaBa IpeMa IOPECKHM cTomnama (M 3aKOHY) Koje Cy Ha CHas3M JIo
naTyMma OWiIaHca CTama M 3a Koje ce O4eKyje Aa he OuTu mpuMemeHe y nepuoay y kome he ce ommoxeHa
MOpECKa CPEACTBA PeaTN30BaTH UM OJJIOKEHE MOPECcKe 00aBe3e M3MUPHTH.

OnyokeHo TIOpecKo CPEACTBO ce MpH3HAaje caMo J0 M3HOca 3a KOju je BepoBaTHO na he Oynyha mobut 3a
orope3nBame OUTH PacloiioKKBa U J1a hie ce MpuBpeMeHe pasiKe U3MUPUTH Ha TEPET T€ TOOUTH.

OpnoxeHa mopecka cpefcTBa U 00aBese ce ,,lpedrjajy* kKaja MmocToju 3aKOHCKM OCHOB Ja ce ,,lipedujy*
Tekyha mopecka cpeacTBa ca TekyhuMm mopeckuM obaBe3aMa M KajJa Ce OJJIOKEHa IOpecKa CpelcTBa U
obaBe3e OgHOCE Ha MOpe3 Ha JOOHMT KOjU MPOMHUCYje MCTH MOPECKH OpraH jeAHOM Win Behem Opojy
MOpecKuX 0OBEe3HUKA M KaJa IOCTOjH HaMmepa Jia ce padyHH U3MHpPE Ha HETO OCHOBH.

3.22. IIpumama 3am0cJIeHUX

(a) Obasese 3a neusuje

[Ipenysehe nma mnan gepuHMCcAaHUX TonmpuHOca 3a neHsuje. [lpenysehe uzaBaja monpuHoce y IpyIITBEHE
neH3noHe QoHA0BE Ha 00aBe3HOj ocHoBH. Kana cy nonmpunocu yrnahenu, [Ipenyszehe Hema nasby obaBe3y
miahama monpuHoca. JlonmpuHocH ce MpU3HAjy Kao TPOIIKOBY IMPUMAaka 3all0CICHUX OHJA Kaja JocIejy 3a
miahame. Bume mnahenn gonprHOCH ce MpU3HAjy Kao CPEIACTBO Yy M3HOCY KOju je Moryhe pedyHaupatu
WIH y U3HOCY 32 KOjU ce cMamyje Oyayhe mnahame obaBesa.

(b) Ocmana npumarea 3anocrenux

[Ipemy3ehe ob6e30ehyje jyOmmapHe Harpajge, MpUMama MPHJIMKOM TICH3MOHUCAkha M OCTala MpUMama Y
cxnany KomekTuBHUM yroBopoM o pany. [IpaBo Ha OBe HakHaAe je OOWYHO YCIOBJ/HEHO OCTajamheM
3aMoCjICHOr JIMIAa y CIy:KOM [0 cTapocHe TpaHWile ojpeleHe 3a TMEeH3MOHUCAme W 0 OCTBapeHkha
MUHHMAJHOT PaHOT CTaXa.

Jybunapue nacpade

Ucnnata jyOmnapaux Harpazna ce oxpelyje kao Opoj MeceuyHHX 3apaza, Ha OCHOBY Opoja romuHa Koje je
3arociieHu nposeo y [Ipenysehy, mro je mpukasano y cnenehoj Tabemnu:

Bpoj ronnna npoBegeHux y Bpoj
IIpeny3ehy njiara
10 1
20 2
30 3
35 3,5
40 4
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3.22. Ilpumama 3an0c/jeHUX (HACTABaK)
Hpumama NPUIUKOM NEH3UOHUCArA

[Ipenysehe je obaBe3HO Aa 3amocieHNMa, IPU OAJIACKY Y MEH3H]Y UCIIaTh MaKCUMAIHO:

. OTHPEMHHMHE Y BUCHHHU TPH MECEUYHE IUIaTe KOjy OM OCTBapHO 3a Mecel] KOju IPETXOJH MEecely
y KojeM ce ucruiahyje oTnpeMHHHa,
. TpH IpocedHe 3apaje 1o 3anocieHoM uciutahene kox [locnonasua

OueknBaHU TPOLIKOBU HAKHAJla 3aI10OCJICHUMaA CC pasrpaHanBajy TOKOM IIepruoaa TpajaH)a 3aI10CJICH:A.

Hedbunucana obaBe3a 3a ImpuMarma NPHINKOM MEH3HOHHCamka Ce MpolekhYyje Ha TOTUIIBEM HHUBOY O
CTpaHe HE3aBHCHHUX, KBATH(UKOBAHMX, aKTyapa, MPUMEHOM METOJe MPOjeKTOBaHE KPEAWTHE jeIUHHULIC.
Capamma BpeqHOCT 00aBe3e 0 OCHOBY Ie(pMHHUCAHUX NIPHMamka YTBphyje ce AUCKOHTOBAmEM OUCKUBAaHUX
Oynyhux roTOBHHCKHMX HCIJIaTa MPHUMEHOM KaMaTHHX CTONAa BHCOKOKBAIWTETHHUX OOBe3HMLA mpenyseha
KOje Cy MCKa3aHe y BallyTH y Kojoj he obaBe3e 3a meH3uje OuTH maheHe u koje uMajy pok gocrieha Koju
npuOIMKHO oAroBapa pokoBuMa nocneha oGaBese 3a meH3Wje. AKTyapckd IOOMIM M TYOMLM KOjH
MPOMCTUYY M3 UCKYCTBEHHMX KOpEKIHja M MpOMEHa y aKTyapCKHM IperrocTaBkaMa oOpadyHaBajy ce Ha
TEpeT WM Y KOPHCT MPUXOAa TOKOM OYEKHBAHOT IPOCEUYHOr MPEOCTalor PaJHOr BeKa 3aloClICHHX 32
obaBe3e 3a IMEH3Wje W Ha TepeT WM y KOPUCT NPUXOAa Yy IyHOM H3HOCY 3a jyOuiapHe Harpaje u
OTHPEMHHHE.

Omnpemnune

Otnpemunne ce uciutahyjy Ipu packugy pagHor OJHOCA IMpe JaTyMa PEeAOBHOT NMEH3HOHHCAba, N Kaa
3aloC/IEHH TIPHUXBAaTH CHOpPa3yMHU pacKuj pagHOr OJHOCAa Kao BHIIAK paJHE CHare y 3aMeHy 3a
ornpemuuny. [Ipenysehe npusHaje oTIpeMHUHY NPH PacKUIy paJHOT OJHOCA KaJa je eBHICHTHO 00aBe3HO
Ja: WM PacKuHe paJHu OJHOC ca 3aloC/ICHHM, Yy CKJIagy ca yCBOjEHHM IUIaHOM, 0e3 moryhHocTh
OycTajama; WK a 00e30equ OTIPEMHUHY 3a MPECTaHaK paJAHOT OJJHOCA KAo pe3yaTaT MOHYyAE Y HaMepH
Jla ce MoJACTaKHe JOOPOBOJFHH PAaCKUA PaAHOT OJHOCA y MJbY CMamerma Opoja 3amocineHux. OTnpeMHUHE
Koje JocreBajy y pa3mo0spy OykeM on 12 mMecenu HaKkOH JaTyMma OWilaHca CTama CBOAC C€ Ha Calalliby
BpEIHOCT.

(¢) Yuewhey 0obumu u 6onycu
[Ipenysehe npusHaje ob6aBe3y u Tpomak 3a OoHyce U ydemhe y JOOMTH Ha OCHOBY IpoOpadyHa KOjUM ce

y3uMa y o03up JOOMT Koja mpumaja akiuoHapuma HakoH oapehennx kopekuwja. [Ipenysehe mpusnaje
pe3epBuUcame y clydajy YroBOpeHe 00aBe3e WM aKo je paHuja mpaKca CTBOpUia U3BEIeHy 00aBesy.
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3.23. IlpusHaBame NpPUXoaa

[Ipuxon ykspyuyje dep BpeAHOCT MPUMJBEHOT M3HOCA WJIM MOTPaKHBama [0 OCHOBY IMpopaaje poda u
ycayra y TOKy HopMmasHor nocioBama [Ipenyseha. Ilpuxon ce uckasyje 6e3 I1/1B-a, akiu3ze, moBpahaja
pobe, pabata u morrycTa, HAaKOH eIMMUHHUCaka pojaje y oksupy Ilpenyseha.

[Ipenysehe npusHaje mpuxon Kaja ce U3HOC IPUX0Aa MOXKeE MOY3/1aHO U3MEPUTH, KaJa je BepoBaTHO aa he
y Oynyhnoctu Ilpenysehe mmaTtu eKOHOMCKE KOPHCTU M Kaja Cy HCIYHCHH MOCEOHHU KPHUTEPHjyMH 32
cBaky o aktuBHOCTH [Ipenyseha. M3Hoc nmpuxona ce He cMaTpa MOy31aHO MEPJFMBHUM CBE JOK CE HE pelie
CBe MOTEHIIMjaliHe 00aBe3e Koje MOr'y HAcTaTH y Be3u ca npoaajoM. Coje mponene [Ipenysehe 3acHuBa Ha
pesyiraTiMa M3 TIPETXOAHOr TMOCIOBama, y3uMmajyhu y o03up TuUn Kynma, BpPCTY TpaHCaKUUje M
crequpUIHOCTH CBAKOT TOCTIA.

a) Ilpuxoo 00 npooaje — eenenpodaja

[Ipenysehe mpousBonu u mpoxaje HapTy, NETPOXEMHjCKE MPOU3BOAE U TEUHU HA()THHU Tac Ha TPKHUIITY
Benenponaje. [lpuxon ox nponare pobe ce nmpusHaje kana [Ipemxysehe ucnopyun npou3Boie BEIETPTOBILY,
KaJa BeJIeTproBal] UMa IyHO IpaBO paclojlaramka KaHajluMa TpoAaje W yTBphHBama MpOAajHUX ILeHa
MPOM3BOJA, OCHM Y CiIydajy HaTHHUX JAepuBaTa, yMja je IeHa peryiucaHa oj cTpaHe MuHHCTapcTBa
enepreruke Penyonuke Cpouje. He moctoju 6mito kakBa He HCIylkeHa 00aBe3a Koja OM Morja Jia yThude Ha
NMpUXBaTake MPOM3BOJAA Of CTpaHe BeierproBua. Mcmopyka ce Huje morommia cBe JOK ce poba He
WCTIOpYYH Ha Ha3HAUYEHO MECTO, IOK CE PU3UK 3acTapeBama M I'yOWTKa HE IpeHece Ha BEIETProBLa, U CBE
JIOK WJIM BEJIETProBall He MPUXBATH MPOU3BOJIE Y CKIIaQy ca KyIONPOJajHUM yrOBOPOM, HIJIM HE UCTEKHY
POKOBH 3a mpuxBaTame pobe, mnn 1ok llpemysehe He Oyme mmano oOjeKTHBHE IOKa3e Aa Cy CBH
KPHUTEPUjyMH 32 IPUXBaTamkbe poOe NCITYH-EHH.

[Iponaja ce mcka3yje Ha OCHOBY LIEHE Ha3HA4YECHE Yy KYIMONPOAajHUM YrOBOPHMA, YMameHE 3a MPOLeHhEeHe
KomMuuHCKe pabate u Bpaheny poOy y Bpeme mponaje. Y mpoueHu pabata u Bpahene pobe KOPHCTH ce
HCKYCTBO CTE€UCHO y MPETXOIHUM Iepuoauma. KonnunHckn padatu ce mpolemyjy Ha OCHOBY OUYEKHBaHE
roauiImke npoaaje. CMaTtpa ce Ja HUje MPUCYTaH HUjeJaH eleMeHT (PMHaHCHpama MOIITO Ce MPOAaja BPLIH
y3 KpenuTHH pok oTmiaTe ox 90 naHa 3a mpenyseha y ap:xaBHOj cBojuHH U 60 maHa 3a octana mpenyseha,
LITO j€ Y CKJIAAy Ca TPXKHUIIHOM IIPAKCOM.

b)  Ilpuxo0 00 npodaje pobe — maronpoodaja

[Ipenysehe mocnyje mpeko naHma OeH3umHCKuX nmymnu. [Ipuxox on mpopaje pobe ce mpu3Haje Kaga
[pemy3ehe mpoaa mpousBox Kyrmiry. Y Maonpoaaju ce oomyHo poda rmiaaha roToBMHOM, OOHOBHMA HITH
KPEIUTHOM KapTHLIOM.

¢) Ilpuxoo 00 npodaje yciyea

[Ipenysehe nponaje MHXUIBLEPCKE yCIayre Be3aHe 3a €KCIUIOTaTalMjy W CKIaauITemhe HadTe u raca.. OBe

ycIyre ce mpykajy Ha 0a3u yTpoILIeHOT BpeMeHa U MaTepHjaiia, Wil yTeM yroBopa ca (MKCHOM LIEHOM, ca
yobu4ajeHo JepuHUCAaHUM YTOBOPEHUM YCIIOBHAMA.
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3. MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHMX MOJUTHKA 1
PAYYHOBOJICTBEHUX MMPOILEHA (nacraBak)

3.23. IlpusHaBame nNpuxoaa (HaCTaBaK)
¢) [Ilpuxoo o0 npoodaje ycnyea (nacmasax)

[Ipuxon ox yroBopa Ha 6a3u yTpoLIEHOT BpeMeHa W MaTepHjaja, yoOHUuajeHo 3a MpyXKambe HHKHBEPCKUX
yciIyra, mpu3Haje ce KopuinhemeM ,,MeToa CTeneHa JoBpuieHocTH. [Ipuxon ce yriaaBHOM MpHU3Haje Mo
YrOBOPEHHM HaKHajJaMa. 3a yropope Ha 0a3u yTpOIIEHOI BpeMEHa, CTeleH MOBPLICHOCTH MEpH ce Ha
OCHOBY YTPOIICHUX paJHUX CcaTH YTBP)EHUX Kao MpOLEHAT y OHOCY Ha YKYIIHE pajlHe caTe Koju Tpeda aa
Oyny mpyxeHH. 3a yroBope Ha 0a3u yTPOIIEHOI MaTepHjayia, CTENEH TOBPILICEHOCTH MEPH CE Ha OCHOBY
HACTaJIMX TUPEKTHUX TPOILKOBA Kao MPOLEHAT Y OHOCY Ha YKYIHE TPOIIKOBE KOjU Tpeda 1a HacTaHy.

[Mpuxox ox yroBopa ca (pUKCHOM LIEHOM C€ Takolje MpH3Haje M0 METOAY CTEleHa 3aBpuieHocTH. [Ipema
OBOM METOJY, IPUXO]] CE TEHEPAITHO NMPH3HAje Ha OCHOBY M3BPILICHUX YCIyTra JI0 IATOT JaTyMa, YTBphEHHX
Kao MpOoIIeHAaT Y OHOCY Ha YKYIIHE YCIIyre Koje Tpeba na Oyay npyKeHe.

Vxonuko HaCTaHy OKOJIHOCTHU KOjC MOr'y 1a NpOMCHC MOYCTHC MPOLCHC IMPUXO0Ja, TPOIIKOBA HWJIM BPEME
HOTpe6H0 3a KOMIUJICTUPAKC, IMPOLCHE CC peBH):[Hpajy. OBa peBuaupama MOry 1O0BECTU 10 nosehama umm
CMamClha MPOLCHCHUX TMPUXOJda WM TPOLIKOBA M onpamaBajy CC Ha HOpuxoa y mnepuoay y KoOMe je
PYKOBOACTBO ITPU3HAIO OKOJITHOCTHU KOje Cy OOBCJIC 10 pCBUANPAbA.

d) Ilpuxoo 00 kamama

[Ipuxox on kamara ce MpHU3HAje HA BPEMEHCKH MPOMOPLHOHATHO] OCHOBH HMPUMEHOM MeTone e(eKTHBHE
KaMaTHE cTome. Y cllydajy yMamema BPEOHOCTH MOTpaxuBamwa, [Ipemysehe ymamyje KEHUTOBOACTBEHY
BpPEJHOCT MOTPakKWBama 10 HAJOKHAIMBOT M3HOCA, KOjU MPENCTaBJba NpOLECHEHN Oyayhn HOBYaHH TOK
JIMCKOHTOBAH IO MPBOOWUTHO] €(EeKTHBHO] KaMaTHO] CTONM (PMHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTA, U HACTaBJba J1a
MpUKasyje MpoMeHe AMCKOHTa Kao mpuxof of kamate. Ilpuxon on kamaTe Ha 3ajMOBE 4Mja jeé BPEOTHOCT
yMameHa yTBplyje ce mpuMeHOM MeTojie TPBOOUTHE e(peKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

e) Ilpuxoo 00 akmusuparea CONCMBEEHUX YUUHKA

[Ipuxon on akTHBHpama ydrHaKa U poOe OIHOCH Ce Ha MPUXOJIE 110 OCHOBY YIOTpeOe Mpou3BoAa , pode u
yCIIyra 3a COICTBEHE IIPOU3BOJIE IOTpedE.

/) Ipuxoo 00 dusudenou

HpI/IXOI[ oo MUBUACHIU CC an/I3Haje KaJia CC yCTaHOBU IIPpaBO Ja CC JUBUJICHAA ITPUMU.
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3. MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHMX MTOJUTHKA 1
PAYYHOBOJICTBEHUX MMPOIEHA (nacraBak)

3.24. 3axkynm
a) Pauynosoocmeeno obyxeamarbe Koo 3aKynya

3akynu rie 3aKynoaBall 3alp)KaBa 3Ha4YajHUjU €0 PU3MKA U KOPHCTH O BIACHHMINTBA KiIacH(]pUKYjy ce
Kao ornepaTHBHH 3aKkynu. [Inahama M3BpIIeHa O OCHOBY ONEPATUBHOT 3aKyna (yMameHa 3a CTUMYJaluje
noOujeHe of 3aKyloAaBlia) MCKa3yjy ce Ha TepeT OmiIaHca ycrexa Ha MPONMOPLHOHAIHO] OCHOBH TOKOM
nepuoja Tpajama 3aKyrna.

[Ipenysehe y3uma y 3akyn nojeanHe HEKpETHHHE, TIOCTPOjekha U onpeMy. 3aKyll HEKpEeTHHHA, TIOCTPOjebha
u ompeme, rae Ilpenysehe cymTHHCKM nMa CBe PU3MKE M KOPHCTH O BIACHMIITBA, KIaCUPHKYje ce Kao
¢uHaHCHjcKM MTU3MHT. OUHAHCH]CKH JIM3HUHT CE KaluTaln3yje Ha MOYETKY 3aKyla 10 BPEAHOCTH HUXKO] OX
(ep BpeAHOCTH 3aKyIJbeHE HEKPETHUHE U CaIalllibe BpeTHOCTH MUHUMATHUX Tulahama 3aKyHHUHE.

Caaka 3aKkynHHHA ce pacrnopeljyje Ha obaBe3e U (UHAHCH]CKE pacxojie Kako Ou Ce MOCTUIIIa KOHCTAHTHA
TeproIMYHa KaMaTHa CTOIA Ha MpeocTanu u3Hoc obasese. Oaropapajyhe odaBese 3a 3aKyIHUHE, YMAmHEHE
3a (pMHAHCH]jCKE PacXojie, YKJbYUYjy c€ y ocrajie IyropouHe obaBeze. Kamare kao 1eo (pUHAHCH]CKHX
pacxona UCKasyjy ce y OmIaHCy ycrexa y TOKYy Iepuojia Tpajamka 3aKyla Tako Ja ce J00Hje KOHCTaHTHA
MeproInyHa KaMaTHa CTOMA Ha MPEOCTaId M3HOC 00aBe3e 3a CBaku Iepuojl. HekpeTHuHe, mocrpojema 1
olpeMa CTe4eH! Ha 0a3u (PMHAHCH]CKOT JIM3WHTa aMOPTH3Yjy c€ TOKOM Ieprojaa kpaher o1 KOPHCHOT BeKa
Tpajarma CpPe/CTBa U MEePHO/Ia 3aKyTIa.

b) Pauynosoocmeeno obyxsamarbe K00 3aKynooasya

3a1<yn je CIIOpasyM I10 KOMEC 3aKyIloJaBall IMPCHOCH Ha 3aKyIlla IIpaBO Kopnmhe}ba CpCaAcCTBa TOKOM
AOrOBOPCHOI' BDEMCHCKOI II€proJa y 3aMCHY 3a je[{HO Wy Buile miahama.

Kaz[a CC CpCACTBa z[ajy Yy 3aKyn 1mo OCHOBY (bHHaHCI/IjCKOF 3aKymna, caaallmba BPCAHOCT mrahenux
3aKylmHHHa CC anBHaje KaOo MOTpaXMBAKC. Pasnuka I/IBMCI)y 6p}/'T0 HU3HOCAa IOTpaXMBakba W CaJalllkhe

BPEJHOCTH MOTPaXHBama Ce UCcKa3yje Kao Hezapal)eHn PUHAHCH]CKU TPUXOI.

[Ipuxon on 3akyna ce Impu3Haje TOKOM IEpHOAa Tpajama 3aKylla MPUMEHOM METOZAE HETO yjarama, Koja
olpakaBa KOHCTaHTHY IIEPHOIUYHY cTomy noBpahaja.

Kana je cpenctBo 1aTo y omepaTHBHHU 3aKyIl TO CPEICTBO CE MCKasyje y OMIaHCy CTama 3aBUCHO OJ] BPCTE
cpencraa.

HpI/IXOI[ oL BaKyr[HI/IHe anBHaje CC Ha HpOHOpLH/IOHaHHOj OCHOBU TOKOM HepI/IOZ[a TpajaH)a saKyna.
3.25. Pacnoaejia TMBUACHAN

Pacnomena nuBupennm akumonapuma Ilpenyseha ce mpusHaje xao obaBe3a y MepuoIy Yy KOjeM Cy
akuuoHapu [Ipenyseha onoOpunu auBuaeHAE.
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3. MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJCTBEHMX MTOJUTHKA 1
PAYYHOBOJICTBEHUX MMPOIEHA (nacTaBak)

3.26. Kanuranu3anuja TpoIIKOBA NM03ajM/bUBAMKA

TpomkoBr TO3ajMJbHBama KOjU €€ AWPEKTHO MOTY MPHUIHCATH CTHLAKY, W3TPallbu WIN U3pagu
CpenacTaBa, Koja ce He BpeAHYjy 1o (ep BpEAHOCTH U KOja 3aXTeBajy AY>KM BPEMEHCKHU Iepruos Aa Ou Onia
CIpeMHa 3a IUIaHWpaHy yHoTpeOy WM mponajy (KBadu(HKOBaHAa CpPEACTBA) C€ KalHMTAIN3yjy Kao JIeo0
HabaBHE BPEOHOCTH THX CpEACTaBa, ak0 KalmuTajlu3aldja MOYME-e Ha OaH uiad mocie 1. janyapa 2009.
roauHe. Kanuranusanuja TpolkoBa mo3ajM/bUBamka Tpaje 10 JaHa Kaja je CPEICTBO CIIPEMHO 3a yrnoTpOy
WK TPOJajy.

[Ipenysehe xanuTanusyje TPOIIKOBE M03ajMIbUBAGA, KOjU OM MOTTIH OUTH M30ETHYTH, YKOJIMKO HUje HMAJIO
KanTaJlHe WHBECTHUIIH]E Yy CPEICTBa Koja ce KBanu(uKyjy. TpOIIKOBH 1M03ajMIbUBa-a KOjU CE KalUTalUu3yjy
ce oOpauyHaBajy Ha OCHOBY IPOCEYHOr Tpoluka ¢puHaHcHpama [Ipemyseha (mpoceyan Tpomak xkamara ce
npuMamyje Ha MHBECTHLIMjE y CPEACTBA Koja ce KBalmH(UKyjy), U3y3eB CpeAcTaBa Koja Ccy Mo3ajMJbeHa
CIIELMjalTHO 32 CBpXe HabaBJbama KBAIN(PUKOBAHOT CPEACTBA. Y TOM CIIydajy, CTBApPHH HACTAJIH TPOILIKOBH
Mo3ajMJbMBaba, YMameHH 3a IPUXON O HHBECTHpama II0 OCHOBY NPHUBPEMEHOI HHBECTUPAama THX
CpeACTaBa, ce KamuTalu3yjy.

4. K/bYYHE PAUYHOBO/JACTBEHE INTPOLEHE U ITPOCYBUBAIBA
PauyHoBozACTBEHE TpoLieHEe U MpOCyhuBamba ce KOHTUHYHPAHO BPEIHYjy U 3aCHUBA]y C€ HA UCTOPHjCKOM

UCKYCTBY M IpyruM ¢axTopuma, YKIbyuyjyhu ouekuBama Oyayhux morahaja 3a koje ce Bepyje na he y
JaTUM OKOJIHOCTHMA OWUTH pa3yMHa.

4.1. KibyuHe pauyHOBO/JCTBeHE NPOLEHE U MPETNOCTABKE

[Ipenysehe nmpaBu mporieHe U KOPUCTU MPETIOCTABKE KOje ce ojHoce Ha Oyayhm mepwox. Pesynrupajyhe
pavyHOBOJICTBEHE MpoIleHe he, Mo neuHUINjH, pETKO OUTH jeTHAKe OCTBAPEHUM Pe3yJITaTuMA.

(a) Ilpusnasarwe npuxooa
[penysehe xopucTh “MeTon cTeneHa 3aBpIICHOCTH TMPU PadyyHOBOJCTBEHOM OOyXBaTamy MPHUXOIa O

M3BpLIEHUX yciyra. [IpuMmeHna oBor MeTona 3aXTeBa ja pyKOBOACTBO M3BPIIM MPOLIEHY U3BPIICHUX YCIIyra
10 ozapeleHor 1aTyma Kao IMpOLEHAT Ol YKYITHUX yCIIyra Koje Tpeba H3BPILINTH.
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4. K/bYYHE PAUYHOBO/JCTBEHE NPOLEHE U ITPOCYBUBAIbA (HacTaBak)
4.1. KibyuHe pauyHOBO/ICTBeHe NPOLIEHE M NMPETIHOCTABKe (HACTaBaK)
(b) Obasese 3a dodamua npumarea 3anN0CEHUX

Camamma BpemHocT o0aBe3a 3a JoJaTHA MpUMama 3alociCHUX 3aBHCH O OpojHHX (akTopa Koju ce
onpehyjy Ha akTyapckoj OCHOBY KopuinhemeM OpojHuMX mpeTmocTaBku. IIpermocraBke KopwuiiheHe
NPUWIMKOM oIpehuBama HETO TPOIIKOBa (IPHX0Ja) YKJbYUYjy OUCKOHTHY cTomy. buimo koje mpomMeHe y
OBUM IIpETIOCTaBakamMa yTuliahe Ha KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT 00aBe3e.

[Ipenysehe onpehyje oarosapajyhy IUCKOHTHY CTOIly Ha Kpajy cBake roauHe. To je kamaTHa cToma Koja
Tpeba na Oyne mNpuMemeHa NPHINKOM oApehuBama cajalime BpEOHOCTH OYEKMBaHUX Oyayhmx
TOTOBMHCKUX HCIIATa 3a KOje ce ouekyje na he Outu moTpebHe y Mby M3MHUpemha o0aBe3a 3a TeH3H]C.
[Tpunukom onpehuBama oaroBapajyhe nuckoHTHE cTolle, Mpeay3ehe y3uma y pasmarpame KaMaTHE CTOIe
BHCOKOKBIMTETHUX 00BE3HHUIA mpeny3eha Koje cy McKa3aHe y BallyTH Y Kojoj he obaBese 3a nmeH3uje Outu
taheHe U Koje uMajy pok gocreha Koju IpuOIMmKHO oroBapa pokoBumMa jrocreha obaBese 3a MeH3uje.

4.2. Kibyuyna npocyhuBama y npuMeHn pauyyHOBOJACTBEHHUX MOJTUTHKA
(a) Ymamere speonocmu unancujckux cpedcmasa pacnoroAHCUSUX 3a nPOOajy

[Ipenysehe ce pykoBomm cmepHunama MelhyHaponHor crangapaa 39 ,,OUHAHCHjCKM WHCTPYMEHTH:
MpHU3HABAKE M OJIMeEpaBambe 1a oIpedy Kaja je BPemHOCT (UHAHCHJCKHX CpEICTaBa PACHONOKUBUX 3a
nponajy ymamena. OBo onpehuBame 3axTeBa 3HauyajHO mpocyhuBame. Ilpunukom mpocyhuBama
pykoBozactBo IIpenyseha, mehy ocramum daktopuma, mporemyje: Tpajambe U o0MM 10 Kojer je ¢ep
BpPEJHOCT yllarama Mama 0l HabaBHE BPENHOCTH yiarama; (PMHAHCHjCKO CTalke MpUMaolla ylarama U
W3IJIENN 332 OKOHYAE TI0Ca y cKopoj OyayhHocTH, ykipydyjyhu akTope Kao mTo Cy yYMHAK HHIYCTpHje
U CEKTOpa, MPOMEHE Y TEXHOJIOTHjH U TOKOBE TOTOBHHE U3 TIOCIOBamka 1 (pUHAHCHpamba.

(b) Dunancujcra kpuza

Texyha rmobanHa Kpu3a JIMKBUAHOCTH Y CBETY Koja je modena cpeguaom 2007, rogune je, uamely ocraor,
pesynTupaia cMambelheM HUBOA yilarama Ha TPXKHUIITY KalluTalla, CMambeHheM JIMKBHUIHOCTH OaHKapCKOT
CEKTOpa M y HEKHM CIIyYajeBUMa BUIIMM Mel)yOaHKapCKHUM KaMaTHHM cTollaMa U BEJIHKHM KolleOamnma
Ha TPXKHUIUTY XapTHja of BpenHocTH. HensBecHOCT Ha ro0amHUM (UHAHCH]CKUM TPXKUILITHMA je Takole
JoBeNa A0 Mponajama OaHaka Kao M morpede mpyxkama MOMOhM yrpokeHuM Oanakama y CjeaumeHHM
AwmepnukuMm [pxaBama, 3amagnoj EBpomu, Pycuju m apyrum npemoBuma csera. Huje moryhe ca
npenusHomhy mnpenBuaeT oOMM Tmocienuna (UHAHCHJCKE KpH3e HUTH je Moryhe y NOTIYHOCTH
MPEAy3eTH Mepe 3aIUTHTE O FhUX.

PykxoBoacTBo HUje y MOryhHOCTH A2 MOy3aHO HMpoLeHH edekTe OMIIo KOT Jajber Moropiama JUKBUAHOCTH
(UHAHCHjCKUX TPXHIUTa U ToBehaHe HecTaOWMIHOCTH BallyTa M TPXKHMINTA W KanuTala Ha (pUHAHCHjCKH
nonoxaj [lpenyseha. PykoBoacTBo Bepyje na npeny3umMa cBe HEOXOHE Mepe KaKo OH MOIpKaJlo ONCTaHaK
u pa3Boj nocioBama [Ipenyseha y rekyhum okonHocTrMA.
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4. K/bYYHE PAYYHOBOJACTBEHE ITPOLIEHE U ITPOCYBUBAIbA (HacTaBak)

4.2. Kibyuyna npocyhuBama y npuMeHH pa4yHOBOACTBEHUX NOJUTHKA (HACTABaK)

(b) Dunancujcka xkpuza (Hacmasax)

YTnuaj Ha TMKBHIHOCT:

O6um KpeauTHpama Kynana y BeJIeNpoJaju je y 3HaTHOj MepH pelnykoBaH ox centemOpa 2008. rogune.
Ose oxonmHocTH O6uM Morne na ce oapase Ha Mmoryhnoct Ilpenyzeha na o0Ge3benu HOBe Kpeaute M pe-
¢uHaHCcHpa noctojehe mox KpeIUTHUM YCIIOBHIMA KOjH Cy IPUMEHBHBAHH 33 CIIMYHE TPaHCaKLUje Y OIMKOj
MPOIUIOCTH.

YTnuaj Ha kaujeHTe/3ajMonpuMIe

Hyxuunm [Ipenyseha mory nohn y cuTyanujy cMameHe JUKBHAHOCT LITO MOCIEAMYHO MOXKE YTHLIATH Ha
BUXOBY CIOCOOHOCT Na oTiuiahyjy mo3ajMibeHe u3HOce. [loropmame yciioBa mocioBama Iy)KHUKA (HIIH
3ajMOIIPUMIIA) Takohe MOKe YTHIATH Ha IUIAHMpaHEe TOKOBE TOTOBMHE Kao M Ha NPOLEHY yMambema
BpeOHOCTH (PMHAHCHCKUX M HEUMHAHCH]CKUX CpeAcTaBa. Y MepH y Kojoj cy uHpopmanuje Oune 1ocTymHe,
PYKOBOJCTBO j€ MPaBWIIHO HMCKa3aJl0 PEBUIMpAHE MPOLEHE OYCKMBAHMX OyAyhHX TOKOBa TOTOBHUHE Y
MPOLIEHN YMambeHha BPEIHOCTH.

(c) Ilpoyena spednocmu HekpemHuHa 8PeOHOBAHUX NO (ep 8pedHOCmU

®dep BpeAHOCT MHBECTHLIMOHUX HEKPETHHWHA PavyyHOBOICTBEHO oOyxBaheHux kopuinhemem mozena dep
BpPEOHOCTH y ckiany ca Mehynaponaum crangapaom 40 ,,JIHBecTUIIMOHE HEKPETHHUHE  U3MCEH-EHA je KaKo
O oJpaswia TpPXKHIIHE YCIOBE Ha Kpajy H3BeIITajHOr mepuopa. dep BpemHOCT HHBECTHLIMOHUX
HEKpETHHMHA je M3HOC 3a KOjU Ce HEKpEeTHHHA MOXeE pa3MeHHUTH u3Mely noOpo 00aBelmTeHHX M BOJBHUX
CTpaHa y He3aBHCHOj TpaHcakiuju. “TIponasai BosbaH Ja MpoAa CpeAcTBO HHje MPUMOpPAH Jia Aa TO YUYHUHH
o 6uiio kojoj nenu. Hajoossu nokas dep BpenHoct 06e30elyjy cagamimbe 1ieHe Ha aKTHBHOM TPXKHILTY 3a
CIIMYHE HEKPETHHHE Ha HMCTO] JOKALUWjH U Y UCTOM CTamy. AKO HEJOCTajy calallibe IieHe HAa aKTHBHOM
TpxkuiTy, [lexysehe y3uma y 0063up undpopmanmje u3 pa3inuuTHX U3BOPa, YKIbydyjyhu:

e cajalikbe [ICHE HAa aKTUBHOM TPXKHUINTY 3a HEKpETHHHE Ipyre BpCcTe, CTama M JIOKallHuje,
KOPUTOBaHE TAaKO J1a OApaKaBajy IOMEHYTE Pa3IuKe;

e HemaBHE (3a11be) IIeHEe CIIMYHUX HEKPETHUHA HA Malbe aKTUBHUM TPKULITHMA, KOPUTOBaHE TAKO Ja
oZpakaBajy OMJIO KaKBE IPOMEHE y EKOHOMCKHUM YCIIOBUMa Koje€ Cy HacTaje of JaHa TpaHCaKLHje
a 'y Ioryiely IOMEHYTHX II€Ha; U

® MpojeKIyje JUCKOHTOBAaHMX TOKOBAa T'OTOBHMHE 3aCHOBaHE Ha MOYy3JaHUM IpoleHama Oynyhnx
TOKOBA TOTOBHHE, MOTKpEIJbEHE yciaoBUMa OWiIo Kojer mocrojeher yroBopa o 3aKymy M HEKOT
apyror yroeopa u (kaza je To Moryhe) eKCTepHHM [0Ka3uMa Kao LITO Cy Calallibe TPIKHUIIHE
3aKy[IHHHE 3a CIIMYHE HEKpEeTHHHE Ha KCTOj JIOKALMjy M y HCTOM CTalky, Ka0 M IPUMEHY
IMCKOHTHUX CTOIA KOje OApa)kaBajy calalllibe TPXKUIIHE MpPOLIEHE HEW3BECHOCTH Yy TMOTIIEHY
M3HOCA ¥ BPEMEHCKOT pacnopena/oKBupa/AnHaMUKe TOKOBa TOTOBHHE.
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S. NH®OPMAIIMJE O CETMEHTUMA

PykoBoacteo [lpemyseha je nedunmcano cermMeHTe MmociioBamka Ha OCHOBY W3BEIITaja PEBHIMPAHHUX O]
ctpane M3BpmiHOor ondopa npenyseha. M3BpurHU 0q00p mocMaTpa MOCIOBamke KAaKo ca Teorpad)CKor Tako

1 Ca NPpOMU3BOAHOI aCIICKTA.

Ha pman 30. jyna 2010. rogune,

IIOCJIOBHA CCrMCHTA:

1. HcrpaxuBame 1 IpOU3BOAKA HA(TE M MPUPOAHOL raca,
2. IlpousBonma aeprBara HaTe,

3. Ilpomer HadTe n HaQTHUX IepUBaTa U

4. Ocraino - HUC ctpyune cnyxoe.

HpI/IXOI[ 1o I/IBBCH.ITajHI/IM CCrMCHTHUMA IIOTHUYC O cnez[eher:

IIOCJIIOBHE aKTHMBHOCTH Hpez[yseha Cy OpraHM30BaHC y YCTHUPH TJIaBHA

1. UctpaxxuBame M MpOM3BOAmHa HadTe M MPUPOJHOT raca TeHPHILY MPHUXOA MpoAajoM HadTe W raca

padunepujama u CpOujaracy

2. Ilpepanma reHepuiie MpUXon NpodajoM HapTHHX nepuBaTa cerMeHTy llpomera Hadre m HadTHHX

JepuBaTa

3. Ilpomer HadTe M HaQTHUX AepUBaTa TEHEPUIIE MPUXOJ MAJIOMPOAjOM K BEIEIPOIajoM CariiacHO ca
MOJIUTUKaMa OTMCAaHUM Yy HamoMmeHu 3.23.

PesynraTu u3BemTajHuX cerMeHaTa 3a epuoj] Of IiecT Mecenu koju ce 3aBpmuo 30. jyna 2010. rogune
JIaTH Cy Y Tperieny Koju CICIH:

TTocoBHYU MPUXOaU
CerMeHTa

WNuTepan oOpauyH usmehy
cerMeHara

[Ipuxoau ykymHo

[TocnoBHU
noburax/(ryonrax)

drHAHCH]CKY IPUXOAN

(pacxonm)
Ocranu npuxoaun (pacxou)

JlobuTax/(ryouTak) npe
OITOpe3uBamba

On10%keHH NOPECKU TPUXOJ
nepuoja

ITopecku pacxon nepuoga

Hero noburax/(ryourax)

HcrpaxxuBame
U IIPOM3BOAHHA IIpepana IIpomer OcraJjio YkynHo
4.542.599 8.862.921 55.397.590 139.856 68.942.966
25.085.727 57.134.316 10.465.402 2.911.080 95.596.525
29.628.326 65.997.237 65.862.992 3.050.936 164.539.491
12.985.993 (5.407.588)  (1.437.003) (395.795) 5.745.607
577.587 (4.027.615) 212.158 (13.614.754) (16.852.624)
154.208 66.722 590.384 469.452 1.280.766
13.717.788 (9.368.481) (634.461) (13.541.097) (9.826.251)
- - - 305.864 305.864
- - - (73.949) (73.949)
13.717.788 (9.368.481) (634.461) (13.309.182) (9.594.336)
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5. NHOOPMAIMJIE O CEFTMEHTHUMA (HacTaBak)

Pesynratu u3BemrajHuxX cerMeHaTa 3a IMeproj OJ IIecT Mecenu koju ce 3aspmuo 30. jyna 2009.

TOJIMHE JATH Cy y MPETJIeNy KOjU CICIH:
HcrpaxxuBame

U IPOM3BOAHHA IIpepana IIpomer OcraJjio YkynHo

[MocoBHU MpUXO0IH

CerMeHTa 5.718.286 7.033.748 39.173.697 32.745 51.958.476
WNuTepan oOpauyH usmehy

cerMeHaTa 19.411.093 35.448.375 3.262.314 880.077 59.001.859
[Mpuxonu yKymHO 25.129.379 42.482.123 42.436.011 912.822 110.960.335
[MocnoBHM

noouTak/(ryouTak) 3.820.321 (681.186)  (2.181.668) (71.827) 885.640
DUHAHCH]CKU TIPUXOIU

(pacxonm) 282.999 417.165 693.528 (4.680.104) (3.286.412)
OcTanmu npuxoau (pacxoan) (763.307) (2.223.171)  (1.488.934) (515.623) (4.991.035)
JlobuTax/(ryouTak) npe

OIOpe3UBakba 3.340.013 (2.487.192)  (2.977.074) (5.267.554) (7.391.807)
IMopecku pacxo meproaa - - - (39.985) (39.985)
Hero noburax/(ryourax) 3.340.013 (2.487.192)  (2.977.074) (5.307.539) (7.431.792)

[Iponaja n3melhy cermenara mocioBama 00aBiba ce y ckiany ca OmmykoM o yTBpheHuM TpaHchepHUM
neHaMa n3Mely mociaoBHux cermenara. OnMepaBambe NpUXoa O eKCTEPHUX Kylalla BPUIEHO je Ha Ha4uH

KOH3UCTCHTAH Ca OHUM Y 6I/IHchy ycriexa.

CpenctBa u ob6aBe3e cermMeHara ca crambeM Ha AaH 30. jyHa 2010. rogune naTta cy y nperieny KOju CIeau:

HcrpaxxuBame u

NPOM3BOAHA IIpepana Ipomer OcTajno YKynHo
Cpeocmea 35.540.450 57.290.311 30.978.862 25.358.701 149.168.324
Obagese (10.979.852) (25.522.498)  (8.515.040) (81.560.157) (126.577.547)
Hemo cpeocmea 24.560.598 31.767.813 22.463.822 (56.201.456) 22.590.777
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5. NHOOPMAIMJIE O CEFTMEHTHUMA (HacTaBak)

CpenctBa u obaBe3e cerMeHara ca cTameM Ha jaaH 31. meuemOpa 2009. rogune gata cy y mperiieqy Koju
ClIenu:

HcrpaxxuBame u

NPOU3BOAIHA IIpepana IIpomer OcraJjio YkynHo
Cpeocmea 42.788.016 58.488.104 26.144.747 16.630.448 144.051.315
Obasese (9.912.949)  (26.074.015)  (8.925.799) ( 66.855.385) (111.768.148)
Hemo cpeocmea 32.875.067 32.414.089 17.218.948 (150.224.937) 32.283.167

Amnanuza npuxona [Ipenyseha mo ocHOBY Haj3Ha4ajHUX MPOU3BOJA U yCIyTa AaTta je y Ipuiory:

Iepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa

2010. 2009.

[Ipuxon on mpoxaje HadTe 1 HAQTHUX AepUBATa 61.926.654 48.063.305
[Ipuxon on mpoaaje yciyra 1 ocTaly TPUXOIH 1.475.537 2.130.762
63.402.191 50.194.067

6. HEKPETHHUHE, IIOCTPOJEIbA U OIIPEMA

Haj3nauajumja ynarama Ilpenyseha y nepuony on mect Mecenu koju ce 3aBpumo 30. jyra 2010. rogune
onHoce ce Ha u3Bpiuena ynarama y MHC/DHT npojekat (ynarama y nocTpojemne 3a 01aru XuIpoKpeKuHT
u xuapooOpanay) y uznocy ox 1.200.299 xummana PCJL.
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7. 3AJINXE

30. jyn 31. neuembap
2010 2009
CupoBHHE U MaTepHjai 13.618.204 14.215.098
PezepBHu nenosu 3.180.845 3.407.247
Anat v UHBEHTap 115.144 120.147
HenoBpuiena npounssonma 3.047.400 2.375.837
I'oToBu mponsBoau 9.773.324 5.900.842
PobGa 796.787 677.604
30.531.704 26.696.775
Hatu aBancu 1.588.367 1.708.451
Munyc ucnpasxa epeonocmu:
- 3aJIMXa (4.755.620) (4.749.526)
- TaTUX aBaHCa (545.819) (599.404)
(5.301.439) (5.348.930)
YKynHo 3anuxe — HeTO 26.818.632 23.056.296
[IpomeHne Ha pauyHHMa HCIIpaBKe BPEOJHOCTH CY IpUKa3aHe y Tabenu:
2010 2009
Ha nan 1. janyapa (5.348.930) (1.569.786)
HcnpaBka BpenHOCTH Ha TepeT pacxona TeKkyher meproaa (13.486) (4.039.478)
VYxuaame nucnpaBke BpeIHOCTH Y KOPUCT MpHUxoaa Tekyher
nepruosa 52.757 164.282
Otnuc 7.034 96.052
Ocrano 1.186 -
Ha nan 30. jyna / 31. nenemopa (5.301.439) (5.348.930)
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8. MHOTPAKUBAIBA 110 OCHOBY ITPOJAJE U IPYT'A IIOTPAXKUBAIHA
30. jyn 31. neuemobap
2010 2009
[otpaxuBama M0 OCHOBY IpoJaje
-y 3eMJbH 18.311.978 18.778.375
- Y UIHOCTPAHCTBY 1.115.577 1.677.505
- IOBE3aHUX MIPABHUX JIUIA 1.020.592 721.942
20.448.147 21.177.822
[NotpaxuBama n3 criennPpUIHKIX MTOCTOBA 6.609.172 5.292.519
[ToTpaxxuBama 3a kamaTe 4.452.576 4.099.968
[ToTpakxuBama oJ1 3aITOCAEHNUX 94.975 120.431
Ocrana notpaxxuBama 7.447.459 7.518.505
11.995.010 11.738.904
39.052.329 38.209.245
Munyc ucnpasxa epeonocmu:
- MOTpPa)XMBama 10 OCHOBY MpOAaje (9.119.417) (10.280.128)
- MOTpaXkKWBama U3 CHENU(PUIHIX TTOCITOBA (6.609.172) (5.224.781)

- IOTpaXHUBamba 3a KaMaTeC U OCTAJIUX MOTpaXuBaba

YKynHO NOTpakNBamba — HETO

HotpaxuBama 3a Buie miahex mopes Ha 100MT

(11.769.035)

(11.313.403)

(27.497.624)

11.554.705

(26.818.312)

11.390.933

138.620

41.689

[NotpaxkuBama n3 cnenupuIHUX MOCIOBa ca cTambeM Ha jaaH 30. jyra 2010 romuHe y u3HoCcy on 6.609.172
xmwpana PCJl (31. mememOpa 2009. romune: 5.292.519 xuswama PCJl) y nHajpehem nmemy y w3HOCY Of
5.013.073 xmspaga PCJl ce omHoce Ha moTpaxuBama npeHera Ha HUC a.n. 2005. rogune. Hasenena
MOTPaXMBamka Cy Y MOTIYHOCTH HCIIPaBJbEHA.

[otpaxuBama 0 OCHOBY Npojaje ca ctambeM Ha Jad 30. jyna 2010. roauHe uuja Hamata kKacHU Buie o 90
naHa 3a mpenyseha y Ap)kaBHO] CBOjuHM M Buiie ox 60 nmana 3a ocrtanma mpenyzeha cmatpajy ce
o0e3BpeheHnM, H3y3eB 3a MOTpaXKHBama y YKyMHOM u3Hocy of 171.452 xumwana PCI (31. menemOpa 2009.
rogune: 2.017.923 xuspaga PCJI), koja ce omHOCE Ha MOTpakMBama OJ jeJHOr Opoja Kymara 3a Koje y
CKOpAIh0j MPOLUIIOCTH HUCY YCTAHOBJHEHH MPOIYCTH y Miahamy.

CrapocHa CTpyKTypa OBHX MOTpaKuBama Owmna je cinencha:
30. jyn 31. neuemobap

2010 2009

o 3 mecena 11.157.277 8.895.203
[Ipexo 3 mecena 9.290.870 12.282.619
20.448.147 21.177.822
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8. MHOTPAKUBAIBA 110 OCHOBY ITPOJAJE U IPYT'A IIOTPA’XKUBAIHA
(HacTaBak)

3a moTpaxuBama M0 OCHOBY mpozaje ca crameMm Ha naH 30. jyna 2010. rogune y u3Hocy on 9.119.417
xmwbana PCJ (31. nenembpa 2009. rogune: 10.280.128 xumana PCJI) je ¢popmupana ucnpaBka BpeIHOCTH
norpaxuBama y Henannu. [lojenunauno obe3BpeleHa morpakuBama 0 OCHOBY MPOAaje ce YIIIaBHOM OJHOCE
Ha TOTpaXkuBama o1 peay3eha 3a Koje je MPOLEHEHO 1a ce He MOKEe OUYEKMBATH HAIUIaTa MOTPaXKHBamba 110
nocnehy. CTapocHa cTpyKTypa HaBeIEHHX NOTpakuBama Ouia je cineneha:

30. jyn 31. neuemobap

2010 2009

o 3 mecena 32.000 15.432
[Ipeko 3 mecena 9.087.417 10.264.696
9.119.417 10.280.128

BanyTtHa cTpyKTypa moTpakupama 1o OCHOBY MIPO/iaje U APYTUX MOTpaKuBama je cieneha:
30. jyn 31. neuemobap

2010 2009

PCJ, 37.881.780 36.412.372
EVP 164.263 218.516
YCA 1.006.264 1.578.335
PVB 22 22
39.052.329 38.209.245

HpOMeHe Ha UCHpaBly BpSCAHOCTHU IMMOTPAKHBAKA 110 OCHOBY npo;:[aje " JPYTUX NOoTpaxXuBamba Cy:

2010 2009
Ha nan 1. janyapa (26.818.312) (26.596.772)
PesepBucama 3a o0e3Bpeheme noTpaxkuBama (1.233.809) (3.648.464)
[ToTpaxkxuBama oTIHCaHa y TOKY TOJMHE Ka0 HEHAIJIaTHBa 120.621 2.622.324
VYxuaame HencKopuiheHor pe3epBucama 445917 622.703
[Ipenocu (12.041) 181.897
Ha nan 30. jyna / 31. nenemopa (27.497.624) (26.818.312)

dopmupame U yKHIakhe pe3epBUCcama 3a TYOUTKe 300r yMamema BPEAHOCTH MOTPaXKMBama UCKaszyje ce y
okBupy 'Octanux pacxoaa/Ocranux npuxofa’ y bumancy ycnexa (Hanmomene 25 u 26). 3HOCH KIbIKEHH Ha
TepeT HCIpaBKe BPEAHOCTH OTIIHCY]Y Ce€ KaJa ce He oueKyje aa he Outu HaruiaheHu.
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9. KPATKOPOYHU ®UHAHCHUJIJCKU IIVIACMAHHU

30. jyn 31. neuemobap

2010 2009

KpaTtkopounu kpenuTH U nmiacMaHu 109.104 544.607
KpaTkopounu kpequtH v miacMaHH — IIOBE€3aHa IIpaBHA JIMLA 16.500 16.266
Texyha nocnieha nyropounux GUHAHCH]CKUX IJIacMaHa 3.082.931 1.950.830
Ocranu KpaTKopoYHH (HYUHAHCH]CKH TJIACMaHH 500 501
3.209.035 2.512.204
Mumnyc: VicipaBka BpeTHOCTH (1.530.541) (1.636.365)
YKYNHO KPaTKOPOYHH (PMHAHCHjCKH IJIACMAHU — HETO 1.678.494 875.839

Texyha nocrieha myropounux GpuHaHCHjCKHX MacMaHa ca crameM Ha AaH 30. jyna 2010. rogune y usHocy
o7 3.082.931 xumana PCI (31. nenem6Opa 2009. rogune: 1.950.830 xuspana PCJl) Haj3HAYajHUJUM JETIOM ce
OIHOCH Ha Tekyhe nocnehe MyropodyHHX pernporpaMHpaHux MOTpaxuBama y u3Hocy of 2.951.477 xumana
PCJI. Takohe, nckazana ucrnpaBKka BPEIHOCTH KPAaTKOPOYHHUX (PMHAHCHjCKUX IJIACMaHa ca CTalkbeM Ha JaH
30. jyna 2010 romune y u3Hocy ox 1.530.541 xusmamy PCJI (31. nenem6pa 2009. rogune: 1.636.365 xuspana
PCJI) y uenuHu ce 0IHOCH Ha UCTIPaBKy BPEeAHOCTH Tekyhux mocneha penporpaMupaHux MOTPakKUBamba.

[IpomeHe Ha UcTIpaBIX BPEAHOCTH KPATKOPOUHUX (DUHAHCH]CKHX IJIaCMaHa Cy:

2010 2009
Ha nan 1. janyapa (1.636.365) (119.251)
PesepBucama 3a o0e3Bpeleme noTpaxkuBama - (1.602.926)
VYkugame 1 ocrana Kperamba 105.824 85.813
Ha nan 30. jyna / 31. lenemopa (1.530.541) (1.636.365)
10. I'OTOBUHA UTOTOBUHCKHU EKBUBAJIEHTU
30. jyn 31. neuemobap
2010 2009
l'otoBuna y 6anm 6.496.957 8.513.140
l'otoBuHa y OnarajHu 74.618 149.445
Ocrana HOBYaHa cpeacTBa 1.585 8.916
6.573.160 8.671.501

Kpatkopounu nemosutu kox Ganaka Ha maH 30. jyna 2010. rogune y usHocy ox 5.479.198 xwmpana PCJ]
(31. menem6pa 2009. rogune: 7.618.081 xuspana PCJI) npencrasipajy miacMaHe HOBUYAHMX CpPENCTaBa KOJ
MTOCTIOBHMX OaHaka ca MPOCEYHOM KaMaTHOM cTonoM of 2,95% Ha nesusHe u 7,83% Ha qUHApPCKE JCTO3UTE

1 MCKa3aHU Cy Y OKBUPY MO3HIIKjE TOTOBUHA Y OaHIIH.
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11. MNOPE3 HA 1OJATY BPEJIHOCT U ABP
30. jyn 31. neuembap

2010 2009
Pasrpannuenu mopes Ha 101aTy BpEIHOCT 1.882.452 362.814
VYHanpen mnahenn TpomkoBu 154.042 33.372
[otpaxuBama 3a HeaKTyprUCaHH MPUXOJ 455 1.052.423
Axmuza 672.173 986.447
Benedunuje 3amocneHnx mo ocHOBy cTaMOEHHX KpeanuTa
u ocrana ABP 1.904.819 1.710.192
YKynHo 4.613.941 4.145.248

Pasrpannuenu mopes Ha 1oAaTy BpeaHoCT ca crameM Ha faH 30. jyna 2010. romune y u3Hocy on 1.882.452
xmwbaga PCJl je mope3 Ha monaTy BpeOHOCT Y MPUMJbEHHM (akTypama Koje ce eBUACHTHpajy y Texyhem
00pavyyHCKOM TEpPHOAY, a MPaBO Ha OJOHMTAK MPETXOJHOr Mope3a Ce OcTBapyje y HapemIHoM 00padyHCKOM
HEPUOLTY.

12. AKIIMJCKH KAITUTAJI

OCHOBHM KanuTaj npeacraBjba aKI_[I/IjCKI/I KanuTall 3aTBOPCHOI' aKIIMOHAPCKOT" APYILITBA.

Ha ocHoBy YroBopa o Kynompozaju akiuja Koju je 3axibydeH 24. menemOpa 2008. rogunHe A0UUIO je A0
npomeHe BiracHUuke cTpykType llpenmyseha, koja je perucrpoBaHa y LleHTpamHOM perucrpy xapTja of
BpenHocTy AaHa 2. pebpyapa 2009. ronqune. BaacHuuka cTpykTypa HakoH npoaaje [Ipenyseha je Ouna:

*  51% ocuoBHor kanutana je y BnacaumtBy ['aznpom Hedt, Ct [leTepcOypr, Pycka denepaunja, nunu
4.158.040 oOnuHuX aKmuja;

*  49% ocHOBHOT KanuTana je y BaacHUIITBY Brnane Penybnuke Cp6uje, MuHuCcTapcTBa 3a MPUBPELY
W TpuBaTU3anyjy, uiam 3.994.982 o0nuHuX aknuja.

Ha ocHoBy 3akoHa o OecrutatHuM akinujama u Oryke Biane o pacrionenu tux akiuja rpahanmma CpOuje u
3amociienuma HHUC-a 6. janyapa 2010. romuHe A0mnUIo je A0 MpoMeHe BiIacHW4Yke cTpykrype [Ipemyseha.
HoBa cTpykTypa aknujckor Kamurana;

» Tacmpom Hedt OAO 51.00%
* Bnana Penyonuke Cp6uje 29.92%
» TI'pahanu PenyOnuke CpOuje 14.74%
* 3amocnenu u OuBmM 3amocineHu  4.34%
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12. AKIINJCKH KAIIUTAJI (HacTaBak)

VY ckmagy ca KymompojaajHUM YroBopoM, Ok ron Bmanma Pemybnmke CpOuje mma 10% BiiacHUINTBA, HEH
MO3UTHBAH TJIac je MoTpedaH 3a:

*  VYcBajame QUHAHCH]CKUX M3BEIITAja U PEBU30PCKOT U3BEILTAja

* [IpomeHe AkTa 0 OCHHBa®mY

»  Vpehame U CMambeHE KaluTaina

* IIpomene craryca

» HabGaBky u oryheme cpencrapa [Ipenyseha Bennke BpenHocTH

* [IpoMeHy perucTpoOBaHOT MOCIOBHOT CEAUIITA U aKTHBHOCTH

» [Ipecranka nocnoBama [Ipenyseha

CkynmruHa akuunonapa Ilpemyseha je y aBrycry 2009. romuHe IoHena OAJYKY O yCHUTH-aBamy akluja
[peny3eha. Ykynan omoOpenu 6poj oomunux aknuja uzHocu 163.060.400 axiuja (2008: 8.153.022 akrmja)
o HomuHanHO] BpeaHoctu ox PCJI 500 mo akmuju (2008: PCJL 10.000 mo akmuju). Y 2008. Huje Omiio
emucHje akiyja. CBe eMUTOBaHE aknyje Cy y MOTHyHOCTH Iuahene.

13. AYT'OPOYHA PE3EPBUCAIbA

[Ipomene Ha pauyHHMa pe3epBUCama Cy Kao IITO CIEIHN:

Pesepucame 32 PesepBucama 3a

00HaB/bab€ HAKHAaJHa
NPHPOTHUX npumama Pe3zepBucama 3a
pecypca 3aM0CJeHHX  CYJCKe CIIOpOBe YKynHO
Crame 1. janyapa 2010.roqune 5.293.834 4.810.561 5.936.069 16.040.464
Ha tepet/y xopuct Ounanca ycriexa: 383.905 319.689 (522.098) 181.496
Kopexunje sBpennoctn HITO 3a n3noc
pe3epBucama 287.040 - - 287.040
YXuHYTO 1 HCKOpUITNEHO Y TOKY
TOMHE - (104.409) - (104.409)
Ocrano - - (3.474) (3.474)
Crame Ha naH 30. jyna 2010. roqune 5.964.779 5.025.841 5.410.497 16.401.117

(a) Obnaswarwe npupooHux pecypca

PykoBoncTtBo mpouemyje Oyayhe HoBuaHe HM3IaTKe 3a OOHABJbAE NMPUPOTHHUX pecypca (3eMIJbHIINTA) Ha
Hala3umTUMa HadTe U raca, Ha OCHOBY NPETXOAHMX MCKYCTaBa Ha CIMYHMM pajoBuMa. PesepBucame 3a
PEKYNTUBALM]y aKTHBHUX OYyIIOTHHA 3a MEPHOJ O]l IIECT Mecelu Koju ce 3aBpummo Ha gaH 30. jyna 2010.
TOAWHE y YKyImHOM u3Hocy of 287.040 xmpana PCJ] npusnato je kao noBehame BpenHOCTH HEKPETHHHA,
MOCTPOjeHha 1 OpeMe.
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13. AYT'OPOYHA PESEPBUCAIbA (HacTaBak)
(b) Cyocku cnoposu

[Ipouena npenyseha je ga ncxonx CyACKHX CIIOpoBa Hehe TOBECTH 10 3HaYajHUjUX IyOUTaKa IMpeKo U3Hoca 3a
Koje je m3BpiieHO pesepBucambe Ha gaH 30. jyma 2010. romune. [lpemysehe pyTuHCKH mpoIcHYyje
BepoBaTHONY HETaTMBHHMX MCXOJA CYACKHX CIOPOBA, KA0 M M3HOCE BEPOBATHUX WM PAa3yMHHUX MpoOLEHA
ryouTtaka koje o0yxBarajy mpocyhuBame pyKOBOICTBA HAaKOH pa3MaTpama HHpOpMaluja Koje YKIbY4dyjy
obaBemTema, MOpaBHaWa, NMpOLeHe of cTpaHe Jupekinuje 3a IpaBHA MUTama, JOCTYIHE YHH-CHHIIC,
uaeHTH(PUKALN]y TOTEeHIHjaIHUX OArOBOPHUX CTpaHa U BMXOBE MOI'YHIHOCTH J1a IOTIPHHECY pellaBamy, Kao
W TIPETXOAHO UCKYCTBO.

(¢)  Hakwnaoe u Opyea npumarea 3anocienux

Haknane 3anocnenuma:
30. jyn 31. neuemobap

2010 2009

OtnpemHuHe 1.061.557 1.007.687
JyOunapue Harpase 3.851.979 3.697.572
Ocrane HakHaJE y CKJIaay ca CTCYCHUM IIpaBUMa 112.305 105.302
5.025.841 4.810.561

OcCHOBHE aKTyapcKe MPETIOCTaBKe Koje cy KopuinheHe cy:
30. jyn 31. neuemo6ap

2010 2009
JluckoHTHA cToma 6.5% 6.5%
Bynyha nosehama 3apana 6% 6%
[Ipoceyan Oymyhu pagHu Bek 17.7 17.7
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14. JAYTI'OPOYHU KPEJIUTH

Jlyropo4H# KpeanuTH y 3eMJbU
Jlyropo4Hu KpeAuTH y HHOCTPAHCTBY

Texyhe nocniehe gyropoynux xKpeaura

YKynHO AYTOPOYHHU KpeAuTH

Hocnehe gyropoyHux KpeanTa:

Uzmelhy 1 u 2 ronune
Uzmelhy 2 u 5 ronune
[Ipexo 5 roguna

30. jyn 31. neuembap
2010 2009
24.749.329 19.590.474
27.366.048 20.272.434
52.115.377 39.862.908
(7.926.316) (5.129.457)
44.189.061 34.733.451
30. jyn 31. neuembap
2010 2009
21.956.349 9.530.561
14.733.019 18.591.704
7.499.693 6.611.186
44.189.061 34.733.451

BanyTtHa cTpykTypa IyropoyHux oOaBe3a MO OCHOBY IYIOpPOYHHX KpEIOWTa y 3eMJbH U WHOCTPAHCTBY je

ciencha:
30. jyn 31. neuembap
2010 2009
PCH 5.815.745 4.871.441
EVP 11.074.277 11.313.046
YCA 34.728.584 23.302.210
JITY 496.771 376.211
52.115.377 39.862.908
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14. AYTI'OPOYHU KPE/IUTHU (nactaBak)

[Ipernen o6aBe3a 1o OCHOBY AYTOpOYHHX KpeauTa ca ctameM Ha gaH 30. jyHa 2010. rogune u 31. genembGpa
2009. romune nart je y cnenehoj rabenu:

30. jyn 31. neuemobap

IMoBepuaai Baayra 2010 2009
Hyzopounu kpeoumu y 3empu
Anda 6anka Cpbuja, beorpan YC[ 8.456.561 5.271.551
HJIb 6anxa, beorpan (JlongoHckn Kiry0) YC[ 55.475 44.799
HJIb 6anka, beorpan (ITapucku xiry6) 1Y 561.994 444.673
HJIb 6anka, beorpan (ITapuckn xiry6) YC[ 496.771 376.211
Epcre 6anka, beorpan EVP 5.276 4.261
Epcre 6anka, beorpan (ITapucku xiry6) YC[ 463.879 431.111
Epcre 6anka, beorpan (ITapucku xiry6) EVP 317.691 250.870
Xuno Anne Anpua bank, beorpan PCJ 1.040.225 1.176.236
IMupeyc 6anka, beorpazn EVP 5.812.599 4.868.106
[Mpuspenna 6anka, [Tanueso (Ilapucku kiy0) YC[ 241.342 225.694
[MpuBpenna 6anka, [Tanueso (Ilapucku kiy0) EVP 1.844.555 1.465.489
Brana PC (IBRD) YCA 4.851.464 4.561.041
Brana PC, Arenmmja 3a ocuryparme ermo3ura EVP 598.351 467.096
Ocranu kpeauru 3.146 3.335
24.749.329 19.590.473
Hyzopounu kpedumu y unocmpancmay YC[
MocxkoBcka Oanka, Pycka ®eneparnmja YC[ 8.547.940 3.336.425
E®I' HE® BB, Xonannuja EVP 3.896.835 3.042.019
Epcre banka, Xonanauja YC[ 3.913.890 4.314.996
BVYb (banka Wureca), CnoBauka YC[ 4.273.970 3.336.425
HBI" banka, I'puka EVP 3.029.313 2.369.682
HBT banka, I'puka YC, 563.477 603.967
CunoxeMm , Bennka Bpuranunja YC[ 3.140.623 3.268.921
27.366.048 20.272.435
Munyc texyha nocneha qyropoyHux xpeanTa (7.926.316) (5.129.457)
44.189.061 34.733.451

15. OCTAJIE AIYTOPOYHE OBABE3E

30. jyn 31. neuembap

2010 2009

O0age3e mpemMa MaTUYHOM TIpeny3ehy 9.806.863 5.804.462
Ocrane nyropoune obasese - (UHAHCH]CKHU 3aKyTl 104.911 114.557
Ocrane nyropoune obaBese 1.209 1.208
9.912.983 5.920.227
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15. OCTAJIE IYT'OPOYHE OBABE3E (nacraBak)

ObaBe3e mpema MatuHOM mpenysehy ca cramem Ha naH 30. jyna 2010. romune y nznocy oxn 9.806.863
xuwpama PCIl (EVP 93.962.107) opmHoce ce Ha obaBe3y mpema ['aznpom Hedrty mo ocHoBy mobujeHor
KpeauTa, a Ha OCHOBY 00aBe3a U3 YT0BOpa 0 Kymnomnpoaaju akuuja ox 24. nenemopa 2008, kojum ce ["aznpom
Hedt obaBezao na no 31.12.2012. ronune ogoOpu 3ajMoBe 3a (hUHAHCHUpPAKE MpOrpaMa PeKOHCTPYKLIHjE U
MOJIEpHHU3AIM]je TEXHOIOMIKOT KoMIuiekca y n3nocy oxa 500.000.000 espa.

16. KPATKOPOYHE ®UUHAHCUJCKE OBABE3E

30. jyn 31. neuemobap
2010 2009
KpaTtkopounu kpeautu 9.466.327 13.388.074
Jleo nyropodHUX KpeauTa KOju JIOCIIeBa JI0 JeHE TOINHE 7.926.316 5.129.457
Jeo nyropounux obasesa 1o (UH. IU3UHTY KOjH IOCTIEBa 10 jeTHE
roJuHE 39.881 37.694
Jeo ocTanux gyropouyHux obaBe3a Koje IOCIEeBajy 0 jeHE TOAUHE 11.583 11.583
Ocrane kpaTkopo4yHe pUHAHCHjCKe 00aBe3e 33 24
17.444.140 18.566.832
17. OBABE3E U3 ITIOCJIOBABA
30. jyn 31. neuemobap
2010 2009
[TpuMIbeHn aBaHCH, JETIO3UTH U KayLHje 3.394.800 1.007.016
O0age3e mpema qo00aBJbaYNMa
- Y 3eMJbU 1.679.384 1.741.997
- Y UIHOCTPAHCTBY 5.669.746 16.708.415
Jlo6aBspaun — MaTUYHA M 3aBUCHA MIPaBHA JIMIIA 11.662 22.577
Jlo6aBspaun — ocTasa rmoBe3aHa npaBHa JIMIa 12.797.409 3.358.787
Ocrane obaBe3e U3 OCIIOBabHA 73.501 74.482
Ocrane 06aBe3e U3 CreuUIHIX ITOCIOBA 281.269 454.172
23.907.771 23.367.446

O0aBe3e mpeMa OCTaIMM MTOBE3aHUM MTPABHUM JIMITUMa ca cTameM Ha AaH 30. jyna 2010. roguHe y U3HOCY 0]
12.797.409 xumana PCJ] (na man 31. neuemOpa 2009. romune: 3.358.787 xwmpaga PCJl) HajzHauajHUjUM
nenoM y uzHocy o 12.695.249 xummaga PCJl (uHa man 31. menemOpa 2009. rogune: 3.244.473 xuipane PCJI)
ce ogHoce Ha obaBe3e mpema noOasspauy [asmpom Hedrt Trading, AycTpuja mo ocHOBY HaOaBKe CHPOBE
HadTe.
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18. OBABE3E I10 OCHOBY I1/IB-a 1 OCTAJIUX JABHUX IPUXOIA

30. jyn 31. neuemobap

2010 2009

ObaBese 3a mope3 Ha A0IATy BPEAHOCT 1.438.041 593.094
ObaBese 3a akuuse 2.450.693 2.074.755
ObaBese 3a mopese U HapuHe 1.578.626 240.822
Ocrane o6aBe3e 3a mopese, JOMPUHOCE U JAPYre NaKOuHe 38.990 147.858
VYxankynucane obaBese 636.062 1.857.544
Ocrana [1BP 3.159.548 2.409.072
9.301.960 7.323.145

VYxankynucane obaBe3e ca ctameM Ha naH 30. jyna 2010. rogune y usHocy ox 636.062 xumana PCI y
Hajeehem u3Hocy o 239.560 xuspana PCJ] ce onHoce Ha HedakTypucaHy obasezy npema CBI Lummus mo
ocHoBy HabaBke ompeme (31. mememOpa 2009. rogune 1.857.544 xuspama PCJl Haj3HauyajHUjUM AEIOM Ha
Hedaktypucany obasesy npema IAG International mo ocHoBy HaOaBke ompeme). OcTaTak yKaJKyJIHCaHHX
obaBe3a ce OTHOCH Ha MpolewkeHe, HehaKTypucaHe TPOIIKOBE yCIyra U3BPIIEHHUX Ol CTpaHe no0aBibaya y

MEepUoOy Of LIeCT Mecelr Koju ce 3aBpimro Ha aaH 30. jyna 2010. ronune.

Ocrana [1BP ca cramem Ha man 30. jyna 2010.romuHe y u3Hocy of 3.159.548 xumana PCJI (31. menembpa
2009. roguue: 2.409.072 xmwmwana PCJ]) y HajBehem n3HOCY ce ofHOCE Ha YKAJIKyJIHUCaHE CTUMYJIaTHBHE
OTIPEeMHHUHE Y U3HOCY o7 2.544.389 xumana PCJI, u kBapranHe 60Hyce y uzHocy ox 395.414 xmmwana PCJI.

19. IHOCJIOBHHU ITPUXOIHN

Iepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa

2010. 2009.

[Ipuxoau ox nmpoaaje mpousBoaa pode u yciayra
- Ha 1oMalieM TPKUIITY 55.994.464 43.876.989
- Ha UHOCTPAaHOM TP>KHILTY 5.711.565 6.179.098
61.706.029 50.056.087
[Ipuxoan ox mpopaje 3aBUCHUM MPABHUM JIMIIIMA 1.696.162 137.980
[Ipuxon on akTHBHpama yanHaka u pobe 932.885 171.309
[ToBehame BpenHOCTH 3anxa 4.543.995 1.452.454
OcTanu NoCIOBHU NPUXOAN 63.895 140.646
68.942.966 51.958.476
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20. TPOLLIKOBU MATEPHUJAJIA

TpowkoBr MaTepHjaia yKbYdyjy :

Iepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa

2010. 2009.

TpowkoBr MaTepHjaia 3a U3pamsy 41.301.652 29.151.795
TpomKkoBy peXHjCKOT U OCTAJIOT MaTepujaia 462.089 561.678
OcTanu TPOILIKOBU TOPUBA U EHEPTH]E 885.680 1.175.776
42.649.421 30.889.249

21. TPOIIKOBU 3APAJIA, HAKHAJZIA 3APAJTIA 1 OCTAJIA IMYHU PACXO/N

Iepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa

2010. 2009.
TpowkoBu 3apaza u HakHaa 3apaga (OpyTo) 6.528.423 5.807.623
TpomkoBy nope3a U IOMPHUHOCA Ha 3apaje U HaKHAJE Ha TepeT
rociaojaBla 1.151.985 1.039.201
TpomkoBr HaKHaJA 110 YTOBOPY O JENy 151.119 46.180
TpowmkoBr HakHaAa PU3MYKUM JIMLIKAMA [0 OCHOBY OCTaJIMX
yroBopa 33.279 5.958
TpomkoBr HaKHaIA WIAHOBHMA YIPaBHOT U HaI30pPHOT oa00pa 6.444 2.596
OtnpemuuHe 2.838.513 6.245
OcTtanu TMYHM pacxoqy U HAKHAJe 444.330 589.129
11.154.093 7.496.932

TpomkoBu oTipeMHIHA McKa3zaHu y n3Hocy of 2.838.513 xuspana PCJ] onHoce ce Ha TpOIIKOBE HacTalle Mo
OCHOBY IporpamMa JOOpOBOJEHOT pacKuaa pajHor oxHoca obOjaBsbeHOr 15. jyma 2009. roguue - *’Ilporpam
750°’. Ha ocaoBy YroBopa o kynompoaaju akuuja HUC-a u 3axpyuenor counjannor nporpama, HUC moxe
Jia TIPEIJIOKH PACKHU] pajHOT OIHOCA, MOJ YCIOBOM Ja 3allOCIICHOM HCIJIATH jeJHOKPATHY OTHPEMHHHY Y
uzHocy ox EVYP 750 3a cBaky HaBpuieHy TOAMHY paJHOT CTaka. YKyHaH Opoj 3amocieHHX KOju Cy
MPUXBATUIIN PACKUA pagHOr ogHoca y mocioBHOj 2010. ronunu je 1.148 panHuka.
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22. OCTAJIA ITIOCJIOBHHU PACXOIH

Iepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa

2010. 2009.

[IpousBoane ycinyre 702.307 466.600
TpancniopTHE ycnyre 740.407 651.545
VYcnyre onpkaBama 351.647 481.888
3aKynHUHE 85.230 129.799
TpomkoBu cajmoBa 113 2.191
Pexnama u nponaranga 60.057 64.712
TpomKoBH HCTpakHBamba 65.222 131.185
Ocrane yciyre 348.802 362.731
Henpoussonue yciyre 898.509 899.178
Penpesenranuja 27.851 48.028
[Ipemuje ocurypama 197.861 341.277
TpormkoBy MmiaTHOr IpOMeTa 117.339 315.837
TpomkoBy apuHa, IOpe3a Ha MMOBHUHY M OCTaJIMX T0pe3a 550.134 920.236
Haxnana 3a exkcruioranujy cupose HadTe u raca 590.383 271.142
TpomKkoBy MpaBHUX, KOHCYATAHTCKUX M OCTAIIUX yCIyTra 48.100 88.979
AIMUHHCTpaTHBHE U APYTe TaKkce - 87.097
Ocrano 160.681 125.263
4.944.643 5.387.688

TpormkoBr HEPOM3BOIHUX YCIyTa OCTBAPEHUX Y MEPHOLY OJl IIECT Mecelr Koju ce 3apino 30. jyna 2010.
roguae 'y m3Hocy on 898.509 xwmipama PCJ] (uctm mepmonm 2009. romune: 899.178 xumwama PCJI)
Haj3HAYajHUJUM JICJIOM C€ OJHOCE Ha TPOIIKOBE aHTaKOBama YCIyXHHX mpeny3cha (o0Oe3beheme u
yninhewe) y u3nocy o 504.207 xummaga PCJl kao u TpolikoBe yciryra nMpojeKToBama y u3Hocy on 75.174

xusbaga PCJI.

23. OUHAHCHJCKH TPUXOIHN

Iepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa

2010. 2009.

DUHAHCH]CKY TPUXOIH U3 OJHOCA Ca OCTAJIMM IOBE3aHUM
MpaBHUM JIMIIMMA - 65
[Ipuxomu xamaTa 597.601 1.391.181
[lo3uTHBHE KypCHE pas3iuKe 2.194.612 1.861.484
Ocranu (pUHAHCH]CKH MTPUXOAN 5.584 26.031
2.797.797 3.278.761
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24. OUHAHCHJCKH PACXOU

Pacxomu xamata
HeratuBHe KypcHE pa3iuke
Ocranu (huHAHCHU]|CKU pacXOau

25. OCTAJIA ITPUXO U

Jobunm on mpoxaje:

- HeKpETHHHA, TTOCTPOjeba U OIpeMe

- MaTepHjaa

Bumnikosn

Hannahena ornucana morpaxuBama

[Ipuxoau ox cmamema obaBe3a

[Ipuxoau ox yKkuaama IyropoyHHX pe3epBUcamba

[Tpuxox on HartaheHUX NeHama

Kopeknuja ykankynaucanux 6oHyca

Edextn xopeknuja BpeqHOCTH yiarama y AHTOIy

Kanuranuzanuja Oymoruna

VYcarnamasame BpeTHOCTH JyTOpOYHUX (PMHAHCH]CKUX IIJJacMaHa

Kopeknuja amoptuzanuje o0e3BpeeHuX HepKpeTHHHA

Ipuxoou 00 yckrahusara epednocmu.

- HeMaTepHUjallHUX yJarama

- HeKpETHHHA, TTOCTPOjeba U OIpeMe

- IyropoYHHUX (PMHAHCH]CKUX IIJJacMaHa U XapTHja O] BPEIHOCTH
PacCIoNOXHUBHX 32 MIPOAAJY

- 3a;mMxa

- IOTpaKUBamka U KPATKOPOUYHHUX (PMHAHCH]CKUX IIJIaCMaHa

- ocTae IMOBUHE

Ocranu HeOMEHYTY MPUXOAN

Iepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa

2010. 2009.
1.607.727 1.447.142
18.040.846 5.024.195
1.848 93.836
19.650.421 6.565.173
Iepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa
2010. 2009.
11.246 35.941
1.961 7.539
17.040 16.323
- 28.941
237.772 15.415
570.660 -
28.554 39.013
749.504 -
533.156 169.467
254.773 -
284.218 -
179.022 -
- 243
6.613 -
88.351 -
47.390 1.107.219
475.038 467.966
5.835 7.559
312.358 236.809
3.803.491 2.132.435
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26. OCTAJIA PACXOHN

Iepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa

2010. 2009.
I'ybumm ox mponaje HeKpeTHHHA, TOCTPOjeba U ONpeMe 428 98.101
MamKoBH 29.174 41.978
HcnpaBka BpeAHOCTH MOTpakUBamba 10.947 2.284
Edextn xopeknuja BpeqHOCTH yiarama y AHTOTY 356.113 74.779
Kopexknuja BpeqnocTu rpaljeBUHCKHX 00jeKaTa 273.123 -
Pacxoou no ocnosy yckrahusarsa epeonocmu:
- HeKpETHHHA, TTOCTPOjeba U ONpeMe 82.077 3.289
- OCTJINX OYTOpOYHHUX (PMHAHCH]CKUX ILIaCMaHa - 487.985
- 3aJIMXa 34.963 50.334
- KpaTKOPOYHHUX (PMHAHCH]CKUX IJJacMaHa 6.173 5.055
- IOTpaXXMBamba 1.233.809 6.020.980
OcTtanu HEMMOMEHYTH pacxou 495.918 338.685
2.522.725 7.123.470

27. TPAHCAKIIUJE CA ITIOBE3AHUM ITPABHUM JINIIUMA

30. jyn 31. neuemobap
2010 2009

[lamu asarncu
O 3one a.1. beorpan, Cpouja 54.267 40.456

NIS Oil Trading, ®pankdypt, Hemauka - 52.757
54.267 93.213
THompaosicusarva
O 3one a.1. beorpan, Cpouja 21.114 219.456
NIS Oil Trading, ®pankdypt, Hemauka - 102.565
Cgernoct, ByjanoBan, Cpbuja 31.402 25.741
NIS Osepcus, Mocksa, Pycuja 1.085 22
Panuc, MockoBcka obnact, Pycuja 40.693 28.669
I'asnpom Hedt Trading, Aycrpuja - 556.892
94.294 933.345
YKyNHO NOTpa)kNBamhAa: 148.561 1.026.558
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27. TPAHCAKIMJE CA IIOBE3AHUM ITPABHUM JIMIIUMA (HacTaBak)

[TacuBa

Obagesze

O 3owne a.x. beorpan, Cpbuja

NIS Oil Trading, ®pankdypt, Hemauka

Cgernocr, Byjanosan, Cpbuja

I'asnpom Hedt Trading, Aycrpuja

I'asnpom Hedt, Cr [lerepcOypr, Pycka @eneparnuja

Ipummwenu asancu

O 3owne a.x. beorpan, Cpbuja

NIS Oil Trading, ®pankdypt, Hemauka
Cgernoct, ByjanoBan, Cpbuja

YxynHo o6aBe3se:

Oo6aBe3e, HeTO:

Ipuxodu 00 npodaje
O 3owne a.x. beorpan, Cpbuja
Cgernocr, byjanoBan, Cpbuja

Ocmanu nocnogHu npuxoou
O 3owne a.x. beorpan, Cpbuja

Tpowkosu 3apada, HaKHAda 3apada u OCMAIU JUYHU PACXOOU
O 3owne a.x. beorpan, Cpbuja

Ocmanu nocnognu pacxoou
O 3owne a.x. beorpan, Cpbuja

30. jyn 31. neuemo6ap
2010 2009
(12.363) (17.060)

- (45.962)

“4) 4)
(12.695.249) (3.011.316)
(9.836.099) (5.804.462)
(22.543.715) (8.878.804)
- (7

- 4)

(18) (18)

(18) (29)
(22.543.733) (8.878.833)
(22.395.172) (7.852.275)

Iepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa

2010. 2009.
4517 3.660
262.607 73.753
267.124 77413
552 31.309

552 31.309
(38.072) (38.470)
(38.072) (38.470)
(522) (31.309)
(522) (31.309)
229.082 38.943
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27. TPAHCAKIMJE CA IIOBE3AHUM ITPABHUM JIMIIUMA (HacTaBak)

Dunancujcku npuxoou
O 3owne a.x. beorpan, Cpbuja

DQunancujcku pacxoou

O 3owne a.x. beorpan, Cpbuja

Cgernocr, byjanoBan, Cpbuja

I'asnpom Hedt, Cr [lerepcOypr, Pycka @enepanuja

Ocmanu npuxoou
O 3owne a.x. beorpan, Cpbuja
NIS Oil Trading, ®pankdypt, Hemauka

Ocmanu pacxoou
O 3owne a.x. beorpan, Cpbuja
Cgernocr, byjanoBan, Cpbuja

Ilepnon ox mect Mecenn
Kkoju ce 3appmuo 30. jyHa

2010. 2009.
163 (63)

163 (63)
(213) (10.190)

- (7.599)
(16.817) -
(17.030) (17.789)
(16.867) (17.852)
78 -
42.744 ;
42.822 _
(2.870) (1.194)
(19.214) (1.080)
(22.084) (2.274)
20.738 (2.274)

Tpancakuuje ca HHCTUTYHHjaMa 1 nipeny3ehuma noa kontponom Bnage Peryonuke CpOuje:

HoTpaxuBama Jatn aBancu
30. jyn 31. neuemobap 30. jyn 31. neuemobap
2010 2009 2010 2009
Aeponpom Hukona Tecna 4.098 9.307 - -
JAT Airways 307.386 152.056 16 92
XWUII ITerpoxemuja 934.427 605.633 - 261
EIIC EnektpoBojBoanHa 335.196 4.892 6.753 6
MYVII Penyonuke CpOuje 366.493 335.356 - 86
PTB BOP I'pyna 1.992.682 1.981.689 31.453 1.603
CpOwujarac 7.159.521 6.337.810 362 23.759
Tenexom Cpbuja 57.703 35.452 - -
Tormutane (36upHO) 627.916 1.283.834 1.611 11.444
[Tytapu (36upHO) 1.232 6.092 - 4.719
Bojcka Cpbuje 204.610 233.995 - 116
11.991.264 10.986.116 40.195 42.086
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27. TPAHCAKIMJE CA IIOBE3AHUM ITPABHUM JIMIIUMA (HacTaBak)

Oo0agese IIpumibenn aBancu

30. jyn 31. neuemobap 30. jyn 31. neuembap
2010 2009 2010 2009
Aeponpom Huxona Tecna 78 222 - -
JAT Airways 40 9 202 92
XWUII ITerpoxemuja 102.160 114.314 77 261
EIIC EnektpoBojBoanHa 666 240 6.564 6
MVII Penyonuke CpOuje 2 20 192 86
PTB BOP I'pyna 98 207 - 1.603
CpOwujarac 275.568 272.053 18.248 23.759
Tenexom Cpbuja 28.561 11.244 189 -
Tomuane (30upHO) 3.715 808 1.352 11.444
[Tytapu (36upHO) - - 522 3
Bojcka Cpbuje - 560 116 116
410.888 399.677 27.462 37.370

28. HNOTEHIHHUJAJIHE OBABE3E

(a) Cyocxu cnoposu

[Ipenysehe je Ha nan OumaHCca M3BPILMIIO MPOLEHY MOTEHIMjaTHIX 00aBe3a Koje Mory mpousahu mo ocHOBY
HEraTBMHUX HCXOJa CYJCKHX CIIOpOBa KOju ce Boae npotuB llpemyseha m mo TOM OCHOBY HW3BPILMIIO
pesepBucame y uzHocy 5.410.497 xummana PCJI. (manomena 13).

PyxoBoncteo Ipenyseha nmpouemyje na Hehe HAcTaTH MaTepHjaiHO 3HA4YajHU TYOWIM MO OCHOBY HMCXOZAA
CYACKHX CIIOPOBa Yy TOKY H3HaJ M3HOCA 33 KOj€ je 3BPILEHO pe3epBUcCabe.

Takohe, y ckmany ca KymompoAajHUM yrosopom, Pemybamnka CpOuja je mykHa na Ge3yclOBHO MOBYYE CBE
Tyx0e mpotuB [Ipenyseha, koje cy mokpeHyTe O CTpaHe MHCTHTyLHja WM mpeny3eha y BIACHHUIUTBY
JpIKaBe.

(a) 3awmuma scusomue cpedune

v CKiIaly ca BakehoM 3aKOHCKOM peryjiaTuBoMm, Hpe):[ysehe nMa obaBese Mo OCHOBY 3aIlITUTC KUBOTHC
CpCaunHe. Ha JaH Ounanca HI/IjC H3BPIICHO PE3CPBUCAKLEC MO HABCAHOM OCHOBY M3 pasjiora HCAOCTATKa
PCICBAaHTHUX NMOAATAKa HCOIMMXOJHUX 3a MPOUCHY U3JI0KCHOCTHU.

3aKoHM 0 3aIITUTH XKUBOTHE CpeauHe cy y pa3Bojy y Cpouju u Ilpenysehe Huje ykankynucano obaBesy 3a
TpOIIKOBE KOju he HacTtaTh, ykibyuyjyhn HakHajie 3a MpaBHE M KOHCYIATATCKE YCIyre, HCIUTHBAIE TIa,
MPOjeKTOBakbe M HMMILJIEMEHTAlMjy TJIAHOBA CaHAIlMje BE3aHHX 3a NHTama 3alITUTE XHUBOTHE CpPEAWHE,
M3y3€eB OHUX 00EN0alk-eHUX Y HarloMeHH 13.
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28. HNOTEHIUJAJIHE OBABE3E (HacTaBak)
(a) 3awmuma scueomue cpedure (Hacmasax)

PykoBozacTBO cmaTpa Aa, Ha OCHOBY caJalllibe PEryIaTHBE BE3aHE 32 3aIUTUTY KUBOTHE CPEMHE, TPOIIKOBU
MOBE3aHU Ca MHUTAKkMMa 3aIUTHTE KUBOTHE cpeauHe Hehe OMTHM 3HAvajHO BUINM O Beh yKaJKyIHCaHUX
TpomkoBa. Moryhe je ma TakBU TPOIIKOBH 3HA4ajHO HopacTy y OyayhHOCTH, ako peryiaTHBa IOCTaHe
PECTPUKTUBHUja, HIIP. KPO3 ycarnamasame ca EY crangapanma.

VY cknagy ca kynomponajHuM yrosopoM, I[Ipemysehe Tpeba nma aHraxyje HE3aBHCHOT KOHCYNTaHTa, ca
nuJbeM mpoueHe u3noxkenoctu [Ipexyseha pusunnma 3arahema skuBoTHe cpequne. HakoH ycBajama TakBOT
W3BeIITaja Ol cTpaHe 00a akuuHoapa, PemyOnmka CpOuja je OAroBOpHa camo 3a LITETEe NMPOUCTEKIE M3
nponutix xorahaja HaBeAeHUX y u3BewTajy. Mehytum, oarosopaoct Penyonuke CpOuje je orpaHnueHa Ha
25% on mponajHe LieHE 3a CBE OAIUTETHE 3aXTeBe MojaHemene ox crpane Kymma, ykipydyjyhu ogmrerHe
3axXTeBE Y BE3H Ca 3aIUTHUTOM XHBOTHE CPEIUHE.

VY nenem0Opy 2009, Ilpemysehe je anraxoBamo [I’Amomonma, Mrtamvja koja wMma 3ajaTak Aa IMPOICHU
m3noxenocT [Ipenyseha pusuiuma 3aralema sxuBoTHe cpenuHe. OUekyje ce na he pesyaratu nmporeHe outu
o0jaBsbeHn TokoM 2010.

Penybnuka CpOuja ce KyHONpoJajHMM YroBOpOM, o0aBe3ajia [1a YKOIHMKO HCTPaKUBAmE OIpeMe
[Ipenyseha, koja je mocrojana Ha AaH KyNOBHHE, MOKa)Xe Ja ONpeMa HHUje y CKIaly ca EKOJOIIKUM
3axTeBUMa, 300T 3acTapeiocTy Wiu (usnde ncxabaHOCTH, HUKAKBE CaHKIHje ce Hehe CIPOBOAUTH MPOTUB
Ipenyseha, mok ce TakBa orpeMa HE MOAEPHU3Y]E WM 3aMEHH.

29. INOPECKH PU3ULIHN

IMopeckn 3akoHu PemyOmuke CpOuje ce dHecTo pa3smUuuMTO TyMade M NPEAMET CYy YEeCTHX H3MEHa.
Tymaueme MOpPECKUX 3aKOHA Off CTPaHE MOPECKHX BIACTH Yy OJHOCY Ha TpPAaHCAKUHMje U AKTUBHOCTU
[Ipenyseha mory ce pasnukoBaTu oI TyMadewa pyKoBoacTBa. Kao pe3ynraT M3HETOr, TpaHCAaKIMje MOTY
OuUTH ocriopeHe oj cTpaHe mopeckux Biactd W IIpenyzehy moxke Outh ozmpeleH momaTHH HM3HOC TOpeE3a,
Ka3HM " kamarta. [leprox 3actapenoctu mopecke obaBese je meT roguHa. To MpaKTUYHO 3HAYM Jja TIOpecKe
BJIACTH MMajy IpaBa Ja oapene miahame HeM3MUPEHUX 00aBe3a y pOKY O IeT FoAMHa O Kaja je obaBe3a
Hactana. PykoBoacTBo je mpouenuno Ha aaH 30. jyna 2010. roguHe 12 je ApYIITBO U3MHUPUIIO CBE MOPECKE
obaBese mpema JIpyKaBH.
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30. MHPEY3ETE OBABE3E
V ckiany ca YToBOpoM 0 KyIonpoJaju aklyja mpeyseTa je odaBesa:

. CounjanHor mporpamMa, Tako Aa:
- 3apazne 3amocieHux y HUC-y he Outm romumme yckinajuBaHe cpa3MepHO cTomaMa
TO/INIIE POMEHE MHAEKCa TPOIIKOBa kuBoTa y PenyOmuu Cpouju;
- VY nepuony no 31. neuembpa 2012. ronune, HUC nehe packupatu yroBope o 3amociemy
ca 3arocjeHrUMa, MPOTHB HBUXOBE BOJbE, N0 OCHOBY TEXHOJOIIKAX HMJIM OPraHU3alHOHUX
MPOMEHa;
- HUC wmoxe moOHYOWTH pacKuja yroBopa o 3amociemy, 00e30ehyjyhu jemHoxpaTHy
oTnpeMHuHny y uzHocy og EYP 750 3a cBaky ronvHy pagHOT CTaxa;
. Ja ce y NEepHoAy OJ YeTHpH TOAMHE MCIyHH o0aBe3a MHBecTHUpama y ckiamy ca I[Iporpamom
oOHOBe u MopaepHu3auuje y usHocy on EYP 547 mmnmona ob6e36ehyjyhu 3ajam ca moceOHOM
HaMEHOM H YTOBOpPOM MpOMHCaHUM ycioBuMa y n3Hocy o EVP 500 munmona;

. Ja ce y IEepHOoAy Ol YeTupH TronuHe o0e30eam pacmoneny AMBHACHAM of cTpaHe [pymTBa 3a
cBaKy (HUCKalHy TOIMHY Y M3HOCY KOjH HHUje MamH on 15% pecrekTHBHOr HETO Mmpodura mo
TO/INHY;

. na ce g0 2020. roguHe 00e30enM KOHTHHYHTET TPOM3BOAME W ylarame Yy HCTPaKHBAUKY

JeTIaTHOCT, J1a He IpeKuHe paa y paduHeprjaMa, 1a KOIMYMHA pepaje cupose HadTe y JpymTBy
MOXE /2 33/I0BOJbH MOTPAXKIY CPIICKOT TPXKHINTA 32 OCHOBHUM Ha(THHM NpPOW3BOIMMA, 1A
TPXKUIIHK YAEO TPrOBHHE JIEpUBATHMA M y MaJlonponaju Ha TpxkuiuTy Peny6nuke Cpbuje nehe
OuTH MamH oXl HUBOa noctojeher ynena y 2008. ronunu;

. Ia ce ocurypa crpoBoleme [Iporpama pekoHCTpyKIHje U MOAEPHHU3ALIH]E.

31. JOTI'ABAJN HAKOH JATYMA BUJIAHCA CTABA
a) Tpancgopmayuja y omeopeno akyuonapcko Opyuimeo

Hana 21. jyna 2010. rogune CxymmruHa akuuoHapa Ilpemyseha je monena Ominyky o TpaHchopMmauuju
[Ipenyseha u3 3aTBOpeHOr y OTBOPEHO aKLMOHAPCKO ApyIuTBO. HaBenena tpancopmanuja je perucrpoBaHa
Kol AreHmnuje 3a mpuBpenHe peructpe gana 23. jyna 2010. romune Pememem Opoj B 68531/2010.
Mehyrum, perucrpanuja Tpanchopmanuje y LleHTpanHOM perucrpy, JAenoy, KIUPUHTY XapTHja Of
BPEIHOCTH JI0 JIaHA CTaTaBJbaa (PMHAHCHjCKUX M3BEIITAja HHjE OKOHYAHA.

6) Cmpamewxa capaora ca XUII Ilempoxemuja a.0. Ilanuego - y pecmpykmypuparby

Hana 15. jyma 2010. romune [Ipemysehe je mormucano Cropa3ym O AYrOpOYHOj CTPATEIIKO] capalmH ca
npenysehem XUII Ilerpoxemuja a.n. IlanueBo — y pectpykrypupamwy. HaBenenum cropazymom Ommxe je
nedrHUCaH OYropoYHH YroBop O cHabneBamwy mpuMapHuM OeH3uHoM npenyseha XUII Ierpoxemuja a.n.,
pecTpyKTypHupame Kao M KOHBep3Hja Jena morpaxkuBama HUC a.n. y kanuTan Ha HaYyuH @ TaKBUM
nosehamem ydemrha y kanutany [lerpoxemuje HUC ctude makcumym 24.99% BracHUIITBA.
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i 4 JTOTABAJH HAKOH JJATYMA BUJTAHCA CTAIbA (nacraBak)

8) Memopanoym o capaowu usmely HHC a.0. Hosu Cad u OAO "lbemecasosaja uHoOBAYUOHA[A
kopnopayuja’

Tlana 16. jyna 2010. ronune TTpenysehe je saksbyunio Memopauaym o capaiwi ca OAQ "hedmecasosaja

unosayuonaja  kopnopayuja” Pycka denepauuja NPUIKKOM peanusaluje npojekara y odnactu HaTHO-
racHe HHAYCTpHje y PycHju 1 HHOCTpaHCTBY, YK/byuyjyhu 1 3ajennuxe npojexre y bocku u Xepueropuhi

¥ Hosom Cany, 06.08.2010.

— Penmy6nuum Cprickoj.
_ 3akoHe ACTY/IHUK
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