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®UHaHCHjCKU N3BeLUTaju 3a roauHy
KOja ce 3aBpLuMna Ha AaH
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Hoswu Capg, 22. ebpyap 2011. roanHe



HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

®drHaHCUjCKM U3BELUTaju 3a roAUHY Koja ce 3aBpLuuna
AaHa 31. peuembpa 2010.

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

CAOPXAUJ: CmpaHa

BunaHc ctana

BunaHc ycnexa

M3BewTaj 0 TOKOBMMa roToBUHE
N3BewwTaj 0 npomeHama Ha kanuTtany
CTtaTucTn4kM aHekc 13
HanomeHe y3 pnHaHcujcke nssellTaje 18-93
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H3BELITAJ HESABHCHOT PEBH30PA
Axuynonapuma 1 Yuparnom ogadopy Hadrae nuayerpuje Cpouje a.gx., Hosu Cap

Haepuman emo pesusujy npunosxennx dmHancujexux nasemraja Hadrae nnpyerpuje Cpéuje at,
Hosu Cag (v passes Texery [pemyzehie”) koju yropyayjy Gunanc ctama ca cTarmeM Ha fan 31,
Aenemiipa 2010. ro/iHHe H GHTaHC yenexa, H3BeIITaj o IPoMeHaMa Ha KaHTaTy 1 HasemTaj o
HOBYAHHM TOKOBHMA 34 FOJHHY 3aRpHieny Ha Taj JaH, Kao 0 Operie] sHa9ajiuy pauyHOBOACTReHHE
DOJAHTHEA I JIPYTe HATIOMEeHe ¥3 (PHHAHCH]CKe H3BELITaje H CTATHCTHUKH AHeK:,

0Odzoeoprocm pyxosodemea 3a luHaHcujere ussewmaje

PYKOBO/ICTEO je 0AFOBOPHO 33 CACTAB/bAIGE H PEATHO H 00JeKTHEHO NPHKASHBAILE OBHX
(PHHAHCH|CKHX H3BEITA]a ¥ KAy ca 3aKOHOM O PAYYHOBOJCTBY M pesnsuju PenyGanke Cpouje.
Opa 0/IroBOPHOCT YE/BYUYje 0CMHIULABAILE, VCIOCTARBAE H (DYHKINOHHCAILE HHTEPHHX KOHTPOJIA
PeJIeBATHHX 33 CACTAB/bathe H PeaiHo H 06jeKTHEHO NIPHKASHEA:E (JHHANCH]CKHX H3BeIITaja kojn
HE cajIpHe MaTepHjanlio 3HavajHo NOTPeNIHO NPHKA3SHBAILE, HACTANIO Yo/l POHERepe Il IPelKe;
H300p H MPHMEHY aJeKBATHHX PANYHOBOACTEEHHX MOJIHTHKA H CAYHIBABAILE PAMVHOBOMCTREHHX
NPOLSHA TPHXEAT/RHBHX ¥ JIATHM OKOJIHOCTHMA,

OdzoaopHoem pesusopa

Hamma ojiropoprocr je aa Ha 0CHOBY H3BPUIeHE PEBH3HjE H3PAZHMO MUIIBEILE 0 OBMM (hHIHAHCH]CKIM
uzpemrrajuMa. Perusujy gunancujoxux nasemraja H3BpuIvIM eMo y cxnnagy ca Mehynapomimm
cranjapiuma pessrje, OBH CTamiapin 3aXTeEajy 1a NOCTVIAMO ¥ ClTay ca Havue umMa
npodecuonanie eTHKe H 1a IWIAHAPAMO H HIBPIIHMO PeBH3HJY HA HAUME Koju naM oMoryhasa fa
CTEKHEMO PASYMHO YEEPethe fla JHHAHCH]CKH H3BEITTAJH He ca/iprke MaTePHJaIHO SHAYA]HO
HOTPeIHG NPHEASHEAE,

Pepnzmja nojipasyMesa HpHMERY DOCTYIAKA PATH NPpHGARbAIbA PEBHA0OPCKHX IOKA3A 0 H3HOCHMA H
ofeno/ambHEARAMA CA/IPKAHIM ¥ (PHHAHCHJCKHM HaBemTajusa, Halop nocTynaka sasHon o
pesusoperor npocyhusarba, yiosyuyjyhi npoueny pusnka o HacTaHKa MaTepHjaaHo 3HAYAJHOT
HOTPENTHOT NIPHKAZHBAA ¥ (QHHAHCH]CKHM H3BEIITAJUMA, HACTAIOT Yesle/| IPOHEBEPe Wl IPenke.
IIpH npoHeHH OBIX PH3HKA, PEBHZ0P HeHH HHTEPHEe KOHTPOJIE PE/ICBANTHE 34 CACTAB/bAILE M PEaJIHO
1 offjeKTHEHO TPHKa3HBae QPHHAHCHjCKNX H3BelrTaja npeayseha v npmy natopa ajekBaTHHX
PEBHE0PCKHX NOCTYIAKA ¥ JATHM OKOJHOCTHMA, A He 33 NOTPele H3Pamkapalba MHIULEH:A O
ACTOTBOPHOCTH HHTEPHUX KonTposa npeayseha, Pesnauja rakole ofyxeara oleHy ajleKBaTHOCTH
MPHMEHCHIX PATYHOBOACTEEHHX NOJIHTHKA 1 NIPHXEAT/EHEOCTH PAYYHORO/ICTECHHX NPOLEHA Koje je
HEBPUIHIC PYKOBOJCTEO, KAO H OLEHY ollluTer IPpHKasa GHHAHCHJCKHX HaBelnTaja,

Bepyjemo f1a cy peBH30PCKH JOKA3H KOJH MO NPHGARIIH J0BO/bAH H AACKBATAH OCHOB 34
HEPAKABAIC MHILESHA,

MuuLsemwnse

Ilpema namem MHIULeRY, NPHJIOHKeHH (PHHANCH]CKH H3BEMITAjH ¥ CEUM MATEPHjATHO SHAUAJHIM
acnekTHMA NpHKaay]y peanno u ofjexTHeHo Gunancujexo cramwe [peayseha ca cramwem na gam 31.
AeneMpa 2010. To/HIE, Pe3YITaTe HerOBOT NOCI0BAbA H HOBUAHE TOKOBE, ¥ CKIa/Y ca 3aKoHOM 0
PaYHOBOJICTEY H pesHaHjH Penybnuke Cpouje.

; - |
~ g /
s‘.[ésfm:féwr ,ff{z{zﬁm/ - Zzz‘«awmzééf/w‘zg-@éf% erdl 0.0

Muneoje Hemosuh . PricewaterhouseCoopers &0.0., Beograd
JMIeHIHPAaHH PeBHA0D '

Beorpan, 23, Qefpyap 2011, rogume

i PricewaterhouseCoopers d.o.o., Omladinskih brigada 88a, nogo Belgrade, Republic of Serbia
T +381 11 3302 100, F:+381 11 3302 101, uwiow,pue.rs
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BILANS STANJA M l
FOOBO03IAR0DAGS "
na dan 31.12.20140. godine - u hikadama dinara
s*m LMA IMOUINA {00203 +004 +DI}5+0ﬂﬁh a0 108376343 URTIA1ED
0o 1 NEUPLACEME LPRSANI KARITAL o0z
017 i, GOCCWILL 03
01 mee 012 IIf. HEMATERLIALMNS ULAGANIA 084 ‘?‘ 4835761 AT TA4
I NEKRETNINE, POSTRCAEEMJA OPREMA | . - N
BIOILOSKA SRENSTUA (0085 007+ 005} 04 984075861 81632483
G0, 022, 023, 028, . o
027iden), 028 1. Makrlnion, pasiiojenjz i opema 005 8‘ DB 4301 84132509
fdea), 029
024, ﬂ:iégd;U]- D2B{ 2 Investicone nekenlniag ao7 ? 1383170 499374
(2t %%%-{Sg;;dem- 3 Dioloska sredatva 0oa
W MEOROCH] FINANSEISK] BFLASMANI
[m%':éiﬁ] oc SH3 = nog 4023021 5308932
030 d?dggi?. 039 | | \icesca u kapitaly o0 | A 2576753 2018664
{Ggeso??n?nsussl g;g 2. szl dugorocai finansijski plasmani 1 ;( ‘,.? iS0A7ZES ABOGSS
B. CBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 62995754 48317550
10do 13 15 |k ZALIHE 013 {2 33995567 23056296
b 2TALNA SREDSTYA NAMENJENA PRODAN |
14 SREDSTWA POSLOVANGA XOJE SE 014 o 135640
DBUSTAVLJA
. KRATEAOROCKA POTRAZIMANIA, FLASMANE F .
GOTOVINA {016+017+I18+079 D20} 015 29995787 25125230
:;!Uu 2155;: oEirm 1. Pgtrﬂziuanja g 415 12245719 11380033
233 ?. Fotrazivanja za vise placen pore: na dehitak 0t7 f b 0 A1GA0
23 minug 237 3. Kratoraeni feansiski plasmani o01a ,ﬂr )}’ 2313880 B75R50
a4 4, Gotownski ekvivalénti 1 gotavina nig q{q 109%5520) B3Y1501

Bro; zahlova GB355 Steana 2 od 17



- u Mijjadarma cinara

4. Porag na dogaty vipgnost | akivna vremensha

27128 0511 288 | ararmeenia 020 ( ‘fl 3910358 4145248
288 V. ODLOZEMA PORESHA SREDSTVA neq 'l 'ﬁi 4804904 o
G, POSLOVNA IMOVINA {0Q1+]1M 2 +021} 02 1772700 124051314
ag 0. GUEITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
R, UKDPMNA ARTHVA [(022+023) 024 177127001 144051315
F1a] E. VANBILANSNA AKTIVA 025 J&) BET93545 151211095
A KAPITAL
(102+103+104+105+106-1 0F+108-109-110} 101 4arptarta 32283167
30 T OBNOVNI KARITAL 102 144, 87126024 87 126024
31 Il MEUPLACENI LURISANG KAFFT AL 102
an I, REZERVE 304 2424 BEGA2
33003 % REVALORIZACIOME REZERVE 1095 an a8
WV ONEREALIZOVAN DORICI FO OSNDYL
332 HARTIJA GO VREDNOSTI 166 {9, p; 48417 §30043
Wl NEREMLIZCVART GUBICI PO OGN .
33 HARTLLA OD VREDNDST wr | {4 g, 49236 28172
34 VIl NERASPOREDUE NI DOBITARK 100 16484331 0
35 VIl GLBITAK 108 5Y482335 S5826591
O3 eny . OTHUPILIEME SOPSTWENE AKCE 110
B. DUSOROCNA REZERVISANJA | QBAVEZE
{112+113+118) 11t 128649752 09836132
a0 I. DUGQOROGNA REZERWISANFA 1z | L0 18501540 16040464
41 Il DUGORCGCNE QHAVELR (114+115) 313 ABY2F 1504 ACER35TE
qi4, 415 1. Bugoresa: kredili 114 _,2 rjf 26345540 3475340
41 ber 4141 4158 | 2 Qstale dugarogne obaveze 115 )Z‘i AZARIG4 5920227
I KRATHOROGHNE QBAVEZE
(H7+118+1104120+1214 122) 116 81221058 53141590
g2, omim ART 1. Kralkoroone finansiske obaveze 117 .,2,\:"7 F13055233 185686832
437 7 Ouavere po oenovy sredstava nemenjenih prodaj t1a
i sredstava poslowanja koje se chusiavija
473§ 44 3 Ohavere iz pasiovaniz 119 /-J.u"ff 24544658 2A3ET448
45 485 A. Ostale kralkorocos obavaze 120 Z ,5}"_ BE94458 JBRABEYT
. . b 5 Chaveze o asnovd poreza na dodatu vradnps) @
47, 45 osim 4810 aslall el ol : - . :
; srenile phada i pasima wemenska 121 c T453669 Ta2314
49 OBIM 488 | paye iadconin Z, 345
481 6. Obavezo po osnovu pareza na dobitax 32 519407 0

Broj zahtevo:BBSGE
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- u hiljadama dinara

Grupa racuna, | aoe | Napomens hm fin e d@ngs :
racun ] Pl o e e D : Tekuca godina | Prethodna godina
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 (T 1458535 1932016
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 177127001 144051315
39 D. VANBILANSNA PASIVA 125 18 88793346 151211699
U dana

FakonskiZaptupnik

Lice edgovorno za sastavijanje
ﬁnay‘sf{zog izvestaja

(/%Z/{éé/
b T F

Obrazac propisan Pravilnikem o sadrzini i formi obrazaca finansiskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 11908 2/10)

Broj zahteva:BBS56 Strana 4 od 17
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Fopunjava Aqgencifa za priveedne registre

o] [ EOC3ECH L]

123 10 20 2% 22 23 24 25 26
Wrsla posla

HMaziv HAFTHA INDUSTRIJA SRBIE AD,

Sediste - NOVILSAD, NARGONDG FRONTA 12

BILANS USPEHA

|

Iﬁ

FO0EN03A20452
uperiod  041.01.2010 do 31.12.2010 - i hiljactama ginara
A, FRIHODI | RASHODI 2 REDOVNOG
FOSLOVAMIA
I POSLOVNI PRIMODIL (2024 203+204-205+ 206) 2Mm 163539571 118275185
G0 i 51 1 Prehodi o prodejs 202 _2 :I_ 161143850 NA3ra5e4
%] 2 Prihedi od aklivirania ucinaka i robe 203 AE0EE06 724015
520 3. Paveecanie wigdnosti zatiha ucinaka 204 5367552 0
531 4. Sramenie vednosti 2aiiba ucinaka 205 Q B 1185209
5465 5. Ustale poslowni grifigue 206 2, ‘Q? ,WW,L;?EQTJBE JToTas
IIIIIIII 1. POSLOVNI RASHOD| [208 Dg;‘;;l“ 207 143340664 12037aa9
B 1. Nabavra vrodhos prodate rabe 20 5384487 E’JD;;;—;
59 2. Troskow: matergala 09 »»Z{-:f 953345034 GBE09EIG
&3 ?é;:{?g?mu:' raradla, nakmada zaradai gstali licm 210 i';l !] 31930405 19524075
A4 4. Troskovi amontizacke | rezervisanja 21 \%C] Bl83t46 13831527
53 585 & Citai poslavni rashedi 212 5 ) 12967108 1197 1665
. POSLOVWNI DOBITAK (201-207) 213 26180659 a
IV, POSLOVNI GUBITAK (207201} 214 o] 2100706
1] V. FINAMSIFERK! FRIHGDI 215 35 8311641 11821512
56 VI, FINANSHSKE RASHODI 215 3 19112780 15878008
&7 i 6B VI, GSTALI PRIBOD 247 19 5204757 5858173
A7 EE VIil. OSTALI RASHODH 218 ?) (2 GHEEHIE 3B520547
. sommu oo rosovatn e | :
ST ERRs oo | 2 o cwsio
6% .59 gléﬁggiuigiﬂﬁ.ﬂ POSLOVANJA KOJE SE 71 -
59 . 69 ;It!! L?;;fvffflTAK POELOVANJA KOJE 5B 292

Broj zahteva BASEE
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- U hijadama dinara

Grupa cacuna, 'AOP | Napomena broj f——— S -
ccreacun o i RS et | Tekuca godina Prathadna goding
1 s b i3 2 e h ; 5

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(219-2204221-222) i 12037971 0
i e 224 0 39519476
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 725 8‘? 831975 0

722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 225

722 3. Odlezeni pereski prinedi perioda 227 4 ?_ 5278385 1883365

723 D. Isplacena licna primanja poeslodaveu 298
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228} | 229 16484381 0
Eé:;ETD GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 230 0 37636111
Als, NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 591
ULAGACIMA
T e | u
I ZARADA PO AKCII
1. Osnovna zarada po akciji 233 58
2. Umanjenja (razvadnjena) zarada po akeiji 234

u dana
Lice odgovorno za sastavijanje ki zastdlpnik

finansijskog izvestaja

.-'f -
> i%{%ﬁ/

77

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 | 5/07, 119081 210)

Broj zahteva: 88556
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EEY S ) I O |

123 19 20 021 22 23 24 25 26
“rela posla

Maziv :NAFTMNA INDUSTRLIA SREBIJE AD.

Aedisle . MOWISAD, NAROONOG FRONTA 12

IZVESTAJ & TOKOVIMA GOTOVINE

ANV

- 11 hiliadama dinara

TGOS003420459
i pericdu od  01.01.2010. do 31.12.2010. godine

A, TOKOV| GOTOVINE IZ POSLOVHNIH AKTIVHDST
. Prilivi gotovine iz poatovnih zhtiveosti (1 de 3) 201 FEASOT 16T 185017980
1. Prodsja i primbeni avansi 30z FA3910032 182348503
2 Prienlene karmate 12 posiounih akliviasli 504 RY1QED 2208852
3 Oatali prileer iz rgdownog poslovana 304 125045 arores
Il Crdlivi gotowine iz pestawnit aktivnast! { 1 do 5) ans 2ABEI6LET $RTI00487
t. leplate dolavljacina : dati avansi ans Mgazsn7? 81564008
% Zarade. naknade zaradai astali Fsni rashedi 307 A0576E56 15802105
3. Flacene kamale 308 I0E 1S AIPETE
4. Porez na dobitak 302 197907 INA234
B, Placanjz po osnovu astalik javnih prihoda 30 4104572 GAGGI466
L. Metn priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti [ 1) 311 TYR0GE00 17618493
I, Meter odllv goloving b2 pastavnih aktiveost! { 3 -5} 3z
B. TOKOW] GOTOVINE IZ AKTIVHOST! INVESTIRANIA
waPriﬁvi gotoving iz aklvnostl Investiranja (1 do 5} 313 45E50 GH53
1. Prodaja akacija i udela { neto prilii 314
2. Prodaja nemaiefijalnih ulaganja, nexreinina, postrajenja, opreme i bicleAikin sredstava 3h AR350 TA53
3 Dstal finansiski plagemzn: [ neta prilive ) M6
4. Primljene kamals iz artivrosti iove stirana 7
&, Primljzne dividerce A8
I1. Jdlivl gotoving [z aktivnost! Investiranja (€ do 3) 19 17313248 SFABOET2
. Kupowing akcija i udels [ neldy adsivi ) %0 173772 0
2 Kupowira nematerijalnih ufaganje, nekrelning, postrojanja, anrema & bistod kin sredslava 5 17739478 QAGET 2
3. Ostalkfinansijgke plasmani { nete odlivi ) 322
11, Mot prifiv gotovine iz aktivnosti investivanja {1 - 1F) 333
V. Heto odify gotovine fz aktivnostl Investiranga([1-13 14 1 THET 325 $4827119

Broj zaheva: 8558
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= U hiljadama dinara

o s ] HQZI CIJJ!. fad ADP Tekuca gudih:'lz 1 ;rimodna.gcﬂina
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 27471347 82002205
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni | kratkorecni krediti { neto prilivi ) az7 11761408 TSH07523
3. Ostale dugorocne | kratkoroene abaveze 328 15709941 6034682
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja ( 1 do 4) 329 25529860 B5R522238
1. Mkup sopstvenih akeia | udela 330
2. Dugerecni | kratkorocni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) s 25529860 85522238
3. Finansijski lizing 33z
4. lsplacene dividende 333
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 -11) 334 1941487 0
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11-1) 335 ] 3520033
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 282124384 267027138
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 280250875 262391397
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 1864688 4635741
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
AY: GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 867150 3980794
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 EB0359 143915
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 820719 §7949
ilaaﬁac:lg‘ragr‘!:::;iiggfu OBRACUNSKOG PERIODA 343 10595830 8671501
U dana
Lice E:g:;;:m iz?rzztt:;a“ame Zakonski-stupn

& T f

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansiskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna licai

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", brA14/06 , 5/07, 119/08 | 2/10)

Broj zahteva 88556
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Maziv :NAFTHA INBUSTRLIA SREBIIE &.0,

Sediste : NOVI SAD, NARDDONOG FRONTA 12
1

=5

N

U poriodu od  01.01.2040. do 31.12.20%0. godine - U hil;adarma dinara

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALL H ml”m

TOOG00GA 3483

1 Starﬂjenadanf?!.m.pmmndnc 401 24530220 | At 8507500 | 427 440

godine 7 0370

Iy avka matarijalng Zracajrin
RrasEka | Reonena

2 racueraviabstvenih paiika 402 15 428 441

prelhodre] goding - povecans

lzoravka masedijalng zracajnih
Crasaka | PIOMmensa ~

3 racunowistvenih palinka u 403 a1 429 442

prethadnn) gadied - smanjerje

Korigovany pacelns stanjs na dan

4 |ot.01. prothedne godine f 73 | 404 g1530220 | MY sEgragd | 430 443
fred.hr, 1+2-7}

5 ik u_;: na ppuecanja U orethodnoj 405 418 on b 43t 444
goding

a Ltkupna smanjanja u prethodng 406 a0 419 Axe 445
godini

» | Etanje na dan 3112, prethodne anr BAB30300 | 420 5507624 | 433 Adi

godine e (ol 4+5-5]

isjiravka malenjalna Zracajnin

arasaks i promens 1 A% 447
B racunovadsivenih pelika o ekucoj 408 4 3
gadini - povecanja

jspravka malanjalng 2nacajnih

gresaks | promena ] 435 448
9 racunovodstuenite polilda u tekugn) 408 22

qadini » smanjenje

Karigovang pooetne skanje pa dan
10 0101, tedusce goding _2'_{.3 L 410 a15a0e00 | 423 Soo7R24 b oA%G 449
{rec. e 7+8-9}

11 | Ukupna povesanja w lekecop godini | 411 A4 AZT 450
12 | Uxupna amanjenja u lekucopgading | 412 425 438 451
13 Stan)e nadap 3112, tekuce 413 gtcanzon | au6 nugTazd | 439 452

godine & {7 (rad br. 1841112}

Broj zahteya S8556 Strana % cd t7




- U midiadama dinara

Stanje ng dan 01.01. preihadng

goding

453

GHRLA

ARG

G076

479

136760 | 492

AR

|spravka materijaie zoacajrh
gresska i promena
racunovedstvenih pelilika u
prefhodno) godini « povecanje

454

ABY

450

443

Ispravka matadialng znacajnih
Bresaka b promsena
racunavadstanin politika u
preliegne godin - smanjenjs

468

JAB1

494

Korlgovang pocetng slanje a tan
0107, prethodne godine g ;‘j
jredlhe. 142-3)

BB

850424

Likupna povetana u prethon
gatiini

Ah7

459

470

GO783

482

135760 | 495

R L)

483

A96

Ukupna smanjonja u prsthadasg
gogding

A58

471

0744

484

§EA7 | 457

Stanfe na dan 31.12. prethodag

godineéﬂﬂﬂ {red.br, 445.6}

408

a4da424

472

=]

A25

130243 | 4948

spravka malecialoo zrasajnih
gresaka i promena
racanovodshvanin poditxs u tekuco)
godini - povacanje

|soravka matenjalre znacajnih
gresaks i gromena
racunovedsivenilt polilika ulokueeo;
gading - emanjenje

45t

473

45}

449

A7

437

S

Kerlgowano pocelng stanje na dan
01.01, tekuce godine 20:"0

frad be. 7+8.9)

a4E2

g

ATh

3%

488

130243 | 5Ot

87z

Ukupna povecanja ¢ tekucoj godini

453

ATE

484

21964

12

Ukupna smanjenja o lesua gy godin

464

ATT

420

B1826 | 203

13

Stanje na tan 31.12. tekuce

goding 2 esftMed e 10+11-12)

A39424

AYA

a3

453417 { 50

A%226

Broj zahtava BE556
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- u hifadama dinara

EELl

Sanje na daon §1.01 prethedns

1| Sodioe i(ﬂg P 505 518 18200280 | 531 54 69381542
Ispravka materijaiie anacdjch

3 qresaka i promeng 508 519 513 a5

ragunovodstvenih peliika u
arethadnog qoding - povegano

isptavka materigino zracajnih
gresakaipromena

3 | racunovodstvenin politize u so7 520 Bl c46

preihzdne] godini - smanjenje

Korlgavann patetng stanje na dan
4 101, prethodna godine 4027 | soe 524 1BIN0ZE0 | 534 H47 69351542
{red.br. 1+2.3)

5 ;géliﬁ?ﬂ povecana b prethodng Ao 527 17835111 | 438 548
Ukupna sroanjena o prajhsing v

6 |g i |eya u p d 519 523 536 5% ATRORATS
Stan)e na dap 31,12, prethadne .

7 gMELE rgmﬁ {mu.bf. A+5-6) &1 324 55835391 | 537 550 32283187

lapravka materijalng Znacajih

gresaka i promensz . ]
9 | racunavotsivenit poiitia u tekuco | 312 523 538 541

potling - provecanjs

|spravica matanijaing xeacajnih
gresaka i promena

g racunowgd shwenih poblika ¢ igiucs %3 528 538

geding - smanjenje

T
-
bty

Keorigovane poceing stanje na dan
10 §01.01. tekuce goding Lol O 514 827 55836391 | 540 553 10283167
{red.br, 74+8-3}

11 | Lkuong povesanis o kekoged godini | 515 16484381 | 528 1845944 { 541 fi44 14738847

12 [Ukupna smanjenja u fekuce godind | 516 a79 542 Lo

Stanje na dan 3112, tekueoe .
% | godine 20 red.br. 10+11-42) | 717 165484381 | 530 57482335 | 543 555 A7018714

Broj zahteva B35SEE Slrana 11 od 17




- u hiliadama dinara

e B e e el |

Stanje na dan 01.01. prethodne
] godine,.‘_ﬁ!.’-"ﬂ.ﬂ B

Ispravka materijaing znacajnih

3 gresaka | promena 558
racunovedsivenih politika u

prethedno) godini - povecanje

lspravka malerijalno znacajnih

5 gresaka i promena 550
racunovadstvenih politika o

prethadng godini - smanjenjsa

Korigovano pocetno stanje na dan|
4 | 01.01. prethodne godine ,ﬁﬂﬂg 560
{red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethedne)
3 godini 561
Ukupna smanjenja u prethodnoj
3 godini I
7 Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine {red.br, 4+5-86)
Ispravka malerijalno znacajnih
8 gresaka i promena 564

racunovodstvenih politika u lekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijalne znacajnih
g gresaka i promena 585

racuncvodstvenih politika u tekucoj
gadini - smanjenje

Korigovane pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine _Z 040 566
{red.br. 7+8-3)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 [ Ukupna smanjenja v tekucy) godini | BB8

Stanje na dan 31.12. tekuce &80
godine £04 0 {red.br. 10+11-12)

u dana 222 2011. godi

rd
L

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS" br. 114/06 , 507, 119/081 2M10)
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Papunjava pravie Lice - preduzeinif ]
1

[ 20084593 | B i F 104053135 ] i
Malicni broj Sifra defatnast: FIE

Popunfava Agenciia za privrcdno noglstre

N N O

123 19 20 21 ZF2 23 24 326 A6
wreta posla

Maziv HAFTHA INBLISTREIA SREIJE AD,

Sedisie WOV SAD, NARGBNOG FROMTA 12

[

STATISTICKI ANEKS LHHT‘ |

TOQSIG3IA2GATE
Zza 2010, godinu

I QPSTIPQDAGCI O PRAVNOM LICU QDNOSNO PREDUZETHIKL

1. Gro] meseci poslovania (ozoasaod 1do 12) G0 12 12
# Qznaks za valicing (oznaka od 1 do 3) B2 3 %
3. Dznaka za vasnistve (cznaka of  do 5) [tix 4 4
4. Broj stranit (pravnih il fzigking koa koja imaju usesed 2 kanilaly 804 35 1
. Proseean bra] xaposiemh na senceu Siana kraem svakog maseca {oas bray) 805 10563 +1025

Il BRUTD PROMENE NEMATERIJALNIH LLAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, QFREME | BIGLOSKIH SREDSTAYA

- ignagi o hljadama dinare

01 1, Nematerijalna ulagan;ja
1.1. Stanje na pocetku godine BOG T1F2e05 2380184 4792744
£.2. Povecanja {nabavke) o toku gading EQT KLYAREERAEELE S E 0 262134
1.3. Smanienja u loku godine BOJ EINELERE L ey 3117
1.4, Revalorizacia [i1ele] R R
1.5. Stanje na kraju godiag .
(BDAEDT-E0B+E00 610 7443705 2607545 4E3576 1

o 2. Nokretnine, postrojenga, opremal

a bioloska sredstva
2.1, Stanje na pocetku godine £11 135205850 SOEY36Y B4622483
2.2 Povecanja {nabavke) u toky godine G112 PG 0G| R R A, 24510704
2.3, Smanjenja u loky gading 513 Z20BA0T FHHAKKKAIERX BLIBTIG
2.4, Revalorizacia B14 KRR IO K KN AN
2.5. Stanje na kraju godine 618 167708237 58300576 99407561

[611+832-61 3+514}

Broj zahieva: 8586 Strang 13 od 17




(IFE STRUKTLIRA ZALIMA

- izngst U killadama dinara

PRt

10 1. Zaline materiala 516 1FARE3A4 130585225
11 2. Nedovrsena proyednja B17 SLE0R5E 237RB3T
i 3. Setovi praizvodi ;31! B99a541 Ro00ga?
13 4. Roba 518 1855857 315345
14 5. Stalna sredstva nameniena prodaj B20 a 135645
15 6. Dad avansi G21 EREAL 1108047

7.SVEGA (616+84T+6 10461 5+620+ 62 =01 2+014) g2 330999967 2319 192;

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

- izaosi J mljadama dinara

300 “j Akcijeks kaptal 2] 1530200 A15320200
i tome © sirani kagital B4 41735436 A1 5R0402

am 2. Udgelf draalva aa ogranioenom adgovarnescy 525
udarme ; slrani Kapital 526MM

300 1. Whees clanava sitackag i kamanditog dryztva E27 o
utome  sirao kapatal 825

s 4. Drzavni kapital E28 [

and 5. Crustveni kagitat B30

ans G Zadiuzm vtz 511

a0e 7. Celal: asrovni kapitat 532 a5a7824 55975824

an SVEGA [6R3+825+G27+629+520+531+532="102} 633 B71ZA024 A7 128024

Y STRUKTURA AKCLISKOG KAPITALA

- hraj akciig kaa coo broy
- iznasi u hijadama dinara

1, Dhicng aksije

1.1. Brgy abicnib alkcija ‘ f?-ﬂfm 1BI060400 153060400
den ann 12 Mominalea viednest obigril akaija - ukugnag 635 1530200 81630200
2 Frigritetrg akele
2.1, Broj pricsideinih akcija G35
deo 300 2.2, Mominaina vrednost prientetnih akcija - usupno G3r
a0n 1. SVEGA -nominalra vrednost akelfa (B35+637=623) 638 BR300 815302 ﬂ;

Broj zehtova E5556
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VI POTRAZIVANJE | CBAVEZE

-ixost 1 hizadama dinara

3. Polrazivanja po osnove pradape
20 [stanie na kraju goding G349 <= 016) B30 12518583 108876%h
2. Obavezs iz poslovana
43 (stanjs na kraju godine G40 <= 119) it 2ATET 231 22913284
3 Foteazsean)a uioky godine od criestava za gsigurarje e naknace
dao 228 stete {iugovni promet bez pecetnog stanja) a4l 64344 w2457
4. Porer na dadaty yradnost - prelhodnt garez
¥ fgodisn|i iznos pa pomeskn priavata) 642 20548652 1RA18508
a3 3. baveze iz posiovana 643 290263823 10BO752 1
{potrazni gromes bez poceingg stanja) - "
3. Obaveze za nelo zarade i naknade zarada .
450 fpetrazei promet bez pocetnog stanja) 44 13459046 9EYC0s!
7. Obavere ra porez na zarade i nakrade zarada na lerel zeposlenoy ; .
451 [pairazni peomaet bez pecelnog stanja) 645 200137t T173183
3. Ohavesa ra doprinoss na zaace | naknade z2araca na teeet .
452 Zaposlengg (potrae promel DEZ pocelng stanjd) 848 2425558 2334461
. g COhavera zo tividende, ucesce u dabithd § lora priranja posicdayca .
a1, 4624 723 {polrazni promel hez poceinen stanja) Ba7 Fragg14 !
10. Cbaveze prema Tizickin icana za nakrats po g ovarina
485 (potcaza: pramel bes poceinog stania} 4B 337402 65482
a7 11, Chaveze za POV {Bodisn) ZHds i pareskin prijgvamal 49 A00AGTOR 27906525
12, vontroink zbir (od B39 da 545) B850 q37206714 281530007

Vil BRLG| TROSK

OVl 1 RASHOOI

- iznosi u nijadama dinara

1680326

2153560

£33 b Traskov: gorna i encgrgije
R0 2. Troskovi Zarsds | naknada 2acada (bt g52 13R71982 13704806
3. Troskawi pared amaﬂrinosa na zaiade | nakrade zaraoa ra teret
521 puslodavca 553 24133TH 2UATTAR
£27, 523, 524 1525 | A Toskavi naknada Hzickim lizima (Bruld] po Ssnovu ugovors Gad4 40010 194870
B08 &, Troskovi naknada clanowma wpravneg  nadzornog odbora (brota) G55 At132 ADEA
L] 6. Diatal licni sashodi | nakpake 21T ARGZ30] 40624524
53 7. Troskewi proizwodn:b usluga BET 6494122 SA26271
33, degzﬁﬁl‘rﬂ ideo B Troskovi zakupnina [i1at3] 218734 156562
dea 533.dep 540 1 . . .
Hom 595 %, Trogkovi zakupning zemljista EEG &0 T
536, 537 18, Troskoui istrazivanja t razvoja BED 3511085 23
540 11, Tinghowi amorizacije 651 S864311 8695986
557 13, Teoskowi premija asiguranja 662 375445 BELEE0
8% 13, Troskowi platngg aromota G63 a0281 TRA346

Broj zahleva BB556
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- i2no2i U hiljadama dmnara

BE4 14 Troskovi clananna 664 [s¥iia] iR} 25547

RAR 5. Traskovi pareza 665 1773884 1972847

EAL 13, Troskovi doprnosa 63 19 }

560 17 Rashodi kamala, 587 ANB425] 2878384

a0 EE%G‘?D 951 18, Rashodi kamata | deo finansiskib rashoda BAR 3084263 2889521

e 5;336%?2561 | 19. Rashod: kamata po kreditima od Lanaka dia BES 2996611 PRONRAS
20, Rashaoi 2a humanitare, koilerne, zdravslvene, ahrazovne, naucne .

deo 579 i varske nameas, 28 2ashiv covekdve sreding i za sporlske namens 670 72484 e

21. Kontraini zbiir {od 651 do 670) B71 ABS090312 AFES 4585

Wil DRUGT PRIHODI

- iznosi u hiljadams dinara

o

G0BE301

£2i84%0

B0 1. Prihedi od prodaje robe 672
& Pringdi od pramsja, sebvanois, dolacija, regresa, konpenzaciai ; .
540 povracaja poreskin dazhing 673 2974 S910
A 3. Prihadi po agnowy wslovljerdh donaciz By
dao B50 4. Frikod oF zakupréna 23 zenljiste GYs 14467 2595
G519 5. Prehogh od chanaring 576 G 8850
den 56%6'3128(2 BE1, G Frihodi od karnala a7yr 11087 225164
deo BB0, dec 581 il 7. Pringdi od karnala pg racuning | deporilima u 0ankama 1 osialinm
dec 652 finangizzkint proanizadizarna G78 4100 186312
deo 650, deo GOt B Pribadi ra esnewy dividendi § ucesca u dobilku &79 i} 11655
den BEY
9. Kontrolnl zblr (672 do 6749) 650 TE48440 A7 10248
Firo; zableva 885506 Strana 16 og 17
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IX OSTALI PODACI

- iznosi U hilladama dinara

Tekuca godina | Prethodna godina
: e i el > 2
1. Obaveze za akcize (prema gadisnjem obracunu akeiza) 681 5Y3BBTEO 51113687
2. Obracunate caring i druge uvozne dazbine {ukupan godisnji izngs prema obracunu) G682 17767562 12B88533
3, Kapitaine subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju | nabavku osnovnih
sredstava | nematerijalnih ulaganja 683
4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice lekucih troskova poslovanja GR4
5. Ostala drzavna dodeljivanja RS
6. Primljene donacije iz inostranstva i drega bespovratna sredstva u noveu ili naturi od &8R
inostranih pravnih i fizickih lica
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo praduzetnici) GAT
B. Kontrolni zbir { od 681 do 6ET) 688 75156342 63802230
U dana 222 2011.
Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja
a8
£ ,,/?’W
.
i

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike | "Sluzbeni glasnik RS, br.114/06 | 507, 119/08 1 2/10)
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HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

®drHaHCUjCKM U3BELUTaju 3a roAUHY Koja ce 3aBpLuuna

AaHa 31. peuembpa 2010.

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

BUNAHC CTAKBA

AKTUBA

CrtanHa nMoBuMHa

HematepujanHa ynaramwa

HekpeTHuHe, nocTpojera U onpemMa
VHBECTULMOHE HEKpPETHUHE

Yyewha y kanutany

OcTanu gyropoyHn hMHaHCKjCK1 nnacmaHmu

O6pTHa MMOBMHA

3anuxe

CranHa cpefcTBa HamMereHa npoaaju
MoTpaxuBara

MoTpaxmBara 3a BuLLE NriaheHn nopes Ha JobuTak
KpaTkopo4Hu oMHaHCKUjCKM nrnacMaHu

Mopes Ha popaTty BpeaHocTt 1 ABP

TOTOBUHCKW EKBMBANEHTU U roTOBMHA

OpanoxeHa nopecka cpeacTtea

YKynHa aktTusa
BaHbunaHcHa aktnBa

NMACUBA

Kanutan

OCHOBHM 1 ocTanu kanuTan

PesepBe

PeBanopusaunoHe pesepse
HepeanusoBaHu gobuum no ocHoBy XoB
Hepeanusosanu rybuum no ocHosy XoB
HepacnopeheHnu rybutak

AyropoyHa pe3sepBucara n o6aBese
[lyropoyHa pesepBucatrba

[lyropoyHun KpeanTtn

Ocrtane pgyropoyHe obaBe3se

KpaTtkopouHe o6aBese

KpaTtkopo4yHe pmnHaHcujcke obaBese

O06aBese u3 nocrosana

Ocrtane kpatkopo4He obaBese u NBP

O6aBe3se no ocHosy N[B 1 ocTanux jaBHUx npyMxoaa
Ob6aBese No OCHOBY NMope3a Ha Joout

OpnoxeHe nopecke obasese
YKynHa nacuBa

BaHbunaHcHa nacuBa

HanomeHe

© 0o N

-
= O

12

13
13
14
16
15
17

18

19.1.

19.2.
19.2.

20
21
22

23
24
25
26

17

18

31. peuembap

31. peuembap

2010. 2009.
(KopuzoeaHo)
4.835.761 4.792.744
98.014.391 84.132.509
1.393.170 499.974
2.578.753 2.918.864
1.504.268 3.390.069
108.326.343 95.734.160
33.999.967 23.056.296
- 135.649
12.945.719 11.390.933
- 41.689
2.513.880 875.839
3.940.358 4.145.248
10.595.830 8.671.501
4.804.904 -
68.800.658 48.317.155
177.127.001 144.051.315
88.793.346 151.211.899
87.128.024 87.128.024
889.424 889.424
39 39
48.417 130.243
(49.236) (28.172)
(40.997.954) (55.836.391)
47.018.714 32.283.167
18.501.540 16.040.464
26.645.540 34.733.451
22.281.614 5.920.227
67.428.694 56.694.142
21.805.638 18.566.832
24.944.688 23.367.446
6.394.456 3.884.567
7.456.869 7.323.145
619.407 -
61.221.058 53.141.990
1.458.535 1.932.016
177.127.001 144.051.315
88.793.346 151.211.899

HanomeHe o ctpaHe 18 go 93 cy cactaBHM €0 0BUX (PUHAHCUJCKNX U3BELUTaja.



HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

®drHaHCUjCKM U3BELUTaju 3a roAUHY Koja ce 3aBpLuuna

AaHa 31. peuembpa 2010.

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

BUNAHC YCINEXA

MocnoBHU Npuxogu

MNpuxoaun oa nponaje

Mpuxoaun on akTMBMpPaHa y4nMHaka u pobe
MoBehake BpeaAHOCTU 3annxa yunHaka
OcTanu nocrnosHU npuxoau

MocnoBHU pacxoau

HabaBHa BpegHocT npogate pobe

TpowkoBu matepujana

TpowkoBu 3apaja, HakHaja 3apaja u
ocTarnu fM4HK pacxoam

TpoLukoBn amopTu3aumje n pesepsrcama

OcTanu nocrnoBHW pacxoau

MocnoBHu gobuTak (ryéutak)

®duHaHcHjckn Npuxoam
duHaHcumjckn pacxoam
Octanu npuxogm
Ocrtanu pacxoau

[Jo6uTak (rydbutak) npe onopesnBamwa
Mopes Ha pobuTak

nOpeCKVI pacxoaun nepunoaa
OanoxeHu nopecku npuxoan nepunoga

HeTo pobuTtak (ryburak)

OcHoBHa 3apapa (ryéutak) no akumju
- N3 peoBHOr NOCNOBaka
- U3 NocroBama koje ce obyctaBrba

HanomeHe

27

28

29

31
30
32

33
34
35
36

37
37
17

38

Pa3BoaHw-eHa 3apaga (rybuTtak) no akuuju

- N3 pejoBHOr NOCMNOBaka
- U3 NocroBama koje ce obyctaBrba

FoguHa Koja ce 3aBpwMna
31. peuembpa

2010. 2009.
(KopuzoeaHo)

161.148.850 118.375.584
2.906.606 724.015
5.357.982 (1.195.209)
126.085 370.795
169.539.523 118.275.185
(5.384.481) (6.008.675)
(95.345.034) (68.609.999)
(21.269.895) (19.834.025)
(8.383.146) (13.951.527)
(12.967.108) (11.971.665)

(143.349.664)

(120.375.891)

26.189.859 (2.100.706)
6.311.641 11.121.612
(19.112.780) (15.878.008)
5.204.757 5.858.173
(6.555.506) (38.520.547)
12.037.971 (39.519.476)
4.446.410 1.883.365
(831.975) -
5.278.385 1.883.365
16.484.381 (37.636.111)
0,10 (0,57)

HanomeHe o ctpaHe 18 go 93 cy cactaBHM Ae0 OBMX (DMHAHCU|CKNX U3BELLTA]a.



HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

®drHaHCUjCKM U3BELUTaju 3a roAUHY Koja ce 3aBpLuuna
AaHa 31. peuembpa 2010.

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

M3BELUTAJ O TOKOBUMA TrOTOBUHE

FopuHa Koja ce 3aBpwmna
31. peuembpa

2010. 2009.
TOKOBM rOTOBMHE U3 NOCIIOBHUX aKTUBHOCTHU
Mpoaaja u NpuMIbeHn aBaHcu 253.910.032 182.348.503
MpuMmrbeHe kamaTe 13 NOCNOBHMX aKTUBHOCTU 571.050 2.298.682
OcTanu npununemn 13 peJoBHOr NOCOBaka 126.085 370.795
lMpunueu 2omoesuHe U3 rOC/I08HUX aKmueHoOcMuU 254.607.167 185.017.980

Vicnnate gobasrbaynma 1 gaTn aBaHcu

3apape, HakHade 3apaga u ocTanu NIMYHU pacxoam
NnaheHe kamate

Mopes Ha nobuTak

Mnahaka No OCHOBY OCTanuX jaBHUX Npuxoga
Odnusu 2omosuHe U3 MocrI08HUX akmueHocmu

(118.935.078)
(20.576.855)
(3.002.155)
(197.907)
(94.104.572)

(81.664.906)
(18.802.105)
(3.017.776)
(306.234)
(63.608.466)

(236.816.567)

(167.399.487)

HeTo npunue U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTHU 17.790.600 17.618.493
TOKOBM rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPaHa
Mpoaaja, HekpeTHWHa, NOCTPOjeHa 1 onpeme 45.850 6.953
lMpunueu eomosuHe U3 akmugHOCMU UHBECMUpPaHHa 45.850 6.953
KynoBuHa akuuja v yaena ( HeTo OAnmBM ) (173.772) -
KynoBuHa HemaTepujanHux ynarawa, HEKpPEeTHWHA, NOCTpojeHa

n onpeme (17.739.476) (9.469.672)
Odnusu 2omosuHe U3 aKmueHOCMuU UHeecmupara (17.913.248) (9.469.672)
HeTo oanue roToBUHe U3 aKTUBHOCTU WMHBECTUpPakba (17.867.398) (9.462.719)
TOKOBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU (PMHAHCUpPaHa
MpunumeM No OCHOBY AYrOpOYHMX U KPaTKOPOYHUX KpeguTa (HETo
npunuBe) 11.761.406 75.907.523
MpunumeM No OCHOBY OCTanNMx 4YropoOYHUX U KPaTKOPOYHUX
obaBesa 15.709.941 6.094.682
lpunueu eomosuHe U3 akmugHocmu huHaHcupar-a 27.471.347 82.002.205
OanvBemM No OCHOBY AYrOPOYHUX U KPATKOPOYHMX KpeauTta u
ocTtanux obasesa (HETO O4JINBK) (25.529.860) (85.522.238)
O0nusu 20moguHe U3 akmueHOCMuU hUHaHcUpaH-a (25.529.860) (85.522.238)
HeTo npunue (oanue) roroBMHe N3 aKTUBHOCTHU
c¢huHaHCcUparba 1.941.487 (3.520.033)
HeTo npunus rotoBuHe 1.864.689 4.635.741
FoToBMHA U eKBMBanNeHTU roTOBUHE Ha NOYETKY nepuoaa 8.671.501 3.989.794
lMo3uTuBHE KypCcHe pasnuke No OCHOBY MpepavyHa rotToBuHe 880.359 143.915
HeraTuBHe KypcHe pasnuke No OCHOBY npepayvyHa rotoBuHe (820.719) (97.949)
FoToBMHA U eKBUBanNeHTU roToBUHE Ha Kpajy nepuoaa 10.595.830 8.671.501

HanomeHe op ctpaHe 18 go 93 cy cactaBHU Ae0 0BUX (PUHAHCU|CKUX U3BeLUTaja



HUC A.A. - HacbTHa nHayctpuja Cpbuje, Hosu Can

duHaHCHjCKM U3BeLLTaju 3a roAnHY Koja ce 3aBpwumna gaHa 31. peuembpa 2010.

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

M3BELUTAJ O MNIPOMEHAMA HA KAMUTANY
3a roauHy koja ce 3aBpLumna Ha gaH 31. geuem6bpa 2010. roamHe

HepeanusoBaHu HepeanusoBaHu

OcTtanu PeBanopu- aoouumn ryouum
OCHOBHM  OCHOBHM 3auMOHe MO OCHOBY XapTuja Mo OCHOBY XxapTuja  AKymynupaHu
Kanutan kanutan PesepBe pe3epBe oA BpeQHOCTH oA BpeaHOCTH ryourak YKynHo

Crambe Ha pgaH 01. jaHyapa 2009. 81.530.220 5.597.804 889.424 60.783 136.760 (33.169) (18.200.280) 69.981.542
YkynHa nosehara y npeTxogHom

nepvoay - 20 - - - - (37.636.111) -
YKynHa cmarbersa Y NpeTXoAHOM

nepvoay (20) - - (60.744) (6.517) 4.997 - (37.698.375)
Crambe Ha paH 31. peuem6pa 2009. 81.530.200 5.597.824 889.424 39 130.243 (28.172) (55.836.391)  32.283.167
Crambe Ha paH 01. jaHyapa 2010. 81.530.200 5.597.824 889.424 39 130.243 (28.172) (55.836.391)  32.283.167
YkynHa nosehara y Tekyhem

nepvoay - - - - - (21.064) 14.838.437 14.735.547
YKynHa cmamera y Tekyhem

nepvoay - - - - (81.826) - - -
Crambe Ha paH 31. peuem6pa 2010. 81.530.200 5.597.824 889.424 39 48.417 (49.236) (40.997.954) 47.018.714

HanomeHe oa ctpaHe 18 oo 93 cy cactaBHU Ae0 0BUX (PUHAHCU|CKMUX U3BeLUTaja



HUC A.0. - HacbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 ¢puHaHCcHjcKe n3BewTaje 3a roguHy
Koja ce 3aBpwuna aaHa 31. gpeuembpa 2010. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

1. OnuTE NHPOPMALIUJE

HWC a.a. — HadptHa nHayctpuja Cpbuje, Hoen Capg (y garbem tekcty: Npenysehe), ocHoBaHoO je
Opnykom Bnage Penybnuke Cpbuje og 7. jyna 2005. roguMHe, Kao npaBHM HacnegHwuk net
npeagyseha y ApXaBHOj CBOjuHW, ,JaBHor npegyseha HadpTtHa wnHayctpuja Cpbuje“ (y garmem
Tekcty: ,JIM HUCY). Takohe, Ha ocHoBy Oanyke Bnage Penybnuke Cpbuje, ytBpheHo je ga
npunagajyha cpeactsea, npasa n obasese JI1 HAC npeacraerbajy HOBY4aHW U HEHOBYAHW yror y
akumjckom kanutany lNpegyseha.

YroBopomM 0O Kynornpoaajy akumja koju je 3akrbyyeH 24. geuembpa 2008. roguHe gowrno je go
npoMeHe BriacHuyke cTpyktype [lpegyseha koja je permctpoBaHa y LleHTpanHom perucrpy
XapTuja o4 BpegHocTn gaHa 2. cdebpyapa 2009. roguHe. BnacHuuka ctpykTtypa [Npeayseha
HakoH npopaaje je buna:

. 51% ocHoBHor kanutana je y BnacHuwTBy a3npom Hedt, CT MNeTtepcOypr, Pycka
depepaupja

o 49% ocHoBHOr kanutana je y BnacHuwTBy Bnapge Penybnuke Cpbuje,
MuHucTapcTBa 3a NnpuBpeay 1 npueaTu3auujy.

Ha ocHoBy 3akoHa o 6ecnnatHum akuujama n Opnyke Bnape o pacnogenu Tux akuuja
rpahaHmma Cpbuje n 3anocneHnma HNC-a 6. jaHyapa 2010. roguHe gowrno je Oo nNpoMeHe
BnacHu4ke ctpyktype lNpeayseha. CTpykTypa akumjcKor KanuTana HakoH HaBedeHe pacnogene
je bvna:

° Masnpom Hedpt OAO 51.0%
o Bnaga Peny6nuke Cpbuje 29.9%
. Mpahanun Penybnuke Cpbunje 14.7%
. 3anocnexu n GuBLIK 3anocnexHn 4.4%

Komucuja 3a nuctuHr n kotaumjy beorpagcke 6epse goHena je 23. asrycta 2010. roguHe oanyky
o npujemy akumja HNC—-a Ha nuctuHr A - Prime Market Beorpaacke 6ep3e. Y cknagy ca oBoM
oAaslyKkoMm, NpBu aH Tproeawa akunjama HNC-a 6uo je 30. asryct 2010. rogmHe.

Mpenyaehe nocnyje y okKBUPY eHepreTcKkor cekTopa, npesacxofHo y Cpbuju 1 6asu ce:

. Mpepagom 1 npoMmeToMm HadpTe N HAPTHUX OepuBaTa;
. NcTpaxuBakweMm, pasBojemM 1 NPOM3BOAHOM CUPOBE HadTe M raca;
. TproBuHOM TeYHOr HadpTHOr raca.

Cepgnwte Tlpepyseha je y Hoesom Capy, ynuua HapopgHor cpoHta 12. lNpepysehe je
3anowrbaeano 10.041 pagHuka Ha gaH 31. peuembpa 2010. roguHe (31. geuembpa 2009.
roguHe 11.084 pagHuka).

OBwu nojegnHayYHN hrMHaAHCKCKM M3BeLLTaju 0gobpeHn Cy o CTpaHe reHepanHor AMpekTopa.
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HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 ¢puHaHCHjcKe n3BewTaje 3a roguHy
Koja ce 3aBpwuna aaHa 31. gpeuembpa 2010. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

2. OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U NPE3EHTAUNJY ®UHAHCUJCKUX
M3BELUTAJA

MpunoxeHn nHaHCKHjCKN U3BeLLTaju 3a roanHy koja ce 3aspluuna 31. geuembpa 2010. roanHe
caCTaB/beHM Cy Yy cknagy ca 3akoHOM O payyHoBOACTBY M peBusuju Penybnuke Cpbuje
(-,Cnyx6enn rnacHnk PC* 6p. 46/2006 n 111/2009), koju 3axTeBa Aa pMHaAHCUjCKM M3BELUTajM
6yay npunpemrbeHu y cknagy ca csum MCOU kao v nponvcvma wmsgatmm of CTpaHe
MuHuctapctBa puHaHcnja Penybnuke Cpbuje. Umajyhu y Bugy pasnuke unsmehy ose Oge
perynatuse, oBU oMHaHCKjcku u3seLuTaju oactynajy oq MC®U y cnepehem:

. Mpenysehe je dmHaHCMjcke u3BellTaje cactaBuno y cpopmaTy nponvcaHoMm oA
cTpaHe MwuHuctapctBa uHaHcuja Penybnuke Cpbuje, koju Huje y cknagy ca
3axteBuma MPC 1 — “[peseHTaumja pmHaHCKjckux n3seLuTaja.”

o ,BaHbunaHcHa cpenctea M obaBese” cy npukasaHa Ha obpacuy 6unaHca cTamwa.
Ose ctaBke no gecmHuumnjn MCOU He npeactasrbajy HU cpeacTBa HYM obaBese.
. Mpenysehe Huje cactaBuno KoHconuaoBaHe MHaHCUjCKe n3BellTaje ¢ 063npom aa

ce, y cknagy ca ogpepnbama 3akoHa O padyHoBOACTBY M peBusuju Penybnuvke
Cpbuje, koHconMMaoBaHW UHaHCUCKM M3BewTaju 3a Tekyhy roguHy nogHoce [0
Kpaja anpuna HapegHe roauHe. Npema MefyHapoaHuMm cTaHgapauma gouHaHcujckor
u3BellTaBaka, nMojeauHadHn UuHaHcujckn usBewTaju [Mpegyseha koje wmma
3aBuCHa/NpuapyxeHa npeayseha cy A03BOIbEHUM CaMO YKOIMMKO CY KOHCOMWMAOBaHU
dunHaHCHjcKn n3seLuTajy NPUNPEMIbLeHN N U3[aTn y UCTO BPEME.

CacraBrbatbe nHaHCHjCkMX n3BewTaja y cknagy ca MCOU 3axteBa npvMeHy M3BECHUX KIbyYHUX
padyHoBOACTBEHMX npoueHa. OHo, Takofe, 3axTeBa Aa PykoBoACTBO KOpUCTU CBOje npocyhuBarse y
npumMeHn padyHoBoaCcTBeHMX nonutuka lMpegyseha. O6nactu koje 3axteBajy npocyfhusawe Beher
cTeneHa wnu Behe CNOXeHOCTW, OAHOCHO obnacT y KojuMa MpeTnocTaBke W MpoueHe umajy
MaTepujarnHun 3Havaj 3a ouHaHCHjcke n3BeLUTaje obenogaHeHn cy y Hanomexu 3.

3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA

OcCHOBHE payvyyHOBOACTBEHE MOMMTUKE U 3HaYajHe padyHOBOACTBEHE MpoueHe KopuwheHe y
NPUMEHN pavyyHOBOACTBEHMX NOMNTUKA CYy AOCNeLHE OHUM Koje Cy NpuMeHeHe y (OMHAHCWjCKUM
n3BeLTajuma 3a roguHy koja ce 3aspwuna 31. geuembpa 2009. roguHe.
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HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 ¢puHaHCHjcKe n3BewTaje 3a roguHy
Koja ce 3aBpwuna aaHa 31. gpeuembpa 2010. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

3.

3.1.

NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTtaBrbare U npe3eHTaunjy (pyHaHCUjCKMX U3BeLluTaja

Hosu u donyweHu cmaHOapdu u mymaderba Yuja je npuMmeHa ro npsu rnym obasesHa 3a
200uwWwH-e nepuode Koju noyurby Ha 0aH 1. jaHyapa 2010. 200uHe, anu Koju mpeHymHo
Hucy pernesaHmHu 3a nocnosare [Ipedyseha (npemda mo2y ymuuyamu Ha
payyHogsodcmeeHo obyxeamarse 6ydyhux nocrioeHUX npomMeHa u 0oeahaja).

IFRIC 17, ‘Pacrnodena HemoHemapHux cpedcmasa enacHuuyuma’ (eaxehu 3a
nepuode Koju rovyurwy Ha OaH unu HakoH 1. jyna 2009. 200uHe). Tymadere je
o6jaBrbeHo y HoBeMbpy 2008. rogmHe. OBO TyMayewe npyxa CMepHuue y nornegy
padyHoBoACTBEHOr ofyxBaTaka apaHXmaHa KojuMa NpaBHO Nuue pacnogesvyje
HeMOHeTapHa CpeAcTBa akuMoHapvma y BMAY pacnogene pes3epBu unm pacnogerne
aveuaeHan. MCOU 5 je Takohe peBnanpaH n 3axTeBa Aa ce CpeAcTBa Knacudukyjy
Kao cpeacTBa HaMeHEHa pacrnogenu camo kaga Cy OHa pacrnosioXkmea 3a pacnogeny
y CTawy y KOMe ce Hanase u Kaga je pacrnogena Bpsfio BepoBaTHa.

IFRIC 18, TipeHoc cpedcmasa (umosuHe) ca Kynaua’, eaxehu 3a npeHoce
cpedcmasa npumsbeHe Ha OaH unu HakoH 1. jyna 2009. eo0uHe. OBO Tymayere
nojawtaBa 3axreBe MCOW y norneny pavyyHOBOACTBEHOr OobOyxBaTawa apaHxmaHa
KOjuMa MpaBHO NuLe NpuMMa O Kynua CTaBKy HEKPETHMHE, MOCTpojewa M onpeme
Kojy je 3aTum y obaBesn ga kopucTn unu 3a notpebe nosesmBara Kynua y Mpexy
nnu 3a notpebe KOHTMHyMpaHe HabaBke cpeacTaBa unu ycriyra (Hnp. HabaBka
enekTpu4He eHepruvje, raca wunu Boge). Y NojeAuHVMM crny4vajeBuma, NpaBHO nuue
npuma o Kyrnua roToBuHy KOjy je 3atum y obaBe3n Oa KOPUCTU UCKIbYYMBO 3a
noTpebe cTvUara OOHOCHO M3rpagHe CTaBKe HEKpeTHUHa, MOCTpojera 1 onpeme, y
UMby noBe3uBama Kynua Yy Mpexy unu 3a notpebe KOHTUHyuMpaHe HabaBke
cpencrtasa unu ycnyra (Mnu v jeqHor u gpyror).

IFRIC 9, ‘MPC 39, lNoHoBHa npoueHa yrpaheHux gepusata 1 MPC 39 ®uHaHcujcku
NHCTpyMeHTu: lMNMpusHaBake N Mepene’, cTyna Ha cHary 1. jyna 2009. rogmHe. OBa
ponyHa IFRIC 9 3axTteBa ga npaBHO nuvue npoueHn Aa nv je yrpaheHu gepvsaT
cagpxaH Yy yroBopy noTpebHO OABOjMTM U3 OCHOBHOI yroBopa MNpPUAMKOM
peknacudukaumje xmbpmaHor mHaHCcKjcKor cpeacTsa M3 kaTeropuje cpeacrasa Mo
dep BpeaHOCTM Ynju ce edpekT npomeHa y dep BpeaHOCTMMa uckasyjy y bunaHcy
ycnexa. OBy npoueHy Tpeba BpLUMTK HA OCHOBY YCMOBa KOjU Cy NOCTOjanu Ha KacHuju
o4 faTymMa Kada je eHTUTeT NpBW NyT MOCTao YroBOpHa CTpaHa M JaTymMa cBake
N3MeHe Koja MaTepujariHo 3HayajHO Mersa YroBOpHe TOKOBeE roToBuHe. Y cny4ajy ga
npaBHO nuue Huje y MoryhHOCTM da M3BpLUM NPOLEHY, XMBpUaHW MHCTPYMEHT Mopa Y
LenocTn octatu knacudgukoBaH kao cpeAcTBo No dep BpegHOCTU Ynju ce edekTu
npomeHa y cdep BpeaHoCTUMa uckasyjy y bunaHcy ycnexa.
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HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 ¢puHaHCHjcKe n3BewTaje 3a roguHy
Koja ce 3aBpwuna aaHa 31. gpeuembpa 2010. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.1. OcHoBe 3a cacTaBsbame 1 npe3eHTaumnjy uHaHCUjCKMX u3BeluTaja
(HacTaBak)

o IFRIC 16, ‘3awmuma 00 pu3uka Hemo yrnazaka y cmpaHo rnocrsiosame’ saxxehu od 1.
jyna 2009. e2o0uHe. OBa gonyHa HaBoau Aa NPUMKOM 3alliTUTE OA4 pu3MKa HETO
ynarawa y CTpaHO rnocrioBake cBako npeaysehe ogHocHO cBa npeayseha yHyTap
rpyne, ykbydyjyhmn n ctpaHo nocrnoBawe, MMajy NpaBo Ha A03BOSbEHE WHCTPYMEHTE
3alWTuTe o pusMka nog yCcrnoBoMm Aa cy 3agoBorbeHn 3axtesn MPC 39 y norneay
O3Haka, AOKyMeHTaumje M edukacHOCTM 3awTuTe of pusMKa HeTo ynarawa.
KoHkpeTHO, rpyna je gyxHa ga jacHO AOKYMeHTyje cTpaTternjy 3awTute oA pusuka
360r MOryhHOCT\ MocCTojaka PasnuMYUTMX O3HaKa Ha PasfuMyMTUM HMBOMMA YHyTap

rpyne.

o MPC 38 (QonyHa), ‘HemamepujanHa cpedcmea’ eaxehu 00 1. jaHyapa 2010. 200uHe.
JonyHa pgaje nojawrerwe CMepHUUa 3a oamepaBake dep BpeaHOCTU
HemaTepujanHor ynarakwa CTEYEHOr Yy OKBMPY MNOCNOBHE koMOuHauumje u gonywiTa
rpynucawbe HemartepujanHux ynarawa y jeqHo CpeACcTBO ako cpeacTBa U3 ucte rpyne
nmajy crnmyaH Bek ynoTtpebe.

. MPC 1 (QonyHa), Tipukasusare ¢huHaHcujcKux usgewmaja’. [JonyHa nojawwkasBa ga
noTeHuujanHo wu3MupuBake obaBe3e wu3gaBaweM COMCTBEHMX akuuja Huje
peneBaHTHO 3a HEHO KnacudUKoBake Kao KPaTKOPOYHE OAHOCHO AYropoyHe.
HonyHa gedumHuumje Tekyhe obaBese fo3BorbaBa Aa obasesa byge knacudukoBaHa
Kao AyropoyHa (nog ycnoBoM fa npaBHO nvue uma 6e3ycrioBHO NpaBo Ha oanarawe
n3mmpera obaBese NPeHOCOM FOTOBMHE UNW OpyrMx cpepctasa 12 meceun no
ncteky obpadyHckor nepuoga) 6e3 o63Mpa Ha YMHsEHWULY WTO ce Yy Ouno Kom
TPEHYTKYy 04 NPaBHOT NnLa MOXe TPaXnTu nsmmpere obasese ngaBareM akumja.

o MPC 36 (donyHa) ‘Ymamwere eapedHocmu cpedcmasa’, saxehu o0 1. jaHyapa 2010.
200uHe. [lonyHa nojawrasa ga cerMeHT NocrnoBawa, kako ra geduHuwe crtas 5 u3
MC®W 8, npencrtasrba Hajsehy jeavHuuy Koja reHepulle rotoBuHY (OAHOCHO rpyny
jeavHuua) Ha kojy ce pacnogerbyje goodwill 3a noTpebe TecTupawa ymahera
BpegHocTM  (Tj. npe rpynucaka CcermMeHata ca  CAMYHUM  €KOHOMCKUM
KapakTtepucTukama).

o MC®U 2 (donyHa), TpaHcakyuje rnaharba akuujama apyre 2omosuHoMm ‘eaxehu 00 1.
JjaHyapa 2010. 2o0uHe. Ocvm Tora wro ykrbydyje IFRIC 8, Aenokpyr MCON 2 n IFRIC 11,
MC®W 2 TpaHcakumje akumjama rpyne v OTKyNibeHWM COMCTBEHUM aKkupjama’, U3meHe u
ponyHe ce opgHoce Ha cmephuue IFRIC 11 ca umbem ga ce pasmoTpy nuTawe
Krnacudpukaumje apaHkmaHa rpyne Koju Hucy 6unm obyxsaheHn Tymaver-em.

° MC®U 5 (JonyHa), ‘CmanHa cpedcmea Koja ce Opxe padu npodaje U rocrosara
Koja ce obycmassbajy. JonyHa nojawrasa ga MCOW 5 HaBoan obenogawmBarba
KOja ce 3axTeBajy 3a cTanHa cpefcTtBa (rpyne 3a oTyhewe) knacudukoBaHa Kao
cpencTBa Koja ce Apxe paav npodaje 0OQHOCHO MocroBakwa koja ce obycTaBrbajy.
HonyHa Takohe nojawraBa ga cy onwTtn 3axteBn MPC 1 jow yBek Baxehw,
KOHKpeTHO cTaB 15 (noctmsare peanHor u 06jeKTUBHOr npukasveawa) U ctaB 125
MPC 1 (u3Bopwu 3a NpoueHy Hen3BeCHOCTH).
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HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 ¢puHaHCHjcKe n3BewTaje 3a roguHy
Koja ce 3aBpwuna aaHa 31. gpeuembpa 2010. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

3.

3.1.

NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTtaBrbare U npe3eHTaunjy (pyHaHCUjCKMX U3BeLluTaja
(HacTaBak)

Hoeu cma+dapdu, donyHe u mymadyersa Koju cy objasrbeHu anu HUCy cmyrnuiu Ha cHaay
3a ¢buHaHcujcKy 200UHY Koja no4ur-e Ha OaH 1. jaHyapa 2010. 200uHe U Koju HUCy paHuje
yceojeHu:

MC®U 9, ‘©uHaHcujcku uHcmpymeHmu’, objaBrbeH y HoBemb6py 2009. rognHe. OBaj
cTaHgapn npeacTtasrba nNpBu kopak ka 3ameHn MPC 39, 'OuHaHCKjCKM MHCTPYMEHTM
— npusHaBakwe n mepene’. MCOU 9 yBoanm HoBe 3axTeBe y norneay knacvdgukaumje
N Mepera (PrMHaHCKjCKMX cpeacTaBa U BepoBaTHO he yTuuaTt Ha payvyHOBOACTBEHO
obyxBaTawe mHaHcujcknx cpeactasa lpegyseha. NpumeHa oBor ctaHgapaa Huje
obaBe3Ha go 1. jaHyapa 2013. rogvHe, C TMMe LUTO je HEroBO paHuWje ycBajahe
ponywTteHo. MefyTum, ctaHaapg jow yBek Huje gobuo carnacHoct Esponcke YHuje.
Mpeaysehe Tek Tpeba aa npoueHn nyH edpekat MCOU 9. Mnak, npBu nogaumn ykasyjy
Ha To Aa 6u MC®WN 9 morao yTuuaT Ha padyHOBOACTBEHO obyxBaTare OY>KHUYKMX
duHaHcmjckux mHcTpymeHata [pegyseha pacnonoxuBmx 3a npopajy, 6yayhm ga
MC®UN 9 ponywTa npusHaBawe pobutaka m rybutaka y dep BpeaHocTMMa Yy
N3BewTajy 0 yKynHOM OCTanoM puMHaHCUCKOM pes3ynTaTy CaMO YKOIMKO Ce WCTU
ofHoce Ha yyewha y KanuTany Koja ce He gpxe paan Tproeaka. CXogHO MOMEHYTOM,
pobvunm n rybuum y dep BpedHOCTMMA MO OCHOBY [OYXHUYKMX MHCTPyMeHaTa
pacnonoXuBmx 3a npogajy Mopajy ce npu3Hatu OUpPeKTHO Yy bunaHcy ycnexa. Y
Tekyhem um3BewTajHoM nepuoay [lpeaysehe je npusHano gobutak y uU3HOCY oA
102.890 PCLO y WsBewrTajy o npoMeHama Ha kanuTtany (kao YKynHuW ocTanu
dmHaHcujckn pesdynTar).

HonyHa MPC 32 nod Hasusom ‘Knacugpukayuja rnpasa rnpede KyrnosuHe akuuja u3s
HosUX eMucuja ’ objasrbeHa je y okmobpy 2009. 2o0uHe. OBa fonyHa je NnpuMernBa
Ha rogulHe Nepvoae Koju MoYnky Ha gaH unu HakoH 1. debpyapa 2010. roguHe.
PaHvnje ycBajawe ponyHe je ponywTeHo. [onyHa ce ©6aBu nuTamkbeM
pavyHoBOACTBEHOr obyxBaTawa MpaBa Ha KynoBMHY akuuja M3 HOBUX €eMucHja
AEHOMWHOBAHMNX Y BanyTu Koja Huje (byHKUMOHanNHa Banyta eMuTeHTa nog yCrnoBoM
Aa cy ogpeheHn ycnoBu wucnyweHu. [lomeHyTa npaBa Ha akuuje caga ce
Knacudurkyjy y okBupy kanutana, 6e3 o63upa Ha BanyTy y KOjoj je LeHa nsBpLuera
(ogHOCHO LeHa no kojoj he ce onuuja peanu3oBaTti) UckasaHa. Y paHujuMm nepuoguma
noMeHyTa npaBa Moparna cy ga 6yay padyHoBOACTBEHO obyxBaheHa kao u3BegeHe
duHaHcmjcke obaBese. [lonyHa ce npuMeryje peTpoakTMBHO y cknagy ca MPC 8,
’PayyHOBOACTBEHE MONMUTUKE, MPOMEHE pPayvyyHOBOACTBEHMX MPOLIEHA W TrpeLuke’.
Mpenysehe he nodetv da npumeryje OonyHy cTaHgapga of 1. jaHyapa 2011.
roguHe.
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

3.1. OcHoBe 3a cacTaBsbare M npe3eHTaumnjy MHaHCUjCKMX u3BeluTaja
(HacTaBak)

. Tymaverse IFRIC 19, Tawerme duHaHcujckux obasesza UHCMpPyMeHmMuma
Kanumana’, eaxehe je 00 1. jyna 2010. 2o0uHe. Tymaudere nojawHaBa
payyHOBOACTBEHM MOCTynak npegyseha y cuTyauuju kagja npenysehe MoHOBO
yroBapa ca noBepuvoLemM ycroBe nammpena uHaHcujcke obasese 1 Kaga Nnperosopu
pes3ynTupajy eMntoBaweM akuuja Koje nosepunaw, npuma, yume npegysehe namupyje
CBOjy (puHaHcmjcky obaBedy OerioM unu y LenocTu (3ameHa Adyra 3a Kanutan).
Tymayere 3axTeBa npu3HaBawe AobuTka unm rybutka y GunaHcy ycnexa, Koju ce
ogMepaBa kao pasnuka namehy KibUroBoACTBEHe BpeaHOCTU (hnHaHeujcke obaBese n
dep BpeaHOCTM eMUTOBaHUX WHCTpyMeHaTa kanuTtana. Ako dep BpegHocCT
eMUTOBaHMX WHCTPyMeHaTa KanuTana He MoXe noy3daHo [a ce OoaMepw,
WHCTPYMEHTWU KanuTana ce oAMepaBajy Tako Aa oapase dep BpedHOCT yralleHe
obasese. [penysehe he noveTn Oa npumeryje Tymadewe on 1. jaHyapa 2011.
roguHe, OAHOCHO No KeroBom oaobpemwy of ctpaHe EBponcke YHuje.

° HonyHa IFRIC 14 nod Hasueom ‘AsaHcHa nnahawa MUHUMAaNIHUX 3axmesa
¢uHaHcuparka’ (GonyHe Tymauyersa IFRIC 14). OBOM [ONYHOM MCMpPaBIbeH je jeaaH
HeHamepaBaHu edekaT Tymadverwa IFRIC 14, ‘MPC 19 — OrpaHuderne aeduHncaHmnx
HakHaga, MUHUManHM 3axTeBu (pMHaHcupawa U HUXOBO y3ajaMHO AdenoBame’. bes
NMOMEHYTUX M3MeHa 1 ornyHa, NpaBHUM NUUUMa HUje OOMYLUITEHO NPU3HaBaHe HEKUX
A0B6pOBOIbHMX aBaHCHUX Nnahawa 3a notpebe MUHMManHUX 3axTeBa (hUHaHCMpara
y okBupy crtaBke cpeactBa. Kapa je IFRIC 14 o6jaBmbeH nomeHyTo Huje 6una
Hamepa, Tako [a je 0BOM [I0MyHOM OBaj HeHamMepaBaHu edekaT kopuroaH. 3meHe
N JonyHe cy Baxehe 3a roavlirke nepuoge Koju nounwy Ha gaH 1. jaHyapa 2011.
roguHe. PaHuvja npumeHa uameHa W fgonyHa je ponywreHa. MsmeHe u ponyHe
npuMeryjy ce peTpoakTUBHO Ha HajpaHuju ynopenHu nepuogd. lNpenysehe he noveTtn
Aa npuMemwyje M3MeHe W JornyHe y (OUHAHCWCKUM u3BewTajuma 3a nepuog Koju
noynwe Ha gaH 1. jaHyapa 2011. roguHe.

3.2. HacTtaBak nocrnoBaka

®durHaHCKUjCKM M3BELUTAjU CacTaBibEHW Cy y CKNagy ca KOHLENTOM HacTaBka MOCroBaka Koju
npetnocTtaerea ga he lMNpegysehe HacTaBuTK ca nocnoBakwem y gorneaHoj 6yayhHoctu. Kako cy
Ha gaH 31. gpeuembpa 2010. roanHe Tekyha cpenctBa Beha of Tekyhux obaBesa 3a M3Hoc oA
2.774.696 PCL (31. peuembpa 2009. roanHe Tekyha cpencta cy 6una mawa of Tekyhux
obaBe3a 3a m3Hoc of 4.824.835 PC[), n umweHuua aa je MNpenysehe octBapuno gobutak y
roouHu koja ce 3aepwwuna gaHa 31. geuembpa 2010. roguHe y mnsHocy oa 16.484.381 PC[
(2009. roguHe 3abenexeH je rybutak y nsvocy og 37.636.111 PC[), pykoBoactso lNpegyseha je
yBepeHo Aa he 06e36eguTn OOBOSBLHO PacnofioXMBUX cpefcTaBa 3a MaMuMperwe obasesa no
HMXO0BOM gocnehy.
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.2. HacraBak nocrnoBatsa (HacTaBak)

Hoeso pykoBoacTtBo [peayseha je Tokom 2009. roguHe ycnewHo penporpaMmuvpano cBoje
KpaTKOpOYHe KpeauTe y cperOopoyHe n ayropoyHe. lNMopen Tora, BehAMHCKM akuuoHap cmaTtpa
Mpenysehe 3HavajHom hepkoMm komnaHujom [asnpom HedT-a, WTO nogpasymeBa NpUCTYN
PUHaHCcKjckuM apaHxmaHuma pyne.

3.3. YnopeaHu nogauu

Peknacudukaumja
31. peuembpa [lnacmaH Amopmusauuja 31. peuemtpa
2009. y Azonu ynazara y 20009.
AHeonu (KopueosaHo)
HekpeTHVHe, nocTpojera u
onpema 83.221.228 911.281 - 84.132.509
OcTanu gyropoynm
hUHaHCKjCKN NnacMaHu 4.301.350 (911.281) - 3.390.069
HeTto cpenctBa 32.283.167 - - 32.283.167
FoauHa koja FoauHa Koja
ce 3aBpLuMna ce 3aBpLuMna
31. peuem6pa 2009. 31. peuem6pa 2009.
(kopuzosaHo)
TpoLukoBu amopTusaLmje n
pesepBucara 12.698.952 - 1.252.575 13.951.527
OcTanu nocnoBHM pacxoam 13.224.240 - (1.252.575) 11.971.665
HeTo ry6uTtak 37.636.111 - - 37.636.111

3.4. W3BewTaBawe 0 cermeHTMma

O NOCIOBHUM CermMeHTMMa U3BellTaBa ce Ha HaduH KOjI/I je gocnengaH MHTEPHOM M3BeLUTaBaky
3a n0Tpe6e rmaBHOIr AOHOCKOLUA NOCIIOBHUX OA4J1yKa. [(maBHU AOHOCUNaL, NOCNOBHUX OoA4lTyKa KOjVI
je oaroBopaH 3a pacnogerny pecypca 1 NpoLleHy pesynTtarta nocrnoBaka NocnoBHMUX cermeHara je
M3BpLiHn ogdop.

3.5. [pepayyHaBawe cTpaHUX BanyTa

(a) @yHKUYuOHarHa u 8ajlyma rnpukasusar-a

CraBke ykIibydyeHe y dmHaHcujcke usBewTaje [lpeayseha ce ogmepaBajy wn npukasyjy y
AvHapuma (,PCL”), koju npeacTtaBrba OyHKUMOHANHy u npe3eHTaunoHy BanyTy [Npeayseha.
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.5. [lpepavyHaBame cTpaHux BanyTta (HacTaBak)

(b) TpaHcakyuje u cmar-a

TpaHcakuuje y cTpaHoj BanyTu ce npepadyHaBajy y yHKUMOHANHY BanyTy NPMMEHOM AEBU3HUX
KypceBa Baxehux Ha JaH TpaHcakuuje Wnu Ha AaH NpoLeHe BPedHOCTM ako Cy CTaBKe MOHOBO
oaMepaBaHe. [103WTWBHE W HeraTMBHE KypCHE pasfnuke HacTane W3 U3MUpera TaKBMX
TpaHcakumja M M3 npepayyHa MOHETapHWX cpeActaBa M obaBe3a M3paXeHUX Yy CTpaHuM
BanyTama Ha Kpajy nepuoga, npusHajy ce y bunaHcy ycrnexa ocvMM y crnyyajy kaga cy oasioeHe y
KanuTasny Kao MHCTPYMEHTH 3alUTUTe TOKOBA FOTOBMHE W UHCTPYMEHTU 3alUTUTE HETO yrnarama.

Mo3nTMBHE W HeraTMBHE KypCHE pasnuke Koje HacTajy Mo OCHOBY Kpeauta W FOTOBWUHE U
rOTOBMHCKUX €KBMBaneHaTa npukasyjy ce y bunaHcy ycnexa y okBupy nosuvumje ,PuvHaHCKjCKu
npuxoau / pacxogn®.

3.6. HemartepujanHa cpeacTBa

(a) JluuyeHue u npaea

3acebHO cTeyeHe nuueHLe uckasyjy ce no ucropujckoj HabasHOj BpegHocTu. JlnueHue umajy
OrpaHVyeH BeK Tpajaka M MCKasdyjy ce no HabaBHOj BPeAHOCTM YMaHE€HOj 3a akyMynupaHy
amopTu3aumjy. AMopTu3aumja ce obpavyHaBa NpMMEHOM NponopuMoHanHe meToae, kako 6u ce
TPOLUKOBW NULIEHLM PAcnogenunm y TOKy HMXOBOT NpoLeHeHor Beka ynoTpebe.

JlnueHue 1 npaBa ykrbydyjy npaBa Ha ekcnnoaTtauuwjy HadTe M npupogHor raca, kKoja ce
amMopTu3yjy TOKOM Mepuoa UCTpaxuBawa, y CKnagy ca ycnosuma ogpeheHe nuueHue (og 1 oo
20 roguHa).

(b) PauyHapcku cogpmeep

OBpge npe ceera cnagajy Tpowkosu umnnemeHTtauuje (CAIM) payyHapckor codptBepa. CteuyeHe
nuueHUe padvyHapcknx codTBepa Kanutanuayjy ce y M3HOCY TPOLLKOBa HacTanux y CTuuawy u

CTaBrbamy Yy ynotpeby cogpreepa.

OBW TPOLLKOBM CE aMOPTU3Yjy TOKOM HMXOBOT NpoLeHeHor Beka ynoTpebe (og 1 oo 29 roguHa).
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.7. WUcTtpaxuBare U npoLewnBakbe MUHEpPariHUX pecypca

(a) Cpedcmea 3a ucmpaxueare U MnpoueHUuaHe

Tokom nepuoaa MUCTpaxuBara, TPOLLKOBM UCTPaXuBaka M NpoueHe HadTe U NpUpogHoOr raca ce
KanuTanu3syjy cBe AOK Ce He yTBpAuW Ada pesepBe HadTe M raca Hehe 6UT OoBOMbHE Aa onpasaajy
TPOLLKOBE UCTpauBara. ['eonoLwky 1 reounanyki TPOLLKOBW, Kao M TPOLUKOBU ONPEKTHO NOBE3aHU
Ca UCTPaXMBaAHEM Ce KanuTanuayjy y nepuogy y Kojem cy Hactanu. TpoLUKOBU CTuLaha npasBa Ha
UCTpaXunBawe Ce KanuTanuayjy y OKBUpPY HemaTepujanHux ynaraka M amopTu3yjy ce TOKOM
HMXOBOT NPOLIEH-EHOr BEKA ynoTpebe unn y ckrnagy ca nporpecom UCTPaXKMBaYKMX akTUBHOCTH, Y
cnyyajy 4a noctoje 3HayajHe pasnuke.

(b) Pa3eoj 0CHOBHUX U HeMamepujasiHUX cpedcmasa

N3pnaum 3a narpagmy, MHCTanauujy unm KomnneTMparwe UHPaCcTPYKTYpHUX objekaTa, Kao LITO cy
nnatopme, HadToBOAM U Oyluewe KoMepuujanHO uchnatMeux HadpTHMX OywoTnHa cy
KanuTanu3oBaHW Yy OKBUPY OCHOBHMX CpefcTaBa y MpunpemMu npemMa wuxoBoj npupoau. Kaga je
pa3Boj Ha oapefheHoM HadbTHOM MosSby 3aBpLUEH, BpWM ce npebaumBarwe Ha OCHOBHa cpefcTsa
HaMer-eHa Npou3eoatsn. AMopTU3aumja ce He obpadyHaBa y TOKy nepvoga pasBoja.

(c) Cpedcmea 3a npoussoOHy Haghme u 2aca

Cpeqnctea 3a npousBoawy HadTe M raca obyxsaTajy OCHOBHa CPEACTBA 3a UCTpaXvBame W
MPOLIEHY, Kao 1 TPOLLKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca NPOV3BOAH-0M MOTBPHEHNX pe3epBM.

(d) Yeoeop o npoussodHoj KoOHUecuju u ,buy back” yaoeopu

Pe3epBe HadhTe 1 raca koje ce 0gHOCe Ha yroBope O NPOU3BOAHOj KOHLecujn u buy back® yrosope
ce yTtBphyjy Ha OCHOBY YroBOPHMX Kray3yna O Hannatu TPOLIKOBa HacTanmMx y akTUBHOCTUMA
UCTpaXuBara, pas3soja M MPOU3BOAHKE CTEYEHUX Kpo3 ynotpeby TexHomornje u cpmHaHcupame
(TpowkoBHa HadpTa) 1 yaeny KomnaHuje y NpovM3BeAeHNM KonmMyMHama, HeHaMeHeHNX HagoKHaam
TpowkoBa (npodutHa HadpTa). MNpuxoan oa npogaje npousBeaeHe HadTe Ha koje [penysehe
nonaxe npaso ce Npu3Hajy y bunaHcy ycnexa y nepuogy y Kome cy Hactanu, AOK Ce UCTpaXunBame,
pa3BOj U TPOLLKOBU NPOM3BOAHE NPU3HAjy Npema rope HaBe4eHOM NpUHLUMY.

Yneo npenyseha y npousBefeHUM KOnMMYnMHama M pesepBama, npeacrtaBrba ,NpoduTHy HadTy,
yKby4yjyhn yaeo y ekcnnoatucaHoj HadT y ogHOCY nopesa, Koje cxo4Ho yroesopy, Brnaga semrse
Tpeba ga nnatu y ume npeayseha.

Kao nocneguuy Tora, Mpenysehe TpeGa aa npusHa nopacTt ornopesusor npodguTa, Kpo3 noeehawe
npuxoAa v TPOLLKOBa nopesa.

(e) Amopmu3sayuja

Ha ocHoBHa cpegcTtBa/HeMaTepujanHa ynarakwba HamereHa Npon3BoaHM HadhTe 1 raca npumetbyje
ce MeToda amopTu3aumje npema yunHky. AMopTu3aumja npema yumHKy ce 3acHmBa Ha noTepheHum
pesepBama, a TO Cy pe3epBe HadTe, raca u ocrtarne MuHepariHe pesepBse 3a Koje ce npouemwyje aa
he 6utn HagokHaheHe 13 noctojehnx cpeacrasa, kopuctehu Tekyhe nocrnosHe meTtoge. Hadpta un
rac ce cMatpajy npou3BegeHuM y MOMeEHTY Mepemnsa Ha ,Custody Transfer“-y unu mectuma npogaje
Ha M3rasHMM BeHTUNMMa pesepBoapa Ha HapTHUM NorbMMa.
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.7. MWUcTtpaxuBare v npoLewuBakbe MUHEpPariHUX pecypca (HacTtaBak)

(f) Obesspehusare — Cpedcmea 3a ucmpaxuearbe U rpoyeHy

Tect obesBpehera cTMUaka nNpaBa Ha UCTpaXuBare Ce BPLUM YBEK Kada MOCTOje MHOUKATOpU
obesBpehera. Y cBpxy Tecta obesBpefera, CTeYeHn TPOLLKOBM NpaBa Ha UCTpaxuBake, Koju cy
npegmMeT NpoueHe, rpynuly ce 3ajeaHo ca nocrtojehunm jeanHuuama koje reHepuwly AobuT npema
reorpadhckoM rnoapyjy y Kojem ce Hanase.

(g) Obesgpehusare — lMomepheHa ocHosHa cpedcmea/HeMamepujanHa yrazarba HaMeH-eHa
Mpo3800HU Haghme u 2aca

Tect obesBpehera nNOTBPAEHMX OCHOBHMX CpeacTaBa/HemaTepujanHux ynarakba HaMeheHUX
npo3BoAdM HadTe M raca ce BpWM yBEeK Kada MNOCToje MHOMKATOPU [da je KHMIoBOACTBEHA
BPEOHOCT HEHaAOKHaaMBA.

N'ybuum no ocHoBy obGesBpefewa ce npusHajy y M3HOCY Yy KOME KHMrOBOACTBEHa BpEOHOCT
npemallyje HagoKHaaMBY BpeOHOCT cpeacTtsa. HagokHaamBa BpeaHOCT je Beha o chep BpeaHOCTH
cpeactBa ymaweHe 3a TpOLWKOBE nNpodaje W BpegHocTM Yy ynoTtpebu. 3a cBpxy npoueHe
obesBpehera, cpeacTsa Cy rpynucaHa Ha HajHUWKeM HMBOY Ha KojeM je moryhe naeHTudukosaTtu
HOBYaHe TOKOBeE.

3.8. HekpeTHuHe, nocTpojeHa n onpema

Ha paH 1. jyna 2005. rognHe, gaH ocHuBawa lNpenyseha, nssplleHa je rnpoueHa BpeaHOCTU
OCHOBHMX CpeficTaBa Ha OCHOBY HWXOBOr yckrahmBamwa ca TPXWULWHOM BpefHowWNny of cTpaHe
oBnawheHor npouewnBaya. Ha paH 1. jaHyapa 2006. roguHe [lpeaysehe je wu3Bpwuno
YKnaawe peBanopusauvoHnX pes3epBu, HacTanuMx Mo OcCHoBYy noBehawa KHUroBOACTBEHE
BPEAHOCTM HEKPETHUHA, NOCTpojeHa U onpeme No OCHOBY peBariopusauuje, y KOpUCT akumjcKor
kanutana.

Op paHa ocHuBawa, BpeAHOBaHwe HEKpeTHWHA, NOCTpojera U onpeme BpLM ce Mo HabaBHO)
BPEOHOCTM YMaw-€HOj 3a WCnpaBke BPEQHOCTM MO OCHOBY akymynupaHe amopTu3auuvje u
obesBpehema, rae je notpebHo. HabaBHa BpeOHOCT yKiby4yje TPOLUKOBE KOjU Ce MOry OUPEKTHO
npunucati HabaBuu cpeacTBa.

HekpeTHuHe, nocTpojersa U onpema y npunpemMun BpeaHyjy ce no HabaBHOj BpeAHOCTU OOHOCHO
LiEHW KOoLUTaHsa.

HakHagHu TPOLLKOBU ce YKIbydyjy Y HabGaBHy BpeOHOCT CpeacTBa UMK ce Npu3Hajy kao nocebHo
CpPeacTBo, Y 3aBMCHOCTM Of Tora LiTa je NpUMeHrbMBO, caMo Kafa MocToju BepoBaTHoha ada he
Mpenysehe y 6yayhHOCT MMaTU EKOHOMCKY KOPUCT of TOr CPeACTBa M ako Ce Herosa BpeaHOCT
MOXe NoyaaaHo yTepanTU. KiUroBoacTBEHa BPeAHOCT 3aMEeH-eHOT CPeACTBa ce UCKHsIkaBa. CBu
ApYrv TPOLLIKOBM Tekyher oapxaBata TepeTe GUnaHc ycnexa nepvoda y Kome cy Hactanu.
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.8. HekpeTHuHe, nocTpojewa n onpema (HacTaBak)

3emrbuTE M yMETHUYKA Oena ce He aMopTuayjy. AmopTusauuja Opyrux cpeacraBa ce
obpauyHaBa NpUMEHOM MPOMNOPLMOHaIHE MeTode 3a CBako CPEACTBO MNOjeAMHAYHO Mo cTornama
yTBpHEHNM payyHOBOACTBEHOM nonuTukoM MNpeayseha, a Ha OCHOBY NPOLEHEHOT KOPUCHOT BEKA
Tpajarba OCHOBHOT CpeACTBa kako 61 ce pacnopenuna kmxoBa HabaBHa [0 HUXOBE peangyarHe
BPEOHOCTU TOKOM HMXOBOT NMPOLIEHEHOT BeKa Tpajara, kao LUTO crieau:

Onuc Bek Tpajaha
"paheBnHckM 06jekTn 10-50
MawwuHe n onpema

- NpounsBoaHa 1 NpeHocHa onpema 7-25

- HamewTaj 5-10

- Boauna 7-20

- PauyHapu 5-10
Ocrtana onpema 5-50

Pe3nayanHa BpeOHOCT U KOPUCHU BeK ynoTpebe cpeacTtBa ce peBuaupajy, M no notpedu
KOpUryjy, Ha AaTym cBakor GunaHca crama.

KisnroBogctBeHa BpegHOCT cpeacTBa CBOAM Ce OAMax Ha HEroBy HaAoOKHAAMBY BpegHOCT
YKOIVKO je KHUIOBOACTBEHA BpeAHOCT Beha of Herose npoleweHe HagoKHaaMBE BPELHOCTM
(HanomeHa 35 u 36).

Ho6buum n rybuum no ocHoBy oTyhewa cpeactBa yTBphyjy ce kao pasnuka uamehy HoBYaHor
npunMBa 1 KUroBOACTBEHE BPEAHOCTM M MCKa3yjy ce y bunaHcy ycnexa y okBupy 'Octanmx
npuxoaal/ (pacxopa) (HanomeHe 35 u 36).

3.9. Ymamewe BpeaHoCTU He(PMHAHCUjCKUX cpeacTaBa

CpeactBa ca HeOrpaHUYeHUM KOPUCHUM BeKOM ynoTpebe He noanexy amopTusaumjn u
TecTupajy ce Ha ymawere BpegHOCTM jedHOM roauvwke. 3a cpeacTBa koja MnoAnexy
amopTM3aumMju TecTUpake Ha ymareHe HUXOBE BPEeAHOCTW BplKM ce kaga porahajy wnu
N3MeH-eHe OKOMHOCTW yKaxy [a KhWUroBOACTBEHa BpedHOCT moxaa Hehe GuTu HagokHaguea.
'ybutak 360r ymarwera BPeAHOCTU Ce Mpu3Haje y BUCUHM U3HOCA 3a KOjU je KHMroBoACTBeHa
BpegHoOCT cpeAacTtBa Beha of HeroBe HadokHaavBe BpedHOCTU. HapgokHagvBa BpegHOCT je
BpegHocT Beha oA dep BpegHOCTU CpeacTBa yMarweHe 3a TPOLIKOBe npofaje Unv BpegHoCTu y
ynoTpebun. 3a CcBpxy npoueHe ymawera BpPedHOCTU, CPeAcTBa Ce TPynuLly Ha HajHUXUM
HMBOMMA Ha KOjuMa MOry fa ce yTBpAe O4BOjeHV Mpeno3HaTibUMBM HOBYAHWM TOKOBW (jeanHuue
Koje reHepuwy rotoBuHy). HedwmHaHcujcka cpeactea, ocum Goodwill-a, koA kojux je gowno Ao
ymarwerta BpeHOCTM Ce peBuaupajy Ha cBaku u3BelTajHu nepuop 36or moryher ykuaawa
edekaTa ymarwera BpeJHOCTU.
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3.10. UHBecTMLMOHE HEKPETHUHE

MNHBECTMUMOHE HEKPETHUHE Ce ApXe paau 3apafe of 3aKkynHuHe unu pagu noeehawa kanutana,
UnNu pagm v jegHor u apyror.

MHBecTuMUMOHE HEKPETHMUHE Ce MNPEeTEXHO CaCTOje o4 NOCJI0OBHUX o6jeKaTa N CTaHOBa AOaTUX
3anocneHumMa n 6uBIMM 3anocneHnma I'Ipep,y3eha Ha POK NpekKko roanHy naHa.

3emrbuLTe Koje ce Aaje y onepaTuBHM 3aKyn ce Krnacudukyje n payyHOBOACTBEHO 0byxBaTa kao
MHBECTMLMOHA HEKPETHUHA YKONMKO WUCMyHsaBa ocTarne 3axTeBe U3 AeduHULMje MHBECTULIMOHE
HEKpPETHUHE.

NHBeCTUUMOHE HEKPEeTHUHE ce BpeaHyjy npumeHom nowTeHe (dep) BpeaHocTu. MNowTeHa dep
BPEAHOCT ofpaxaBa TPXMLIHE ycrnoBe Ha pfaH OwunaHca cTawa KOpuroBaHa, YKOMMKO je
HEONnxoA4Ho, 3a GuNo Kojy MPOMEHY y Mpupoaun, NokKaumjyu nnn crtawy cneumduvHor cpeacrsa.
NMpomeHe nowTteHe (dep) Bpe4HOCTU MHBECTULMOHMUX HEKPETHUHA CE KhoWXKEe Y KOPUCT MIM Ha
TepeT GunaHca ycnexa y oksupy OcTtanux npuxoga (HanomeHa 35).

HakHagHu v3gaum ce kanutanuayjy camo kaga je BepoBaTHo ga he Gyayhe ekoHoMcke KopucTu
noeesaHe ca TUM m3gaumma npunactu lMpeaysehy v ga moxe noysgaHo ga ce usmepu. Ceu
ocTanu TPOLKOBKU Tekyher oapxaBaka TepeTe TpOLKoBe nepuoda y kome HactaHy. Kapa
WNHBECTULIMOHY HEKPETHWMHY KOPWUCTM HEH BIACHWK, OHA Ce pekrnacudukyje Ha HEeKpeTHUHe,
NOCTpOjeHa 1 OMpPeMy, U HeHa KhUroBOACTBEHA BPEAHOCT Ha OaH peknacudukaumje nocraje
HeHa 3aTeyeHa BpeaHoCT Koja he ce Hagarbe aMopTM30BaTH.

3.11. YroBopwu o narpagmu

MehyHapoaHu padyHoBoACTBeHU cTaHaapg 11 ,YroBopun o usrpagwun® geduHue yroeop O
n3rpagku  Kao yroBop Koju je nmoceBHO 3akrbyyeH 3a marpagrky Hekor cpeAcTsa. TpOLLKOBM
yroBopa ce npu3sHajy kao pacxop y nepuoay Kaga HacTaHy.

Kapa ce ncxoq yroBopa o nsrpagkuy He Moxe Noy3faHo NpoLeHUTU, NPUXo4 No OCHOBY yroBopa
ce npusHaje camo 40 M3HOCAa HacTanux TPOLUKOBa M3 yroBopa 3a Koje je BepoBaTHO aa he 6utu
HagokHaheHu.

Kapa ce ucxop yrosopa o0 u3rpaghuv Moxe noysfgaHo NpoLEeHNTU 1 Kaga nocToju BepoeaTHoha aa
he yroBop 6uTn npodutabunaH, NpUxo4 NO OCHOBY YroBopa ce Mpu3Haje y nepuogy Baxena
yrosopa. Kaga je BepoBaTHO ga he ykynHu TpoOLLKOBW yroBopa 6uTn Behu of yKynHor npyxoga no
YyroBOpYy, O4eKnBaHu rybuTtak ce ogmax npmsHaje kao pacxog.

OpcTynaka of YroBOPEHOr rnocrna, noTpaxuBawa M CTUMynauumje yKrbydyjy ce y npuxode no

OCHOBY YyroBopa Yy Mepu Y KOjoj Cy MUCTa yroBopeHa ca Kyrnuem u y Mepu Kojoj ux je moryhe
noysgaHo OaMEpPUTH.

29



HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 ¢puHaHCHjcKe n3BewTaje 3a roguHy
Koja ce 3aBpwuna aaHa 31. gpeuembpa 2010. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.11. Yrosopwu o usrpagmu (HactaBak)

Mpenysehe kopucTn 'MeToq CTeneHa OOBPLUEHOCTM Kako 6w yTBpauo ogroBapajyhu nsHocC koju
Tpeba npusHath y gatom nepuody. CteneH OOBPLUEHOCTU u3rpagwe ce yTtBphyje u3 ogHoca
YKYMHO MpoLeHeHMX TPOLLUKOBa YroBopa HactanuMx [0 AaTtyma OwunaHca cTawa W YKYMHO
NpoLEeHEeHNX TPOLLKOBA MO CBaKOM YroBopy. TpoLKOBWM y Be3n ca byayhum akTMBHOCTMMA MO
YroBOpYy HacTanM TOKOM M3BELUTAjHOr nepuoda MUCKIby4dyjy ce M3 TpOLIKOBa YroBopa mnpu
yTBphuBamy cTeneHa OOBpLUEHOCTM uarpagwe. OHM Cy NpuKasaHu Kao 3anuxe, aBaHCU UK
ocTana cpeficTsa, Yy 3aBUCHOCTU Of HMXOBE Npupoae.

Mpenysehe kao cpencTBo mckasyje GPYTO M3HOC KOjU ce NoTpaxyje of M3BpLuMoua YroBOpeHUX
nocrosa Nno CBUM YroBOpuMa 4uje je n3BpLUEeHe Y TOKY, a 3a Koje je 30up HacTanmx TPOLLKOBa n
npusHaTte 0obuTn (ymareH 3a npuaHate rybutke) sBehu og CykLecuBHO pakTypucaHuUx U3Hoca.
CyKuecuBHO (hakTypucaHn U3HOC Koje KyMLuM joL HACY NNaTuim U rapaHTHU Seno3NTU YKIbyYeHU
CYy y No3vumjy noTpaxkueara Nno OCHOBY Nnpoaaje u gpyra notpaxueaka.

Mpenysehe kao ob6aBe3y nckasyje GPYTO M3HOC KOju ce Ayryje Hapy4nouy yroBopeHUx pagoBa no
CBMM YroBopumma 4uvje je usBpLleHe y TOKY, 3a Koje je CyKUeCUBHO pakTypucawe npemalumno
HacTane TpowkoBe yBehaHe 3a npu3HaTy 4o6uT (ymareHo 3a npuaHate rybutke).

3.12. Y4yewha y kanuTany 3aBuCHUX NpaBHUX nuua

Ynarawa Yy 3aBuUCHa npaBHa Jnua BpenHyjy ce meToooM HabaBHe BpeOHOCTH, VICKa3yjthI
ynarawka no TPOLLKY HabaBke Oe3 YKIbydinBaka npomMeHa BpeaHOCTU yrnarakwa KOja noTu4yy um3
pesynrtarta. AKO Ha gaH cacTaBrbaka OvnaHca cTawa Mma VIH,EI,VILI,VIja aa je BpPpeaHOCT ylaraka
yMakeHa, BpLKn ce rnpoueHa HagokHagnee BpeaAHOCTU yrnaraHsa.

Axo je HagoOKHaamnBa BpeagHOCT Maka O4 KwWUroBoactBeHe BpeaHOCTU, KHhUIroBoACTBEHa

BpeaHOCT ce CcBOAM Ha HadoKHaauMBy BpPeOHOCT a ry6|/|Ta|< o0 yMak-€Ha BpPeOHOCTU ynaraka
np|/|3Haje Ce Kao pacxon nepuona.

3.13. [Oyropou4Ha ¢puHaHCcHjCcKa cpeacTBa

Mpenysehe knacudukyje cBoja puHaHcujcka cpenctea y crnedehe kaTteropuje: OYyropoyvHu
3ajMOBU U NOTpakuBama, (prHaHCKjcka cpeacTBa pacnonoXuea 3a npoaajy.

Knacudukaumja 3aBucr of cBpxe 3a Kojy cy pmHaHcujcka cpeactea npubaerbeHa. PykoBoacTBO
BPLUN KNnacuduvkaumjy CBojuxX (PMHAHCUCKMX MriacMaHa y MOMEHTY UHULMjanHor npusHasama.
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIMTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

3.13. [Oyropou4Ha ¢puHaHCHjcKa cpeacTBa (HacTaBak)

3.13.1.Knacudmkaumja dmHaHCHUjcKUX cpeacTaBa

(a) 3ajmosu u nompaxuearba

3ajMoBM 1 noTpaxuBakwa NpeactasBrbajy HeaepmBaTMBHA (PMHAHCKjCKa cpeacTBa ca PUKCHUM
unn yTBpAVBMM POKOBMMAa Nnahaka Koja Cce He KOTUpajy HW Ha je4HOM aKTMBHOM TPXWULLTY.
Ykrbyyyjy ce y Tekyha cpeacTtsa, OCMM YKONMKO Cy UM POKOBU gocneha ayxm o 12 meceum
HakoH AaTyma OunaHca cTawa. Y TOM cnydyajy ce Krnacudukyjy Kao gyropovHa cpeacrtsa. Y
GunaHcy ctawa lpegyseha 3ajMoBu 1 noTpaxueawa obyxBaTajy “noTpaxuBara o4 Npoaaje u
Apyra notpaxuBara“

(b) @uHaHcujcka cpedcmea pacronoxusa 3a rnpoodajy

duHaHcujcka cpeacTBa pacnornoXuea 3a npoaajy npefacTtaBrbajy HegepuBaTuBHa CpeAcTBa Koja
CYy Ha3HayeHa Kao pacrnosioxunsa 3a npoaajy n HACY KnacudukoBaHa HU Y jeiHy Opyry KaTeropujy
PUHaHCHjCKUX WMHCTpyMeHaTa. Wcta uuHe payropodHa cpenctBa [pegyseha, ocum  yKONUKO
PYyKOBOACTBO MMa Hamepy Aa ynarawa oTyhu y poky og 12 meceuu og gatyma bunaHca ctama
Kaja YnHe KpaTKOpo4yHy nmoBuHy Npenyseha.

3.13.2.MpusHaBawe N Mepewe hMHAHCUjCKUX cpeacTaBa

PenoBHa kynoBuvHa U npofaja dMHaHCUjCKMX cpedcTaBa ce Npu3Haje Ha gaTym TproBawa —
patym kaga ce [Npenysehe obaBesano ga he Kynutv unu npoaatM OUHAHCKJCKO CPeacTBO.
3ajMoBM 1 NoTpaxmBara W ynarakwa Koja ce gpxe Ao gocneha ce mckasyjy no amopTu3oBaHOj
BPeAHOCTM kopuwheweM MmeToae ePeKTMBHE KaMaTHe CTone.

dep BpeoHOCT xapTuja of BPedHOCTU Koja ce KoTupajy Ha 6ep3u 3acHMBa ce Ha Tekyhum
LeHama noHyae. YKOIMKO TPXULITE HeKor (OMHaHCKJCKOr cpeacTBa Huje akTUBHO (M 3a xapTuje
oL BpegHOCTU Koje He koTupajy), MNMpeaysehe yTBphyje dep BpegHOCT TexHukama npoueHe. To
YKIbydyje NpMMeHY HedaBHMX TpaHcakuuja uamehy He3aBWCHWX CTpaHaka, Nno3vBake Ha gpyre
WHCTPYMEHTE KOju Cy CYLUTUHCKM WUCTW, aHanu3dy OUCKOHTOBAHUX HOBYAHWX TOKOBA M ONUWjy
mMogena chopmupara LeHa MakcumanHum kopuwherweM nHopmMaumja ca TpXuwTa, a y3 WTo je
Mare Moryhe ocnawane Ha nHdopMaLlmje KapaktepuctTuyHe 3a camo npeagysehe.

duHaHcKjcka cpeacTeBa pacrnonoXmsea 3a Npodajy ce uckasyjy no gep speaHoctu. MNpuxoam oa
KamaTa Ha MHaHCujcka cpeacTBa pacnorfioxuBa 3a npofajy ce obpayyHaBajy kopuwwhersem
mMeToae edeKkTMBHE KamaTHe CTone W MpuaHajy ce y 6GunaHcy ycnexa y OKBupy nosuuuje
®duHaHcunjckn npuxoau/(pacxoan) y nepvogy y KomMe cy Hactanu. OuBugenae npumMribeHe no
OCHOBY (PMHAHCWCKMX CpeAcTaBa pacnonoXusBmx 3a npoaajy npusHajy ce y bunaHcy ycnexa y
okBupy nosununje PuHaHcmjckn npuxoau/(pacxoam) y nepuoay y KOMe Cy HacTanu, OOHOCHO Yy
nepuony y kome ce yTtBpau npaso [lpegyseha Ha HannaTty M kaga je BepoBaTHO ada he
avBuaeHae 6utn HannaheHe. CBe ocTane npomeHe y cbep BpeAHOCTM Ce NpuU3Hajy y Kanutany,
A0 MOMeHTa npojaje unu kaga cy obesspeheHe, kaga ce KymynvpaHe Kopekuuje dep BpeaHoOCTH
npusHate y kKanuTtany Yykrbydyjy y 6unaHc ycnexa kao ®PuHaHcmjcknm npuxogm/(pacxogn)
(HanomeHa 33 1 34).
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

3.13. [Oyropo4Ha ¢puHaHCuHjcKa cpeacTBa (HacTaBak)

3.13.3.Ymamerwe BpeaHOCTU (hbMHAHCUjCKUX cpeacTaBa
(a) Cpedcmea Koja ce uckasyjy no amopmu3oeaHoj epedHocmu

Ha cBaku gatym 6unaHca ctawa Npegysehe npouewyje ga nu noctoju objekTmBaH gokas aa je
yMmakeHa BPeAHOCT HeKOr (OMHAHCKjCKOr CpeacTBa unu rpyne MHaHCKjCKMX cpeacTasa.

®durHaHCKjcko cpenCcTBO UK rpyna ouHaHCHjCKkuX cpeacTaBa je o6e3speheHo n rybuum no ocHoBy
oGesBpelera HacTajy camo ako NocToju 06jekTnBaH Jokas 0 ob6e3Bpehery Kao pesyntar jegHor
unn Buwe porahaja Koju Cy HacTanyM HaKoOH MNOYeTHOr npu3HaBakwa cpeacraBa (‘HacTaHak
ryoutka”) u kaga Taj HacTaHak rybutka (0OQHOCHO HacTaHuu rybutaka) yTude Ha npoueH-eHe
6yayhe HoBYaHe TokoBe (DMHAHCU|CKOT CpeacTBa UM rpyne duMHaHCUCKMX cpeacTasa Koju Mory
6UTK Noy3aaHo NPOLEeHEHN.

Kputepujymmn koje Mpeaysehe kopuctn aa ogpean Aa nv noctoju objektuBaH oka3 o rybutky
ycnen ymawera BpegHOCTU YKIbYYYjy:

. 3HavajHe hmHaHcujcke Tewkohe eMUTEHTa UNN OYXKHUKA;

. Kpwere yroBopa, Kao LUTO je Kawmwewe y nnahawy mnu Hennahakwe kamaTte unu
rnaBHuLe;

. Mpenysehe, M3 eKOHOMCKUX MMM MpaBHUX pasfora Koju ce ogHoce Ha UuHaHcujcke
Tewkohe 3ajMonpumua, ogobpu 3ajMonpumuy rapaHumje/noBnacTuue Koje uHade He 6u
ogobpuno;

. BepoBaTHoha cTeyvaja unu gpyre ouHaHcujcke peopraHusaumje gyXHuka;

. HectaHak akTMBHOr (UHAHCKMJCKOr TpXuWTa 3a TO UHAHCKMjCKO cpeacTtso 36or
PUHaHCKjCcKUX noTewlkoha; unv OOCTYNMHU nojauu Koju ykasyjy da nocToju MeprbuBO
cMmarbene y npegsuheHum G6yayhmm TOkoBMMa rotoBuMHe M3 noptderba (OUHAHCUCKNX
cpefctaBa HakoOH HsMXOBOI MHWUUMjanNHOr NpusHaBaka, Mako ce MOMEHYTO CMaheHe joLu
yBEK He Moxe noBe3aTu ca nojeauvHayYyHuM (UHAHCUjCKUM cpefcTBMMa U3 nopTdersa,
yKiby4yjyhu:

- HenoBorbHa NnpomeHa KpeanTHe CnoCOBHOCTU OYXKHUKA; U
- HauuoHanHe unu nokanHe eKOHOMCKe MNpPUIUMKE Koje Cy Yys3ajaMHO noBe3aHe ca
KallkeH-eM Yy HannaTn noTpaxmneaka 13 nopTtgersa.

Mpeaysehe npBo Npouekwyje Aa N NocToju 06jekTnBaH fokas o obesspehemy.

3a kaTeropujy KpeauTa v nOTpaxuBawa, M3HOC rybutka ce ogmMepaBa kao pasnuka usmehy
KHUroBOACTBEHE BPEOHOCTM CpeacTBa WM cajallkwe BPeaHOCTM npoueneHux Byayhux Tokosa
rotoBuHe (uckrbyudyjyhu 6yayhe kpegoutHe rybuTke KOjU HUCY HacTanu) AMCKOHTOBAHMX MO
NpBOOUTHOj ehEKTUBHOj KaMaTHOj CTONKU 3a TO (PUHAHCUCKO CpenCcTBO. MI3HOC KHMrOoBOOCTBEHE
BpeOHOCTM cpeacTBa ce ymamyje 1 U3HoC rybutka ce npusHaje y bunaHcy ycnexa. Ako kpeguT
Unn ynarawe Koje ce apxu o gocrneha nma sapujabunHy kamaTtHy cTony, AMCKOHTHA cTona 3a
ogMepaBare CBakor rybutka 36or ymarwera BpeQHOCTU je TpeHyTHa KamaTHa ctona yTtBpheHa
yrosopowm. [Npeagy3ehe moxe fga ogMepaBa yMawer-e BPeOHOCTW Ha OCHOBY hbep BpegHOCTH
dunHaHCHjCKOr MHCTPYMEHTa KopyLhereM TPXULLHMX LieHa Koje Cy AOCTYMHE jaBHOCTH.
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

3.13. [Oyropou4Ha ¢puHaHCcHjcKa cpeacTBa (HacTaBak)
3.13.3. Ymamerwe BpeaHOCTU (hMHAHCU]CKUX cpeacTaBa (HacTaBak)
(a) Cpedcmea Koja ce uckasyjy no amopmu3oeaHoj epedHocmu (Hacmaesak)

AKO ce y HapeHOM nepuoay U3HOC rybuTka 36or ymakera Bpe4HOCTM CMakbi U TO CMakeHe ce
MoXke 00jeKTUBHO npunucaTn HekoM dorahajy HacTanom HakoH Npu3HaBaka 06e3Bpehera (Hp.
noGorbluakwy KpeauTHe CrnocoBHOCTM AYXHWKA), ykmaawe MpPeTXoOHO NnpuaHaTor rybutka no
OCHBOY yMa-eH-a BpeHOCTM Npu3Haje ce y bunaHcy ycnexa.

(6) Cpedcmea KknacughukosaHa Kao pacrosioxuea 3a rnpoodajy

Ha kpajy cBakor ussewTtajHor nepuoga lNpeaysehe npouewyje Aa Ny noctoju objekTnBaH Aokas3
Aa je ymMateHa BpegHOCT HeKOr hMHaHCKjCKOr CpeacTBa unm rpyne oMHaHCUjCkuxX cpeacTtasa. 3a
npoueHy yMahela BpPegHOCTU LOYXKHUYKMX XapTuja oa BpepHoctu [lpenysehe kopuctu
KpuTepujyme HaBedeHe y Taudku (a) rope. Y cnydvajy BRacHUYKMX XapTuja o4 BpPeAHOCTU
KnacudpmkoBaHMX Kao pacrnosnoxmee 3a NpoAajy, 3HayajaH unm NposioHrMpaHd nag dep BpeaHoCcTn
ncnopg wuxose HabaBHe BpeQHOCTU cMaTpa ce MHAMKATOPOM a je OO A0 yMakeHa HhUXoBe
BPEeAHOCTM. YKOMMKO NocToju Buno koju og TMX Aokasa 3a (hMHaHCcuKjcKa cpeacTBa pacnosiokmsa
3a npoaajy, KymynupaHu ryéurtak — ytBpheH kao pasnuka namelhy TpowkoBa cTvuakwa n tekyhe
dep BpeaHOCTW, yMaweHe 3a O6uno kakaB rybutak 36or ymawewa BpegHOCTM (DMHAHCKUjCKOr
CPeAcCTBa Koju je NPeTXOAHO NPU3HaT y BunaHcy ycnexa — NPeHocK ce ca Kanutana u npusHaje y
GunaHcy ycnexa. 'ybuum 360or ymarwera BPeAHOCTM BACHUYKUX WHCTPyMeHaTa npusHatn y
OGunaHcy ycnexa He MOry ce yKMHyTM Kpo3 GunaHc ycnexa. AKo ce y HapegHoM nepuogy dep
BPEAHOCT OYXHUYKMX XapTuja O4 BPEAHOCTM KnacuMKoBaHMX Kao pacrnonoXxuBe 3a npoaajy
noeeha n 1o noeehawe ce MOxe OOjEKTMBHO npunucaT Hekom Aorahajy HacTanom HakoH
npusHaBawa rybutka no OCHOBY yMahela BpegHOCTM Yy BGunaHcy ycnexa, rybutak no OCHOBY
yMmak€eHa Bpe4HOCTU ce ykuaa y bunaHcy ycnexa.

TecT ymaneHa BpeHOCTH je onucaH y HanomeHu 3.15.

3.14. 3anuxe

3anuxe ce nckasyjy no LeHW KolTakwa Mnn no HeTo NpoaajHoj BPEAHOCTU Y 3aBUCHOCTU Of Tora
koja je Hwxa. LleHa kowTara ce yTBphyje NpUMEHOM MeToAe NOHAEPUCAHOr NPOCEYHOT TPOLLKa.
LleHa kowTara roToBMX NPOM3BOAA M MNPOU3BOAHKE Y TOKYy OOyxBaTa TPOLUKOBE YTPOLUEHE
CUpPOBUHE, OMPEKTHY pafHy CcHary, ocTane OWpEeKTHe TpolwkoBe W npunagajyhe pexwujcke
TPOLUKOBE MPOU3BOAHE (3aCHOBaHe Ha HOpMasriHOM kopuwhewy NpousBoAHOr kanauuTteTta). Y
LieHy KowTama yunHaka MNpeayseha HUCY yKIbyYeHU TPOLLKOBY N03ajMibuBaksa.

HeTto npopajHa BpeAHOCT je npoueheHa npofajHa ueHa y yobudajeHOM TOKy MOoCnoBawa,
ymakeHa 3a npunagajyhe BapujabunHe TpoLlkoBe npoaaje.

3anuxe pesepBHUX [eNoBa 3a ONpemy Koja ce KOPWUCTU Y MPOU3BOAHM Ce BPEeAHYjy Mo LeHM
KollTaka ymameHoj 3a owwTeheHe n 3a oGesBpefeHe pe3epBHe [eroBe ca CrnopuM o6pToMm
NpeKko roAMHy aaHa.
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3.15. CranHa cpeactBa (unu rpyne 3a otyhjew-e) HamerweHa npoaaju

CranHa cpegctBa (unu rpyne 3a oTyhene) cy knacudukoBaHa Kao CpeAcTBa Koja ce Apxe paau
npojaje ako ce hUxoBa KhUroBOACTBEHA BPEAHOCT NPBEHCTBEHO HadoOKHahyje Kpo3 TpaHcakuujy
npodaje, U ako ce npofaja cMaTpa Beoma u3BecHoMm. OBa cpeacTBa Ce Mckasyjy Mo HWXKOj o4
KhUroBOACTBEHE W hep BpegHOCTM YyMaweHe 3a TPOLUKOBE Mpojaje, ako Cce HuxoBa
KHMrOBOACTBEHA BPedHOCT NPBEHCTBEHO HadokHahyje Kpo3 TpaHcakuujy npojaje, a He Kpos3
HacTaBak kopuwhema.

3.16. lNoTpaxuBawa oA Kynaua

MoTpaxuBaka of Kynaua Cy M3HOCM Kkoje Ayryjy Kynuu 3a npogate npoussode, poby wnu
M3BpLUEHE Yycrnyre Yy OKBUPY PedoBHOT LMKIyca MocrnoBaka. YKOMKO Ce ouekyje Jda
noTpaxwvBawa Oyay HannaheHa y poky of roguHy AaHa unu kpahem (Unuv y OKBUpY penoBHOT
LMKIyca NnocroBakba ako je AyXu), NoTpaxusara of Kyrnaua ce KrnacuduKkyjy Kao KpaTKopouHa.
Y cynpoTHOM, NOTpaxuBaksa Of Kynaua ce uckasyjy kao oyropoyHa.

MoTpaxuBawa o0 Kynaua ce uHUAUMjarHO npu3Hajy no dep BpedHocTu. PesepBucare 3a
yMakeHe BpeaHOCTUN NoTpaxuBaka ce yTBphyje kaga noctoju objektnBaH gokas aa lNpenysehe
Hehe GuTn y moryhHOCTM ga HannaTu CBe M3HOCE Koje NoTpaxyje y cknagy ca npBoOGUTHUM
ycnosuma.  3HadvajHe duHaHcmjcke noTewkohe kynua, BepoBaTHoha aa he kynay ©uTtn
NUKBMANPAH NN OUHAHCUJCKN peopraHn3oBaH, NponyCcT NN Kalkewe y u3splewy nnahama
(Buwe on 90 paHa og matyma gocneha 3a npegyseha y opXxaBHOj CBOjUHM 1 Buwe of 60 aaHa 3a
octana npegyseha) ce cmaTpajy nHamkatopyma ga je Bpe4HOCT NoTpakuBaka ymaweHa. M3Hoc
pesepBucarwa nNpeacTaBiba pasnuky uamely KhbWUroOBOACTBEHE BpPEAHOCTM MOTpaXuBakwa W
cafjawke BPedHOCTM oOYekMBaHMX Oyayhux HOBYaHMX TOKOBA LUCKOHTOBAHUX MPBOOGUTHOM
edEeKTMBHOM KamaTHOM cTornom. KnMroBoacTBeHa BPeAHOCT MOTpaXuBaka ymakyje ce Npeko
ncnpaeke BPEeAHOCTM, a U3HOC yMmMakeh,a Ce NpuaHaje y GunaHcy ycnexa y OKBMpY no3uuuje
,0CTann pacxogu“ (HanomeHa 36). Kaga je noTpaxuBawe HeHannaTMeBo, OTNWUCYje Ce Ha TepeT
ncnpaeke Bpe4HOCTM NoTpaxuBakwa. HakHagHa Hannata u3Hoca Koju je npeTxoaHo 6o oTnuncaH,
nckasyje ce y bmnaHcy ycnexa y okBupy ,ocTanux npmxoga“ (HanomeHa 35).

3.17. ToTOBMHA U TOTOBMHCKU eKBUBaNeHTn

[OTOBWHA M FOTOBMHCKN EKBMBANEHTW 0ByxBaTajy: Hoeal, y 6narajHm n 6aHkama, genosvte no suhemnsy kog,
GaHaka, gpyra KpaTKopoyHa BYCOKO NWKBMAHA yraraka ca npeobuTHMM pokoM gocrneha o Tpy meceua
unn kpahe n npekopayersa Mo Tekyhem padyHy. lpekopayersa Mo TekyheM padyHy yKibydeHa cy y
obaBese Mo kpeauTMma y okupy Tekyhux obasesa, y GnaHcy cTama.

3.18. BaHOunaHcHa cpeacTBa u obaBese

BaHbOunaHcHa cpeactBa/obaBese ykrby4yjy: Matepujan npumrbeH Ha obpagy u gopagy u ocrana
cpenctea koja Hucy y BnacHuwTBy [penyseha, notpaxwBawa/obaBe3e MO WMHCTPYMEHTMMA
o6e3behera nnahara Kao WTO Cy rapaHuumje n apyrn oénuum jemcrsa.

3.19. OcHOBHU KanuTtan

Mpenysehe je pernctpoBaHo Kao OTBOPEHO akumoHapcko ApywTBo. OO6uyHe akumje ce
Knacudgukyjy kao OCHOBHU KanuTan.
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3.20. OcTanu KanuTtan

OcTtanu kanuTtan y UEenuHM ce OAHOCU Ha W3HOC KanuTana M3Hag BUCMHE MpOLEeHeHOr U
ynucaHor n3Hoca HeHOBYaHOr Kanutana ca ctakeM Ha AaH 31.maja 2005. roguHe. OBaj kanutan
je eBUaeHTMpaH Kao ocTarnu KanuTarn.

3.21. Pe3sepBe

PesepBe ce y LenuHu ogHoce Ha pe3epBe opMupaHe y paHujemM nepuoay y cknagy ca paHuje
Baxehum 3akoHoM o npeay3ehuma. lNpegysehe je y cknagy ca NOMEHYTMM 3aKOHOM Ouno y
obaBe3n Aa nsaeaja 5% [obutn, cBe OOK pe3epBa He AOCTUrHe CTaTyToMm yTBpheHy cpasmepy
npema OCHOBHOM KanuTany, a HajMakwe 10% OCHOBHOr kanuTana.

3.22. 3apapa no akumju

Mpepy3ehe n3pavyHaBa n obenoparyje OCHOBHY 3apady no akumju. OCHOBHa 3apaja Mo akuuju
obpadyHaBa ce OerbeweM HeTo A0buTKa Koju mpunaga akumoHapuma, MMaoumma Obu4HUX
akuuja MNMpenyseha, noHgeprncaHnM nNpoceyHUM 6pojeM n3gaTmx o6MYHMX akumja y ToKy nepuoa
(hanomeHa 38).

3.23. Pe3epBucamba

PesepBucara 3a obGHaBrbakbe M O4yBamwe XMBOTHE CpeduHe, PecTpyKTypupawe U CyAcke
crnopoBe ce npu3Hajy: kaga lNpegysehe nma noctojehy 3akOHCKY U yroBopHy obasesy koja je
pesyntat npownux gorahaja; kaga je y Behoj mepu BepoBaTHWje Hero wWTo TO Huje ga he
noamupere obaBese U3UCKMBATU OANWB CPeACTaBa; kaga ce MoXe Moy3faHO NPOLEHUTU U3HOC
obaBe3se. Pe3epBucama ce He Npu3Hajy 3a 6yayhe nocrnosHe rybutke.

Kapa noctoju ogpehenn 6poj cnuuHux obasesa, BepoBaTHoha ga he nogmupere obasesa
n3nMcKkUBaTN OANMB cpeacTasa ce yTBphyje Ha HMBOY TUX KaTeropuja kao uenuvHe. Pesepsucame
ce Nnpu3Haje 4Yak U oHAa Kaja je Ta BepoBaTHoha, y ogHocy Ha 6uno kojy og obaBesa y UCTO]
KaTeropuju mana.

PesepBucare ce ogmepaBa MO cafallkwOj BpPeAHOCTM m3paTka MoTpebHor 3a u3Muperse
obaBe3e, NPMMEHOM OWCKOHTHE CTOMe Npe nopesa Koja ogpaxasa Tekyhy TPXULLHY MpoLeHy
BPEeOHOCTU 3a HOBaL, U pu3uke nosesaHe ca obaBe3oMm. [MoBehawe pesepBucarba 360r ucteka
BPeMeHa ce uckasyje kao TpoLuak pe3epBucarba Ha TepeT bunaHca ycnexa MNpeayseha.

3.24. O6GaBese no KpeguTUMa

OGaBese Mo kpeguTMMa ce MHWUUMjanHo npusHajy no dep BpeaHoCTM npunvea, 6e3 HacTtanux
TPaHCaKUMOHUX TPOLIKOBa. Y HapedHuMm nepuoavMma obaBese Mo kpeautuma ce uckasyjy no
amMopTU30BaHO] BpPeOHOCTW; CBe pasnuke u3melly ocTBapeHor npunvea (yMakeHor 3a
TpaHCaKUMOHE TPOLLKOBE) M M3HOCa oTnnaTta, npusHajy ce y 6unaHcy ycnexa y nepuogy
kopuwhera kpeamTa NpMMeHoOM MeToae edpeKTUBHE KaMaTHe CTone.
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3.24. O6aBe3e no KpeguTMMa (HacTaBak)

HakHage nnaheHe npwu npubaBrbaky KpeauTa NpusHajy Ce Kao TpaHCAKUMOHW TPOLUKOBU [0
N3HOCa 3a Koju je BepoBaTHO Aa he [eo unu ueo kpeaut 6uTh NoBy4YeH. Y TOM cryyajy, HakHaga
Cce pasrpaHMyaBa [O KOHA4HOr noBnaderwa KkpeguTta. Y cnydyajy ga He NOCTojM Ooka3 fa je
AENMMUNYHO MIK YKYMHO NOBMadYeH-e KpeavTa BepoBaTHO, HakKHaja ce kanutanuayje Kao aBaHc 3a
NUKBUOHOCT M aMopTuK3yje ce y TOKY nepuoaa Ha Koju ce KpeauT OQHOCK.

O6aBese no kpegutnma ce knacudukyjy kao tekyhe obasese, ocum ykonuko Npenysehe Hema
6e3ycnoBHO NpaBO Aa OANOXM M3Mupere obaBesa 3a HajMake 12 meceun HaKoH AaTyma
GunaHca cTama.

3.25. Ob6aBese npema gob6aBrbaumma

ObaBe3e npema pobaerbaunma cy obaBesde nnahawa gobasrbady 3a npeysety poby unu
npuMIbeHe Yycnyre y pedoBHOM ToKy nocrnoBawa. O6aBese npema pobasrbaunma ce
knacudukyjy kao Tekyhe ykonuko gocnesajy 3a nnahawe y poky oA 1 roauHe nnun kpahem
(0QHOCHO y OKBMPY pefoBHOr LMKIyca MOCroBakwa YKOMMKO je  OyXu). Y CynpoTHOM, OBe
obaBese ce uckasyjy kao pyropoyHe. Obasese npema fobasrbauMma ce uckasyjy no dep
BPEAHOCTW, a HaKHafHO ce ogMepaBajy NpeMa amopTU3oBaHOj BpeAHOCTN Kopuwherwem meToaa
eeKkTMBHe KamaTHe cTone.

3.26. Tekyhu n ognoxeHu nope3 Ha goomT

TpowkoBu nopesa 3a nepuop YKibydyjy Tekyhm u oanoxeHnu nopes. [Mopecka obasesa ce
npu3Haje y GunaHcy ycrnexa, u3y3eB M3HOCa KOju Ce OJHOCU Ha CTaBKe AMPEKTHO MmpusHaTte y
kanuTany /y Kom cryyajy ce 1 oarioxeHa nopecka o6aBesa npusHaje y kanutarny.

Tekyhu nopes Ha OoGUT ce oGpadvyHaBa Ha OaTym GunaHca cTakwa Ha OCHOBY Bakehe 3akoHcKe
nopecke perynatuse Penybnuke Cp6uje roe npeagysehe nocnyje n octeapyje onopesuBy Ao6uUT.
PYKOBOACTBO NepuoanyHO BpLUM NPOLEHY CTaBKU caapXXaHUX y MOPECKoj NpujaBu ca CTaHOBULLITa
OKOINHOCTM Yy KOjUMa npuMerMBa Mopecka perynatMBa Moanexe TyMadyekwy, W BpLUK
pesepBucake, ako je NpuMepeHo, Ha OCHOBY M3HOCa 3a Koje ce odekyje oa he 6utu nnahed
MOPECKMM opraHuMma.

OpnoxeHn nope3 Ha [obuT ce npu3Haje kopuwheweMm MeTode obaBesa, 3a npuBpemeHe
pasnuke Koje HacTaHy usMelly nopecke OcHoBuMUe cpeactaBa M obaBe3a M HUXOBUX
KHMIOBOACTBEHUX U3HOCA Y (PUHAHCUjCKUM u3BellTajuma. MefyTuM, YKONMKO OASIOKEHU Nopes
Ha [obuT, NoA4 YCNoBOM Aa Huje padyHOBOACTBEHO 0OyxBaheH, NPOUCTEKHE M3 WHUUMjanHor
npu3HaBawa cpeacTBa unu obaeBese y HEKOj APYroj TpaHCakumuju OCMM NocroBHe koMOuHaumje
KOja y TPEHYTKy TpaHCaKuuje He yTuU4e HU Ha padyHOBOACTBEHY HM Ha onopesuBy OOOUT mnu
rybutak, Taga ce OH pa4yHOBOACTBEHO He obyxBarta.
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3.26. Tekyhu u oanoxeHu nope3 Ha A4OOUT (HacTaBak)

OanoxeHun nopes Ha JOOWT ce ogmepaBa Npema NopeckumM cTornama (M 3aKoHy) Koje Cy Ha CHa3u
[0 JaTyma GunaHca cTara U 3a Koje ce ouyekyje aa he GuTu npumerseHe y nepvogy y kome he ce
OANOXeHa nopecka cpeacTBa peanu3oBaTh U OAJIOKeHe nopecke obaBese U3MUPUTH.

OpanoxeHo Nopecko cpeacTBo Ce Npu3Haje camo A0 M3HOCa 3a Koju je BepoBaTHO Aa he 6yayha
AobuT 3a onopesuBawe OUTU pacnonoxuBa M ga he ce nNpMBpeMeHe pasnuke M3MUPUTU Ha
TepeT Te gobutu.

OpnoxeHa nopecka cpeacTtBa u obasese ce ,nNpebujajy”“ kaga NOCTOjM 3aKOHCKM OCHOB [Aa ce
,Npebujy“ Tekyha nopecka cpeactea ca Tekyhum nopeckum obaBe3ama M Kaga ce oAafioXeHa
nopecka cpeacrtsa n obaBese oAHOCe Ha nope3 Ha JoBWUT Koju nponucyje NCTU NOPecKkn opraH
jeaHom nnn Behem 6pojy nopecknx o6Be3HMKa M Kaga NoCTojU Hamepa Aa ce pavyyHu M3Mupe Ha
HEeTO OCHOBM.

3.27. lMpwnmama 3anocneHnx

(a) Obasese 3a neHauje

Mpenysehe nma nnaH geduHMcaHnx gonpuvHoca 3a neHsuje. Npeaysehe musgBaja gonpuHoce y
ApywTBeHe neH3noHe oHOoBe Ha obaBe3Hoj ocHoBu. Kaga cy ponpuHocw ynnahewwm,
Mpenysehe Hema parby obaBe3y nnahawa gonpuHoca. [lonpuHOCK ce Npu3Hajy Kao TPOLLKOBM
npumMaka 3anocreHuMx oHaa kaga gocnejy 3a nnahawe. Buwe nnaheHn gonpuHocu ce npuaHajy
Kao CpeAcTBO y U3HOCY KOju je moryhe pedyHOupaTn Unu y U3HOCY 3a Koju ce cMmamyje byayhe
nnahawe obase3sa.

(b) Ocmana npumarba 3arnoceHux

Mpenysehe o6es3behyje jybunapHe Harpage, npuMaka MPUIMKOM MEH3UOHMCaka W ocTana
npumawa y cknagy KonektnBHuMm yroBopoMm o pagy. [paBo Ha oBe HakHage je 00u4HO
YCMNOBILEHO OCTajakeM 3amnocrneHor nuua y cnyx0bm [o crapocHe rpaHuue oapeheHe 3a
NEH3NOHMCaEe UNN 0 OCTBapera MUHMMAITHOT pagHor cTaxa.

JybunapHe Hagpalde

Wcnnata jybunapHux Harpaga ce ogpehyje kao 6poj meceyHnx 3apaga, Ha ocHoBYy Bpoja roanHa
Koje je 3anocnexu nposeo Y Npeaysehy, WTo je npukasaHo y cneaehoj tabenu:

Bpoj roaMHa npoBeaeHUx y Bpoj
Mpenysehy nnaTa
10 1
20 2
30 3
35 3,5
40 4
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3.27. MNpumara 3anocrneHnx (HacTaBak)
lpumatrba npuIuKoM rneH3uoHUcaHa
MNpeny3ehe je o6aBe3HO Aa 3anocneHMma, Npu oAnacky y NeHsunjy ucnnatv MakCumarnHo:

. OTNPEMHUHE Y BUCMHN TP MeceyvHe nnaTe Kojy 6u ocTBapuo 3a Mmecel, Koju NnpeTxoam
Meceuy Yy KojeM ce ucnnahyje oTnpeMHuHa, unm
o TPW NpoceYHe 3apaje rno 3anocrneHom ucnnahexe y lNpegyseny, y cnyyajy aa je suwa.

OuyekvBaHM TPOLUKOBM HaKHaga 3anocfieHMma ce pasrpaHuMdaBajy TOKOM nepuoga Tpajaksa
3anocnema.

HdeduHncaHa obaBesa 3a npumMara MNPUIIMKOM MEH3NOHUCaHa Ce Mpouekyje Ha roguvulliHeM
HMBOY O CTpaHe He3aBWCHMUX, KBanUMUKOBAHMX, akTyapa, NPMMEHOM MeTode MpojeKToBaHe
KpeauTHe jeanHuue. Cagawma BpeaHoCcT obaBese No OCHOBY AeduHMcaHMx npumarsa yTephyje
ce OVCKOHTOBakeM OYekMBaHWX Oyayhux roTOBMHCKMX McCnnata NPMMEHOM KaMaTHWX cTona
BMCOKOKBanuMTEeTHNX obBe3Huua npegyseha koje cy uckasaHe y Banytu y kojoj he obasese 3a
neHanje 6utn nnaheHe n koje nmajy pok gocneha koju NpMbnmxHO ogroBapa pokosuma gocneha
obaBese 3a neHaunje. AKTyapcku obuum n ryéuumn Koju NpoucTudy M3 UCKYCTBEHUX KOpekuumja u
npoOMeHa Yy aKTyapCkuM npeTnocTaBkama obpadyHaBajy ce Ha TepeT Wnu y KOPUCT npuxoda
TOKOM OYeKMBaHOI NPOCEYHOr NpeocTanor pagHor Beka 3anocreHux 3a obasese 3a neHauje N Ha
TepeT Unn y KOpUCT Npuxoaa y NyHOM U3HOCy 3a jybunapHe Harpage u oTnpemMHuHe.

OmnpemHuHe

OTnpemHuHe ce ucnnahyjy npu packugy pagHor ogHoca npe gaTtyma pefoBHOr NeH3MoHMCcaha,
UNn Kaga 3anocneHn NpuxeaTn CNopasyMHU packui pagHoOr ogHoca Kao BULIAK pagHe cHare y
3aMeHy 3a oTnpeMHuHy. MNMpeaysehe nNpusHaje OTNPEMHUHY NpW packuay pagHor ogHoca Kaja je
eBMAEeHTHO o0baBe3HO Ada: WM packuHe pafHU OA4HOC Ca 3arocneHWM, Yy CKnagy ca YCBOjeHUM
nnaHom, 6e3 moryhHocTu ogycTajawa; unu ga obe3bedu OoTNpeMHUHY 3a npecTaHak pagHor
ogHOCa kao pesynTtaT NoHyAe Yy Hamepu Aa ce nogcTakHe Ao6pOBOrbHU packua pagHor ogHoca y
unrby cmamena 6bpoja 3anocneHunx. OTnpemHuHe koje AocneBajy y pa3gobriby gyxem og 12
Meceun HakoH AaTyma bunaHca ctakba CBoAe Ce Ha cafallky BpeHOCT.

(c) Yyewhe y dobumu u 6oHycu
MNpeaysehe npusHaje obaBe3y u Tpollak 3a boHyce M yyewhe y obuT Ha OCHOBY NpopayyHa
Kojum ce ysuma y o63vp J0OMT Koja mpunaga akumoHapuma HakoH oapefheHux Kopekuuja.

Mpenysehe npusHaje pesepsBucare y Criyyajy yroBopeHe obaBese unu ako je paHuja npakca
cTBOpuna nssegeHy obasesy.
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3.28. lpusHaBame npuxona

Mpuxon ykrbydyje dep BPeAHOCT NPUMIbLEHOI M3HOCA WKW NOTPaxuBawa MO OCHOBY Mpojaje
poba n ycnyra y Toky HopManHor nocrnosawa [Npeayseha. NMpuxon ce uckasyje 6e3 nopesa Ha
pojaty BpedHoCT, akuu3e, nospahaja pobe, pabata n nonycra, HakoH envMMUHUCaKa npoaaje y
oksupy lNpenyseha.

MNpenysehe npusHaje npuxod Kaga ce W3HOC Mpuxoda MOXe MNOy3AaHO M3MepuTHn, Kaga je
BepoBaTHO ga he y 6yayhHoctu MNpeny3ehe umatn eKkOHOMCKEe KOPUCTU M Kada Cy MCNyHeHU
nocebHn KpuTepujymy 3a cBaky of aktuBHocTu [pepgyseha. M3HoC npuxoga ce He cmartpa
noy3gaHoO MeprbuBMM CBe [OK Ce He pelle cBe noTeHuujanHe obaBese Koje MOory HactaTu y Besu
ca npogajom. Ceoje npoueHe lMNpeay3ehe 3acHuBa Ha pesyntatMMa 13 NPeTXO4HOr NOCnoBaka,
y3umajyhu y 063vp Tvn Kynua, BpCTy TpaHcakumje n cneumdu4HOCTM CBaKor nocna.

a) [lpuxod 00 npodaje — senenpodaja

Mpenysehe npoussBoau K npodaje HadTy, NneTpoxemujcke nNpoussode U TeuyHu HadpTHM rac Ha
TPXMWTY Benenpogaje. lNpuxoq oa npogate pobe ce npusHaje kaga [Mpeaysehe mcnopyyu
npoussoge BenetproBuy. Mcnopyka ce Huje goroguna cBe OOK ce poba He ucrnopyyn Ha
Ha3Ha4yeHoO MecCTO, JOK Ce pPU3NK 3acTapeBata 1 rybutka He NpeHece Ha BeneTprosua, U cBe A0K
UnNu BeneTprosal, He MNpuMxXBaTU NPOM3BOAE Y CKMagy ca KynomnpoAajHMM YroBOpOM, WM He
NCTEKHY pOKOBM 3a nNpuxsaTtake pobe, unu gok Npegysehe He Byae mmano objekTuBHe fokase
Aa Cy CBU KpUTepujymn 3a npuxeatate pobe ncnyHeHu.

lMpofoaja ce uckasyje Ha OCHOBY LieHe Has3HaveHe Yy KyrnonpoAajHUM yroBopuma, ymaheHe 3a
npouereHe KonuuuHcke pabate m BpaheHy poby y Bpeme npogaje. Y npoueHu pabarta u
BpaheHe pobe KOpUCTU Ce MCKYCTBO CTEYEHO Yy NpeTxogHnm nepuogmma. KonmumHckn pabatu ce
npoueryjy Ha OCHOBY OuvekmBaHe rogvwke npogaje. Cmatpa ce Aa Huje npucytaH HujeaaH
enemMeHT uHaHCMpaka MNowTOo Cce npodaja BpwW y3 KpeAuTHU pok oTnnaTte od 90 aaHa 3a
npenyseha y gp>xaBHoj cBojuHM 1 60 gaHa 3a ocTana npegyseha, WTo je y cknagy ca TPXULLHOM
npakcom.

b) [lpuxod 00 npodaje pobe — masonpodaja

Mpenys3ehe nocnyje npeko naHua 6eH3nHckmux nymnu. MNpuxon o4 npoaaje pobe ce npusHaje
kapa lNpenysehe npoga npoussod kynuy. Y manonpogaju ce obuvHo poba nnaha roToBUHOM,
GoHOBMMA UNM KPEOUTHOM KapTULIOM.

¢) [lpuxod o0 npodaje ycnyea

Mpenysehe npoaaje MHXMHEPCKE yCnyre Be3aHe 3a ekchnnoaTtauujy M cknaguwterwe HadTe 1

raca. OBe ycnyre ce npyxajy Ha 6a3v yTpoLueHOr BpeMeHa 1 Matepujana, unm nyTem yroBopa ca
¢pMKCHOM LieHOM, ca yobr4yajeHo AedpUHMCAHNM YTOBOPEHUM YCIOBMMA.
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIMTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

3.28. lpusHaBame npuxona (HacTaBak)
¢) [Mpuxod od npodaje ycnyza (Hacmasak)

Mpuxod on yroBopa Ha Gasn yTpOLUEHOr BpeMeHa M maTtepujana, yobuyajeHo 3a npyxare
VHXMHEPCKUX ycryra, npuaHaje ce kopuwherweM ,MeToda cTeneHa aosplueHocTn.” Mpuxon ce
yrnmaBHOM Mpu3Haje Mo YroBOPEHWM HakHadama. 3a yroBope Ha 6asu yTpoOLUeHOr BpeMmeHa,
CTeneH J0BPLUEHOCTU MEpU Ce Ha OCHOBY YTPOLLUEHMX padHMX caTu yTBpHeHUX Kao npoueHar y
OoHOCY Ha YyKynHe pafHe caTe Koju TpeGa Oa Gyay npyxeHu. 3a yroeope Ha 6a3n yTpoLueHor
maTtepujana, cTeneH AOBPLUEHOCTM MEpU Ce Ha OCHOBY HacTanux OWPEKTHUX TPOLLKOBa Kao
npoLeHaT y 0IHOCY Ha YKyNHe TPOLLUKOBE Koju TpeGa [Aa HacTaHy.

Mpuxon of yroBopa ca (OMKCHOM LieHOM ce Takofe npusHaje no meTody cTeneHa 3aBpLUeHOCTU.
MNpema O0BOM MeTOAY, NPUXOA Ce reHepanHo Npu3Haje Ha OCHOBY WM3BPLUEHUX ycryra 00 gaTtor
fatyma, yTBpheHMx kao npoLeHaT y O4HOCY Ha yKynHe ycrnyre koje Tpe6a aa Gyay npyxeHe.

YKONUKO HacTaHy OKOMTHOCTM KOje MOory Aa NpPOMEHe MoYeTHe NpoLeHe Npuxoda, TPOLIKOBa MK
Bpeme notpebHo 3a komnneTupame, npoueHe ce pesuaunpajy. OBa peBnampata Mory 4OBECTU
Ao nosehata UM cMaketa NPoLIeHEeHMX NPUXOA4a UM TPOLLKOBA W oapaxaBsajy ce Ha npuxon
y nepuoay y KoMme je pykoBOACTBO NPM3Hano OKOSTHOCTM Koje Cy AOoBerne A0 peBuanpatsa.

d) [lpuxod 00 kamama

Mpuxon o4 Kamarta ce npu3Haje Ha BPEMEHCKM MPOMNOpLUMOHANIHOj OCHOBM MPUMEHOM MeToae
edeKTMBHE kKamaTHe cTone. Y cny4yajy ymawena BpeqHOCTU noTpaxusama, [peaysehe ymawyje
KHUrOBOACTBEHY BPEAHOCT MNOTpaXuBawa [0 HAOOKHAAMBOr M3HOCA, KOju NpeacTaBrba
npouerweHn Oyayhym HOBYAHM TOK OUCKOHTOBaH MO MNPBOOUTHO] €EKTUBHO] KamMaTHOj CTOMU
dnHaHCKjCKOr MHCTPYMEHTA, M HacTaBfba Aa NpuUKasyje NpoMeHe AMCKOHTa Kao MNpuXo4 of
kamaTte. lMpuxoa o KamaTe Ha 3ajMoBe 4uja je BpedHOCT ymaheHa yTBphyje ce npumMeHoMm
mMeToae NpBOOUTHE ePeKTUBHE KamaTHe CTomne.

e) [lpuxod 00 akmusupar-a corncmeeHuUX y4uHKa

Mpuxon oA akTMBUpaa yuYmMHaka u pobe 0OfHOCK Ce Ha MPUXOAE Mo OCHOBY ynoTpebe npoussoda
, pobe v ycrniyra 3a concTBeHe Npou3BoaHe notpeode.

f)  Tpuxod 00 dusudeHou

Mpuxon on AMBMAEHOM ce Npu3Haje kaJa ce YCTaHOBM NPaBo Aa ce AVBuUAeHAa NpumMu.
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.29. 3akynu
a) PauyHosodcmeeHo obyxeamar-e KOO 3aKyrnua

3akynu roe 3akynogaBal, 3adpXaBa 3HauyajHUju Oeo pusMKa M KOPUCTM Of BhacHWLLTBA
KnacuduKyjy ce kao onepaTuBHM 3akynu. MNnahaka M3BpLUeHa Mo OCHOBY onepaTMBHOr 3akyna
(ymarbeHa 3a cTumynaumje gobujeHe on 3akyrnogasua) Uckasyjy ce Ha TepeT GunaHca ycnexa Ha
NponopLUMOHanHoj OCHOBM TOKOM MNepuoaa Tpajaksa 3akyna.

Mpenysehe y3uma y 3akyn nojeavHe HeEKpeTHWHe, NOCTpojera M onpemy. 3akyn HeKpeTHWHa,
nocTpojewa u onpeme, rae lNpeaysehe CyWTUHCKA Ma CBE PU3MKE U KOPUCTU O, BNACHWULLITBA,
knacudukyje ce kao OUHAHCWICKN NU3NHI. PUHAHCUCKN NN3MHI Ce KarnuTanuayje Ha MnoYeTkKy
3aKyna no BpeAHOCTU HWXOj oA bep BpeOHOCTU 3aKynibeHe HEKPETHUHE N cafallibe BPpeHOCTU
MUHMManHuX nnahara 3akynHuHe.

Csaka 3akynHuHa ce pacriopefyje Ha oGaBe3e U (pMHaHCUHjcke pacxoge kako Gu ce nmocTturna
KOHCTaHTHa NepvoaMyHa kamaTHa cTona Ha npeocTanu usHoc obasese. Oaroeapajyhe o6aBese
3a 3aKyrnHuHe, ymakeHe

3a (pMHaHcujcke pacxofe, YKIbydyjy ce y ocrtane payropoyHe obGaBese. KamaTe kao [eo
chuHaHcHjcknx pacxoda uckasyjy ce y bunaHcy ycnexa y TOKy nepuoaa Tpajawa 3akyna Tako Aa
ce pobuvje KOHCTaHTHa nepuoauyHa kKamaTHa CTona Ha MpeocTanu M3HOC obaBe3e 3a CBaku
nepvod. HekpeTHuHe, MnocTpojea W onpema cTeyeHM Ha 6asn pUHaAHCKjCKOT NM3MHra
amMopTu3yjy ce TOKOM nepuoaa kpaher ofi KOPUCHOr Beka Tpajaka CPeACcTBa v Nepuoga 3akyna.

b) PauyHosodcmeeHo obyxeamarse KOO 3aKyrnodasua
3akyn je cnopasym Mo KoMe 3aKkynogaBal, NpeHOCM Ha 3akynua npaBo kopulhewa cpencTsa

TOKOM O0OroBopeHor BpeMeHCKor nepuoga y 3aMeHy 3a jeﬂ,HO unu suwe nnahamsa.

Kapa ce cpeactsa fajy y 3akyn no oCHOBY hMHAHCKU]CKOr 3akyna, cagallkba BpegHoCT nnaheHux
3aKyrnHUHa ce npusHaje kao notpaxueawe. Pasnuka nsmehy 6pyTo M3HOCa noTpaxveawa U
cafalHe BpeJHOCTWN NoTpaXunBaka ce nuckasyje kao HesapaheHu prHaHcujcku npuxon.

Mpuxod of 3akyma ce npu3Haje TOKOM nNepuoda Tpajaka 3akyrna NpPYUMEHOM MEeTode HeTo
ynarawa, Koja ogpaxaea KOHCTaHTHY nepuoauyHy ctony nospahaja.

Kapa je cpeacTBo OaTo y onepatuBHU 3aKyn TO CpenCTBO Ce I/ICKa3Yje y 6|/|nchy CTaHla 3aBUCHO
oA BpCTe cpencrtea.

Mpuxod op 3aKkynHWHe MNpu3Haje ce Ha MNPOMOPLUMOHANHOj OCHOBM TOKOM nepuofa Tpajama
3akyna.

3.30. Pacnopgena guBuaeHau

Pacnogena gnBmaeHam akumoHapuma lNpeagyseha ce npusHaje kao obaBesa y nepuoay y Kojem
cy akumoHapw Npegyseha ogobpunun anBmaeHae.
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.31. Kanutanusauuja TpolKoBa nosajMrouBama

TpowkoBM nosajMrbuBata Koju ce QUPEKTHO MOry npunucaTy cTuuawy, U3rpagku nnv uspagu
cpefcTtaBa, Koja ce He BpefHyjy no dep Bpe4HOCTU U Koja 3axTeBajy OYKM BPeMeHCKU nepuon
Aa 6u 6una cnpemHa 3a nnaHupaHy ynotpeby wunu npoaajy (kBanudukoBaHa cpencrtsa) ce
Kanutanuayjy kao geo HabaBHe BpeQHOCTW TUX CpeAcTaBa, ako kanutanusauumja nounkwe Ha AaH
unu nocne 1. jaHyapa 2009. rogmHe. Kanutanusaumja TpoLlKoBa nosajMibuBaka Tpaje 00 AaHa
Kaja je cpeacTBO CnpeMHO 3a ynotpby nnu npoaajy.

MNpenysehe kanuTanu3yje TPOLIKOBE MO3ajMrbMBama, Koju 6u Mornu 6utn ns3berHyTn, yKOnmko
HWje nmaro KanutTanHe MHBECTULMje Y cpeacTBa Koja ce KBanudukyjy. TpoLLKOBK No3ajMibuBakba
KOju ce Kanutanuayjy ce obpadyHaBajy Ha OCHOBY MpOCEeYHOr TpoLuka duHaHcupara lNpeayseha
(npocevaH Tpolliak kamaTta ce npumaryje Ha MHBECTMUMje Y cpeacTBa Koja ce KBanudukyjy),
n3y3eB CpeAcTaBa koja Cy Mo3ajMibeHa chneuujanHo 3a cBpxe HabaBrbawa KBanmMuKoBaHOTD
cpeacTtea. Y TOM cnyyajy, CTBapH/ HacTanu TPOLLKOBW NMo3ajMibuBaka, yMakeHU 3a Npuxon og,
MHBECTMpPaHa No OCHOBY NPUBPEMEHOTr MHBECTMPara TUX CpeacTaBa, ce Kanutanuayjy.

4, KIbYYHE PAYYHOBOACTBEHE NMPOLIEHE U NMPOCYHUBAHKA

PauyHoBoACTBeHe npoueHe M npocyhuBawa Ce KOHTMHYMpaHO BpefHyjy W 3acHuBajy ce Ha
NCTOPUJCKOM UCKYCTBY M ApYyrnMm dhaktopuma, yKibydyjyhn odekmBarwa 6yayhux gorahaja 3a koje
ce Bepyje Aaa he y gatnm okonHoctuma 6uth pasymHa.

41. KrbyyHe padyyHOBOACTBEHe NpoLeHe U npeTnocTaBke

MNpeny3ehe npaBu npoueHe M KOPWUCTM MNpeTnocTaBke Koje ce opgHoce Ha Gyayhu nepuog.
Pesyntupajyhe padyHoBogcTBeHe npoueHe he, no agecuHnumjn, peTko buTtn jegHake oCTBapeHUM
pesyntatuma.

(a) lMope3 Ha dobum

Mpenysehe nognexe obase3n nnahawa nopesa Ha gobut. lMpepysehe npusHaje obaBesy 3a
oveknmBaHe edekTe nuTakwa Npou3allnMx M3 peBusnje, Ha OCHOBY npoueHe aa nu he gohu go
JogaTtHor nnahaka nopesa. YKONUKO Ce KOHayaH ucxod edekata TUX MUTaka Ha nopes Ha
[obuTt 6yge pasnukoBao o NPBOOUTHO KheMXKEHMX U3HOCA, pa3nuka he ce ogpasntu Ha Tekyhu n
OLNTOXEHN nope3 Ha JOOUT M Ha pesepBucare 3a OANOXeHa nopecka cpeactsa M obasese y
nepvoay y KoM ce pasnvka yTBpAaMu.

(b) lNpusHasars-e npuxoda

Mpenysehe kopuctn “meToq cTeneHa 3aBpLUEHOCTM NpW  pavyyHOBOACTBEHOM OOyxBaTawy
npuxoda of wu3sBpweHux ycnyra. [NpumeHa oBor meTofa 3axTeBa Oa PYKOBOACTBO W3BpPLUU
npoueHy U3BpLUEHNX ycnyra Ao oapeheHor gatyma kao npoueHaT oA YKynHuX ycnyra koje Tpeba
N3BPLUNTMN.
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4. KIbYYHE PAYMYHOBOACTBEHE NMPOLIEHE U MPOCYHUBAIbA (HacTaBak)
41. KrbyyHe payyHOBOACTBEHE NpoLeHe U npeTnocTaBKe (HacTaBaKk)

(c) Obasese 3a 0o0amHa npumMak-a 3arnoceHUX

Capawma BpegHocT obaBesa 3a AofdaTHa npuMarsa 3anocrneHux 3asucu of 6pojHux dhakTopa
Koju ce oapehyjy Ha akTyapckoj ocHoBM kopuwheneM 6pojHux npetnocTasku. [peTnocTaBke
kopuwheHe npunukoM oapehnBara HETO TPOLLKOBa (NpMXoAa) yKIbyyyjy AUCKOHTHY cTony. buno
KOje NpoMeHe y OBMM MnpeTnocTaBakama ytuuahe Ha KiUroBoACTBEHY BpegHOCT obaBsese.

Mpepysehe ogpehyje ogrosapajyhy OMCKOHTHY CTONY Ha Kpajy cBake roguHe. To je KamaTHa ctona
koja Tpeba pa Oyme npuMmereHa NpunUMKOM oppehuBamwa cafallie BPeOHOCTU OYEeKMBaHUX
Oyayhmnx roToBMHCKMX ucnnata 3a Koje ce odekyje aa he 6Gutn notpebHe y unrby M3MUpena
obaBesa 3a neHsuje. Npunukom ogpehueara ogroeapajyhe auckoHTHe cTtone, npegy3sehe y3vma
y pa3vaTtpare kamaTHe CTOMne BWCOKOKBanMTeTHUX obBe3HWua npegyseha koje cy uckasaHe y
BanyTu y Kojoj he obaBese 3a neHanje 6UTK NnaheHe n koje umajy pok gocneha Koju NpUBANKHO
ogroeapa pokoBuma gocneha obaBese 3a neHauje.

4.2. KmyyHa npocyhuBawa y npUMeHn pavyyHOBOACTBEHUX NOSNIUTUKA

(a) Ymarere spedHoCmU (huHaHCUjcKux cpedcmaesa pacronoxusux 3a npooajy

Mpenysehe ce pykoBoau cmepHuuama MehyHapogHor cTtangapga 39  ,duHaHCKjcKK
WHCTPYMEHTWN: Npu3Hasake W ofMepaBarwe” fa ofapedu Kaja je BpPefHOCT (PUMHAaHCUjCKMX
cpeactaBa pacrnonoxueBmx 3a npogajy ymaweHa. OBo ogpefuBare 3axTeBa 3HauyajHO
npocyhueawe. MNpunukom npocyhueaka pykosoacTBo [Mpeayseha, mehy octanum ¢haktopuma,
npouekryje: Tpajare 1 0bum 40 Kojer je chep BPedHOCT ynaraka Makwa o HabaBHe BpeOHOCTU
ynarawa; (PvHaHCUjCKO CTake npumaoua ynarawa v u3rnegn 3a OKOHYaHe Mocrna Yy CKOpoj
6yayhHocTn, ykrbydyjyhu chaktope Kao LWITO Cy yYMHaK WHAYCTpUje U cekTtopa, NpoMeHe Yy
TEXHOSOrMju 1 TOKOBE rOTOBUHE M3 NOCIoBaka N (bvHaHCcMpama.

(b) @uHaHcujcka Kpu3sa

Tekyha rnobanHa kpusa NMKBMOHOCTM y CBETY Koja je noyena cpeguHom 2007. roguHe je, namehy
ocTarnor, pesyniupana CMmaweHeM HMBOA yrarawka Ha TPXAWTY KanuTtana, CMaheHeM
NUKBMAHOCTU BaHKapCKOr CEKTopa U y HeKUM cryyajeBMMa BuWMM  MehybaHkapCckum kaMaTHUM
cTonama u Benukum kornebawuma Ha  TPXUWTY XapTuja o4 BpegHOCTW. HemsBecHOCT Ha
rno6anHum drHaHCKjCKMM TPXULLITUMA je Takohe goBena Ao nponajawa 6HaHaka kao v notpebe
npyxaka nomohu yrpoxeHunm 6aHakama y CjegnweHum Amepuykum [pxasama, 3anagHoj
Esponu, Pycuju n gpyrum genosuma ceeta. Huje moryhe ca npeuusHowhy npegsuaetn obum
nocrneguua urHaHcujcke Kpu3e HUTK je Moryhe y noTnyHOCTU npefy3eTu Mepe 3alTuTe of Hux.

PykoBOACTBO HMje y MOryhHoCTM Aa noysgaHo npoueHu edpekte Guno kor garber noropliana
NUKBUOHOCTU (PUHAHCUjCKUX TpXuwTa WM noBehaHe HecTtabunHOCTM Banyta M TpXuWTa W
Kanutana Ha ¢uHaHcujckn nonoxaj [MNpenyseha. PykoBoaocCcTBO Bepyje ga npegysuma cse
HeornxogHe Mepe Kako Ou nogpxano onctaHak u passoj nocrosaka [lpegyseha y Tekyhum
OKOMHOCTUMA.
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4, KIbYYHE PAMYHOBOACTBEHE NMPOLIEHE U NMPOCYBHUBAIbA (HacTaBak)
4.2. KrmyyHa npocyhjuBawa y npumeHn pauyyHOBOACTBEHUX NONMTUKA (HacTaBak)
(b) @uHaHcujcka Kpu3a (Hacmasak)

YTuuaj Ha NMKBUAHOCT:

O6um kpegnTuparsa Kynaua y Benenpogaju je y 3HaTHOj Mepu pegykoBaH og centemb6pa 2008.
roguHe. OBe okonHocTn 6u Morne ga ce ogpase Ha moryhHocT lMpenyseha ga o6e3begn HoBe
KpeauTe n pe-punHaHcupa noctojehe nog KpeaMTHUM yCnoBUMa Koju Cy NpUMerUBaHN 3a CrinvHe
TpaHcakumje y 6nmxoj NpoLLoCcTu.

YTuuaj Ha knujeHTe/3ajMmonpumMue

OyxHuumn MNpegyseha mory gohn y cuTyauujy cMarweHe NUKBUAHOCT LITO NOCNEAUYHO MOXe
yTMUaTM Ha HMXOBY CnocobHocT ga otnnahyjy nosajumrbeHe wusHoce. [loroplwake ycnosa
nocrnoBama AyXHuKa (unu 3ajmonpumua) Takofe Moxe yTuuatu Ha NnaHMpaHe TOKOBE rOTOBUHE
Kao M Ha NpoueHy ymareHa BPeaHOCTU (DUHAHCUCKMX U HedpMHAHCKjCKMX cpeacTasa. Y mepu y
Kojoj cy wuHdpopmaumje 6une [JOCTynHe, PYKOBOACTBO je MpaBWUMHO MCKasano pesuaupaHe
npoLeHe oveknBaHux 6yayhrx TokoBa roTOBUHE Y NPOLIEHN yMareHa BpegHOCTU.

(c) [poueHa epedHocmMu HekpemHuHa 8pedHo8aHUX Mo ghep epedHocmu

dep BpPeAHOCT MHBECTULMOHUX HEKpPEeTHMHA padyHOBOACTBEHO o0b6yxBaheHux kopuwherem
Modena dep BpegHocTU y ckrnagy ca MehyHapogHum ctaHgapgom 40 MHBecTuumoHe
HEeKpeTHUHE" n3mereHa je kako b1 ogpasvna TPXKULLHE YCIOBEe Ha Kpajy U3BeLuTajHor nepuoaa.
dep BpegHOCT UHBECTULIMOHMX HEKPETHWHA je M3HOC 3a KOju Ce HEeKpPeTHWHa MOXe pasMeHuTn
namehy nobpo obaBelwTEHNX M BOSbHMX CTpPaHa y He3aBWUCHOj TpaHcakumju. “MNpoaasal, BorbaH
Aa npoda CpeACcTBO HMje MpuMMOpaH Aa TO Yy4uHuM no 6uno kojoj ueHwn. Hajborbm pokas cep
BpeaHocTM 06e36ehyjy cagawme ueHe Ha akTUBHOM TPXULUTY 3a CNNYHE HEKPETHWHE Ha UCTOj
nokaumju 1 y Uctom ctawy. AKO He[OCTajy cajallwe LeHe Ha akTUBHOM TpxuwTy, MNpeaysehe
y3uma y 063up nHdopmaumje n3 pasnnuunTtmnx u3sopa, ykiby4yjyhu:

e cajalHe LUeHe Ha akTMBHOM TPXMLUTY 3a HEKpeTHWHEe Apyre BpCTe, CTakba WM nokauuje,
KOpUroBaHe Tako Aa oApakaBajy NoMeHyTe pasriuke;

e HefaBHe (3agHe) UEHe CIMYHUX HEKpPeTHMHA Ha Mare aKTUBHMM  TPXUMWTMMA,
KopuroBaHe Tako Aa oAapaxaBajy Ouno kakBe NpoOMeEHe y eKOHOMCKMM YyCnoBuMMa Koje cy
HacTane of AaHa TpaHcakumje a y norneay noMeHyTux LueHa; u

e rpojeKumje AMCKOHTOBAHMX TOKOBA FOTOBMHE 3aCHOBAHE Ha MNoy3daHWM npoueHama
Oyayhux TokoBa rotoBuMHE, NOTKpensbeHe ycnosuma Guno kojer noctojeher yrosopa o
3aKyny W Hekor gpyror yroBopa u (kaga je To moryhe) eKCTepHMM AoKa3uma Kao LTo cy
cafjawkbe TPXULHE 3aKyNHWHE 3a CIMYHE HEeKPETHUHE Ha WCTOj foKauuju Uy UCTOM
CTakby, KAao N NPUMEHY ANCKOHTHUX CTOMa KOje ofpakaBajy cajallHe TPXKMULIHE npoueHe
HEM3BECHOCTW Yy nornegy U3HOca U BpPeMEeHCKOr pacnopepa/okBupa/AvHamuke TOKOBa
rOTOBUHE.
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5. YNPABIbAHE ®PUHAHCUJCKUM PUSUKOM
51 dakTopu chMHaHCHjCKOT pU3nKa

Mocnosake lNpenyseha je N3NOXEHO PasnUuUTUM PUHAHCUjCKUM pU3ULIMMA: TPXULLHU PU3SKK
(koju obyxBaTa BanyTHW PU3MK, PU3NK KaMaTHe CTOMNe U PU3MK LieHa), KpeOuTHU PU3MK, pU3nK
NVKBUOHOCTU U PU3NK TOKOBa roToBMHE. Ynpasrbawe pusmumma y lNpegysehy je ycmepeHo Ha
HacTojakbe da ce Yy cuTyaumju HenpeasmauBoCTM (PUHAHCUjCKUX TPXKWUWITaA MNOTEeHUMjanHu
HeraTuBHW yTULAju Ha ouHaHCKjCcKo nocnosamne Npeayseha ceeqy Ha MUHUMYM.

3a ynpaBrbakbe pusnuMMa 3agyxeH je aeo 3a (uHaHcuje y okBupy PyHKUMjEe 33 €KOHOMUKY,
dunHaHcmje n padyHoBoacTBo (y garbem Tekcty ,DOEMA®) y cknony nonutuka ogobpeHux of
cTpaHe YnpasHor ogbopa . ®uHaHcujcka cnyxba [Npegyseha wnaeHTUdukyje n npouemwyje
PUHaHcKjcke pusnke U geduHULLIE HauYMHe 3allTUTE O pu3nKa TeCcHO capahnyjyhmn ca NnocrnoBHUM
jeanHuuama Mpeayseha.

a) TpXUuWHU pusuk

(a) BanyTtHu puauk

Mpepysehe nocnyje y mehyHapoaHUM OKBUPUMA U U3SOXKEHO je PU3UKY NPOMeEHa Kypca CTpaHuX
BanyTa Koju MpoucTuye M3 NocrioBaka ca pasnuuutum BanyTtama, npeeHcTBeHo YC[L n EYP.
Pu3auk npounctuye n3 6ygyhumx TproBUHCKMX TpaHcakumja u npusHaTux cpeacrasa u obasesa.

Pykosoacteo [Mpenyseha je yctaHOBUNO NONUTUKY 3a ynpasrbake PU3VKOM Of NMPOMEHa Kypca
CTpaHMX BanyTa y OOQHOCY Ha HeroBy (byHKUMOHanHy BanyTy. [a 6u ynpasrbano pusmMkoMm of
NpOMeHe Kypca CTpaHuX BanyTa Koju npouctude m3 6yayhux TProBMHCKUX TpaHcakumja u
npu3HaTuX cpeactaBa u obasesa, 3agyxenu y geny ®OyHkumje PEMA 3a cduHaHcuje yroBapajy
HajnoBOSbHMjE KypceBe 3a KyrnoBMHE MHO Barnyta Koju ce yroBapajy Ha OHEBHOM HUBOY Y
3aBWCHOCTU O KpeTaka Kypca Tor gaHa. lNMpeaysehe BpLum kynosuHy nHo Banyta nytem CIOT n
dopeapa kypcesa (3a byayhe obaBese vumje ce uaMmpere ovekyje y nepuogy ay>xem oa 2 faHa u
Kpahem og 15 gaHa). YKynHM U3HOCK NpU3HaTUX PUHAHCKJCKNX cpeacTaBa/obaBesa Mcka3aHux y
BanyTu Koja Huje pyHKUMOHaNHa npykasaHu cy y Tabenu koja cneau:

CpencrBa Ob6aBe3se
31. peuembap 31. peuembap 31. gpeuembap 31. peuembap
2010. 2009. 2010. 20009.
EYP 18.986.712 11.697.752 32.545.207 23.747.982
Jrnd - - 495.430 -
X 39 - - -
yca 5.888.917 4.087.470 57.545.448 47.162.296

Ha paH 31. geuembpa 2010. roguHe, ykonuko 6u 6mo 3abenexeH pact/nag nokanHe BanyTe 3a
10% y oagHocy Ha Eypo n YC[, a cBe ocTtane Bapujabune 6une HenpomeweHe, 4OOUT HaKOH
onopesmBawa 6una 6u Beha/mawa 3a 552.622 PC[I (2009: 402.980 PC[ ), yrnaBHom 360r
MO3UTUBHMUX M HEraTMBHMUX KYPCHUX pasfninka Mo OCHOBY MpepadyHa noTpaxuBawa Of Kynaua
AEHOMUHOBaHMX Y Eypo v MO3UTUMBHMX M HEraTMBHMX KYPCHMX pasfnuka Mo OCHOBY MpepadyHa
obase3sa no kpegnTuma geHomuHoBaHuMm y Eypo n YC[.
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5. YNPABIbAHE DPUHAHCUJCKUM PU3UKOM (HacTaBak)

5.1 dakTopu hMHaHCUjCKOT pU3mMKa (HacTaBak)
a) TpXUuwHU pu3uK (Hacmaeak)
(b) Pwnsnk npomeHa LeHa

Mpenysehe je 36or cBOje OCHOBHE aKTMBHOCTWU U3NOXeHO cregehum pusnumma npomeHe ueHa:
HMBO LieHa cMpoBe HadTe N HaPTHUX AepuBaTa yTuye Ha BPEAHOCT 3anuvxa; u Mapxe y npepaau
HadTe, WTOo farbe yTnye Ha byayhe TokoBe HoBUA.

Y cnyyajy noctojaka pv3nka NpoOMeHe LeHa, HMBO U3NOXEHOCTU ce oapehyje n3Hocom 3anvxa
Koje ce BpedHyjy NMo MpoAajHOj LieHM Ha Kpajy nepvofa u3BelwlTaBana. Y nepuogmma oLwTpor
naga ueHa, ¢ o63npom ga je nonutuka lMNpepyseha ga uckasyje 3anvxe nNo HWXOj oa HabasHe
BpeOHOCTM W HeTOo npodajHe BpeAHOCTW, pesynTaT je noa yTuuajeMm cMmarera BpeaHOCTU
KHMroBOACTBEHE BPEAHOCTM 3anuxa. HMBO M3N0XeHOCTN 3aBUCU AMPEKTHO O HMBOA 3anuvxa u
cTeneHa naga ueHa. /3noxeHocT mapxe y npepaau HadTe 0OHOCK Ce Ha YMHeHULY Aa Cy LueHe
HadhTHUX OepuBaTa oapeheHe oa ctpaHe MuHuctapcTea EHepreTuke.

(c) TOTOBMHCKM TOK U pU3MK KamaTHe cTorne

Byoyhv pa lNpeaysehe Hema 3HavajHy kamMaTOHOCHY UMOBWHY, npuxof [Npeayseha u HoBYaHU
TOKOBM Y BEIMKOj MEPW CY HE3ABMCHU O NMPOMEHA TPXULLHUX KaMaTHUX cTona.

Mpuxoan n onepaTnBHU TOKOBU roToBuHe Npeay3eha y BENMKOj Mepun HE3aBUCHW Cy 0 NPOMEHa
TPXULWHNX KamaTHuxX cTtona. KpeauTn gatm no MNPOMEHIBUMBUMM KaMaTHMM cTomama Wsnaxy
Mpeaysehe kamaTHOM PU3MKy HOBYAHOr TOKa, AOK KpeauTu 4atn no oMKCHUM KamaTHMM cTonama
nanaxy lNpeaysehe pusnky npomeHe dep Bpe4HOCTU KPeaUTHMX cTona. Y 3aBUCHOCTU Of HETO
3aQy)XEHOCTU Yy HEKOM BpEMEHCKOM nepuony, Ouno Koja nmpomMeHa OCHOBHE KamaTHe cTone
(EYPUBOP nnn JIMBOP) nma nponopunoHanHu ytuuaj Ha pesyntaT lNpeayseha. [a cy kamatHe
cTone Ha 3ajMoBe y CTpaHUM BaflyTama ca NPOMEHIbLMBOM KamaTHOM cTonom 6une 3a 1% suwwe /
HWXe, ca CBMM OCTanuM napameTpuMma HenpoMeh-eHWM, HeTO pesynTaTt nocroBawa y 2010
roguHyn npe onopesmBawa 6uo 6m 595.850 PC (2009: 591.047 PCL) Buwm / HWKKM, HajBuLe
300r BULLNX/HUXUX TPOLLKOBA kamaTa Ha 3ajMOBe ca NPOMEHILUBMM KaMaTHUM cTonama.

b) KpedumHu pusuk

Obesbeherwe 04 KpeauTHOr pu3nKa ycrnocTaBibeHO je Ha HuBoy [penyseha. KpeouTHun pusuk
HacTaje: ko4 roToBMHE W FOTOBMHCKMX €KBMBaneHaTa, genosvrta y 6aHkama M (UMHAHCWjCKUM
WHCTUTYyUMjaMa, Kao U U3 U3NMOXKEHOCTU PU3MKY Yy TProBMHU Ha BENWKO U Mano, ykrbyudyjyhu
HeHannaheHa noTpaxueaka 1 npeysete obasese.

BaHke ce paHrupajy camo y cnyyajy npuxsaTta MHCTpymeHaTa obesbehera noTpaxuBaha Mo
pasHMM OCHOBaMa W Of YKynHe usnoxeHoctn Gavaka npema HWC-y. Kopg pomahux GaHaka
rnega ce camo Apyru KpUutepujym.

Op akeuanumje, Kynuu y Benenpogaju 6upajy ce Ha OCHOBY MNpOLEHe HWXOBE KpeauTHe
cnocobHocTK, yaumajyhu y 063mp ouHaHCK|CKO CTawe Kynua, UCKYCTBO M3 MPOLUMOCTU U apyre
dakTope. lojeanHayHn numuTn yTBPHYjy Ce Ha OCHOBY MHTEPHOr paHrupaka, y cknagy ca
nummnTMma yTepheHuMm of cTpaHe pykoBOACTBa. MckopuwhaBarwe KpeauTHUX nuMmuta pegoBHO
ce npaTu.
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5. YNPABIbALE ®PUHAHCUJCKUM PU3UKOM (HacTaBak)
5.1 dakTopu hMHaHCUjCKOT pu3mMKa (HacTaBak)
b) KpedumHu pusuk (Hacmaeak)

Kynuu Ha mano n3mmpyjy cBoje obaBese y roTOBUMHU UK NyTEM MNaTHUX KapTuua.

MNpeny3ehe je ucnpaBuno NoTpaxuBaka o Kynaua Koju cy npekopavunu KpeauTHe numMuTe unm
Koju umajy npobnema ca nuksngHowhy (HanomeHa 13).

¢) Pusuk nukeudHocmu

Mpojekunja yKynHMX TOKOBa roToBMHe BpLUM ce Ha HuBoY [peayseha. Cnyxba dpmHaHcuja npatu
KOHTUHYyMpaHo nukeugHocT [Npegyseha kako 6u o6e3beamna JOBOIbLHO roTOoBUHE 3a notpebe
nocrnoBaka, y3 ogpXaBarwe HMBOA HeMCKOpULheHNX KpeauTHUX nuHunja, Tako aa MNpeaysehe He
npekopaym 0O3BOSbEHWN KpeaUTHU NUMUT kog GaHaka unv ycrnoBse u3 yroBopa O nosajMuuama.
OBakBo npojekToBake y3uma y 0063up nnaHoBe [lpeayseha y nornegy uvamupewa Lyrosa,
ycknahuBawe ca yroBOpeHMM YyCnoBuMMa, yCKnahuBawe ca MHTEPHO 3aupTaHuM LUIbeBUMA, U
aKo je NPMMEHIBLUBO, EKCTEPHE 3aKOHCKE UIN NpaBHE 3axTeBE - HNP BafyTHa OrpaHnyeH-a.

Buwak rotoBuHe M3Hag HMBOA I'IOTpe6HOF 3a yrnpasibawe O6pTHI/IM KanntariomMm nosnaxe ce Kao
BULLUAK rOTOBMHE HA Opo4eHe OeNno3nTe.

Y T1abenu Hwxke aHanuaupaHe cy HegepuBaTHe duHaHcujcke obasese [lpegyseha m HeTo
n3MmnpeHe unssegeHe duHaHcujcke obaBese koje Cy rpynucaHe npema Aatymy pgocneha Ha
OCHOBY nepuoga npeoctanor A0 YroBopHoOr gaTyma gocneha, a Ha gatym OunaHca crama.
HepvBaTHe bmHaHcujcke obaBe3e ce yKby4yjy Y aHanmay ako Cy YroBOPHM POKOBM HsUXOBOT
pocneha Kiby4Hu 3a pasymeBah-e JUHAMUKE TOKOBA roTMBUHE. MI3HOCK MCKa3aHu y Tabenu Huxe
npeacTasrbajy yroBOpHe HEAMCKOHTOBAHE TOKOBE rOTOBMHE.

YnopeaHu nogaum cy KOpuroBaHu y cknagy ca mameHama un gonyHama MCOW 7 koje ce ogHoce
Ha obenogarunBare pnsnka JIMKBUAHOCTMU.

N3Hocu npukasann y Tabenn npeacraBrbajy yroBopHe HEQUCKOHTOBaHE HOBYaHe TokoBe. V3Hocu
Koju gocnesajy Ha Hannaty y poky of 12 meceuu jegHaku Cy HUXOBUM KHsMIOBOOCTBEHUM
nsHocuma, 6yayhu ga edpekat OUCKOHTOBaHA HUje MaTepujanHo 3HavajaH.

Ha paH Mamnse og 1 1-3 3 wmeceua- 1-5 Mpeko 5

31. peuembpa 2010. MeceLa meceua 1 roguHe roguHa roguHa YKynHo
ObaBese Mo kpegutma 346.701 1.452.860 19.968.859 26.213.039 22.623.579 70.605.038
ObagBe3se no ocHoBY

dUHaAHCHjCKOr NM3NHra 3.310 6.618 29.788 86.788 - 126.504
ObagBese npema

pobaerbavnma 21.843.011 11.984.987 116.397 - - 33.944.395
Ha paH Mamnse og 1 1-3 3 wmeceua- 1-5 Mpeko 5

31. peuembpa 2009. MeceLa Meceua 1 roguvHe roguHa roguHa YKynHo
ObaBese no kpegutma - - 5.178.734 42477.750 11.448.237 59.104.722
ObagBe3se no ocHoBY

dUHaAHCHjCKOr NM3NHra 3.225 6.485 27.984 114.557 - 152.251
ObagBese npema

pobGaBrbavnma 16.171.089 5.686.501 48.678 - - 21.906.268
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5. YNPABIbALE ®PUHAHCUJCKUM PU3UKOM (HacTaBak)
5.2 YnpaBrbate pM3MKOM KanuTtana

Llure ynpaerbamwa kanutanom je ga lMpeaysehe 3agpxu cnocoGHOCT ga HacTaBu ga nocnyje y
HeorpaHM4YeHoM nepuoay Yy npeaBuarbueoj GyayhHocTW, Kako GM akumMoHapuma o6e3beguno
nospahaj (NpoduT), a ocTanMM WHTEPEeCHMM CcTpaHamMa MOBOSbHOCTM, M ga 6u odyBano
onTUMarHy CTPYKTYpy Kanutana ca UMrbeM [a CMakM TPOLLKOBE Kanutana.

[la 6u o4yBano OOHOCHO KOpUroBano CTPYKTypy kanutana, [pegysehe moxe nga u3BpLiv
KOpeKkuujy ucnnaTta AMBMOEHAN akuMOHapuMa, BpaTu Kanutan akuMoHapyMa, u3aa HoBe akuuje,
nnu, Nak, MoXxe fa nNpoJa CpeacTBa kako 61 cMakuna ayropame.

Mpenysehe, kao 1 octana npeayseha koja Nocnyjy yHytap ucte genaTtHoCcTW, NpaTu Kanutan Ha
OCHOBY koeduumjeHTa 3agyxeHoctn. OBaj koeduuMjeHT ce wu3padyHaBa M3 OAHOCA HETO
pyrosawa Npegyseha n weroBor ykynHor kanutana. Heto gyroBawe ce fobuvja kaga ce yKynHu
Kpeantn (ykrbyyyjyhm kpaTKOpoOYHE M OyropoyvHe, Kao LWTO je npukasaHo Yy OunaHcy cTawa)
yMak€ 3a roTOBMHY 1 FOTOBUHCKE €KBMBANEHTe. YKynHWU KanuTan ce gobuja kaga ce Ha kanutan,
nckasaH y bunaHcy ctawa, AoJa HEeTO AyroBame.

Ha paH 31. geuembpa 2010. n 2009. roanHe KoeduumnjeHT 3agyxeHoctn MNpenyseha 6uo je kao
LITO cneau:
31. peuembap 31. neuembap

2010 2009
O6aBese no kpeanTMma — yKynHo (Hanomexe 21, 22 n 23) 70.605.038 59.104.722
MuHyC: rOTOBUHA 1 FOTOBMHCKN €KBMBaNeHTn (HanomeHa 15) (10.595.830) (8.671.501)
Heto ayroBawa 60.009.208 50.433.221
KanuTan 47.018.714 32.283.167
KoeduumjeHT 3aayxeHOCTH 1,28 1,56

5.3 MNMpoueHa chep BpeaHoCcTH

®ep BpeaHOCT (PMHAHCU]CKMX MHCTPYMEHaTa KojuMa ce Tpryje Ha akTMBHOM TPXWULITY (Kao LITO
Cy XxapTuje o BpeOHOCTU Kojuma ce Tpryje u xapTuje o4 BpeAHOCTW pacnonioxuee 3a npoaajy)
3acCHMBaA Ce Ha KOTUPaHUM TPXULLHUM LeHama Ha AaH 6unaHca ctawa. KotupaHa TpxuLHa LeHa
Koja ce KopuCTU 3a (pbuHaHcnjcka cpeacTsa NMpenyseha npeacrtasrba Tekyhy LeHy noHyae.

®ep BpeOHOCT (PMHAHCUJCKMX MHCTPyMEHaTa KojuMa ce He Tpryje Ha akTMBHOM TPXMWTY (Ha
npuMep OepuBaTun KojuMa ce Tpryje Ha He3BaHU4Hoj 6ep3n) yTBphyje ce pasnuunTum TeXHUKaMa
npoueHe. MNpenysehe npumetrsyje pasnuuute Metoae v yTephyje npeTnocTaBke Koje ce 3acHUBajy
Ha TPXULUHMM YCNOBMMA KOjU MOCTOje Ha AaTym bunaHca ctawa. KoTupaHe TpXULWHE LueHe unu
KOTMpaHe LUeHe aunepa 3a CrMYHEe MHCTPYMEHTE KopucTe ce 3a gyropovHe obasese. Ocrtane
TEeXHMKE, Kao LUITO Cy NpoLeHeHe ANCKOHTOBaHE BPEAHOCTM HOBYaHMX TOKOBA, KOPUCTE ce 3a
ogpehuBarwe hep BpedHOCTM npeocTanux GUHAHCUCKUX WHCTpyMeHaTa. Pep BpegHoOCT
TEPMMHCKUX OEBU3HUX YroBopa yTBphyje ce MpUMEHOM KOTMPaHWX TPXMULUHMX KypceBa Ha OaH
GunaHca cTama.
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6. MHO®OPMALUJE O CETMEHTUMA

MOCNOBHWM CErMEHTU CYy CEMMEHTU YMju MOCIIOBHU pe3ynTaT pefoBHO npatu MaBHM goHocunal
oanyka (,[40"). N3epwHu opbop Mpenyseha unHmn MO0O.

Ha pan 31. geuembpa 2010. roamHe, nocnosHe aktuBHoCTM lNMpenyseha cy opraHn3oBaHe y net
rMaBHMX MOCMOBHUX cermeHaTta (M3MeweHOM Ou3HMC CTpykTypom TokoMm 2010 roguHe Kao
MOCIIOBHM CErMEHT U3aBOjUNn cy ce HadhTHU CEpPBUCK):

HcTpaxuBake n nponssoara HadTe u npupoaHor raca,
MpounssoaH-a aepmBarta HadoTe,

MpomeT HapTe N HapTHUX aepuBaTa

Bnok HadTHU cepBUCH

Ocrtarno - HAC ctpy4yHe cnyxbe.

abrwN =

Mpuxopn no M3BeLlLTajHUM cermeHTUMa notude o cnegeher:

1. UcTtpaxusare 1 npoussoawa HapTe 1 NpUpogHor raca reHpuvy npuxoq npoaajom HadTe u
raca pacvHepujama n Cpbujaracy

2. lNpepapa reHepuwe npuxon npodajoM HadpTHUX OepuBaTa cermMeHTy [NpomeTa Hadpte U
HadpTHUX OepuBaTa.

3. MNpomeT HadpTe U HapTHUX OepuBaTa reHepuvlle NPUXod MarnonponajoMm u Benenpoaajom
carnacHo ca rnosimTmkama onnucaHum y Hanomenu 3.28.

4. Bnok HagOTHM CEePBUCK FEHepULLY Npuxoae BpLleweM ycnyra byllera, rpaheBMHCKUX pagosa,
reou3nyKkMx Mmepera u TpaHCNopTHUX ycryra.

PesynTtat nsBelwTajHnx cermeHaTta 3a roguHy koja ce 3aspwwmuna 31. geuembpa 2010. rogunHe y
cknagy ca 6usHuc cTpykTypom Baxkehom Ha aaH 31. geuem6bpa 2010. roanHe gatu cy y npernegy
Koju cneau:

UctpaxuBawe HadTHM

1 npousBogwa cepBucu [pepapa MNpomeTt Ocrano YKynHo

MocnoBHW Npuxoaun cerMeHTa 73.738.878 9.701.895 163.312.877 211.107.264 10.800.727 468.661.641
WHTepHn 06padyH namehy

cermeHaTa 57.190.252 8.707.271 151.024.922 74.914.378 7.285.295 299.122.118
Mpuxoan ykynHo 16.548.626  994.624 12.287.955 136.192.886 3.515.432 169.539.523
MocnoBHu gobutak/(rybutak) 38.759.193 (3.020.299) (6.731.034) 1.526.090 (4.344.091) 26.189.859
®uHaHcujckn npyuxoam (pacxoam) 631.213 7.836 (168.270) 1.880.385 (15.152.303) (12.801.139)
Octanu npuxoau (pacxogm) (218.167) 487.647 30.209 (1.172.603) (477.835) (1.350.749)
Hobutak/(rybuTak) npe

ornopesnBaka 39.172.239 (2.524.816) (6.869.095) 2.233.872 (19.974.229) 12.037.971
OpanoxeHn Nopecku NPUXog,

nepuoga - - - - 5.278.385  5.278.385
Mopecku pacxoa nepuoaa - - - - (831.975) (831.975)
HeTo pobutak/(ryburak) 39.172.239 (2.524.816) (6.869.095) 2.233.872 (15.527.819) 16.484.381
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6. MHO®OPMALUJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

PesynTtat nsBewwTajHnx cermeHaTta 3a roauHy koja ce 3aspwwuna 31. geuembpa 2010. rogunHe y
ckrnagy ca 6usHuc cTpykyTypom Baxxehom Ha pgaH 31. geuembpa 2009. roguHe patm cy y
nperneay Koju cnegu :

UcTtpaxuBame
M npousBoAHa Mpepana MpomeTt Ocrano YKynHo
MocnoBHW Npyxoaun cerMeHTa 83.440.773 163.312.877 211.107.264 10.800.727 468.661.641
WHTepHn 06padyH namehy
cermeHaTa 65.897.523 151.024.922 74.914.378 7.285.295 299.122.118
Mpuxoan ykynHo 17.543.250 12.287.955 136.192.886 3.515.432 169.539.523
MocnoBHu gobutak/(rybutak) 35.738.894 (6.731.034) 1.526.090 (4.344.091) 26.189.859
duHaHcHjcku npuxoau
(pacxoam) 639.049 (168.270) 1.880.385 (15.152.303) (12.801.139)
OcTtanu npuxoam (pacxoaw) 269.480 30.209 (1.172.603) (477.835) (1.350.749)
Hobutak/(rybutak) npe
ornopesnBaka 36.647.423 (6.869.095) 2.233.872 (19.974.229) 12.037.971
OpanoxeHn Nopeckun NpUxog,
nepuoga - - - 5.278.385 5.278.385
Mopecku pacxoa nepunoaa - - - (831.975) (831.975)
HeTo pobutak/(ryburak) 36.647.423 (6.869.095) 2.233.872 (15.527.819) 16.484.381

Pesyntatin n3BelwTajHUX cerMeHaTa 3a roAuHy Koja

rognHe oatn cy y nperneny KOjI/l cnegu:
UcTtpaxuBame

ce 3aBpwwuna gaHa 31. geuembpa 2009.

M npousBoAHa Mpepana MpomeTt Ocrano YKynHo

MocrnoBHW Npuxoau cerMeHTa 57.247.745 99.450.735 102.035.196 3.889.514 262.623.190
WHTepHn 06padyH namehy

cermeHaTa 45.423.805 87.585.110 7.502.649 3.836.441 144.348.005
Mpuxoan ykynHo 11.823.940 11.865.625 94.532.547 53.073 118.275.185
MocnoBHu pgobutak/(rybutak) 6.465.403 3.103.067  (10.912.117) (757.059) (2.100.706)
duHaHcHjcku npuxoau

(pacxoam) 235.351 92.199 1.233.911 (6.317.857) (4.756.396)
OcTtanu npuxoam (pacxoaw) (3.398.682) (10.019.078) (15.152.150) (4.092.464) (32.662.374)
Hobutak/(rybutak) npe

ornopesnBaka 3.302.072 (6.823.812) (24.830.356) (11.167.380) (39.519.476)
Mopeckn pacxoa nepuoaa - - - 1.883.365 1.883.365
HeTo pobutak/(ryburak) 3.302.072 (6.823.812) (24.830.356) (9.284.015) (37.636.111)
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6. MHO®OPMALUJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

MNpogaja m3amehy cermeHata nocrnoBaka obGaBrba ce y cknagy ca Oanykom o yTBpheHum
TpaHcepHUM uUeHama u3mehy nocnoBHux cermeHata. OgmepaBanwe Npuxoda Of EeKCTEePHUX
Kynaua BpPLUEHO je Ha Ha4YuMH KOH3UCTEHTaH ca OHMM 'y BunaHcy ycnexa.

CpenctBa n obaBese cermeHaTta ca cTaweM Ha aaH 31. geuembpa 2010. roguHe y cknagy ca
OGU3HNC CTPYKYTYpOM BaxxehoM Ha UCTW AaH, 4aTtu cy y nperneny Koju cneau:
UctpaxuBawe 1  HadtHu

npou3Bogka cepBucu I'Ipepap,a I'IpomeT OcTano YKyﬂHO
Cpedcmea 30.433.074  7.765.691 74.665.749 32.569.271 31.693.216 177.127.001
O6acese (11.597.999)  (1.345.711) (23.261.474) (10.445.114) (83.457.989) (130.108.287)
Hemo cpedcmea 18.835.075  6.419.980 51.404.275 22.124.157 (51.764.773) 47.018.714

CpenctBa n obaBese cermeHaTta ca cTaweM Ha aaH 31. geuembpa 2010. roguHe y cknagy ca
OGusHnC cTpykyTypom Baxkehom Ha gaH 31. geuembpa 2009. roguHe gaTtu cy y npernegy Koju
cnegu:

UcTtpaxuBame 1

npousBoAHa Mpepana MpomeTt Ocrano YKynHo
Cpedcmea 38.198.765 74.665.749 32.569.271 31.693.216 177.127.001
O6agese (12.943.710)  (23.261.474) (10.445.114) (83.457.989) (130.108.287)
Hemo cpedcmea 25.255.055 51.404.275  22.124.157 (51.764.773) 47.018.714

CpenctBa n obaBese cermeHata ca cTaweMm Ha gaH 31. geuembpa 2009. roguHe paTa cy y
nperneay Koju cnegu:
UcTtpaxuBame n

npousBoAwa Mpepana MpomeTt Ocrano YKynHo
Cpedcmea 42.788.016 58.488.104 26.144.747 16.630.448 144.051.315
O6asese (9.912.949) (26.074.015) (8.925.799) (66.855.385) (111.768.148)
Hemo cpedcmea 32.875.067 32.414.089 17.218.948 (50.224.937) 32.283.167

AHanwnsa npuxopga lNpeayseha no 0CHOBY Haj3HavajHUX Npou3BoAa 1 ycrnyra gaTa je y npunory:

FoauHa Koja ce 3aBplunna gaHa
31. peuembpa

2010. 2009.
Mpuxopn o4 Npoaaje HaTe U HADTHUX AepuBaTa 157.811.032 113.719.465
Mpuxopn o4 Npodaje ycrnyra 1 octanu npuxoam 3.337.818 4.656.119

161.148.850 118.375.584
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6. MHO®OPMALUJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

OcTtane nHdopmaumje o cerMmeHTUMa

FoauHa Koja ce 3aBplunna gaHa
31. peuembpa

2010. 2009.
Amopmus3sayuja: (KopuzoeaHo)
NcTpaxueare 1 npomssoaHa 3.361.914 3.811.890
HadgpTHM cepsucn® 220.434 -
Mpepapa 2.005.250 2.589.828
MpomeT 685.176 1.156.823
Ocrarno 591.538 394.210

6.864.311 7.952.751

* [pomeHa u3BelwlTajHe CTPykType Hactana y gpyroj nonoBuHu 2010. rogmHe. TexHUYKM He nocToje MOryhHOCTW anouupaka
TPOLLUKOBa HacTanux npe usasajawa brnoka HadtHn CepBucn Ha HOBY U3BELLUTAjHU CETMEHT .

'ybutak 36or ymarwera BpegHOCTU Y HETO u3Hocy of 721.679 PCL, (2009: 16.089.664 PC[) cy
Npu3HaTU Ha HeKpeTHWHama, nocTpojerwomma u onpemun. Ou rybuum y 2010. roguHu cy
npunucanm JI'T Benenpoaaja u Manonpoaaja y okBupy u3BeLUTajHor cermeHTa Npomer:

lybumak 3602 ymareHa B6pedHOCMU Ha HEeKpemHuHama, [ocmpejery U OofnpemMu 3a
2010.200uHy:
31. peuembap

2010

3emrbuwite 13.423
"paheBnHckM 06jekTn 196.009
MalumHe n onpema 293.495
HekpeTHuHe, nocTpojera 1 onpema y npunpemm 217.333
Ocrtane HekpeTHMHe, NOCTPOojera u onpema 1.419
721.679

l'ybumak 3602 ymamera 6pedHOCMU Ha HeKpemHuHama, Mnocmpejery U orfpemMu 3a
2009.200uHy:

Mpepapa Mpomet Ocrano YKynHo
"pafheBMHCKM 006jeKkTH 1.250.127 6.018.753 57.682 7.326.562
MaLlumHe n onpema 5.454.497 534.036 16.682 6.005.215
HekpeTHuHe, NocTpojera 1 onpema y
npunpemm 1.258.936 1.498.951 - 2.757.887
7.963.560 8.051.740 74.364 16.089.664
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7. HEMATEPUJAJIHA YIIATABA
KoHuecwuje, OcTana
nateHT™, HematepujanH Hemare-
nuueHue ncn.  aynaraway pujanHa
npasa npunpemu ynarawa YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2009.
HabaBHa BpegHoCT 405.353 4.874.833 757.093 6.037.279
KymMynuvpaHu oTnmc n ymamete BpegHOCTU (114.737) (142.279) (326.783) (583.799)
HeoTtnucaHa BpeaHocT 290.616 4.732.554 430.310 5.453.480
FoavHa 3aBpLueHa Ha aaH 31. geuem6pa 2009.
[Mo4eTHO cTakwe HeoTncaHe BpegHOCTU 290.616 4.732.554 430.310 5.453.480
Mosehama 26.214 804.696 - 830.910
MpeHoc ca HemaTepwjanHux ynarawa y
npunpemu 435.285 (680.782) 245.497 -
AmopTuzauuja (HanomeHa 30) (14.558) - (217.432) (231.990)
YMmamner-e BpegHocTu (HanomeHa 36) (1.749) (1.556.014) (24.740) (1.582.503)
OTtyhewe - (8.086) - (8.086)
OcTtanu npeHocu - - 330.933 330.933
HeoTtnucaHa BpegHocT Ha AaH
31. peuem6pa 2009. 735.808 3.292.368 764.568 4.792.744
Ha paH 31. peuem6pa 2009.
HabaBHa BpegHoCT 840.638 4.998.747 1.333.523 7.172.908
KyMynupaHu oTnuc n ymarwexe BpegHoOCTU (104.830) (1.706.379) (568.955) (2.380.164)
HeoTtnucaHa BpeaHocT 735.808 3.292.368 764.568 4.792.744
FoavHa 3aBpLueHa Ha aaH 31. geuem6pa 2010.
[Mo4eTHO cTakwe HeoTncaHe BpegHOCTU 735.808 3.292.368 764.568 4.792.744
Mosehana - 362.134 - 362.134
lMpeHoc ca HemaTepujanHux ynarawa y npunpemm 181.819 (3.448.963) 3.267.144 -
lMpeHoC Ha HEKPETHMHE, MOCTPOjEeHsa N oNpemy (4.769) (11.169) 29.702 13.764
AmopTuzauuja (HanomeHa 30) (76.107) - (207.810) (283.917)
OTtyheme (113) 1) (48) (162)
Octanu npeHocu (142.949) (48.803) 142.949 (48.803)
HeoTtnucaHa BpegHocT Ha AaH
31. peuem6pa 2010. 693.689 145.566 3.996.506 4.835.761
HeoTtnucaHa BpegHocT Ha AaH
31. peuemb6bpa 2010.
HabaBHa BpegHoCT 878.120 1.843.860 4.721.726 7.443.706
KyMynuvpaHu oTnmc n ymamete BpegHOCTU (184.431) (1.698.294) (725.220) (2.607.945)
HeoTtnucaHa BpeaHocT 693.689 145.566 3.996.506 4.835.761

Ocrtana HemaTepuvjanHa ynaraka uckasaHa ca ctakbem Ha aaH 31. geuembpa 2010. rogunHe y
n3Hocy og 3.996.506 PC[] HajaHavajHmjum genom ce ogHoce Ha ynarawa y CAll nigopmaumnoHm

cucTeM, y yKynHom mnsHocy og 3.840.765 PCU.

AmopTmsaumja y msHocy og 283.917 PCHO (2009: 231.990 PC[) ykrbyyeHa je y TpOLUKOBE

nocnoeaka y 6unaHcy ycnexa (HanomeHa 30).
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8. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA

(KopueosaHo)

Ha pgaH 1. jaHyapa 2009.

HabasHa BpegHocT

KymynupaHu oTnnc n ymamwere BpegHoCcTH
HeotnucaHa BpegHocT

FoguHa 3aBpleHa 31. geuem6pa 2009.
MoyeTHO cTawe HeoTNUCaHe BPEQHOCTH
MoBehara

AkTUBUpare

Octanu npeHocu

OTtyhera

AmopTtunsauuja (HanomeHa 30)
Ob6e3Bpehene (HanomeHa 36)

MpeHoc Ha cpeacTBa 3a oTyhewe
HeotnucaHa BpegHocT Ha aaH 31. geuembpa
Ha paH 31. peuem6pa 2009.

HabaBHa peBanopusoBaHa BpegHOCT
WcnpaBka BpeaHoCcTH

HeotnucaHa BpegHocT

FoguHa 3aBpleHa 31. geuem6pa 2009.
MouyeTHO cTake HeoTnvcaHe BPeAHOCTH
Mosehana

AkTUBUpare

MpeHoc Ha apyry aHanuMTuKy

Octanu npeHocu

OTtyhewa u 3aTBapare aBaHca
AmopTtunsauuja (HanomeHa 30)

Kopekuuja Bp. rpaheBnHCcKknx objekaTta (HanomeHa 36)

O6e3Bpehene (HanomeHa 36)

MpeHoc ca HemaTepujanHux ynarawa

MpeHoC Ha MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE

MpeHoc ca cpeactBa 3a oTyhewe
HeotnucaHa BpegHocT Ha aaH 31. geuembpa
Ha paH 31. peuem6pa 2010.

HabaBHa peBanopusoBaHa BpegHOCT
WcnpaBka BpeaHocTH

HeotnucaHa BpegHocT

HekpeTHuHe, OcTane Ynaraway Tyhe
nocTpojeka M HeKpeTHUHe , HEKpeTHUHe
FpaheBuHck MawwuHe n onpema y NMocTpojeka M MNOCTpojera 1
3emrbuwTe 1 o6jekTn onpema npunpemu (HMO) onpema onpemy ABaHcu YKynHo
10.807.843  49.896.837 53.217.535 8.680.271 89.452 110.630 172.719 122.975.287
- (8.560.357) (16.534.224) (612.936) (8) (360) (75.044) (25.782.929)
10.807.843  41.336.480 36.683.311 8.067.335 89.444 110.270 97.675  97.192.358
10.807.843  41.336.480 36.683.311 8.067.335 89.444 110.270 97.675  97.192.358
- - - 6.227.405 - - 5.384.262 11.611.667
401.738 3.674.778 1.447.318 (5.523.857) 23 - - -
- 2.240.957 20.790 (187.362) - - (544.639) 1.529.746
(210) (34.374) (61.721) (343.780) (71) - 2197 (437.959)
- (3.517.558) (4.099.707) - - (103.316) - (7.720.581)
(723.950) (6.727.643) (6.778.126) (3.629.949) (43.877) - (3.730) (17.907.275)
- (33.124)  (102.323) - - - - (135.447)
10.485.421 36.939.516 27.109.542 4.609.792 45.519 6.954 4.935.765 84.132.509
11.209.371  55.763.533 53.911.498 8.709.106 89.396 110.630 5.012.342 134.805.876
(723.950) (18.824.017) (26.801.956) (4.099.314) (43.877) (103.676) (76.577) (50.673.367)
10.485.421 36.939.516 27.109.542 4.609.792 45.519 6.954 4.935.765 84.132.509
10.485.421  36.939.516 27.109.542 4.609.792 45.519 6.954 4.935.765 84.132.509
- - - 14.322.530 - - 9.444345 23.766.875
65.706 7.274.440 1.616.169 (8.956.850) 535 - - -
- (1.735.307) 1.006.429 685.001 43.877 - - -
- 562.404 (423.993) - - - - 138.411
(579) (5.763) (40.920) (162.459) - - (1.667.690) (1.877.411)
- (3.239.131) (3.335.029) - - (6.234) - (6.580.394)
- (273.123) - - - - - (273.123)
(13.423) (503.581)  (376.299) (48.838) (1.426) - - (943.567)
- 259 - (14.023) - - - (13.764)
- (455.926) - - - - - (455.926)
- 28.390 92.384 - 7 - - 120.781
10.537.125 38.592.177 25.648.283 10.435.154 88.512 720 12.712.420 98.014.391
11.274.498 62.752.974 55.498.519 13.801.387 89.938 110.630 12.787.121 156.315.067
(737.373) (24.160.797) (29.850.236) (3.366.233) (1.426) (109.910) (74.701) (58.300.676)
10.537.125 38.592.177 25.648.283 10.435.154 88.512 720 12.712.420 98.014.391
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8. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA (HacTaBak)

MNMoBeharbe HeKpeTHMHA, NOCTPOojeHsa M onpeme y nocrosHoj 2010. roguHn y n3Hocy og, 23.766.875 PC
Haj3HaYajHMjUM gerom ce ogHoce Ha yrarawa y MHC/DHT npojekat (ynaraka y noctpojere 3a 6nam
XVOPOKPEKMHI 1 xuapoobpaay) y uaHocy og 2.882.742 PC[. Crawe gatnx aBaHca gobasrbadvma no
ncTom ocHoBy Ha AaH 31. aeuembpa 2010. roanHe nsHocn 6.589.809 PCL.

PesepBucarbe 3a pekynTmBaumjy aktvBHUX ByLLIOTVMHA 3a rogvHy Koja ce 3aBpluunna gaHa 31. geuembpa
2010. roguHe y yKyrnHoM m3Hocy og 2.636.353 PC[ npusHaTo je kao noeehare BpeaHOCTU HEKPETHUHA,
nocTpojeta 1 onpeme. AMopTr3aumja y nsHocy o 6.580.394 PCL, (2009: 7.720.581 PC[I) ykrbydeHa je y
TPOLLKOBE nocrioBaksa y GunaHcy ycnexa (HanomeHa 30)

MaLuvHe v onpema ykrbyuyjy criegehe nsHoce rge je Npeaysehe KOPpUCHWK NN3MHIa No OCHOBY YroBopa O

MOCIOBHOM 3aKyrly:
31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
HabaBHa BpeaHOCT - KanutannaoBaHW UHAHCW|CKN MU3NHT 200.440 207.762
WcnpaBka BpegHOCTU (47.983) (29.181)
Capalura BpegHocT 152.457 178.581

Mpenysehe je y nocnosHoj 2010. roanHun y ckrnagy ca pesuamparHim MPC 23 - ‘“TpoLukoBy No3ajMrbuearsa’
KanuTanusoBano TPOLLUKOBE MO3ajMrbMBarsa Koju ce AVPEKTHO MOry MpUnvMcaTi CTulamsy, uarpagsn unm
n3pagn KsanudmKoBaHOr CPeacTBa, Kao Oeo0 HeroBe HabaBHe BpedHocTu y maHocy og 317.506 PCL
(2009: 26.158 PCL) .

lybutak 300r ymarer-a BpeOgHOCTV Y HeTo uaHocy of 721.679 PCL je Hactao y jeavHiumma Koje
reHepuLy rotoeuHy (,JIT™): Manonpopgaja (y nsHocy og 1.161.382 xurbage PC[I kao nocneguvua ykuaara
MoHononckor nonoxaja HAC-a og 1.1.2011) n Benenpoaaja (ykmaarem paHuje bopmmpaHe ucnpaeke y
nsHocy op 439.703 xwbane PC[I kao nocneauua nosehaka BeNenpodajHMX MapkM) HaKOH TecTa
obesBpehetba ypaheHor of cTpaHe He3aBVCHOT NPOLEHUTEbA.

HapokHagmen nsHoc JIT ce oagpehyje Ha ocHoBy oBpadyHa yrnoTpebHe BpeaHocT umosuHe. MpocedHa
noHaepvcaHa LeHa kanutana kopuwheHa y obpadyHy ynotpebHe BpeaHocTn uMoBuHE je 15%.

PyKkoBOACTBO je y npoueHn obe3Bpehersa y3erno y pasmatpare da nv cpeactsa PadmHepuie MNaHyeBo y
nsHocy 28.364.679 PC[, koja cy ykibyyeHa y CermeHT [Npepaga, y CBpXy uspadvyHaBaka HagokHaavee
BpeaHoCcTn 1 obe3spehersa, Tpeba nocmaTtpaty 04BOjeHO UM NpUMojeHo cpeacTenmMa Victpaxueama u
npou3BoaH-a Y M3Hocy oa 26.539.178 PC[, koja cy yKrbydeHa y cerMeHT VcTpaxuvBarse 1 Npov3BoaH-a.
PykoBoacTteBo je y3eno y obavp 3axteBe MCOWU 8 - [MocnoeHn cerveHtw, u ynytctea MPC 36-
Ob6e3Bpehere cpeacrasa, 3a OEHTU(OUKOBaHE jeavHMLE Koja reHepuLle roToBUHY 1 MefyogHOC OBMX
3axTeBa y CKnagy ca crieuMduyHuMm  ycrioBmMa y Kojuma nocrioeHe jeamHuue PadumHepuja wm
WctpaxmBare 1 passoj nocnyjy. PykoBoACTBO je 3ekrbyunno ga, nako MsspwHn ogbop HNC-a, npam
NOCHoBaH-e KPO3 MET MOCMOBHMX CerMeHaTa (Kao LUTO je 1 NPUKa3aHo y HanomeHu 6) no KoMe Cy CerMeHT
Mpepapa n VictpaxuBake U NPOM3BOAH-a OABOJEHM W3BELLTAjHN CErMEHTW, TOKOBW FOTOBMHE OBa [Ba
cerveHTa cy MeflycobHO TONMKO 3aBUCHW [a Ce He MOry nocmatpaTtyi OABOJEHO Y CBPXY M3payyHaBaH-a
HaJoKHaavBe BPEOHOCTU.

HajBakHuje OKOMHOCTM Koje YTUYY Ha HeOOBOJUBOCT TOKOBA MOTOBMHE OBa [Ba CErMeHTa Cy:

- nHpacTpykypa HadptoBoga LleHtpanHe EBpone je jacHo opggojeHa. NMocToju jeaaH HadptoBOg KojU
TPEHYTHO CIy)Xn 3a TpaHcnopT cvpoBe HadTe ca HNC-oBMX HadbTHMX Nosba, Koja ce Harase Ha ceBepo-
3anagy Cpbuije, avpextHo y PadmHepujy MNaHueBo. He noctoju ampekraH HadpToBog koju 61 omoryhasao
AVPEeKTaH 13Bo3 cupoBe HadTe nponsseaeHe Ha HAC-0BM HadhTHMM MorbUMA HUTK MOCTOUM CUCTEM KOjU
61 omoryhro anpekTaH NpeBo3 Te HagdTe >KENE3HULIOM.
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8. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA (HacTaBak)

- MOryhHOCT PyKOBOACTBA A AOHOCK HE3aBWCHE OAflykKe Y BE3U KOMepLjariHe MaHvnyrauuje CMpoBOM
HadpTom npousseneHom y HUC-y koja npounsunasun n3 obasesa M3 KynonpoaajHor yroBopa W NosMTUYKOr
OKPYKEHA .

Kao pesyntaT npeTxogHO MOMEHyTOr , HaJoKHaavMBa BPeOHOCT cpefcTaBa NpoLeHeHe cy Ha
arperaTHoj 6a3u. Huje npusHat rybutak no ocHoBy o6e3Bpehera MMOBUHE.

9. MHBECTUUMNOHE HEKPETHUHE

NHBeCTULUMOHE HEKPETHUHE ce BPeAHyjy Ha gatym GunaHca cTaka no cep BPeAHOCTU Koja
npeacTaBrba TPXULWHY BPEAHOCT MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE.

lMpomeHe Ha payyHy cy bune kao WTo cneau:
FoauHa koja ce 3aBpwaBa
31. peuembpa

2010 2009
Ctale Ha No4YeTKy roauHe 499.974 738.953
Ho6buun Ha dep BpegHOCTU (HanomeHa 35) 575.786 172.648
O6esBpehere (HanomeHa 36) (138.716) (505.044)
lMpeHoc ca HekpeTHUHA, NOCTpojeHa 1 onpeme 455.926 93.850
OTyhuBawba n pacxog - (433)
[oHoc ca cpeacTaBa HameweHUX npoaaju 200 -
Ctam€e Ha Kpajy roguHe 1.393.170 499.974

Cnepnehu nsHocu cy npuaHatu y GunaHcy ycnexa:
FoauHa koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa
2010 2009

Mpuxoam o4 3akynHWHa (HanomeHa 28) 91.379 173.181

NHBeCTUUMOHE HEKPETHNHE UCKa3aHe ca cTaweM Ha gaH 31. geuembpa 2010. rognHe y nsHocy
ogq 1.393.170 PCU (31. peuembpa 2009. roanHe 499.974 PC[]) y Hajsehem geny ce ogHoce Ha
CTaHOBE M NOCMOBHE NPOCTOpE AaTe Y BULIEroauLlbM 3aKyn BpegHoBaHe no gep BPeAHOCTU Ha
JaH bunaHca ctamba.

10. YYEWTRA Y KAMMUTANTY
31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
Yyewha y kanurany 3aBUCHUX NpaBHUX Nvua 3.488.730 3.314.960
Yyewha y kanuTtany octanux noBe3aHux NpaBHUX nvua 90.183 116.835
Yyewha y kanuTany octanux npaBHUX nuua v apyre
XxapTuje o4 BpeAHOCTU pacrnonoXunee 3a npoaajy 2.389.139 3.834.789
MuHryc: Vicnpaska BpegHocTu ydewha y kanutany (3.389.299) (4.347.720)
2.578.753 2.918.864
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HanomeHe y3 ¢puHaHCHjcKe n3BewTaje 3a roguHy

Koja ce 3aBpwuna aaHa 31. gpeuembpa 2010. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

10. YYELWURA'Y KAMMUTAITY (HacTaBak)

a) Yyewha Y Karniumarly 3a8UCHUX rnpasHux riuuya

Y akumjama
Y yoenuma

MuHyc: WcnpaBka BpegHOCTU ynarama

31. peuembap 31. peuembap
2010 2009
3.436.185 3.262.486
52.545 52.474
3.488.730 3.314.960
(1.173.167) (762.175)
2.315.563 2.552.785

Yyewha y kanuTtany 3aBUCHWX NpaBHUX NUua ca ctawem Ha gad 31. geuembpa 2010. roguHe
ofHoOcCe ce Ha ynarawa y akuumje/ygene cnegehux npegyseha:

UcnpaBka

BpegHoct HeoTnucaHa
Hasus lNpenyseha Yyewhe " BpegHocT  Yvyewhe %
O 3oHe a.g. beorpaa, Cpbuja 3.436.185 (1.172.263) 2.263.922 100
JapgpaH - Hadprarac g.0.0. bamwa Jlyka,

BuX 71 - 71 66
NIS Oil Trading, ®paHkdypT, Hemauka 24.147 - 24.147 100
Ceetnocr, byjaHoBau, Cpbuja 17.045 - 17.045 51
HWNC Oepcuns, Mockea, Pycuja 9.856 - 9.856 100
PaHuc, MockoBcka obnact, Pycuja 522 - 522 51
Jyboc, bop, Cpbuja 904 (904) - 51
NIS Investments, loHgoH, Benuka

Bputanuja - - - 100

3.488.730 (1.173.167) 2.315.563 -

I'IpomeHe Ha payyHy yrnarakska y‘-lelJJha Yy KanuTtany 3aBUCHUX NPaBHUX NnUua:

CTame Ha no4veTKy nepuoga/roguHe
HoBa ynarawa y 3aBMCHa npaBHa nvua
MuHyc: ncnpaBka BpeAHOCTH

Cram-e Ha Kpajy nepuopal/roauHe

31. peuembap

31. peuembap

2010 2009
3.314.960 3.314.960
173.770 -
(1.173.167) (762.175)
2.315.563 2.552.785

58



HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap
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10. YYELWWITRA 'Y KAMUTAIY (HacTaBak)

a) Yuyewha y kanumarny 3a8UCHUX NpasHUX 1uya (Hacmaeak)

HoBea ynarawa y 3aBucHa npasHa nvua y nocnosHoj 2010. rognHn y usHocy op 173.770 ce
ogHocK Ha:

a. pokanutanusaumnjy O 3oHe a.g. beorpag no ocHoBy Oanyke 'eHepanHor gupekTopa o
10. cebpyapa 2009. rognHe n og 12. jaHyapa 2010. roguHe y YKynHOM M3HOCY OA
173.699 PC[ y umrby Behe edmkacHoCTM 1 yHanpehera nocnosama.

b. cyocHuBawe pfApywTBa ca OrpaHM4eHOM OAroBOpHOWRY 3a WUCTpaxuBamwe W
npousBoawy HadTe Ha Teputopuju Penybnuke Cpncke ,JagpaH - HadgpTarac* g.o.o.,
Bawa Jlyka Ha ocHoBy Opnyke YnpasHor oabopa lMpegyseha oag 9. HoBembpa 2010.
roguHe. YKynHuM KanuTan HOBOOCHOBaHor npegy3eha Ha gaH 31. geuembpa 2010
roanHe usHocmn 2.000 KoneepTnbunHux mapaka, ook je yyewhe MNpeagyseha y kanuTtany
ncror 66%.

erTaI—be Ha ncnpasuu BpeagHOCTU y‘-IeIJJha Yy Kanutany 3aBUCHUX NpaBHUX nuua:

2010 2009
Ha paH 1. jaHyapa (762.175) (131.887)
PesepBucama 3a ob6espehere yyewnha:
- O 3oHe a.n. beorpapa (410.992) (629.384)
- Jyboc, bop - (904)
Ha paH 31. peuembpa (1.173.167) (762.175)

Mpenysehe je y nocnosHoj 2010. roanHM M3BpLUKIO MCnpaBKy BpegHocTn nnacmaHa y O 3oHe
a.n. beorpag y usHocy og 410.992 PC[l (HanomeHa 36) y3aumajyhu y 063up unkeHuuy Aa je
3aBUWCHO npegy3ehe HacTaBumno nocroBake ca rybutkom un y nocrnosHoj 2010. roanHu.

b) Yuewnha y kanumarny ocmarnux rnoge3aHux rpasHUx nuya

31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
Y akuumjama 72.592 97.999
Y yoenuma 17.591 18.836
90.183 116.835

MuHyc: ncnpaBka BpeAHOCTM yyelwwha y kanutany octanmx
noBe3aHnx NpaBHUX nuua (13.148) (14.393)
77.035 102.442
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10. YYELWITRA 'Y KAMUTAIY (HacTaBak)

b) Yyewha y kanumany ocmarnux rnoge3aHux npasHUx nuya (Hacmaeak)

Yyewha kanuTtany octanux noBe3aHUX MpaBHMX NULA nvua ca ctakbem Ha aaH 31. geuembpa
2010. roanHe ogHoce ce Ha ynarawa y akumje/ygene cnegehux npegyseha:

UcnpaBka HeotnucaHa Yuewhe
Hasue lNpegy3eha Yyewhe BpegHoOCTU Bpe[HOCT %
Eurol International Ltd, Bepmyaa 2.999 (2.999) - 50,00
Maco HadTa Ckonrbe, MakegoHuja 4.269 - 4.269 49,00
NIS Jugopetrol SPA, MunaHo 10.149 (10.149) - 50,00
RDS Naftagas Ltd, NloHaoH - - - 50,00
CMNLu MuHkKn, 3emyH 72.592 - 72.592 46,16
MpokoHc, CyboTnua 174 - 174 20,15

90.183 (13.148) 77.035

MpomeHe Ha padyHy ynarawa y yyelha y kanuTan octanux npaBHUX nuua:

Ctake Ha noyeTKy nepuoaa/roguHe
EdekTv BpeaHoBaka 1 octane npoMeHe
Otnuc

MuHyc: ncnpaBka BpegHOCTU

Ctame Ha Kpajy nepuopal/roauHe

31. peuembap 31. peuembap

erTaI—be Ha ncnpasuu BpeagHOCTU y‘-IeIJJha Yy Kanutany octanux rnoBe3aHnx npaBHUX nuua:

Ha paH 1. jaHyapa

PesepBucana 3a obespeheme:

- Eurol International Ltd, Bepmyaa (HanomeHa 36)
OTnuc

Ha paH 31. gpeuembpa

2010 2009
116.835 98.770
(25.407) 18.065

(1.245) -
(13.148) (14.393)
77.035 102.442
2010 2009
(14.393) (11.394)
- (2.999)
1.245 -
(13.148) (14.393)
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10. YYELWWITRA 'Y KAMUTAIY (HacTaBak)

c) Ywewha y kanumany ocmanux npasHUx nuua u oOpy2e xapmuje 00 epedHocmu
pacriosnoxuee 3a rnpooajy:

31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
Y akunjama 2.134.095 3.579.750
Y yoenuma 23.822 23.822
Ocrana ynarawa 231.222 231.217
2.389.139 3.834.789

MuHyc: ncnpaska BpeaHoCcTH yyewha y kanuTtany octanmx
npaBHux nuua n gpyre XOB pacnonoxuee 3a npoaajy (2.202.985) (3.571.152)
186.154 263.637

Yyewha y kanutany octanux NpaBHMX nuua ca cTakem Ha gaH 31. geuembpa 2010. roguHe
ofHoce ce Ha:

UcnpaBka HeoTnucaHa Yuewhe
Hasue lNpegy3eha Yyewhe BpeaHoCTU Bpe[HOCT %
XU MNMeTtpoxemuja a.g, MNMaH4yeBo 1.682.522 (1.682.522) - 20,51
MCK a.a., Kukunga 265.507 (265.507) - 10,10
JInvge Mac Cpbuja a.n, beuvej 112.376 - 112.376 12,44
Jlyka [lyHaB a.g, MNaHyeBo 23.962 - 23.962 3,36
KomepuujanHa 6aHka a.n, beorpag 18.076 - 18.076 0,08
Jybmec 6aHka a.a, beorpag 13.394 - 13.394 0,38
LleHTpanHa koonepaTtmBHa 6aHka,
Ckonrbe 6.867 - 6.867 0,63
Monutuka a.n, beorpaa 5.301 - 5.301 0,85
[yHaB ocurypamne a.n.o., beorpag 2.914 - 2.914 0,59
Ocrana npasHa nuua 258.220 (254.956) 3.264 -

2.389.139 (2.202.985) 186.154 -

®uHaHcujcka cpeacTBa pacrnornoXvBea 3a npoaajy obyxearajy:
31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
Xapmuje 00 epedHocmu Koje ce komupajy Ha bernex-y :
- BnacHuuke xapTtuje og BpegHocTu 179.198 256.681
Xapmuje 00 epedHocmu Koje ce He Komupajy Ha bep3au:
- BnacHuuke xapTtuje og BpegHocTu 6.956 6.956
186.154 263.637
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10. YYELWWITRA 'Y KAMUTAIY (HacTaBak)

c) Ywewha y kanumany ocmanux npasHUx nuua u oOpy2e xapmuje 00 epedHocmu

pacrionoxuee 3a rpodajy (Hacmaesak)

lMpomeHe Ha oMHaHCKjCKUM cpeCTBMMA PacrnonoXusnm 3a npoaajy:

31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
Ctake Ha no4yeTKy nepuoaa/roguHe 263.637 792.641
Cwmarberse y TOKy nepuoga / roanHe (343.321)
Edekt BpegHoBawa u octane npomeHe (77.483) (19.668)
O6e3sBpehere - (176.990)
OcTtane npomeHe - 10.975
Crame Ha Kpajy nepuopal/roauHe 186.154 263.637
MNpomeHe Ha ncnpasBLy BPEAHOCTN (PUHAHCUJCKMX cpeacTaBa pacronoXuBmMX 3a Npoaajy:

2010 2009
Ha paH 1. janyapa (3.571.152) (3.227.831)
PesepBucama 3a ob6espehetre:
- XU MeTtpoxemuja a.a, MNMaH4yeBo - (310.995)
- OcTtana npaBHa nuua - (23.693)
Otnnc nnacmaHa y Metanypuwko CvpheTHu komnnekc a.g.

KnknHaa (cmakbere HoMnHanHe BpegHOCTU Kanutana) 1.368.172 -

MpeHocu n octane npomeHe (5) (8.633)
Ha paH 31. peuembpa (2.202.985) (3.571.152)

®ep BpegHOCT OCTanux ynarara KojuMa ce Tpryje Ha akTUBHOM TPXULWITY yTBphyje ce Ha OCHOBY
Tekyhe TpXULIHE BPeAHOCTU Y MOMEHTY 3aKibyyera NocnoBama Ha AaH GunaHca cTarba.

11. OCTANM AYroro4H" ®UHAHCUJCKU NITACMAHU

31. peuembap

31. peuembap

2010 2009

PenporpamupaHa noTpaxueara 8.040.906 10.031.434
[yropoyHu kpeguTn gatu 3anocrneHnma 1.443.233 1.769.402
HekpeTHuHe gaTe y ovHaHCWjCKU NU3UHT 153.415 159.387
MnacmaH y LpHu Bpx - O 3oHe 1.616.295 1.616.295
Ocrtana gyropo4yHa huHaHcujcka cpeacTea 755.989 649.481
12.009.838 14.225.998

MuHyc ucnpaska epedHocmu:

- penporpamMmmpaHnx noTpaxneama (8.040.906) (8.447.998)
- HEKpPETHWNHA Y NU3UHTY (99.664) (129.232)
- nnacmaHa y LpHu Bpx - O 3oHe (1.616.295) (1.616.295)
- ocTanunx AyropodHux oHaHCKHjCKNxX cpeacrasa (748.705) (642.405)
(10.505.570) (10.835.929)

YKYnHO — HeTO BpeAHOCT 1.504.268 3.390.069
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11. OCTANM AYroro4H"N ®UHAHCUJCKU NITACMAHMU (HacTaBak)

PenporpamupaHa notpaxuBarwa ca cTawem Ha gaH 31. geuembpa 2010. roguHe y nsHocy of
8.040.906 PC[] y uenvHu ce ogHOCK Ha:

Oyropo4Hu Tekyha
YKynHo neo pocneha

PenporpamupaHa noTpaxusamwa
- XM MNeTpoxemuja 9.019.590 6.614.366 2.405.224
- PTB Bop 1.426.540 1.426.540 -
- JAT 202.028 - 202.028
10.648.158 8.040.906 2.607.252

MuHyc: ncnpaska BpeaHOCTH

penporpamMmmpaHux noTpaxueara (8.747.064) (8.040.906) (706.158)
YKYynHO — HeTO BpeAHOCT 1.901.094 - 1.901.094

a) [MotpaxuBanwa og XWUI MNetpoxemuja, MaHyeBo y naHocy og 9.019.590 PC[ ogHoce ce Ha
penporpammpaHa noTpaxveakwa. PyKkoBOACTBO je MpoueHuno Aa cy HaBedeHa OyropoyvHa
noTpaxuBawa HeHannatMea y usHocy of 7.118.496 PC[ ook je npeoctanu Oeo y U3HOCY
o 1.901.094 PC[] o6e36eheH xMnoTekapHUM NpaBoM Hag UMOBUHOM OY>KHUKA.

b) MoTpaxusawe og PTE Bop-a y nsHocy og 1.426.540 PC[ je y nOoTNyHOCTN UCNpaBIibEHO MO
npoLueHn pPyKOBOACTBA, a kKao nocreauua Kalkwewa Yy Hanmnatu penporpama ns 2004.
roguHe.

Ocrtana gyropodHa ¢huvHaHcujcKa cpeactBa ca cTaweM Ha AaH 31. geuembpa 2010. roguHe y
nsHocy og 755.989 PC[ HajsHavajHujum genom ce ogHoce Ha ynarwa y XWUI lNeTtpoxemuijy,
MaH4eBO NO OCHOBY M3rpagHe 0b6jekTa 3a oTnagHe Bode Y usHocy of 674.094 xubage PC[ 3a

Koju je y uenvHu chopMmmnpaHa ncnpaska BpegHOCTU.

I'IpomeHe Ha ncnpaBun BpeaHOCTU penporpamMmmpaHnx noTpaxmsakwa:

Crtambe Ha noyeTKy nepuopal/roguHe

O6e3sBpehere noTpaxumBaka (HanomeHa 36)

YKkugawe ucnpaeke BpegHOCTU NoTpaxunsarwa (HanomeHa 35)
HannaheHa ncnpasrbeHa noTpaxuBara (HanomeHa 35)
Otnuc

YcarnawaBahe BpegHOCTU NoTpaxmBaka (HanomeHa 35)
EdekTn cBofhera noTpaxknsarwa Ha cpearu Kypc BanyTe
MpeHocu 1 gpyra kpeTarwa

Crame Ha Kpajy nepuopal/roauHe

2010 2009
(8.447.998) (1.549.730)
- (6.840.424)

156.579 -
55.844 -
589.665 -
182.804 -
(778.972) -
201.172 (57.844)
(8.040.906)  (8.447.998)
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11. OCTANM AYroro4H"N ®UHAHCUJCKU NITACMAHMU (HacTaBak)

Kpeantn ogobpeHun 3anocnexHnma lMNpegyseha ca crawem Ha aaH 31. geuembpa 2010 roguHe y
nsHocy og 1.443.233 PCL (31. geuembpa 2009. roguHe: 1.769.402 PC[l) ce ogHoce Ha
GeckamaTHe kpeauTe OQHOCHO kpeauTe no kamatHoj ctonu of 0.5% ogHocHo 1,5% nnacupaHe
3anocreHuma 3a notpebe pelaBarwa ctambeHor nutawa. Otnnahyjy ce y MeceyHum patama.

PykoBoacTtso lNpenyseha cmaTtpa Aa BpeAHOCT MO KOjoj Cy KpeauTu AaTtn pagHuuMMa nckasaHu y
MOCIOBHMM KHbMrama ofroBapa HeMXOBOj TPXMWLIHOj BpegHocTn. dep BpeAHOCT KpeauTta gaTux
3anocrieHnma 3acHuBa ce Ha HOBYaHWM TOKOBMMA ANCKOHTOBAHUM TPXULUHOM KaMaTHOM CTOMOM
no kojoj 6u lMNpenysehe morno ga npubaBu OyropoyHe Mo3ajMuue M Koja ogroBapa TPXKWULLHO]
KaMaTHOj CTOMM Ha crimyHe MHaHCKjCKe MHCTPYMeHTe Y Tekyhem nsseluTajHom nepuoay — 6.5%
(2009. roguHa: 6.5% roguwme).

MakcrMmanHa WU3noXeHOCT KPpeAUTHOM PU3UKy Ha [aH M3BellTaBaka jeé HOMWHanHa BpeaHOCT
kpeouTa AaTux 3anocneHuma. HaBefeHa W3NOXEHOCT KPeAMTHOM PU3UKY je NUMUTMpaHa, C
ob3pom pa ce Hannata kpeguta Aatux 3anocneHuma y [Npepysehy o06e36ehyje kpo3
aAMUHUCTpaTMBHe 3abpaHe. HW jeoHOM KpeauTy Huje Mpollao pok 3a Hannaty HUTUM My je
BPEAHOCT yMak-eHa.

12. 3AIIUXE
31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
CwupoBuHe n matepujan 19.319.424 14.215.098
Pes3epBHu genosu 3.089.881 3.407.247
Anart 1 uHBeHTap 120.241 120.147
HeposplueHa npoussogwa 6.586.856 2.375.837
loTOBK NpOM3BOAU 6.995.641 5.900.842
Poba 1.925.793 677.604
38.037.836 26.696.775
[aTtn aBaHcK 1.297.110 1.708.451
MuHyc ucnpaska epedHocmu:
- 3anuxa (4.771.037) (4.749.526)
- JaTux aBaHca (563.942) (599.404)
(5.334.979) (5.348.930)
YKynHo 3anuxe — HeTo 33.999.967 23.056.296
MpomeHe Ha payvyHUMa ucnpaske Bpe4HOCTU Cy NpukasaHe y Tabenu:
2010 2009
Ha paH 1. JaHyapa (5.348.930) (1.569.786)
Wcnpaska BpegHoCTU Ha TepeT pacxoda Tekyher nepvoaa (54.383) (4.039.478)
YKknaare ncnpaske BPe4HOCTM Y KOPUCT Npuxoda Tekyher
nepuoaa 60.548 164.282
Otnuc 27.970 96.052
Ocrano (20.184) -
Ha pan 31. euembpa (5.334.979) (5.348.930)
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13. NOTPAXUBAHKA MO OCHOBY NPOAAJE U IPYTA NMOTPAXUBAHKA

MoTpaxuBaka Mo OCHOBY NpoJaje
- y 3eMIby
- Y UIHOCTPaHCTBY
- NoBE3aHMX NpaBHUX Nnua

MoTpaxmneamwa 13 cneundnyHnx nocrosa
MoTpaxnBarwa 3a kamaTte

MoTpaxmBaha of 3anoCneHnx
Ocrtana noTpaxusama

MuHyc ucnpaeka epedHocmu:
- MoTpaxuBaka Mo OCHOBY Npoaaje
- MoTpaxuBaka U3 crneunmduyHmMX nocrosa
- MOTpaxuBakba 3a KaMaTte W ocTanux noTpaxkmBara

YKynHO noTpaxumBamwa — HEeTo

MoTpaxuBawa 3a BUwWwe nnaheH nopes Ha foo6uUT

31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
16.054.686 18.778.375
1.291.755 1.677.505
1.192.453 721.942
18.538.894 21.177.822
8.037.783 5.292.519
4.922.863 4.099.968
112.592 120.431
7.437.431 7.518.505
12.472.886 11.738.904
39.049.563 38.209.245
(6.022.505)  (10.280.128)
(7.971.114) (5.224.781)
(12.110.225)  (11.313.403)
(26.103.844) ~ (26.818.312)
12.945.719 11.390.933
: 41.689

MoTpaxuBaka n3 cneumcunyHMx nocnosa ca craweM Ha aaH 31. geuembpa 2010. roguHe y
nsHocy oa 8.037.783 PC[ (31. geuembpa 2009. rogunHe: 5.292.519 PC[]) HajsHa4ajHW1jum genom
y n3Hocy oa 6.111.290 PC[] ce ogHoce Ha cnopHa notpaxuBawa gocnena o 2005. roguHe
(beobaHka a.n. y msHocy og 2.569.410 PC[; Cpbujarac a.a. y nsHocy og 2.487.575 PCO n
Wuoyctpuja ctakna MaHyeBo a.g. y nsHocy og 1.054.305 PCL). HaBegeHa notpaxuBawa cy y

NOTNYHOCTU NUCNpaB/beHa.
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13. NOTPAXUBAHKA MO OCHOBY NPOOAJE U OIPYTA NMOTPAXUBAHKA
(HacTaBak)

MoTpaxuBaka N0 OCHOBY NpoAaje ca cTaweM Ha fgaH 31. geuembpa 2010. roanHe y M3HOCY of
5.306.107 PC[ unja HannaTa kacHu Buwe og 90 gaHa 3a npenyseha y ApXaBHOj CBOjUHN U BULLE
og 60 pgaHa 3a octana npegyseha cmaTpajy ce oGe3BpefeHnm, udy3eB 3a NoTpakuBaka Y
yKynHoMm u3Hocy og 129.960 PC[ (31. geuembpa 2009. roguHe: 2.017.923 PC[), koja ce
ofHOCe Ha noTpaxuBaka of jegHor Gpoja Kynaua 3a Koje Yy CKopalH0j MPOLUIOCTU HUCY
yCTaHOBIbEHM NPOMNYCTH y Nnahaty.

CrtapocHa CTpykTypa oBMX NoTpaxueaka buna je crnegeha:
31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
[o 3 meceua 13.232.787 8.895.203
Mpeko 3 meceua 5.306.107 12.282.619

18.538.894 21.177.822

3a noTpaxuBaka No OCHOBY Npoaaje ca ctakem Ha gaH 31. geuembpa 2010. roguHe y U3Hocy
og 6.022.505 PCL (31. geuembpa 2009. roguHe: 10.280.128 PC[) je cdopmupaHa mncnpaska
BPEAHOCTM noTpaxuBawa Yy uenuHu. [ojegmHadyHo obesBpeheHa noTpaxuBaka MO OCHOBY
npojaje ce yrnaBHOM OAHOCE Ha NoTpaxuBaka of npenyseha 3a koje je npouereHo aa ce He
MOXEe O4YeKMBaTWU Hannata noTpaxumBawa no pgocnehy. CrapocHa CTpyKTypa HaBegeHuX
noTpaxueawa 6buna je cnegeha:

31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
[o 3 meceua 846.358 15.432
Mpeko 3 Meceua 5.176.147 10.264.696

6.022.505 10.280.128

BanyTHa cTpykTypa noTpaxuBara No OCHOBY Npoaaje n ApyrMx noTpaxusawa je crnegeha:
31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
PCO 37.622.691 36.412.372
EYP 228.573 218.516
yca 1.197.914 1.578.335
6 317 -
PYB 22 22
LiX® 46
39.049.563 38.209.245
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13. NOTPAXUBAHKA MO OCHOBY NPOAAJE U IPYTA NMOTPAXUBAHKA

(HacTaBak)
lNpomeHe Ha ncnpaBuy BpeAHOCTM NOTPaXyBaka Mo OCHOBY NpoAaje 1 ApyrMx noTpaxusara cy:

2010 2009
Ha paH 1. janyapa (26.818.312) (26.596.772)
PesepBucara 3a obesspehere notpaxumeara (2.271.195) (3.648.464)
OTnuc 2.732.214 2.622.324
HannaTta paHuje ucnpaBrbeHor noTpaxmneaka 567.492 622.703
MpeHocun - 181.897
Octano (314.043) -
Ha paH 31. peuembpa (26.103.844) (26.818.312)

Octane npomeHe Ha wWcNpaBUM BPeQHOCTU MoTpaxuBawa Yy u3Hocy of 314.043 PCL
Haj3HavajHujuM Jenom ce ogHOCe Ha MCNpaBKy BPeOHOCTU MOoTpaXxuBaka 3a kKamaTy y U3HOCY oA
288.814 PC[l 6e3 ethekaTa Ha BmunaHc ycnexa.

dopmupare U ykmgawe pesepBucara 3a rybutke 36or ymamwewa BpeQHOCTM MOTpaxunBaha
nckasyje ce y oksupy ‘Octanux pacxoga/Octanux npuxoga’ y bunaHcy ycnexa (Hanomexe 35 un
36). M3HOCK KbMXKEHM Ha TepeT McrnpaBke BPeaHOCTM OTMNUCYjy ce kaga ce He odvekyje ga he
6uTn HannaheHu.

KoHueHTpaLmja KpeauTHOT pu3nka y Be3n ca noTpaxmBaknMa Huje 3HadvajHa jep MNpeaysehe uma
Benunkn 6poj mefycobHO HenoBe3aHWX Kynaua ca nojeguHavyHo Manum M3HOCMMa OyroBasa.
CxogHo ToOMe, pykoBoactBo [lpeayseha cmatpa ga Huje noTpebHO wu3BpwWWUTU [OOATHO
pe3epBuCake 3a WU3NOXEHOCT KPeaAUTHOM PU3KKY, Koje npesasunasn opMupaHy ucnpasky
BPeAHOCTM Mo ocHoBy ob6e3Bpeherwa noTpaxuBawa. CTora je MakcumanHa W3M0oXeHOCT
KpeaMTHOM pU3UKY Ha AaH M3BelLTaBaka jefHaka HETO KHMIroBOACTBEHO] BPEQHOCTM CBakKe rope
HaBefeHe BpCTe MoTpaxmBaka. MckasaHa KHMroBoACTBEHA BPEAHOCT NOTpaXmBaka, HAKOH
ymakera 3a UCnpaBKy BpeaHOCTU Mo OcHoBy obesBpehera, OAroBapa HMXOBOj TPXMLLHO]
BPEAHOCTM.

14. KPATKOPO4YHUA PUHAHCUJCKU MITACMAHU
31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
KpaTkopo4yHu kpeauTu 1 nnacmaHu 506.784 544 .607
KpaTkopo4yHu kpeauTu 1 NnacMaHu — noBe3aHa npaBHa nuua 1.139 16.266
Tekyha pocneha gyropoyHux doMHaHCHjCKUX nrnacMmaHa 2.710.873 1.950.830
OcTtanu KkpaTKOpOYHM PUHAHCUCKN NNacMaHn 1.242 501
3.220.038 2.512.204
MuHyc: VicnpaBka BpegHOCTU (706.158) (1.636.365)
YKYnHO KpaTKOPO4YHU (PUHAHCUjCKUN NSlacMaHU — HETO 2.513.880 875.839
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14. KPATKOPOYHU ®PUHAHCUJCKU NMITACMAHU (HacTaBak)

Tekyha gocneha gyropoyHux pmHaHCKjCKMX NnacMaHa ca ctakem Ha gaH 31. geuembpa 2010.
rooguHe y wusHocy op  2.710.873 PC[L (31. peuembpa 2009. rogumHe: 1.950.830 PC[)
HajsHayajHMjuMm Jenom ce ogHocu Ha Tekyhe pgocnehe AyropoyHuMX penporpammpaHmx
noTpaxueawa Yy Wu3Hocy op 2.607.252 PC[. Takohe, ucka3aHa ucrnpaBka BpeaHOCTM
KpaTKOPOYHMX (PMHAHCWUjCKMX MNfiacMaHa ca cTawem Ha Aad 31. geuembpa 2010. roguHe vy
nsHocy oa 706.158 xurbagy PC[H (31. gpeuembpa 2009. roguHe: 1.636.365 PCL) y uenuun ce
OLHOCMK Ha ucnpaeky BpeaHOCTM Tekyhux gocneha penporpammpaHux noTpaxuearwa (HanomeHa
11).

I'IpomeHe Ha ncnpasun BpeaHOCTUN KPATKOPOYHUX (bMHaHCVIjCKMX nnacMaHa cy:

2010 2009
Ha paH 1. janyapa (1.636.365) (119.251)
PesepBucara 3a obesBpehere notpaxumeara (461.759) (1.602.926)
Otnuc 1.530.541 -
MpeHocu (161.978) -
Cmarera No OCHOBY KypCHUX pasfnuka v octana Kpetaka 23.403 85.812
Ha AaH 31. peuembpa (706.158) (1.636.365)

15. rOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU
31. peuembap 31. peuembap

2010 2009

FoToBWHa y 6aHumM 10.485.780 8.432.299
FoToBuMHa y GnarajHm 33.512 149.445
OcTtana HoB4YaHa cpeacTBa 76.538 89.757
10.595.830 8.671.501

KpaTkopouHn penosuvtn ko ©OaHaka Ha gadH 31. geuembpa 2010. roguHe y uW3HOCY of
10.205.106 PCL (31. geuembpa 2009. roguHe: 7.618.081 PC[) npepnctaBrbajy nnacmaHe
HOBYaHMX cpeacTaBa ko4 nocnoBHux 6aHaka ca gocnehem o 30 gaHa v UcKasaHu Cy Y OKBUPY
nosuumje rotoBnHa y 6aHum.

16. NOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT U AKTUBHA BPEMEHCKA

PA3IrPAHUYEHA

31. peuembap 31. peuembap
2010 2009
PaarpaHudeHu nopes Ha gogaTty BpegHoCT 670.892 362.814
YHanpen nnaheHn TpoLLKoBU 35.478 33.372
MoTpaxueara 3a HedaKkTypucaHu npuxosq 1.150.066 1.052.423
AkumM3a 842.064 986.447

BeHeduumje 3anocneHnx Nno ocHOBY cTamBeHnx KpeauTa
M OCTana akTUBHa BPeMEHCKa pasrpaHn4yerba 1.241.858 1.710.192
YKynHo 3.940.358 4.145.248
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16. NOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT U AKTUBHA BPEMEHCKA
PA3rPAHUYEHA (HacTaBak)

PasrpaHuyeHn nopes Ha gogaTy BpegHOCT ca ctaweM Ha gaH 31. geuembpa 2010. rogunHe y
nsHocy ogq  670.892 PC[ je nope3 Ha gopaTty BPeAHOCT Y NPpUMIbEHUM hakTypama Koje ce
eBnaeHTmpajy y tekyhem obpayyHckom nepuogy, a npaBo Ha oabutak NpeTXo4Hor nopesa ce
ocTBapyje y HapegHoM ob6payyHCKOM nepuoay.

MoTpaxuBaka 3a HedakTypucaHn NpuMxo4 ca crtakem Ha aaH 31. geuembpa 2010. roguHe y
nsHocy oa 1.150.066 PC[ (31. aeuembpa 2009. rogunHe: 1.052.423 PC[]) HajsHa4ajH1jum genom
ogHoce ce Ha notpaxwusawa of Noble Clean Fuels y usHocy og 1.143.245 PC[ no ocHoBy
npuxoda oA npoaaje 6eH3MHCKMX KOMMOHEHTU 3a KOje Huje M3BpLIeHO dhakTypucare y Tekyhem
nepuoay.

17. OANOXEHA NOPECKA CPEACTBA U OBABE3E

Pasnuka namehy

nopecke u
KHUroBOACTBEHE
BpeaHocTn HMO YKynHo
OdnoxeHe nopecke obasese
Cramse 1. janyapa 2009. 3.815.381 3.815.381
Ha TepeT /(y KopncT) BunaHca ycnexa (1.883.365) (1.883.365)
Cramse Ha gaH 31. geuembpa 2009. 1.932.016 1.932.016
Ha TepeT /(y kopucT) bunaHca ycnexa (473.481) (473.481)
Crtambe Ha gaH 31. peuembpa 2010. 1.458.535 1.458.535
Mopecku
KpeauTt YKynHo
OdnoxeHa nopecka cpedcmea
Cramse 1. janyapa 2009. - -
Ha TepeT /(y KopncT) BunaHca ycnexa - -
Crame Ha paH 31. peuembpa 20009. - -
Ha TepeT /(y KopncT) BunaHca ycnexa (4.804.904) (4.804.904)
Crawe Ha paH 31. peuembpa 2010. (4.804.904) (4.804.904)

OpanoxeHo Nopecko CpeACcTBO ce Npu3Haje 3a nokpuhe npeHeTux Nopeckux ryburtaka y usHocy y
Kojem je BepoBaTHO Aa he ce nopecka onakwuua octBapuTth kpo3 byayhe onopesnse gobutu.

Mpenysehe je npusHano ognoxeHa nopecka cpeacTtsa y nocnosHoj 2010. roaMHW NO OCHOBY
HenckopuwheHnx NopecKkMx KpeauTa NPeHOCUBMX Ha padvyH byayhux pesyntata y M3HOCY of
4.804.904 PC[ koju Ha pgaH 31. geuembpa 2010. rogmHe nsHoce 6.074.084 PC[ (31. aeuembpa
2009. roguHe: 4.802.588 PC[). MNpusHaBare je M3BpPLUEHO Ha OCHOBY NeToroauker 6usHuc
nnaHa n U3BECHOCTM y norneny uckopuwhewa npeHetux kpeguta. Npeaysehe n y 6yayhum
nepuoauma oyekyje sHavajHa ynarawa y onpemMy n Tekyhe nopecke kpegute no MCToM OCHOBY.
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17. OANOXEHA NOPECKA CPE[CTBA U OBABE3E (HacTaBak)

Mopeckun kpeant je muckopuwheH y BucnHn og 20% oa KanuTanHUX MHBECTULUMjA YYUHEHUX OO0

31. neuembpa 2010.

NNognHa HacTaHKa NNogunHa ncrteka

31. peuembap

31. peuembap

nopeckor KpeauTa nopeckor KpeauTa 2010 2009
2005 2015 43.053 54.597

2006 2016 444 137 491.096

2007 2017 2.184.630 2.204.491

2008 2018 710.607 729.153

2009 2019 1.311.823 1.325.566

2010 2020 1.379.834 -

YKynHo 6.074.084 4.804.903

18. BAHBUJITAHCHA AKTUBA U NACUBA

W3paTe meHuue 1 rapaHumje

MpuMrbeHe MeHWLEe 1 rapaHumje

NmoBuHa (y 6mBimnm penybnvnkama)

MoTpaxmBara (M3 GuBLumMx panybnuka)

Tyha poba y cknaguwiTy n octana cpeacrsa gpyrux nuua
CpeacTtBa 3a 3aTBapare norba y AHronm

31. peuembap

31. peuembap

2010 2009
66.564.991 131.982.082
7.304.718 5.684.192
5.463.024 5.421.435
4.867.507 4.096.875
4.035.255 3.436.067
557.851 591.248
88.793.346 151.211.899
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19. KAMUTAI

Hepacno-

PeBano- Hepeanu- Hepeanu- peheHa go6ut

Axumjckn OcTanu pu3auuoHe 30BaHM OOOGMUM NO  30BaHU ryobuum no (AkymMynupaHu
KanuTtan kanutan PesepBe pesepBe ocHoBy XOB ocHoBy XOB ryburax) YKynHo

Crambe Ha paH 1. janyapa 2009.
roavHe 81.530.220 5.597.804 889.424 60.783 136.760 (33.169) (18.200.280) 69.981.542

PasynTaT 3a roguHy:
- HeTO rybutak - - - - -
- po6bvum /ryérum no ocHoy XOB - - - - (6.517) 4.997
Ykuaare peBanopusalmoHmx
pesepBu - - (60.744) - - - (60.744)
MoBehane (CMareH-E) MO OCHOBY
npeHoca ca apyrux kateropuja
KanuTana v gpyra kpetawa (20) 20 - - - - - -
Crtamse Ha gaH 31. peuem6pa 2009.
roavHe 81.530.200 5.597.824 889.424 39 130.243 (28.172)  (55.836.391) 32.283.167

(37.636.111)  (37.636.111)
- (1.520)

Crambe Ha paH 1. janyapa 2010.

roavHe 81.530.200 5.597.824 889.424 39 130.243 (28.172)  (55.836.391) 32.283.167
PasynTtat 3a rogumHy:
- HeTo JobuT - - - - - - 16.484.381 16.484.381
- pacnogena gobuTu octBapeHe Ao

2009. rognHe (HanomeHa 25) - - - - - -

- po6vum /ryérum no ocHoy XOB - - - - (81.826) (21.064)
Crtamse Ha gaH 31. peuem6pa 2010.

roavHe 81.530.200 5.597.824 889.424 39 48.417 (49.236) (40.997.954) 47.018.714

(1.645.944)  (1.645.944)
- (102.890)
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Koja ce 3aBpwuna aaHa 31. geuem6pa 2010. roauHe
(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeayuje Ha3Ha4eHo)

19.1. AKLUWUJCKU KATMUTAN
OcCHOBHM KanuTan nNpeacTaBrba akLUMjCKM KanuTan OTBOPEHOT aKLMOHapCKor ApyLUTBa.

Ha ocHoBy Yroeopa 0 kynonpogaju akuuja koju je 3akrbyyveH 24. peuembpa 2008. rogmHe
Jowrno je [o npomeHe BnacHuyke CcTpykType [lpeayseha, koja je perumctpoBaHa y
LleHTpanHoM pernctpy xaptuja of BpeaHocTu gaHa 2. cebpyapa 2009. rognHe. BnacHuuka
CTPYKTypa HakoH npogaje Npeayseha je 6una:

+ 51% ocHoBHOr kanuTana je y BnacHuwTBy [asnpom Hedt, CT lNMeTtepcbypr, Pycka
depnepauyja;

« 49% ocHoBHOr Kanutana je y BnacHuwTy Bnage Penybnuke Cpbuje, MuHncrapctea
3a nNpuBpeay U npueaTtusaumjy.

Ha ocHoBy 3akoHa o OecnnatHum akumjama u Opnyke Bnage o pacnogenu Tux akuuja
rpafaHmma Cpbuje n 3anocnennma HMC-a 6. jaHyapa 2010. rognHe gowno je Oo NpomMeHe
BnacHu4ke ctpykType lNMpepnyseha. CTpykTypa akumjcKor kKanutana HakoH HaBegeHe pacrnogene
je buna:

« Tasnpom Hedpt OAO 51.0%
+ Bnapa Penybnuke Cpbuje 29.9%
« [pananu Penybnuke Cpbunje 14.7%

3anocneHu v ouswiu 3anocrnenn  4.4%

Komucuja 3a nuctmHr n kotauujy beorpagcke Gep3e goHena je 23. asrycta 2010. roguHe
oanyky o npujemy akumja HUC—-a Ha nuctuHr A - Prime Market beorpaacke 6epse. Y cknagy ca
0BOM OZMYyKOM, NPBM AaH Tproeaka akumnjama H/C-a 6uo je 30. aBrycta 2010. roguHe.

CTpyKTypa akumjckor kanutana Ha gaH 31. geuembpa 2010. roauHe je cnegeha:

AKUMOHapm Bpoj akumnja Crpyktypay %
rasnpom Hedht 83.160.800 51,0
Peny6nuka Cpbuja 48.719.344 29,9
Societe Generale 6aHka Kactogu payvyH 752.661 0,5
BDD M&V Investments 223.202 0,1
Unicredit bank Kactoau padyH 220.000 0,1
36 NHuBecT oo 201.871 0,1
Societe Generale 6aHka Kactogu payvyH 190.330 0,1
Hypo KacTtogu pauyH 157.976 0,1
Citadel financial advisory 103.503 0,1
OyHae PE a.g. 103.502 0,1
OcTtanu akumoHapu 29.227.211 17,9

163.060.400 100,0
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19.1. AKLUWUJCKUM KATUTAJl (HacTaBak)

Y cknagy ca KkynompoAajHuM yroBopoM, Aok roa Bnapa Penybruke Cpbuje uma 10%

BMACHULLTBA, heH NO3NTUBAH rnac je notpebaH 3a:
* YcBajawe (pMHaHCHjCKMX n3BeLlTaja U PEBU3OPCKOTr n3BeLUTaja
lNMpomeHe AkTa 0 oCHMBaHY
YBehawe n cmawbene kanutana
MpomeHe cTatyca

3aKOHOM
= [lpoMeHy permcTpoBaHOr NOCNOBHOI CeauLlTa U akTUBHOCTU
» [lpectaHka nocnosakwa Npegyseha

19.2. HEPEAJIN3OBAHWU OOBULU (FT'YBULIK) MO OCHOBY XOB

Habagky n oTyfhewe cpencrasa Npenyseha Benuke BpeaHOCTM Yy cknagy ca Baxehum

HepeanusoBaHu nobuum (ryéuum) no ocHoBy XOB pacnonoxueux 3a npogajy y usHocy 48.417

PCO wn 49.236 PCO (2009: 130.243 PCO opgHocHo 28.172 PC[)

npeacrasrbajy

nosmTuBHe/HeraTuBHe edekate npomeHe dep BpegHocTn XOB pacnonoxusmx 3a npoaajy umju

ce epekTn NpU3Hajy y OKBMpY kanutana.

CTtpykyTpa HepeanuaoBaHu gobutaka no ocHoy XOB je cnegeha:
31. peuembap

31. peuembap

2010 2009

Jlyka OyHaB a.g. MNaH4eBo 8.602 78.060
JlnHge Mac Cpbuja a.n. bevej 23.486 23.487
KomepuujanHa 6aHka a.n. beorpag 11.136 13.012
CINLuU MuHkn a.a. 3emyH - 8.507
Jybmec 6aHka a.n. beorpag 5.193 7177
48.417 130.243

CTtpyKyTpa HepeanuaoBaHu rybutaka no ocHoy XOB je cnegeha:
31. peuembap

31. peuembap

2010 2009

Monutuka a.n. beorpag (24.150) (23.316)
baHka lNMowTaHcka wreanoHuua a.n. beorpag (4.508) (2.760)
OyHaB ocurypare a.a.0, beorpag (3.678) (2.096)
CINLu MuHkn a.a. 3emyH, beorpag (16.900) -
(49.236) (28.172)
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20. AYTrOPOYHA PE3EPBUCAHA

MpomeHe Ha AyropoYHUM pesepBucarmma cy cnenehe:

Cramse 1. janyapa 2009. roguHe

Ha TepeT/y kopucT bunaHca

ycnexa:

Kopekuwje BpegHoOCTU
HeKpeTHMHa, NOCTpojera
onpeme 3a U3HOC pe3epBucara

YKUHYTO U UCKOPULLINEHO Y TOKY
roguHe

Ocrano

Crambe Ha gaH 31. peuembpa
2009. roauHe

Ha Tepet/y kopucT bunaHca

ycnexa (HanomeHa 30)

Kopekuuje BpegHocTH
HeKpeTHMHa, NOCTpojera
onpeme 3a U3HOC pe3epBucara

YKUHYTO U UCKOPULLNEHO Yy TOKY
roguHe

Mamupetrse obaBesa

Crame Ha paH 31. geuembpa
2010. roguHe

OGOHaB/bawe  3awTuTa HakHagHa
NPUPOAHUX  XKXUBOTHE npumama Cyacku
pecypca cpeAuHe 3anocreHux CNnopoBu YKynHo
1.980.718 - 1.869.589 3.995.908 7.846.215
455.265 - 3.603.530 1.940.161 5.998.956
2.864.951 - - - 2.864.951
(7.100) - (662.558) - (669.658)
5.293.834 - 4.810.561 5.936.069 16.040.464
345.421 962.968 210.446 - 1.518.835
2.636.353 - - - 2.636.353
- - - (606.448) (606.448)
- - (291.633) (796.031) (1.087.664)
8.275.608 962.968 4.729.374 4.533.590 18.501.540

(a) Pesepucarbe 3a 0bHasrbar-e rnpUpPoOHUX pecypca

PykoBoacTBo npoueryje Oyayhe HoB4YaHe wu3gaTke 3a OOHaBrbawe NPUPOAHUX pecypca
(3eMJ'bVIIJJTa) Ha Hana3vwtTnmMma HaCbTe M raca, Ha OCHOBY NpPeTxXoaAHUX UCKyCTaBa Ha CIIMYHUM
pagoBuma. PesepBucare 3a pekyntnaumjy akTMBHMX OyLOTMHA 3a roguHy Koja ce 3aBpLumna
paHa 31. peuembpa 2010. roguHe y yKynHOM M3Hocy of 2.636.353 PCL npusHaTo je kao

nosehare BpegHOCTUN HEKPETHMHA, NOCTPOojeHa 1 onpeme.

(b) Pesepsucar-a 3a 3awmumy Xue8omHe cpeduHe

Y cknagy ca Baxxehom 3akoHCKOM perynatmeoM, [penysehe nma obaBes3e Nno OCHOBY 3aLUTUTE
XnBOTHe cpeauHe. Ha paH GunaHca crtawa [lpenysehe je u3Bpwuno pesepBucare Mo
HaBe4HOM OCHOBY y M3Hocy og 962.968 PC[, no ocHOBY nmpoueHe pyKOBOACTBA O BMCWUHMU
HEeONXoA4HMX TpoLwKoBa unwhera n caHaumje 3arafeHux objekaTa MNpenyseha.
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20. OYTOPOYHA PE3EPBUCAHA (HacTaBak)
(¢) Pesepsucar-a 3a cydcke criopose

MpoueHa npeayseha je ga ncxop cyackux criopoBa Hehe OoBecTM OO0 3HaYajHWMjuX rybuTaka
NMpeko M3HOCa 3a Koje je W3BPLUEHO pe3epBucakbe Ha paH 31. geuembpa 2010. roguHe.
Mpenysehe npouewyje BepoBaTHONY HeraTMBHMX MCXOda CYACKMX CMOpoBa, Kao M U3HOCE
BEpPOBAaTHMX UNWN pas3yMHMX MpoueHa rybuTtaka koje obyxBaTtajy npocyhuBarwe pyKOBOACTBa
HakOH pasmaTtpara MHdopMauuja Koje yKrbydyjy obaBeluTeHsa, MOpaBHaha, NPOLEHE of
cTpaHe [upekumnje 3a npaBHa nuTawa, JOCTYMNHE YMHeHuue, naeHTUMuKkaLmnjy notTeHumjanHmx
OArOBOPHMUX CTpaHa M huxoBe MOryhHOCTM Oa [OMpUHECY peluaBaky, Kao M MPeTXOLHO
NCKYCTBO.

(d) Pesepsucarba 3a HakHaOHa rpuMar-a 3arocseHUX

HakHapge 3anocneHuma:
31. peuembap  31. peuembap

2010 2009

OTnpeMHuHe 976.273 1.007.687
JybunapHe Harpage 3.657.173 3.697.572
Ocrane HakHage y ckrnagy ca cTe4YeHUMm npasuma 95.928 105.302
4.729.374 4.810.561

OcHoBHe akTyapcke npeTnocTaBke Koje cy kopuwheHe cy:
31. peuembap 31. peuembap

2010 2009
[uckoHTHa cTtona 6% 6.5%
Bynyha noseharsa 3apaga 6% 6%
Mpoceyvan byayhu pagHn Bek 18,23 17,7
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21. AOYroPOYHU KPEOUTU

31. peuembap 31. peuembap
2010 2009
[yropoyHu kpeguTun y semrbu 22.162.259 19.590.473
[lyropoyHun KpeanTn y MHOCTPaHCTBY 24.244.622 20.272.435
46.406.881 39.862.908

Tekyhe gocnehe gyropovHux kpeauta (19.761.341) (5.129.457)
YKynHO OyropoyHu Kpeautu 26.645.540 34.733.451

Hocnehe gyropoyHux kpegura:
31. peuembap

31. peuembap

2010 2009

Uamehy 1 1 2 rognHe 14.747.653 9.530.561
Namehy 2 n 5 roguHe 4.758.228 18.591.704
Mpeko 5 roguHa 7.139.659 6.611.186
26.645.540 34.733.451

BanyTHa cTpykTypa OyropodHux obaBe3a MO OCHOBY AYropoYHMX KpeauTa Yy 3emibn U

WMHOCTpaHCTBY je cnegeha:
31. peuembap

31. peuembap

2010 2009

PCO 2.941 4.871.441
EYP 9.900.092 11.313.045
yca 36.009.703 23.302.211
Jrd 494.145 376.211
46.406.881 39.862.908

®ep BpeaHOCT KpaTKOPOYHUX KpeauTa jeHaka je hUXoBOj KhbUroBOACTBEHOj BPEOHOCTW.

Mpenysehe HaBeneHe oGaBe3e no kpeauTuma nnaha y cknagy ca YyroBOPEHOM AMHAMMKOM,

OOHOCHO CXOOHO YTBpNeHMM aHyuTeTHUM nnaHosuma. [lpeaysehe

je yrosopurno ca

rnoeepuoLmMa MKCHe U NPOMEHILMBE KamaTHe cTorne. [poMeHrbMBE KamaTHe CTorne Cy Be3aHe
3a Eypu6op n Jlnbop, umja je aHanm3a pmsnka npomMmeHe obenogarweHa y Hanomexum 5.1 (a).

PykoBoactBo odekyje na he lNMpenysehe 6utn y moryhHocTu ga cBe yroBopeHe obaBese Mo

KpeauTMa UCnyHW y cknaay ca yTepheHnM pokoBuma.
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21. AYroPO4YHU KPEOUTU (HacTaBak)

Mpernen obaBe3a MO OCHOBY AYrOPOYHMX KpeguTa ca ctakbem Ha gaH 31. geuembpa 2010.

roauHe u 31. geuembpa 2009. roamHe gat je y cnegehoj tabenu:

31. peuembap

31. peuembap

Moeepunay BanyTta 2010 2009
AyaopoyHu kpedumu y 3emrbu
Anda 6aHka Cpbwja, Beorpag yca 6.920.531 5.271.551
HJ1b 6aHka, Hoeu Cag (JToHOOHCKM Knyb) yca 49.678 44,799
HINB 6aHka, Hosu Cag (Mapwcku kny6) yca 513.656 444.673
HINB 6aHka, Hosu Cap (Mapwuckn kny6) JnJ 494.145 376.211
Epcte 6aHka, HoBu Capg (JloHgoHcku kny6) yca 4.725 4.261
Epcte 6aHka, Hosu Cag (Mapucku kny6) EYP 463.078 431.111
Epcte 6aHka, Hosu Cag (Mapwucku kny6) yca 290.997 250.870
Xuno Anne Agpua BaHk, Beorpag EYP 768.379 1.176.236
Mupeyc 6aHka, Beorpag yca 5.391.054 4.868.106
MpuBpegHa 6aHka, MNMaHyeBo (Mapucku knyb) EYP 239.395 225.694
MpuBpegHa 6aHka, MNMaHyeBo (Mapucku knyb) yca 1.679.068 1.465.489
Bnapa PC (IBRD) EYP 4.789.655 4.561.041
Bnapa PC, AreHuuja 3a ocuryparse genosmTa yc[q 554.957 467.096
Octanu kpeguTn PCO 2.941 3.335
22.162.259 19.590.473
dyaopoyHu kpedumu y uHocmpaHcmesy
MockoBcka 6aHka, Pycka ®enepaumja yca 7.928.020 3.336.425
E®l HE® BB, XonaHauja ycq 4.522.248 3.042.019
Epcte BaHka, XonaHngwja EYP 3.164.946 4.314.996
BYb (baHka WHTeca), Cnosayka yca 3.964.010 3.336.425
HBI BaHka, Npyka yca 2.248.855 2.369.682
HBI BaHka, Npyka EYP 474.639 603.967
CuHoxewm , Benuka bputaHuja yc[q 1.941.904 3.268.921
24.244.622 20.272.435
Muryc Tekyha gocneha gyropoyHvx kpeguta (19.761.341) (5.129.457)
26.645.540 34.733.451
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22, OCTAIJIE AYTOPOYHE OBABE3E

31. peuembap

31. peuembap

2010 2009

Ob6aBe3se npema maTM4yHOM npenysehy 22.193.617 5.804.462
Ocrane gyropoyHe obaBese - bMHaHCKUjCKKN 3aKyn 86.788 114.557
Ocrane gyropoyHe obaBese 1.209 1.208
22.231.614 5.920.227

(a) Obasese npema mamu4yHoM ripedy3ehy

O6aBe3e npema maTMyHOM npeay3ehny ca ctakbem Ha gaH 31. geuem6pa 2010. rognHe y n3Hocy
oa 22.193.617 PCL (EYP 210.369.623) ogHoce ce Ha obaBe3y npema [asnpom HedTy no
ocHoBY nobujeHor kpeaouta, a Ha OocHOBY obaBesa M3 YroBopa O Kynonpojaju akuuwja og 24.
aeuembpa 2008, kojum ce Nasnpom HedT o6aBesao ga oo 31.12.2012. roguHe onobpu 3ajMoBe
3a duHaHCcupake nporpama PeKoHCTPYKUMje U MoaepHM3aLmje TEXHOSOLLKOr KOMMrekca Y
nsrocy oa 500.000.000 eBpa. HaBegeHe obaBese ce nnahajy y kBapTanHum paTama noveBLUn
oa neuembpa 2012. roamHe, roe nocnefna pata gocnesa AaHa 15. maja 2023 roguHe.

(b) Ocmare OyaopoyHe obase3se - (huHaHCUJCKU 3aKyr

OdyropoyHe obaBe3e No ocHOBY (hMHAHCM]CKOT 3aKyna ca cTawem Ha gaH 31. geuembpa 2010.
roguHe y usHocy og 86.788 PCL (2009 114.557 PC[l) cy obe3beheHe npaBoMm BnacHUWTBA
3aKyrnua Ha cpefcTBO Koje je JaTo Yy OMHaHCUCKX 3aKyn cBe OO MOMeEHTa oTnnaTte npegmeta
bUHaHCKjCKOr NN3nHra.

MuHuMmanHa paTta rMHaHCKjCKor NiM3uHra

31. peuembap

31. peuembap

2010 2009
o roanHy naHa 46.755 37.694
Op 1- 5 rognHa 94.285 133.874
Byayhu TpoLkoBu hnHaHCHpara (PUHaAHCUjCKOT N3nHra (14.536) (19.317)
Capawma BpegHocT obaBe3sa No OCHOBY (hMHAHCUjCKOT
nuauHra 126.504 152.251

31. peuembap

31. peuembap

2010 2009
o roanHy naHa 39.716 37.694
Op 1- 5 rognHa 86.788 114.557
Capawma BpegHocT obaBe3a N0 OCHOBY (hMHAHCUjCKOT
nuauHra 126.504 152.251
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23. KPATKOPOYHE ®PMHAHCUJCKE OBABE3E
31. peuembap

31. peuembap

2010 2009
KpaTkopo4Hu KpeamTu 2.004.540 13.388.074
[eo oyropoyHmx KpeguTa Koju gocnesa o jeaHe roanHe 19.761.341 5.129.457
[eo nyropoyHnx obasesa no hyH. NM3MHIY KOju Aocnesa [0 jeaHe
rogmHe 39.716 37.694
Jeo octanux gyropoyHunx obaBesa koje JocneBajy A0 jeaHe
roguHe - 11.583
Ocrane kpaTkopo4yHe dmHaHcujcke obaBese 41 24
21.805.638 18.566.832

24, OBABE3E U3 NOCJIOBAHKA
31. peuembap

31. peuembap

2010 2009
MpuMmIbeHn aBaHCcK, 0eno3nTu U Kayuuje 2.061.165 1.007.016
O6aBe3e npema gobaereayumma
-y 3eMibMU 2.129.440 1.741.997
- Y MHOCTPAHCTBY 647.824 16.708.415
HobaBrbaun — MaTU4YHa 1 3aBUCHA NpaBHa nuua 3.436 22 577
HobaBrbaun — ocTana noBesaHa npasHa nuua 19.475.154 3.358.787
Ocrane obaBe3e 13 NocnoBaka 70.113 74.482
Ocrane obaBese 13 cneundmnyHNX Nocnosa 557.556 454 172
24.944.688 23.367.446

ObaBes3e npema ocTarum MoBe3aHVM NPaBHAM NUMMA ca CTaweM Ha gaH 31. geuembpa 2010.

rogvHe y U3Hocy opf
HajsHaYajHMjUM OenomM y K3Hocy of
3.244 473 xurvape PCL)
AycTpuja no ocHoBy HabaBke cmpoBe HadTe.

19.376.889 PC[

19.475.154 PC[ (Ha paH 31. geuembpa 2009. roguHe: 3.358.787 PCL)
(Ha paH 31. peuembpa 2009. roguHe:
ce ofgHoce Ha obaBe3e npema pobaerbady [asnpom Hedt Trading,

25, OCTAIJIE KPATKOPOYHE OBABE3E U MACUBHA BPEMEHCKA

PA3IrPAHUYEHA
31. peuembap 31. peuembap
2010 2009
O6aBe3e no ocHoBY HeucnnaheHnx 3apaga u HakHaga, 6pyTo 1.488.610 567.083
Ob6aBe3e npema 3anocneHMma 32.650 32.784
Ob6aBe3e 3a kamaTe y 3eMibh 333.193 408.222
OO6aBese 3a guBnaeHae 3.772.308 2.126.363
Yyewhe 3anocnenux y gobutn 147 147
Ob6aBe3e npema YnaHoBuma YnpasHor u HagsopHor ogbopa - 167
Ob6aBe3e No 0CHOBY HenckopuheHNx roguilbnx ogmopa 649.308 653.518
Ocrane obaBese 118.240 96.283
6.394.456 3.884.567
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25, OCTAIJIE KPATKOPOYHE OBABE3E U MACUBHA BPEMEHCKA
PA3rPAHNYEHA (HacTaBak)

Y TOKY 2010. rooMHe CTEKNK Cy ce YCIoBu aa ce noByde Tyxba 1 U3BpLUM n3mmperne obasese Mno
ocHoBy JoHeTe Opnyke O pacrnogenu amBuaeHae ycBojeHe oA crtpaHe CKynwiTuHe akuuoHapa
Mpenyseha gaHa 29. janyapa 2009. roanHe. Oanyka je ycBojeHa npe kyrnosuHe akumja NMpegyseha
oa crtpaHe [acnpom Hedpta a ogHocu ce Ha npema pacrnogeny avevaenaoe npenysehvma y
BehmHckom BnacHuwTBy Briane Penybnmke Cpbuje . Takohe, dhopmmupaHa je gogatHa obasesa 3a
aveuaeHay y nsHocy og 1.645.944 PC[ npema Briagn Peny6nuke CpOuje y cknagy ca AOHETOM
OLTYKOM.

26. OBABES3E MO OCHOBY nAaB-a N OCTAJIIMX JABHUX NMPUXOOA

31. peuembap

31. peuembap

2010 2009

O6aBe3e 3a nopes Ha goaaTy BpegHOCT 1.630.155 593.094
ObaBese 3a akumse 2.291.828 2.074.755
O6aBe3e 3a nopese 1 LapuHe 476.089 240.822
Ocrane obaBe3e 3a nopese, AoNpuHOCE U apyre AaxobuHe 648.227 147.858
YkankynucaHe obaBe3se 600.911 1.857.544
Ocrtana nacrMBHa BpeMeEHCKa pasrpaHuyeHsa 1.809.659 2.409.072
7.456.869 7.323.145

YkankynvcaHe obaBese ca ctakweMm Ha aaH 31. geuembpa 2010. roguHe y nsHocy og 600.911 PC[
ce 0HOCe 1 Ha MpoLeHeHe, HethakTypucaHe TPOLLKOBE yCryra U3BpLLEHWX Of CTpaHe AobaBrbava
y roguHun koja ce saspwwmna AaHa 31. geuem6bpa 2010. roguHe (31. meuembpa 2009. rogvHe
1.857.544 PC[ Haj3HauvajHujuM genoMm Ha HedhaktypucaHy obasedy npema IAG Intemational no
OCHOBY HabaBke onpeme).

OcTana nacuBHa BpeMEHCKa pasrpaHnyera ca ctakem Ha gaH 31. geuembpa 2010. roguHe y
nsHocy og 1.809.659 PCL (31. peuembpa 2009. rogmHe: 2.409.072 PCLl) y Hajgehem u3Hocy ce
OfHoce Ha ykankynucaHe OoHyce y usHocy og 391.269 PC[, ydewha 3anocneHnx y octBapeHoM
pesynTtaty y nocnosHoj 2010. rogmMHn y cknagy ca KONMEKTMBHMM YrOBOPOM Y mM3Hocy of 660.970

PC[ v pasrpaHuyeHe TpoLukoBe Habaeke y nsHocy og 149.090 PCL.

27. NnoCnoBHU NPUXOOU

loavHa Koja ce 3aBpwMna gaHa
31. peuembpa

2010. 2009.
Mpuxoamn of npoaaje nponssoaa pobe un ycnyra

- Ha gomaheMm TPXULWTY 136.951.627 102.775.008
- Ha NHOCTPAaHOM TPXULLITY 15.597.541 15.170.288
152.549.168 117.945.296

Mpuxoan o4 npoaaje 3aBUCHUM M OCTanum noBe3aHnM
npasHUM NuumMma 8.599.682 430.288
161.148.850 118.375.584
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28. OCTAJIIK NOCNOBHU NPUXOAU

Mpuxoam oa 3akyna
TaHTujemn
Octanu onepaTuBHM NpUxoau

29. TPOLLKOBU MATEPUJANA

TpoLkoBM MaTepujana 3a uspagy
TpOLUKOBM peXMjCKOr 1 ocTanor martepujana
OcTanu TpoLLKOBW ropvBa 1 eHepruje

loavHa Koja ce 3aBpwMna gaHa
31. peuembpa

2010. 20009.
91.379 173.181
6.193 45.925
28.513 151.689
126.085 370.795

loavnHa Koja ce 3aBpwMna gaHa
31. peuembpa

2010. 20009.
92.591.256 65.236.250
1.073.452 1.220.189
1.680.326 2.153.560
95.345.034 68.609.999

30. TPOLLKOBU AMOPTU3ALIUJE N PESEPBUCAHKA

AmopTusaumja

TpolukoBKu pesepBucata 3a:

- peKkynTMBauujy 3emrbuLlTa 1 3alTUTy XNBOTHE CpeanHe
- 6beHedmuUmje 3anocneHnx

- cyacKe crnopose

FoavHa Koja ce 3aBplMna gaHa

31. peuembpa

2010. 2009.
(KopueosaHo)

6.864.311 7.952.571
1.308.389 455.265
210.446 3.603.530

- 1.940.161
8.383.146 13.951.527
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31. TPOLUKOBU 3APALA, HAKHAOA 3APALA U OCTAIN NIMYHN PACXOOU

loavHa Koja ce 3aBpwMna gaHa
31. peuembpa

2010. 2009.
TpoLuKoBM 3apaga 1 HakHaga 3apaga (opyTo) 13.871.982 13.204.806
TpoLLKOBM NOpe3a 1 JoMNpMHOCA Ha 3apafe W HakHaae Ha
TepeT nocnogasua 2.413.378 2.347.732
TpoLUKOBM HakHaga no yroBopy o geny 352.258 183.486
TpoLLKOBM HakHaga U3MYKMM NULMMa NO OCHOBY OCTanmux
yrosopa 48.753 11.386
TpOLLKOBM HakHaga YnaHoBMMA yNpaBHOT N HA430PHOT
opbopa 21.132 4.084
OTnpeMHuHe 3.029.814 2.894.498
OcTtanu nnyHM pacxoau n HakHage 1.532.578 1.188.033
21.269.895 19.834.025

TpoOLWKOBM OTMPEMHUHA UckaszaHu y u3Hocy on 3.029.814 PC[I ogHoce ce Ha TpOLUKOBE
HacTane no OCHOBY nporpama AoOpOoBOSLHOM packuaa pagHor ogHoca objaBrbeHor 15. jyna
2009. rogmHe - “Tlporpam 750”. Ha ocHoBy YroBopa o kynonpogaju akuuwja HAC-a wu
3aKkrbydeHor couujanHor nporpama, HAC moxe ga npeanoxu packup pagHor ogHoca, nopg
YCrOBOM [a 3arnocreHoM MUCnnaTtu jedHOKpaTHY OoTnpeMHuHy Yy n3Hocy of EYP 750 3a ceaky
HaBpLUEHy roAuHy pagHor cTaxa. YKynaH 6poj 3anocrneHumx Koju cy npuxsaTunu packug pagHor

ogHoca y nocnosHoj 2010. roguHu je 1.237 pagHuka (y 2009. rognnm 1.238 pagHuka).

loavHa Koja ce 3aBpwMna gaHa
31. peuembpa

2010.

20009.

Mpoce4vaH 6poj 3anocneHnx 10.583

11.925
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32. OCTAJIM NOCITOBHU PACXOAM

loavHa Koja ce 3aBpwMna gaHa
31. peuembpa

2010. 2009.

IMpounssoaHe ycnyre 1.863.928 1.165.772
TpaHcnopTHe ycnyre 1.671.865 1.421.960
Ycnyre ogp>xaBarba 1.148.825 1.042.914
3akynHuHe 207.283 196.662
TpoLlkoBu cajmoBa 4.476 4.562
Peknama v nponaraHga 352.733 176.997
TpoLIKOBM UCTpaxnBaka 351.105 246.342
Ocrane ycnyre 893.906 988.487
HenpownssoaHe ycnyre 2.066.085 1.952.775
PenpeseHTauuja 131.691 95.517
Mpemuje ocurypama 375.446 666.860
TpoLuKoBKM NniaTHOr NpomMeTa 180.261 794.346
TpoLlikoBM LLaprHa, nopesa Ha UMOBUHY M OCTanux nopesa 1.773.984 1.972.847
HakHaga 3a ekcnnoaTauujy cupoBe HagTe u raca 1.375.187 575.762
TpoLLKOBM NPaBHUX, KOHCYNTAHTCKMX U OCTanux ycnyra 181.335 260.925
AOMUHUCTPaTUBHE U Jpyre Takce 144.742 176.981
Ocrano 244.256 231.956
12.967.108 11.971.665

TpoLLKOBM HEMPOM3BOAHUX YCMyra OCTBApeHWX 3a roguHy Koja ce 3aspwwuna 31. geuembpa
2010. rognHe y nsHocy opg 2.066.085 PC[, (2009: 1.952.775 PC[1) Haj3aHad4ajHujum genom ce
OfHOCEe Ha TPOLUKOBE aHraxoBaha YCrnyxHux npegyseha (06e3behere n unwheme) y n3Hocy
o 1.147.154 PC[ kao, TpOLWIKOBe Yycnyra npojekToBawa y m3Hocy ong 234.465 PCL nu
TPOLUKOBE cepTudmKaumje n CTpy4yHor Hagsopa y usHocy og 114.983 PC[.

33. OUHAHCUJICKU NMPUXOON

loavHa Koja ce 3aBpwMna gaHa
31. peuembpa

2010. 2009.

®unHaHCcKHjckn Nprxoam M3 ogHoca ca MaTUYHUM U OCTannv
noBe3aHVM npaBHUM nNuunma - 548
Mpuxoan kamata 1.410.976 2.298.682
Mo3nTnBHE KypCHE pasnuke 4.763.942 8.722.547
Octanu cduHaHcmjckn npuxoau 136.723 99.835
6.311.641 11.121.612
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34. O®UHAHCUJCKUN PACXOOMN

FoavHa Koja ce 3aBpwMna gaHa
31. peuembpa

2010. 2009.

durHaHCHjCKM pacxoam M3 ogHoca ca MaTUYHUM U OCTanum
nosesaHyM NpasHUM NUuMmMa - 11.127
Pacxoan kamata 3.084.263 2.878.394
HeratusHe KypcHe pasnuke 16.024.453 12.931.255
OcTanu durHaHcuicku pacxoau 4.064 57.232
19.112.780 15.878.008

35. OCTAJIN NPUXOAN

loavnHa Koja ce 3aBpwMna gaHa
31. peuembpa

2010. 2009.
Hobuum op npopaaje:
- HEKpeTHMHa, NOCTpojera n onpeme 15.659 55.986
- MaTepujana 6.511 9.968
Buwkosu 178.656 52.201
HannaheHa oTnucaHa noTpaxweara - 29.403
Mpuxoau og cmawena obaBesa 88.866 720.394
Mpuxoan o4 ykmaawa AyropoyHUX pesepBucara 606.448 18.125
Mpuxoa o HannaheHnx neHana 55.469 77.603
Ceofere Ha cagalltby BpegHOCT cTamBeHMX kpeguTa - 2.186.767
Mpuxopn of peakTuBmpara OyLoTMHa - 449.392
Mpuxon no ocHoBy nopaBHara ca gobasrbayvem 3a CAll - 394.131
Buwe nnaheHa akuunsa - 210.675
Kopekuwja ykankynucaHux 6oHyca 749.479 -
Edektn kopekuuja BpeaHOCTH ynararwa y AHrony 770.534 169.364
Kanutanusaumja 6ywiotmHa 254.773 -
Ycarnawasane BpegHOCTN AYrOPOYHUX PUHAHCM]CKMX
nnacmaHa 182.804 -
Kopekuunja amopTtusaumje o6e3BpeheHmnx HeKpeTHUHA 179.022 -
lpuxodu o0 ycknahueara epedHOCMU:
- HemaTtepujanHux ynarama - 243
- HEKpeTHMHa, NOCTpojera n onpeme 1.876 -
- UHBECTULIMOHNX HEKPETHUHA 575.786 172.648
- QyropovHuX OMHaAHCKCKMX NnacMaHa 1 xapTuja og
BPEAHOCTM  pacrnonoXxmBux 3a npoaajy 156.579 -
- 3anuxa 118.842 263.368
- NOTpaXKmMBama N KpaTKOPOUHMX (PUHAHCU|CKUX NriacMaHa 623.336 646.421
- ocTane NMBUHe 6.327 13.166
OcTanu HenoMeHyT! NpUxoam 633.790 388.318
5.204.757 5.858.173
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36. OCTAJIK PACXOaN

lNy6uum o npoaaje:

- HEKpETHMHA, NOCTPOjeHa n onpeme

- CTaHOBa aTuX Yy (OUHAHCUJCKA NN3UHT
Mar-koBK

VMcnpaBka BpegHOCTW NOTpaxusama

VMcnpaBka BpegHOCTH 3anuxa

KasHe, neHanu n wteTte

WM3paum 3a xymaHuTapHe, KynTypHe n o6pasoBHe HaMeHe
Ceoherne Ha dep BpegHoCT obaBe3a 3a NMKBMAMpPaHe
OyLIOTUHE

lN'ybuum og npoaaje matepujana

Edektun kopekuuja BpeaHOCTU yrarawa y AHrony
Kopekuwja BpegHocTu rpaheBnHckux objekata
Kopekuuja ykankynmcaHux npuxoga

Pacxodu rno ocHosy ycknahueara spedHocmu:

- HemaTepujanHux ynarama

- HEKpETHMHA, NOCTpOojeHa 1 onpeme

- cpefcTaBa HaMeheHWX npoaaju

- UHBECTULIMOHMX HEKPETHMHA

- ynarawba y 3aBuCcHa npasHa nuua

- ynarawba y ocrana nosesaHa npasHa nuiua

- ynararwa y XOB HameneHe npoaaju

- penporpamMmpaH1x noTpaxmeara

- ocTanux gyropovHmx ouHaHCUjCKNUX nnacMaHa
- 3anuxa

- KpaTKOPOYHMX (PMHAHCUK]CKMX NnracMaHa

- jaTux aBaHca

- MOTpaxuBaka

OcTanu HenoMeHy T pacxoau

FoavHa Koja ce 3aBpwMna gaHa
31. peuembpa

2010. 20009.
35.538 3.537
- 54.659
137.294 197.697
14.042 3.658
7.633 16.639
34.240 157.087
181.616 167.225
- 639.447

- 346.176
458.133 74.779
273.123 -
115.918 -
- 1.582.503
943.567 17.907.275
11.341 -
138.716 505.044
410.992 570.669
- 2.999

- 511.678

- 6.840.424

- 30.974
93.580 2.875.970
461.759 1.602.926
31.383 -
2.271.195 3.648.464
935.436 780.717
6.555.506 38.520.547
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37. NMOPE3 HA AOBUT

KomnoHeHTe nopesa Ha ooour:
loavHa Koja ce 3aBpwMna gaHa
31. peuembpa

2010 2009

Tekyhu nopes 831.975 -
OpanoxeHn Nnopeckn Nnpuxoan (5.278.385) (1.883.365)
(4.446.410) (1.883.365)

Mopes3 Ha pobuT MNpegyseha npe onopesnBaka Ce pas3nukyje o4 TEOPUjCKOr M3Hoca Koju ou
HacTao NpMMEHOM NPOCeYHEe NoHAepucaHe nopecke crorne n 6mo 6u kao WTo crneau:
loavHa Koja ce 3aBpwMna gaHa
31. peuembpa

2010 2009
OobuT (rydbuTtak) npe onope3uBama 12.037.971 (39.519.476)
Mopes obpayyHaT no nponucaHoj nopeckoj ctonn — 10% 1.203.797 (3.951.948)
Egpekam onopesusarba Ha:
Mpuxoamn koju ce He Npu3Hajy 3a Nopecke cBpxe
Pacxoau koju ce He Npu3Hajy 3a nopecke cBpxe 1.089.016 3.238.421
Kopuwhene npeTxogHo HeMpU3HaTUX NOpeckmx ryburtaka (713.527) 713.527
YMarena nopecke 0CHOBMLE MO OCHOBY Kopuihena
nopeckux KpeguTa (789.643) -
YkynHo mekyhu nope3 Ha dobum 789.643 -
Kopekuuja nopesa Ha gobut 3a 2008. rognHy 42.332 -
831.975 -

38. 3APALA NO AKUNJIN

loauHa Koja ce 3aBplMna gaHa
31. peuembpa

2010 2009
HeTto gobwut (rybutak) 16.484.381 (37.636.111)
MpoceyaH noHaoepucann 6poj akuuja 163.060.400 65.871.934
OcHoBHa 3apapga no akumju 0,10 (0,57)
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39. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NPABHUM JIMLIUMA

BehunHckn BnacHuk MNMpeayseha je Masnpom Hedt, Ct MNeTepcbypr, Pycka ®enepaunja y unjem
BnacHUWTBY ce Hanasu 51% akuwja MNMpegyseha. MNpeoctannx 49% akuuja ce KoTMpa Ha 6ep3an
N Hanasu ce y BMacHULWTBY pa3HMX akumnoHapa.

Mpenysehe je y nocnosHoj 2010. roguHn 1 2009. rogmMHM cTynano Yy MOCMOBHE OAHOCe ca
CBOjMM MOBE3aHMM MpaBHMM nNuuuma. HajsHavajHuje TpaHcakuuje ca noBe3aHVM MpaBHUM
nuuama y HaBegHMM nepvouma HacTane cy no OCHOBY HabaBke/ucrnopyke cupoBe HadhTe,
BpLUEHa ycrnyra reousnMykux UCNUTMBaka U MHTepnpeTaumje Kao U ycrnyre TYpUCTUYKMX
opraHusaumja.

31. peuembap 31. peuembap
2010 2009
Hamu asaHcu
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja 115 40.456
NIS Qil Trading, ®paHkdypT, Hemauka - 52.757
115 93.213
lNMompaxusara
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja 216.034 219.456
NIS Qil Trading, ®paHkdypT, Hemauka - 102.565
CeeTtnocr, byjaHoBau, Cpbuja 34.845 25.741
HWC Osepcms, Mocksa, Pycuja 1.031 22
Panuc, Mockoscka obnacT, Pycuja 28.799 28.669
Masnpom Hed1 Trading, Ayctpuja - 556.892
280.709 933.345
YKynHo notpaxuBama: 280.824 1.026.558
MacuBa
Obasese
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja (5.125) (17.060)
NIS Oil Trading, ®paHkdypT, Hemauka - (45.962)
CeeTtnocr, byjaHoBau, Cpbuja 4) (4)
"asnpom Hedt Trading, Ayctpuja (19.376.889) (3.011.316)
asnpom Hedt, Ct Metepcbypr, Pycka ®enepaumja (22.262.027) (5.804.462)
(41.644.045) (8.878.804)
lMpumrberu asaHcu
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja - (7)
NIS Oil Trading, ®paHkdypT, Hemauka - 4)
Ceetnocr, byjaHoBau, Cpbuja (18) (18)
(18) (29)
YKynHo o6aBe3se: (41.644.063) (8.878.833)
Ob6aBe3e, HeTO: (41.363.239) (7.852.275)
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39. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA (HacTaBak)

lMpuxodu 00 npodaje

O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja

NIS Oil Trading, ®paHkdypT, Hemauka
CeeTtnocr, byjaHoBau, Cpbuja
Masnpom Hed1 Trading, Ayctpuja

Ocmarnu nocioeHU npuxodu
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja

Tpowkosu mamepujana
Masnpom Hed1 Trading, Ayctpuja

Tpowkosu 3apada, HakHada 3apada u ocmarnu JIUYHU
pacxoou
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja

Ocmaru nocrnosHu pacxodu

O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja

Masnpom Hed1 Trading, Ayctpuja

rasnpom Hedt, Ct Metepcbypr, Pycka ®enepaumja

@uHaHcujcku npuxodu

O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja

NIS Oil Trading, ®paHkdypT, Hemauka
Panwuc, MockoBcka obnact, Pycuja
Masnpom Hed1 Trading, Ayctpuja

®@uHaHcujcku pacxodu

O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja

NIS Oil Trading, ®paHkdypT, Hemauka

Panwuc, MockoBcka obnact, Pycnja

Masnpom Hed1 Trading, Ayctpuja

asnpom Hedt, Ct MeTepcbypr, Pycka ®enepaumja

FoauvHa Kkoja ce 3aBpluuna gaHa
31. peuemMbpa

2010. 2009.
8.351 7.129

- 1.792.125

550.277 294.408
3.965.019 2.512.047
4.523.647 4.605.709
552 1.752

552 1.752
(79.065.104) -
(79.065.104) -
(100.641) (60.052)
(100.641) (60.052)
(5.008) (36.115)

- (5.917.545)

(129.106) -
(134.114) (5.953.660)
(74.775.660) (1.406.251)
- 727

- 4.205

- 3.148

- 146.969

- 155.049

(213) (11.131)

- (4.028)

- 2

- (233.157)

(339.688) -
(339.901) (248.318)
(339.901) (93.269)
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39. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA (HacTaBak)

FoauvHa Kkoja ce 3aBpluuna gaHa
31. peuemMbpa

2010. 2009.

Ocmanu npuxodu
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja 7.755 4.862
NIS Oil Trading, ®paHkdypT, Hemauka 42.744 -
50.499 4.862

Ocmarnu pacxodu
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja (414.032) (800.694)
Ceetnocr, byjaHoBau, Cpbuja (156) (1.317)
(414.188) (802.011)
(363.689) (797.149)

HakHade krbyyHOM pykosodcmey

Krby4HO pyKOBOACTBO YMHE YNpaBHW 0460p, U3BPLUHM M HAA30pPHM 0460p U PYKOBOACTBO MPBOM
HMBoa. HakHage nnaheHe vnu nnaTtvBe Kiby4HOM PYKOBOACTBY NpukasaHe cy y Tabenu koja
cnepw:

FoauvHa koja ce 3aBpluuna gaHa
31. peuembpa

2010. 2009.
3apage v octana npMmama 118.914 70.621
118.914 70.621
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39. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA (HacTaBak)

TpaHcakuumje ca uHcTuTyumnjama u npegysehunma nog koHTponom Bnage Penybnuke Cpbuje:
MoTpaxuBarwa
31. peuembap 31. peuembap

Aepogpom Hukona Tecna
JAT Airways

XU MeTtpoxemuja

ElNC EnekTpoBojsoanHa
MYT1 Peny6bnuke Cpbuje
PTB BOP Ipyna
Cpbwjarac

Tenekom Cpbuja
TonnaHe (361pHO)
Mytapu (36mpHO)

Bojcka Cpbuije

Aepogpom Hukona Tecna
JAT Airways

XU MeTtpoxemnja

ElNC EnektpoBojsoanHa
MYT1 Peny6bnuke Cpbuje
PTB BOP Mpyna
Cpb6wujarac

Tenekom Cpbuja
TonnaHe (36upHO)
MyTapwn (36mnpHO)

Bojcka Cpbuje

Jdatn aBaHcu

31. peuembap 31. neuembap

2010 2009 2010 2009
13.470 9.307 - -
301.330 152.056 - 13
1.116.183 605.633 - -
21.336 4.892 442 208
492.680 335.356 198 -
2.022.461 1.981.689 31.453 31.453
5.278.026 6.337.810 - 362
42.133 35.452 47 190
461.111 1.283.834 499 -
4.519 6.092 - 2.300
203.757 233.995 - 439
9.957.006 10.986.116 32.639 34.965
Ob6aBe3ze MpumMmrbeHu aBaHCcKH
31. peuembap 31. gpeuembap 31. peuembap 31. aeuembap
2010 2009 2010 2009
304 222 - -
- 9 99 92
98.264 114.314 447 261
1.312 240 - 6
17 20 72 86
- 207 395 1.603
267.519 272.053 12.804 23.759
3.694 11.244 56 -
2.616 808 29.399 11.444
35 - 310 3
2.113 560 318 116
375.874 399.677 43.900 37.370
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39. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA (HacTaBak)

Mpuxoam Pacxoau

loauHa koja ce 3aBpwwuna gaHa 31. geuembpa
2010 2009 2010 2009
Aepogpom Hukona Tecna 68.028 59.058 (4.953) (5.868)
JAT Airways 1.901.013 1.400.334 (53) (14)
XTI MeTtpoxemunja 8.174.852 3.547.685 (74.488) (156.715)
ElNC EnektpoBojsoanHa 99.940 3.161 (599.998) (487.255)
MYT1 Peny6bnuke Cpbuje 1.130.710 651.238 (936) (24)
PTBE BOP pyna 973.434 628.840 (81) (808)
Cpbwujarac 8.402.753 5.945.319 (239.596) (1.148.591)
Tenekom Cpbuja 167.067 114.125 (203.029) (185.323)
TonnaHe (36upHO) 3.182.925 5.756.130 (59.854) (46.758)
MyTapu (36upHO) 41.713 4.780.785 (146.042) (47.677)
Bojcka Cpbuje 1.284.037 1.020 (7.263) (3.317)
25.426.472 22.887.695 (1.336.293) (2.082.350)

40. NOTEHUWJANHE OBABE3E

CyOdcku crioposu

Ha paH 31. peuembpa 2010. roguHe, MNpeaysehe ce jaBrba kao TyxeHa CTpaHa y BENMKOM
Opojy cyackux cnopoBa. 3a cyacke CrnopoBe 3a koje je Moryhe usBpLUMTW noy3aaHy npoueHy
obaBese n wucxon crnopa lpenysehe je u3BpWUNO pe3epBuUCare Yy CBOjUM (PUHAHCUCKUM
nspewTajuma y msHocy og 4.533.590 PC[L (31. peuembpa 2009. rogunHe: 5.936.069 PC[).
(HanomeHa 20).

3a cyacke cnopoBe rae Huje moryhe noysgaHo NpoLEeHMTN UCXO4 cropa HUTWU BUCYHY obaBese
Mpenysehe Huje M3BPLIKNIMO pe3epBuUCarke Yy CBOjUM MOCMAOBHUM KisMrama. HajsHaudajHuju je
CYOCKWM CMop Koju je NoKkpeHyT o cTpaHe CtambeHe 3agpyre peadmHepuja. [yr je nponctekao
13 uHaHcupawa craHoBa 3a MYT1 Cpbuje. TpeHyTHa BpeAHOCT cropa M3HOCKU NPUOMMKHO
EYP 630 munuoHa. ¥ Toky 2010. rognHe MNpuepeaHu cyn y Beorpagy je ooHeo npecyay y
kopucT lNpeagyseha ogbauyjyhm y uenoctn TyxbeHun 3axteB. CtambeHa 3agpyra je ynoxuna
*anby lNpnBpeaHOM anenaumoHoM Cyay U NOCTyNakK Mo xanbwu je y ToKy.

PykoBoactBo [Npegyseha npouewyje ga Hehe HacTtaTu mMartepujanHo 3HadajHu ryouum no
OCHOBY CyACKMX CMOPOBa Yy TOKY M3Haz M3HOCa 3a Koje je M3BPLUEHO pe3epBucamse.

Takohe, y cknagy ca kynonpogajHum yrosopom, Penybnuka Cpbuja je ay>xkHa aa 6e3ycnoBHoO
nosyye cBe Tyxbe npotuB [lpeany3eha, koje Cy MNOKpeHyTe Of CTpaHe WHCTUTyuuja wunu
npegyseha y BNacHULTBY ApXaBse..
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40. NMOTEHUWJAJIHE OBABE3E (HacTaBak)
lpeHoc enacHuwmea Had umosuHoMm HUC-a

Penybnuka Cpbuja y cBojcTBY nMpoAaBua OyXHa ga, y cknagy ca YroBOpoM O Kyrnonpogaju
akuuja HadpTtHe nHgyctpuje Cpbuje a.g., obesbeam nucaHy carnacHOCT 3a MPeHOC LeNOoKynHe
HenokpeTHe nmosnHe HNC-a peructpoBaHe y Pernctpy ocHoBHUX cpeacTtaBa HMC ca ctarbem
Ha paH 31. gpeuembpa 2007. rognHe.

Ho paHa 31. peuembpa 2010. rognHe Peny6nuka Cpbuja je goHena ykynHo 13 3akrbydaka
Kojuma ce [o3BorbaBa NpeHoc npaea cBojuHe y kopucT HAC a.o. Ha 1635 objekata n 515
napuena Ha Kojuma ce Tu 06jeKTn Hanase, OAHOCHO YKynHO 2150 HeMoKpeTHOCTH, a LUTO YUHU
25% op ykynHe nmosuHe HAC.

Bawmuma xueomHe cpeduHe

PykoBoacteo [penyseha je npoueHWnO n M3BPLIMMO pe3epBucCare 3a 3alTUTY XUBOTHE
cpeavHe Ha gaH bunaHca ctawa y u3Hocy o PCL 962.968 Ha OCHOBY MHTEpHE MpoLEeHe O
ycarnaweHocTu NMpepyseha ca 3akoHckom perynatneoM Peny6nvke Cpbuije.

Y cknagy ca kynonpogajHum yrosopoM lpenysehe je y geuembpy 2009. roguHe aHraxosarno
He3aBuCHOr KoHcynTaHta, D’Appolonia, Wtanwja, ca uurbem npoueHe YycknaheHocTu
nocrnoBaka Ca 3aKOHOM O 3alTUTW XMBOTHe cpeanHe Penybnuke Cpbuje u mehyHapooHoMm
perynaTtusom.

WsBsewTaj D’Appolonia Huje 3aBpLUEH.

PykoBoacTBo cmaTpa [a, Ha OCHOBY Cajallke perynatuBe Bes3aHe 3a 3alTUTY XUBOTHE
cpeavHe, TPOLLUKOBM MOBE3aHW Ca NuUTakwuma 3allTUTe XUBOTHE cpeanHe Hehe BuTun 3HayajHo
BUWM Of Beh ykankynucaHmx Tpowkosa. Ykonuko wussewTa] D’Appolonia ykaxe Ha
HeycarnalweHOCT NOCfoBaka ca 3akOHOM O 3alUTUTU XMBOTHe cpeanHe Penybnuke Cpbuje, a
Koje pyKoBOACTBO HuWje npeasuaeno, Moryha cy gjogaTtHa pesepsucamsa.

41. NMOPECKU PU3UNLIN

Mopeckn 3akoHuM Penybnuke Cpbuje ce 4ecTo pasnmMumto Tymade M npegMeT Cy YecTux
nameHa. Tymadere MNOpecKnx 3akoHa o CTpaHe NOpPeCcKUX BracT Y OOHOCY Ha TpaHcakuuje
n aktmBHocTU [Mpenyseha mory ce pasnukoBaTtu of TyMadewa pykoBoactea. Kao pesyntar
N3HeTor, TpaHcakumje mMory OuTM ocrnopeHe oA CTpaHe nopeckux Bnactu u Mpenysehy moxe
6utn ogpeheH gogaTtHM M3HOC Mopesa, kasHM M kamaTa. [lepuop 3acTtapenoctu nopecke
obaBese je nmeT roguHa. [Nopecke BnacTM Mmajy npaea ga oapefe nnahakwe HEeusMMpeHux
obaBe3a y poKky of neT roguHa of kaga je obaeesa Hactana. PykoBOACTBO je MpOLEHUNno Ha
AaH 31. geuembpa 2010. rogvHe Ada je ApyLITBO M3MMPWUIIO CBe nopecke obasese npema
OpxXaBu.
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HanomeHe y3 chbnHaHCHjcKe n3BeLwTaje 3a roauHy
Koja ce 3aBpwuna aaHa 31. geuem6pa 2010. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyea4uje Ha3Ha4eHo)

42,

NMPEY3ETE OBABE3E

a) Yeoeop o kynonpodaju

Y cknagy ca YroBopom O Kynonpogaju akuuja npeyseTa je obaBe3sa:

CouwjanHor nporpama, Tako ga:

- 3apage 3anocrneHux y HUC-y he 6utu roguwme ycknahusaHe cpa3MepHO
cTonama roauiluke NpoOMeEHe NHAEeKCa TPOLLKOBA xuBoTa y Penybnuvuun Cpbuju;

- Y nepuogy po 31. geuembpa 2012. rognHe, HAC Hehe packupaTtu yroBope o
3anocnemwy ca 3anocrneHnma, NnpoTUB HUXOBE BOIbE, MO OCHOBY TEXHOMOLLKMX
WNK1 OpraHnM3aLmMoHNX NPOMEH3;

- HNC wmoxe noHyauMTuM packug YyroBopa O 3anocnewy, 06e36ehyjyhu
jeAHOKpaTHY OTnpemHWHy y u3Hocy of EYP 750 3a caky roguHy pagHor
cTaxa;

Ja ce y nepuogy of YeTupu roguHe ucnyHu obaBesa MHBeCTMpaka Yy ckragy ca

Mporpamom o6HOBE U MoaepHu3auumje y nsHocy og EYP 547 munuoHa;

ha y nepuogy of 4eTvpu roguHe obesbean pacnogeny AMBUAEHOW Of CTpaHe

OpywTBa 3a cBaky puckanHy roguHy y n3Hocy Koju Huje mawsu oa 15% pecnektusHor

HeTO NpoumTa No roguHu;

fa ce po 2020. roguHe o06e30ean KOHTUHYMTET MNPOM3BOAHKE W ynarawe Y

UCTpaXKMBadky [OenaTtHOCT, Aa He npekuHe pag y paduHepujama, Aa KonuuyMHa

npepage cupoBe Hadpte y [pywiTBy MOXe [a 3a40BOSbM NOTPaXky  CPMCKOD

TPXULITA 32 OCHOBHMM HadTHUM MpoM3BOAMMA, Aa TPXWULHMA yOeOo TProBuHe

aepuBatuma 1 y manonpogaju Ha TpxuwTy Penybnuke Cpbuje Hehe 6utn marm of

HMBoa nocTtojeher yaena y 2008. roguHu;

Aa ce ocurypa cnposofemne [1porpaMma pekoHCTpyKumje u MoaepHu3auuje.

b) JlusuHe
MuHMManHa paTta nu3nHra no OCHOBY HepackuauBuMx OMepaTUBHUX 3akyna Of CcTpaHe
3akynogasua:
loavHa Koja ce 3aBpwuMna gaHa

31. peuembpa

2010. 2009.
o rognHy gaHa 105.314 71.798
Opa 1- 5 rogunHa 37.675 4.138
Mpeko neT roguHa - 895

142.989 76.831

MuHumanHa paTa nn3nHra no OCHOBY HepacCknanBmx onepaTtnBHUX 3aKyna o4 CTpaHe 3akynua:

loavHa Koja ce 3aBpwuMna gaHa

31. peuembpa

2010. 20009.

o roguHy faHa 80.468 72.228
Opa 1- 5 rogunHa 18.370 86.790
Mpeko neT roguHa - -
98.838 159.018
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HanomeHe y3 chbuHaHCHjCKe U3BewWTaje 3a roAUHY
Kkoja ce 3aBpwwna paxa 31. Aeuembpa 2010. rogunHe
(Ceu uarocu cy uspaxenu y 000 PCH, ocum ako Huje GpyaaJllje Ha3HaveHo)

43. OOrAmhAJU HAKOH OATYMA BMNNAHCA CTAHA
a) Odnyka o cnoBodHoM yeosy Haghme U HaghmHux depusama

Ha ocHoey Cnopaayma o cnoBopHoj TproBuHM Yy jyromcTouHo] Eeponu ("LIE®TA") Bnapa
PenyBnuke Cpbuje je 1. Janyapa 2011, roauHe foHena oAnyky O YKMAAHY LAPUHCKMX
orpaHuyersa u cnobogHoMm yeo3sy HadTe U HadTHUX gepuBaTta kao W OAnyky o cnoboaHom
thopmuparsy LieHa HapTHUX gepusata Ha TpxmwTy Penybnuke Cpbuje.

b) Objasrsusare noHyde 3a npeysumarbe akyuja MarmUHCKUX akyuonapa od cmpaHe
0ALd "laznpom Heghm™

OA[l '"Tasnpom Hedt" je v cknagy ca Yroeopy o Npoaajn v KynoBuHW akuwja HadptHe
uHaycTpuje Cpbuje ap Hoen Cap pana 31.01.2011.rogvHe ofjaBuo noHygy 3a npeysumarse
akLvja MarbWHCKUX akuwoHapa ofaHocHo 31.180.256 komaga 0BWYHWX aKkuwja, WTo YKynHO
uuHn 19.12% oBudnunx akuwja. MNMoHyna je otBopeHa 45 faHa of AaHa objaBrbuBara NoHyae
3akrbyyHo ca 16.03.2011. rogwHe. MowHyheHa ueHa no akumju naHock 506,48 auHapa.

Y Hoeom Cagy, 22.02.2011.

ITuue opgroeopHo 3a 3aKOHCKM 3aCTYNHUK
cacTaBrbawe

(huHaHCHjCKMX U3BewWTaja

| ety o5
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