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HUC A.1. - HachbTtHa nHaycTtpuja Cpobunje
Hoeu Cap
®PuUHaHCHjCKM n3BeluTaju
ca cTakbeM Ha aaH 31. peuembpa 2011. n 31. peuembpa 2010.

rogvHe, v 3a roavHy Koja ce 3aBpLuMna Ha gaH
31. peuembpa 2011. n 2010. rognHe

Hoswu Caga, 10. debpyap 2012. roanHe



HA®THA MHAYCTPUJA CPBUJE A, HoBu Cap

®UHAHCHJCKU U3BEIITAJN

CA CTAILEM HA JIAH 31. JEIIEMBPA 2011. ¥ 31. JEHHEMBPA
2010. TOJUHE U 3A TOJIMHY 3ABPIIEHY HA JIAH 31.
JELIEMEPA 2011. ¥ 2010. TOJJMHE

U U3BEIITAJ HE3ABUCHOI PEBU30OPA
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HU3BEIITAJ HEBABUCHOI PEBH30PA
Axnuonapuma 1 YnpasHom ogoopy Hadrue unayerpuje Cpouje a.x., Hosu Cag

WsBpuuim ¢cMo pesusujy NPHIOKeHHX GHHAHCHjCKUX U3BElITaja IpuBpe/Hor Apyirea Hadria
unjtycrpuje Cpbuje a.n., Hoeu Can (y mamem Tekery ,JIpymTso”) koju yikpyuyjy 6uianHce crama ca
CTarbeM Ha JlaH 31. fieremMbpa 2011. rojiuHe U buanc ycrexa, H3BEIITAj O IPOMEHAMa Ha KalluTaIy 1
U3BEITaj 0 HOBYAHHM TOKOBHMA 34 T'O/(MHY 3aBPIIEHY Ha Taj /1aH, Kao U MperJies 3HadajHux
PavyHOBO/ICTBEHHX IOJTUTHKA H IpyTe HAalloMeHe y3 (PUHAHCHjCKE U3BEILITAJe H CTATHCTHUKY AHEKC.

00dzosopHnocm pykoeodcmaa 3a hunancujcke uzsewmaje

PykoBo/ICTBO je 0ITOBOPHO 3a cacTaB/bakhe M PEaIHO U 00JEKTHBHO IPUKA3HBALE OBUX
(buHaHCHjCKUX U3BEIITAja y CKIIA/ly ca 3aKOHOM O PauyHOBOJCTBY M peusuju Penybiuke Cpbuje, kao
H 33 HHTEPHE KOHTPOJIE 33 KOje PYKOBOJCTBO CMaTpPa Jia Cy HEOIIXO/[HE 3a cacTaB/barbe (PUHAHCHjCKIX
M3BeEITaja KOJH He cajipike MaTepHjaIHo 3HAYAJHO HOTPEIIHO IPUKAZUBAE HACTAIO YCIIE/]
NPOHEREPE WK IPEIIKe,

0Odzoeoprocm pesusopa

Hamra o/irosopHoct je /ja Ha OCHOBY H3BpIIIeHe PEBU3HjE H3PA3UMO MHUILBEHE 0 OBUM (DHHAHCHjCKUM
uzpemrajuma. Pesusujy punancujeckux H3BeITaja MBBPIIMIN Mo y ckaany ca Mehymapogaum
cranzapauMa pesusuje. OBU cTaHJAPA¥ 3aXTEBajy Zla MOCTYIIAMO Y CKJIAJLY ca Hade uMa
npodecoHanHe eTHKe | 1a INTAHKPAMO U U3BPIINMO PEeBU3H)Y HAa HAUMH KOoju HaM omoryhasa za
CTEKHEMO PasyMHO yBepembe Ja (DMHAHCHjCKH U3BEIITAjH He ca/{pske MaTePHjaaHo 3HAYAajHO
NOTrPENTHO IPHKABHBAILE,

Pesusuja nojipazymMera mpuMeHy HoCTylIaKa pajii npubaB/barba PeBU30PCKUX JI0KA3A 0 HBHOCHMA U
obenonamuBambUMa ca/ipyKanuM y puHaHCHjCKUM U3BemTajuma. M360p mocTynaka 3aBHcH 0/
pesusopcexkor npocyhusarma, ypydyjyhu nponeny pusuka ojf HacTaHka MaTePHjaIHO 3HAYAJHOT
IIOTPEIIHOT IPHKA3HBAA Y (PUHAHCH]CKUM U3BEHITAjHMa, HACTAJIOT YeJ1e/l IIPOHEBEPE HIIH TPellke.
[Tpu nponeHn OBUX PUBHKA, PEBU30D IIEHH HHTEPHE KOHTPOJIE PEJIEBAHTHE 3a CACTABIbAILE U PEaJIHO
1 0B6jexTHBIO TpHKAa3HBarbe (DHHAHCH]CKUX n3BemTaja JIpymTea y nusby u3fopa ajleKBaTHIX
PEBH30PCKHX MOCTYIIAKA Y JATHM OKOJTHOCTHMA, a He 3a HoTpebe HapaskaBarba MUIBEbA O
/IeJIOTBOPHOCTH MHTEPHUX KOHTPOJIA IpyIITBa. PeBusija takohe obyxsara olieHy afieKBaTHOCTH
IPHMeeHHX PauyHOBO/[CTBEHHX MOJIMTHKA ¥ TIPUXBAT/LHBOCTH PavMyHOBOJCTBEHAX IIPOIIEHA Koje je
H3BPIIHJIO PYKOBOJICTBO, KA0 H OIIEHY OIIITEr NPHKa3a (DHHAHCH]CKUX U3BEITaja.

Bepyjemo y1a cy peBH3HjCKH I0Ka3U KOjH ¢MO HPUOABHIIH JOBOJbAH H a/[eKBATAH OCHOB 3a
UBPAKABAILE MUII/BEHLA.

Muurnserve

IIpema HaleM MUNUbEIbY, TPHIIOKeHH (PHHAHCHjCKY H3BENITA]H Y CBHM MaTePHjaIHO 3HAYAJHHM
acnexTHMa IpUKasyjy peasHo u objextunHo (puHaHCHjcKO cTame Apyurrea Hadrua unjyerpuja
Cpbuje a.j1. ca crameM Ha AaH 31. ieneMOpa 2011, roJ[MHe, Pe3yJITaTe HheroBoT MOCA0BAKA H HOBYAHE
TOKOBE 3a TO/IMHY 3aBplIeHy Ha Taj JjaH, Y CKIa/ly ca 3aKOHOM 0 PauyHOBOJICTBY H PEBH3H]H
Peny6iunke Cpouje.

. 7 r‘ﬁ .
/ [(('f/&’r‘ bo ,( M éﬁ 7/ /2&4&:: é’agildl’é:‘/{é‘é’f Cl/f’ -8 .

Musimsoje Hemosuh PricewaterhouseCoopers 8.0.0., Beograd
JInnennupanu pesusop

Beorpap, 10. pebpyap 2012. rogune

! Pricewaterhouse( ‘oopers d.o.o., Omladinskih brigada 88a, 11070 Belgrade, Republic of Serbia
T: +381 11 3302 100, F:+381 11 3302 101, Www.pe.rs



HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

®duHaHCHjCKM U3BELLTaju 3a rOAUHY Koja ce 3aBpLwimna Ha gaH 31. neuembpa 2011. roguHe

(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeayuje Ha3Ha4yeHo)

CAOPXAUJ: CmpaHa

BbunaHc cTaka

BunaHc ycnexa

M3BelTaj 0 TOKOBMMA rOTOBUHE

M3BewwTaj o npoMeHama Ha kanuTtany

CTaTUCTUYKN aHEeKC

HanomeHe y3 pvHaHcujcke n3selwTaje 18-93
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A R T
ol e
A. STALNA IMOVINA (002+003+0044-005+008) o | 136621841 108406347
0 . NEURLACEN! WPISANI KAPTE Al v
05z 1. GOODWILL Qo3
01 bez 012 1, NEMATERISALNA LELAGANLA 004 i 441558 4835761 |
. KEKBETNNE, POSTROENFA, OFREMA | -
BIOLOSKA SREDSTVA [006+047+008) 003 126261256 95407551
020, 022, L2323, 026,
Q2F{den), 028 1. Mekretring, postrojenja i cprama 096 3 12492307 F Gand439
tdec), D20
{24 Q27 (dea), D25 - L -
s 2. Invasticione nekretnine ou7 E} 1338260 1583570
o2, 025, 027(de), . \
ﬂ?ﬂ[deoj 1. Biolozka srodstva a0s
3 H FINANS :
?m%ﬁ?ﬁmm IMANSIISHT PLASMAN 00s 914616 Jo—
050 do 032, G35 , " -
s 1. Ugesea v kapitalu 010 ,f 0 PE42BA7 2578753
33 an Q38 135 - . . - "
(den) minus 037 2. 31ah dugsorocni finansijski plasmani 011 'fr 4 23TENSA 1504786
. OERTHA IMOVINA {(D3+074+015) 052 AE205422 GIBSETE4
10da 13, 16 | L ZALKE 013 {2 35397 33096067
11 STALNA SREDETYA NAMENIENA PRODAI | T "
14 SREDSTWA POSLOVANIA KOE 5E 014 165371 i
OBUSTAVLEL -
Il KRATKOROGNA POTRAZIVAMIA, FLASMAN | . . .
GOTOVINA (0165 01 74018407 8+020) 015 52642453 ~BEE5TET
20, 21122, oeim N P ’ -
053 1. Potrazaan]a 16 f‘j 20373238 12045710
233 7 Polrazivanja za vige plasen porez na dobilak o7
23 minus 237 | 9. Kratkoroeni knansijski piasmani 018 /iy 2413567 2513680
24 4. Golovinski akvivalenti | gstovina 019 /5| 25228726 $0505630

Tiroj zahtowa: 155837

Sirera Zod 18
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R
Sy 1 S e TEA fazZ?;ﬁ:gijgwam wrednost i aklivaa vramanska 020 fg AB2EST 3540356
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 / FIZ TETHA3G AB0A504
G. POSLOVNA IMOVINA (00T+012 4021} 02z 232702E69 17FT2700
20 O JUBITAK IZNAD VISIHE KAPITALA G2i
. UKLIPEA AKTIVA (DZZ+023) )24 Z3ZT025E48 177 12?(}0‘;
BB E. VANBILANSNA AKTVA (WAL j{g TO27956B5 GATERZ40
ﬁgzﬁ’::]“.:]ﬁ%mﬂﬂﬁ- THG-107+108-108-110) 10 HISEBE55 AR T4
aG 1. DEMNOWVM] KARITAL 105 f :’7’ (1' _ B7126074 EP12unzg
31 Il MEUPLASE NI LIPISAN] KAPITAL 1K)
37 1l REZERVE 104 BE5424 gE2424
aany 3 Y. REVALORIZACIONE REZERVE 105 12 25
R At R I BT
3% | HaRTIA D vREDNGST 0 |44, 84090 49235
.| VIl MERASEORE SN DOBITAK 108 405016657 16484361
as WIN GUBITAK 168 4055754 5?4823;35
0371237 B, STEUPLJENE SOPSTVENE AREIIE 140
ﬁ#;i}ﬁtéfﬁgrm REZERVISANIA | OBAVEZE 111 143955403 12BE45TED
40 I. DUGOROGCNA REZERVISANLA 152 Eae, 13365404 18501540
47 Il DUGOROCGHE OBAVEZE (114+115) 113 Ai44055a ABGAT 154
414,415 | 1. Dugorseni keedit 114 Vi 33774543 26645540
A1bezdl4id1s | 2 D.;ale g uhav&zr; 15 .,E‘IZ 4?566041- 2228181 4_
e T gﬁfﬁ?ﬁ& 115 40149445 61221058
42, ngim 427 1. Keatkoroone finansijsie obaveze 117 ,3 :’B 3444522 21605638
477 2 Dbaviie po o5 ROl srgds:a'ua narmenenih prodai 118
i sredstava paslevanja kojo so Ghustavls
43044 3. Obavowe ix poslovanja 119 '2.{7 20458554 24946564
a5 1 46 4, Ostale krafkorosne vhaveze 120 ‘Eé ’ 6666802 £394456
47 4B asim 481 ¢ £. Chaveze po osnovue porers na dodaty vrednost i B e
' - oglalit javnih princda i pasivea viemenska 17 BOAT0RE YARERGD
4% peim 485 fazteanicenjs 26
481 &. Dhavere po osnovu porera na dobitak 122 1451881 619407

Broj zahteva 155937

Steana 3 od 18
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A

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 | 1160511 1458535
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 232702669 177127001
g D. VANBILANSNA PASIVA 125 1§ 79279565 88703346
v Hobp iy dana 102, 2

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

¥ .-'Ilrlr
(fMnf

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi uﬁrﬁﬁ%\‘fﬁénsﬁsmh izvestaja za privredna drusiva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 118/08 i 2/10)

Broj zahteva: 155937 Strana 4 od 18
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- 1 hiljacarna dinara

. ?'5%:5&31?{‘}@‘? S ‘*f%“:‘?‘wﬁ”*“"ﬁ: Ciiimaie U ’ﬁ‘*‘f'*:”::’ﬁf”h
féw'iw e e
ST v e e t g
A, PRIHOD! | RASHOD! 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA
. POSLOVNI PRIHDID {202+203+204-205+ 206) 204 " yazazez13 169539523
GURE 1.Prikodi ed pradaje 202 s 1BERRAESE 161148850
&2 2. Prihadi od akfiviranja peinaka i robe ! e ¥ B3 EQCIESC'_(:]._
650 3. Povesanje vrednask z.a;iha urinaks 204 THEARN BAGTOEE
831 4. Smanjenie vrednast zeifha ucinaka 05
84S &, Ostali poslovni prinodi 206 2k 295441 126085
. POSLOVHY RASHODI {208 DO 212) 207 151359027 143349664
a0 1. Nabavna vwednost predate sobe m.?:l:l&- 4711852 E384481 L
51 2. Troskovi materijala 200 b GEB3B2T2 Y5345034
47 r3:is]1-1f§§|kmlf Zarada, naknada zarada i ostali fien 210 ‘:“ 01744471 21268805
54 . Troskew smorlizacie | feee rvisania 1% 3}&,3 GE322T 8283146
5% i 55 5. Ostah postownt rashad; 212 20 14534161 T29B7108
MIl. POSLOVNI DOBITAK {201-207) F 213 41089186 i 26189659
’ IV. POSLOVM GUBITAK {207-201) 214
66 V. FINANSIJSKE PRIHODI 215 4%, ] 7008596 6311641
56 V1. FINANSLSSH RASHOD! 216 Ak 8834558 191 12?&?
67168 Vil OSTAL| PRIHODI 217 a0 7A06282 5204757
57 58 VI, OSTALI RASHOD 28 | AL 595357 6555506
OROREZVANIA {or0ies e praaremity e | 219 39697374 1205971
X. GUBITAK iZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
CPOREZIVANIA [214-213- 21542461 7+215) 220
46 5g élé 35;21:?32”“ POBLOVANJIA KGJE SE 251 B
5956 éil; lTsE'rT.ﬁ: ijABITAK POSLOVANJA KOJE SE 222
Strana b od 18

Broj zahteva: 165937
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223

(219-220+221-222) 30697374 12037971
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 ) "_;;f_ 2454263 831975

722 2. Cdlezeni poreski rashodi perioda 226

722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 297 5L 3368556 5278385

723 D. Isplacena licna primanja poslodaveu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 294 40801667 16484381
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 226+ 226- 227 +
228) 230
A. A" NETO DOBITAK KOJI PRIFPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232 il 16404281
L. ZARADA PO AKCILI
1. Osnovna zarada po akciji 233 39
2. Umanjenja {razvodnjena) zarada pe akeiji 234

u oo ¢ n’cﬂ{?" dana g2 2012-godine
T .: e
Lice odgoverno za sastavljanje -‘/ 8o Zakan€ki i
finansijskog izvestaja i M.P et

Obrazac propisan Pravilnikoem o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike | "Sluzbeni glasnik RS, br.114/06 , 5/07, 119/08 | 2/10)

Broj zahteva 155937 Sfrana 6 od 18
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Haziv NAFTHA INDUSTRIIA SREBIJE A.D.

Sedisle : NOVI 540, MARDONOG FRONTA 12

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

!

o

)

il

II

TODSOOGIGBTEID :
upertodu od 01012041, do 21.42.2011. gedine - 1z hiliadama dinara
.. . R e iR
AKTIVNOETF
';. Erilivi gotoving iz postovaih aklvnost {1 do 3) 0% 2BADE5112 2H4E071 E::
1. Prodaia | prinieni gvansi 307 FEI802307 SEI00EE
2. Primliene kamale iz postovnin aklivross 303 LT ER IR
3. Oatali prilied iz sedovnog posltvanjs and 298141 1250845
1. Odtivi grotoving iz poslovnih aktivnosti { 1 de 5) 305 Ang0ashdn 23616567
1. tsplate dobavljacima i dati avansi ans 148803500 TiG5E807T
2. Zarade, naknado darada i oslah licni rashodi an7? 21590392 208TEE06
3. Placene kamata i 308 3114515 302156k
4. Forex na deditak 309 16917EG 197567
. Pracanjs po osnovy gstzkhk javnil prinoda 390 TIPH0344 Q4104472
-'II. Heto priliv gotovine bz poslovnih aktiviosti | 4] KEE| 34985572 1¥TE0s00
V. Neto odliv goloving fz postovnlly aktivnasti| I - 312 ]
B TOKOWVE GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVES TIRANJA 1
HI‘. Frilivi gotovine iz aklivaost Flwasl'rra;ja{ 1dob) a1E 205092 4SR50
1. Procizja akeija i woela { nelg prili-:r;] 344 17103 H]
g@iﬁﬂjﬂa remnaerdialain ulaganja, nekretning, postrgjesis, opreme i biglad |, A& ki 415 - 278980 45650
3, Ostal finansijski plasmani ¢ neter prilivi 3 316
4. Primljeno karate iz aktiviosti mvasranja 317
5. Primljgng dividende 1B
Il Cdlivl gotevine iz akilvnosti investiranja [ 1 do 2} g 34803417 178933245
—TF‘F‘;I poving akelja { solela { aeto odivi ) mg?,u 26234 173772
z}e};z?;:;na rematerijalnib wlaganja, nakrelning, postrofenja, opreme | Holod, . A%kiR 491 ey 1?.;394?{
3. Ostalifinansijski prasmani  neto odlivi ) aan 2267559 #]
HE. Neto priliv potovine iz aktivhost! investiranja (- 113 a9%
V. Neto odliv gotoving |z aktivnost Investiranja [ -1 i S24 34507325 17867308

Broj zahfowa: $55837

Skrana 7 o4 18



- u hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE 12 AKTWF FINANSIA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 48408156 27471347
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkoroeni krediti { neto prilivi } az27 23406069 11761408
3. Ostale dugerocne | kratkorocne obaveze 328 28002087 15709941
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 4) 329 35177068 25520860
1. Otkup sopstvenih akeija i udela 330
2. Dugorocni i kratkoreeni kredili | ostale obaveze (neto odlivi) 331 35177068 25529860
3. Finansijski lizing 3az
4_Izplacene dividende 333
lll. Meto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja [ 1-11) 334 142310886 1841487
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11-1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+3285) 335 333780360 282124364
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 319080025 280259875
Dj. NETG PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 14709335 1854689
E.NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 330
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 10525830 8871501
Z, POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 34 1409520 880359
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 1465959 B20719
E.ia 3%?3;33;':§+§4A1K3ﬁ;;u OBRACUNSKOG PERIODA 243 25998796 10595830

v 0L Cat ¥4 dana  10.2, 2012 godine
Lice odgovorno za sastavljanje [ i :
finansijskog izvestaja [ M F‘.
7 '
[ s \

¢ 1y

Obrazac propisan Pravilnikormn o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drusiva, zadruge, druga pravna lica |

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS" br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva: 1558937

Strana 8 od 18




! I00B4ES3

Maticni broj

Sifra delatnosti o

!

A80,

123
Vrsta posle

Popunjava Apencifz za priveedne registre

1+ DRI

16 200027 22 23 02 2% ¥

Maziv HAFTNA INDUSTRILM SREIJE AL,

Sodiste : NOVISAD, NARODNGG FRONTA 12

IZVESTAL O PROMENAMA NA KAPITALU

FOOBOCEIBTEES

e

u perlgdu od

5t

]
1
k¥

IR

f

ool b

1

|
:

01012011, do 311220010

Rt I

Etanje na oan 01,01, prethodne
or

r

poding 27 Lod LY

H1530208

ispravka mateialag znacajnib
gresaka i promena
racunsvaddsivenzts poltia o
prefheong godini - pavecans

402

#15

Ispravks matgrijaine znacajnin
qrekoki | promena
raciEnoyodstvenin politikg
prethodnoj godini - smanjere

403

416 420 442

Hotlgevans pecctng stanfe iz dan
01.01. prothodne godine _2'e 0
{red.hr. 142-3)

404

A3%

417 g4

(5]

L]

21530200

Ukupris powacania o prethodag
godini

413 A31 ad4d

Lkupna smanjenja u prethodno
godin

A0

H14 432 T

Stanje ma dan 3112, prethatine
gadlng gﬁg__ (red.br, 4+5-5)

4oy

BAG3000 | 420 EROTand | 233 446

Ispravka maolorijaing zracojnth
gresaka i premang
racumniadsivenih pofitika u tekacos
aodmi - povecanje

405

421 434 447

lspravka mateijalne znacajnin
griaaka i premeand
racunovedstanih polilike O Lok
gaddini - Srmanjenye

400

add 434 Lt

10

Karigovans pocetng stanje ?? dan
01.01. okuco godine  FEidS
(red.br. 7489}

410

41530200 § 423 E5OTFAZ4 | 453G

11

Ukupna povecana u tekuoo] goding

411

224 437

12

Ukirpna smanjania o tekusof godini

a1z

A25 438 457

13

Stan)c na dan 3112, tekuco

| godine 20dd fredbr t0+11-12)

413

81530200 { <26 BROTESY | 430

Broj zakieva: 155937
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4

S
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Stanje n@&a} 91 {H. pretiedne 455

goding

BE424

1300470 [ 452

tzpravka matesjaine 2rasajnib
gresaka i promeanz

racunevadslveniit poliike o 454
prethadr) goding - povecanjo

467

430

ta

lspravks matzrijalng znacajmh
gresaka i gromana "
racunsvodsivenih palitika o 4=l
prethedng] godini - smanionje

431

A54

Korigovane pecethg stanje na dan
01.01. prethodne godine FO4 | 456
(red.br. 14+2-5)

889424

464

agq 482

130245 | 4495

281772

Ukupna povacans u pratkodnaj .
godini 457

470

483

206

Ukupna smanjcnja o prethodnaj -
o] 438

471

484

81826 | 497

Slanjo ng dan 3112, prethodno
godine LE10 {red b, {¢5-6} 439

f5ha24

47T

agj 4as

aE4TT | At

AD235

Ispravka malerijaing znacajnik
gresaka i promena

racunbyvsasvenih politing o toku gaf 460
fodini - pavecans

473

ABG

453

Ispravka meteriialng znasa)nih
aresuks | promena

rasunovodsteonih poldika u ks 6t
gadini - smaEnjanje

474

487

S0

10

Korigovanc pocetno stanje na dan)
0121, takuge goding i 462
{red.br, 7+B-9}

%424

475

ag | 488

48417 [ 5

40236

Ukupne povecani u lekuss] godini | 463

47

A9

14854

Ukupna smanjania o tekucenj gadini | 464

477

27| 450

16835 [ 503

Stanjc na qall‘n A2 tekuce aG5
godine S {redbr 1081112 o

8424

475

17 | 491

28582 | 04

£40390

Broj zahteva 155837
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- u biljadama dinsry

Pt
LG
fiui] oot e
L
Stanfe na dan 04.01, prethodne . e -
1 | god Loy iel 505 518 56856301 | 531 544 3R2E5 16T
lspravke materislsg znacgmit
o {OresEke | promana ) " LA
< | ragungugdstvenih paditia u 306 5139 542 S
prafhedng gadini - povesanje _
lspravka materijalaa Znacajnih
o | Oreszke | promena .
3 ragunpyrsazivenik poldiks u s07 520 393 346
rethedng godini - smenjenja .
Korigovano pocstng stan}eqna dan
4 | 0101, prothodne godine oif0 | 508 1 SERE2GAG1 | 834 547 3RFNS1ET
(ract.hr, 142-3}
5 ;Jg;ﬁ?a povecania U prodhadng £09 16484381 | 527 1646044 | 535 Bap 14735547
5 LFkupna smanjenja u prothogng 510 533 £an £45
gofini
Stanje na dan 2112, prothdne . - o r g
? goding_Z3(\ trod.br. 445.6) B11 164543561 | 624 5TAGRERG | B3T L ATNIEY 14
ispravia materiialng zpacajnib
gresaka i promana g 554
B | facunovodstvenih poliika u fkugop | T2 545 538 N
godinr - povecanje
lzpiavka materialna znacajnih
gresaka | promena . . 552
& racungdvodstvenit politike u tokucn] 13 526 e “
gedinl - smanoHje
Karfgovano pocetno stanfe na dan
10 [01.04. takuce godine £/ ¢ 514 164B4381 § 527 §7482335 | 40 553 47018714
frec.br. 7+8-8)
11 [ URUEha poviscania i« tekrcen goding | 515 ADEQ1GGT | 528 845 G54 SORETSH
1% fUkuepna sranjenia v fekucnj goad | 516 164843871 | 628 ThafBaiB] | a2 555
Stanje na dan 3142, tekuco . b e - a0 - "
121 godine (e (red br. t0+11.42) | 517 405tes? [ 530 40997954 | 343 ; 87556665

Broj zahlewa 156337
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o RS e

£

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine /040

Ispravka materjalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj gedini - povecanje

|spravka materijaing znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodng] godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno sta njina dan

godine 204/ _(red.br. 10+11-12)

4 | 01,01, prethodne godine 2070 | 580
(red.br. 1+2-3)
Ukupna povecanja u prethodnaj
. godini 561
Ukupna smanjenja u prethodnaj
G godini 562
Stanje na dan 31.12. prethodne
7 | godine £0J0 (red.br. 4+5.5) | 553
Ispravka materfalno znacajnih
8 gresaka i promana 564
racunovodstvanih politika u lekucoj
godini - povecanje
Ispravka materijalne znacajnih
a gresaka i promeana 565
racunovedstvenih politika v tekucaj
gadini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine o4 4 566
(red.br. 7+8-9)
11 | Ukupna povecanja u tekuceo] godini | 567
12 | Ukupra smanjenja u tekucso] gedini | 558
13 Stanje na dan 31.12. tekuce 569

u ,ﬂr’ﬂéﬁﬂ ':H'—ﬂ-? dana

Lice odgovorno za sastavijanje

fi nayalmg izvestaja

i
(Hny

10.2. 2012 godine

- U hiljadama dinara

77

Qbrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |

preduzelnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 1 2/10)

Broj zahteva: 1554937
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J 20084693 | i i 104052135
Maticnd Lrgj Sifra delatnesti Pt L
Papumjava Agoncl|a za privredne reglsire
we] (O3 2O
123 14 a0 21 FE AT o2 OM M
Wrsla posla
Maziv MAFTHA INDUSTHIIA SRBIFE A.D.
Sedste T NOV] SAD, NARDDNOG FRONTA 12
| i ‘
fl
STATISTICKI ANEKS H” ” M ”HHH’H ‘I
0500638 TELE -
za 2011, godinu
{ QPETIPODACI O PRAVNOM LICL ODNOSNG PREDUZETNIKU
) ; s I
m‘:-s,_?z‘.';:%w-:'f Rl 1.-'-:\-.‘-‘,’a“.': ,%ﬁ%@r’ = {\'x}%\ﬁﬁé"
3 .{ }‘-‘ .-ﬁ"}.t..‘f-:“{\\@ﬁ”ﬂ.- Gy é\;tér;ﬁf{‘/&ﬁf{:"d _.'J-:‘\_,-:\-F-Hl‘ -;,(_?ﬁ_:a'r nohi Eﬁ‘ﬁ}ﬁ}f
1. E»ro; mageti pielavania (ozaaks od 1 do 12) 501
2 Qeawks davehsinu (oznaka od 1 do 3) Go? 3 3
3. Ornska 7z viasnistvo (ezaaka od 1 do &) £04 4 4
4. Brof strarik (pravndt i fizickin) koa kaja imaju ucesee i kapdals Bhs 241 235
5. Prosecar broj zaposlenih fig osnovu stsnja krajem svakon mesess (ceo traj 605 55 0583

il BRUTO PROMENE NEMATERIJALNEY ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA
- FZﬂv:}E'r u hiljadama dinara

e ﬁf vi&% H&ﬁ;w P e PR R

n 1. Mematorijalna ulapanja
1.1, Stanj@ n# pacetiu godme GO T4ESTOE 2607945 ABISTHY
1.2, Pavecanja {nabavke} v toku godine GOy ATEET | KEREAN I AT, 375314
1.3 Smanjenja u take goding 08 1TTEEBS | KXXXEXIHKHNIK TRAGTH
1.4, Revalorizatia B0 KRK IR IEN,
P B10 6042551 1600952 4441559
2. Nekretnlne, postrojonja, oprema i

nz bloleska srodsiva
2.1. Starje na pogethky gudir;; 814 15¥Y08257 SEANDETE 99407561
2.2 Povecanja (nabavke) u loku goding 6512 SS1IETHE | KOs R 53128783
2.3 Smanjina u ok godine B13 2VATETIT § XM NI I NN, 2628054
2.4, Revaloizacia B14 EEEAS S
e el godine 615 169358275 63086875 126261296

Broj zahteva 158537
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Ut STRUMCTURA ZALIHA

- iZrosn b hilackama dinara

10 *. Zalihe materialz 315 ) 1531?0&&." T Ti’ﬂ 26144
11 2. Madoyrsena pl'-:}izvmmj; h G617 B 5892??5 ! GORERGH
1% 3 Goiovi praievedi ) P G116 85481 92- £985541
i3 4. Roba g1t 2220870 1855857
“"“' 14 9. Slalna srodstvs namenjend prodaji 620 165371 0
o 15 G, [tati avansi €21 SEa073 735160
l T SVEGA (B16+61 F+615+6 194820462 121 3+074) 622 I J0RE2G0H I A3DEGH T“

- iznosi u hillagsma dinars

RS e P e
S0 ] 1, Akciski kapital B2 G1530200 81530200
) irtome  slrani kapita Gzn 45950065 417345430
ani 2. Udeli drostva sa ogranicerom adogvernoscy vl
U dome S!:s‘m'! kapital (vl o)
ans 3. Ulazr ¢langva artackog i kamandiaag druslva BEY
u bme : sfrani kaaital G2E
03 4 Drzawni kapital Gag
an4 & Drustveni kapital &30
ans 6. Zadruzni udali 31
305 ¥ Os1gli snovin Kapisl G632 Sa0TER 5597524
l.w" 30 SVEGA (623+625+627+620+1530+ 63146322102 w;as 87128024 87128024

V¥ STRUKTLURA AKCLISKOG AR TALA

- oraj akcija ¥ag ceo broj

§ i.géaa‘»"i%:q»{ah«

B e LT ey oY wo Ry e
R

i

- iznosi uhiljadama ginara

e e it B
T e 25 e Srenre ST
1. Oblene akeije
h 1.1, Bro] ohichih akeijza G4 163050400 1630680400
deo 300 ‘I.EP. HMoeminalng yrednost obighih akogs - tkupno 635 B1530200 BEE30200
2. Pricritotng akéije
2.1, Bryj priosiletnib akgiiz =K1
deg 300 2.2, Mominalna vrednast priaritetnit akeija - wkapneg E37
3060 3. SVEGA -nominala vrednost akcija (535+B3¥=623) 638 89530200 B1530G200

Broj Zahteva 186537
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VEPOTRAZIVANIE | OBAVEZE

- 1xnasi W hilfadama dinara

L

T

oo
SRR

1. Polrazivana po asnovy pradae -
<0 (starje 2 hraj goding 639 <= 016] 635 20037038 12516382
“ 2. Qbaveze iz poslovanjs - e
43 (Stanic né krajy gading G40 < 114 &40 201 30587 2438V
3 Polrazivanga u toku godine od grustava 2a esiguranje za naknaduy
doc 228 stete {dugavni pramed bez pacetnog stania) G TAESY 62384
# Forez na dedalu vrednos! - préthodni porez . . .
27 {gudism;i iznos a pareskim prijgvamea) Gz cizdBzes 2548652
5. Chaveze iz poslovana - .
43 peirazni promet bez pocctngg stenjas 643 493575371 98263823
fi. Ghaveze ra nalo zarode | naknede zarada
450 (pairazni promet bez pocotnag stanja) 44 13784206 134555486
. Ghavezs 2o poter na zarade | naknade zarads na tera maposlenog
451 petrazei praset bez pocotnpg shanja) 645 2212354 2001371
& Obaveze za doprinose na zarete | naknads zarada na leret
452 ZApTERNag (poirazni promet bez proetnog stana) 648 2473648 #d25589
. 9. Obaveze =3 dividendo, ucesce u dobitky § licna grimanjz poslodavea . S
461, ABZ 1723 {potrazei peomet bez pocetnog stanja) Gai 0 1736314
65 1 Obaveze prema fivickim licina 2z naknade fougovenma £45 530520 337407
{potrazni premel bez posetnog stanjay 2
a7 1. Obavere za POV (gedisn iznes po poreskin prijgvama) Fids LN E T b ALRAOT I
12. Kontratnl zbir (od 638 go 549) 550 E29053848 417296714 |

VIl DRUG! TROSKOVE I RASHOD

(e

G
et

D T e e T T A orwens e

i liaacine o

Ehtrasoortln R -5;5;!3&:‘.3;‘?3: N

5 e T JeL s S ,*}gn,:o‘-

LN & R s e
=

TR AR Cmiysiciy - A Ry et Y, ox S el o
e

AT

E
S A

s

513 1. Traskdvi goriva i energiie £51 1933667 1RB032G
B2 2 Troskoi zarada | naknada warads {Hrulo Bh? 14545510 136871982
3. Traskovi porezs | doprinoza na zarade i neknade zarada ns tere i -

521." nasladavea G5a 2504033 2432378

822, 023, 5241 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima {bruto) B4 GEnSVI UgoyVora G54 2ATESE 401010
526G b Treskowi naknatls clanovima uprsvnog | nadzomey odbora (brs) Gae 28545 21132

625 6. Cslali ficni rashadi | naknada BhG 3BF¥18S HB625403

53 . Troskovi proizvodain usluga Ba7 B152564 GA94122

533, den SADT9E0 | g Troskowi zakupnina 655 405846 218728
deo 50.35[:":{;;5“0 ' [ o Troskowi zakupnina zemiista fh8 505 610
36, 537 A0, Troskow istrazivania | razvo)a BB 177871 J5T1056
540 1. Troskipvi amartizzeije GG GELHGEE GAGAZT 5

REZ 18, Troskoi premija osiguranja GEZ 221196k JTE448

553 13, Froskovi platnog promata 653 [ 245025 180261

Broj zehteva 155937
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- iZnest u liljadama dinma

54 14, Vraskovi clanarma G4 BUZ81 G053
baf 15, Troskovi porers SE5 2822813 177350
5B 16. Troskow daaringza EEE G i3]
SE2 17. Rashod kamala G&7 AEZI6YE a0ag2en
- }
deo 360, 960 5811 | 15, Rashodi kemata i ¢eo finansiskin eashoda BEE 2637411 SUBA2G3
- }
deo 300, 080 9817 | 19 Rashadi kanmats po sreditima o banaka i dio B9 2472117 2456511
20, Rashedi za humanitarme, Kullurag, zdravstvone, ohrazowne, naucoe —_—— -
deo 579 i vershe nameng, xa zastiy covakove sredine | za sponske nanene G 57150 feasd
l 21, Kehtralnl zhir {od 651 do 670} BT ABZ33ITH ARS09012

¥l DRUGI PRIHODM

- izrosi L hijadama dinera

S ey = e ]
Biphiacting - e
R et [ s Frateebiniin bt
G0 1. Prikedi o predaje robe Y2 13G08EE00 HOBE30%
2. Prinedi od promija, subvenciis, dotagia, regresa, kompanzaca i .
40 pavracejd gareskih dazking 673 14875 2are
£41 3. Prihadr po osnova uslovijenit donaija 674
deo G5O 4. Prthodi od zakupning za zemligle G7o ] 1167
B54 5. Prihodi od slanaring BTG
de0 663, 020 BB, 1 6, frinad: oo kamata 877 1372323 1410976
den 860, deo G611} 7. Prihodi el kamala po racurima i depozilima u Lankama i ostalim
den BED finansiaking arganizacijara 878 B83553 347017
den 6{?56 ‘é’;g 6514 8 Puthadi na osnova dividendi | uoesca u dolitky 574
4. Kontrolnt xhir (672 do 6749) GED 10980TES TRAR440

Broj zahicwa 155837
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1X OSTALI PODAC

- iznosi u hiljadama dinara

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akeiza) 681 56923060 ST3887E0
2. Obracunate carine | druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema cbracunu) BEZ 30203662 177ETEE2
3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku oznovnib 683
sredstava i nematerijainih ulaganja
4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja GEd
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
B. Primljene donacije iz inostranstva i druga bespovratna sredstva u novel il naturi ad 696
inastranit pravnih i fizickih lica
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju sameo preduzetnici) GE&T
8. Kontrolni zkir { od 631 do 687) GRE BB126722 79156342
u ZOEOM A8y dana 102, 2012 godine
.-/ 4 : -
Lice odgovorne za sastavljanje Z“ ._l ZakonskiZastu

finansijskog izvestaja

( Y]

(507 MP.

"l

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva: 155837
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HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

®duHaHCHjCKM U3BELLTaju 3a rOAUHY Koja ce 3aBpLwimna Ha gaH 31. neuembpa 2011. roguHe

(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeayuje Ha3Ha4yeHo)

BUNAHC CTAKBA

AKTUBA

CrtanHa nMoBuMHa

HematepujanHa ynaramwa

HekpeTHuHe, nocTpojera U onpemMa
VHBECTULMOHE HEKpETHUHE

Yyewha y kanutany

OcTanu gyropoyHn hMHaHCKjCK1 nnacmaHmu

O6pTHa MMOBMHA

3anuxe

CranHa cpefcTBa HamMeheHa npoaaju
MoTpaxuBara

KpaTkopo4Hu oMHaHCUjCKM nrnacMaHm
Mopes Ha popaTy BpeaHocTt 1 ABP
TOTOBUHCKW EKBMBANEHTU U roTOBMHA
OpanoxeHa nopecka cpeacTtea

YKynHa aktTusa
BaHbunaHcHa aktnBa

NMACUBA

Kanutan

OCHOBHM 1 ocTanu kanuTan

PesepBe

PeBanopusaunoHe pesepse
HepeanusoBaHu gobuum no ocHosy XoB
HepeanusoBanu rybuum no ocHosy XoB
HenokpuseHu rybutak

AyropoyHa pe3sepBucara n o6aBese
[lyropoyHa pesepBucatrba

[lyropoyHun KpeanTtn

Ocrtane pgyropoyHe obaBe3se

KpaTtkopouHe o6aBese
KpaTtkopoyHe dmHaHcujcke obaBese
O06aBese u3 nocrosana

OcrTane kpaTkopo4He obaBese

HanomeHe

© 0o N

N
= O

12

13
14
16
15
17

18

19.1

19.2
19.2

20
21
22

23
24
25

O6aBe3se no ocHosy N[B, ocTanux jaBHMX Npuxoaa

nNBP
Ob6aBese No OCHOBY NMope3a Ha Jobut

OpnoxeHe nopecke obasese
YKynHa nacuBa

BaHbunaHcHa nacuBa

26

17

18

31. peuembap

31. peuembap

2011. 2010.
4.441.599 4.835.761
124.923.027 98.014.391
1.338.269 1.393.170
2.542.882 2.578.753
3.376.034 1.504.268
136.621.811 108.326.343
35.397.598 33.999.967
165.371 -
20.373.239 12.945.719
2.413.567 2.513.880
4.626.921 3.940.358
25.228.726 10.595.830
7.875.436 4.804.904
96.080.858 68.800.658
232.702.669 177.127.001
79.279.565 88.793.346
87.128.024 87.128.024
889.424 889.424

12 39

29.582 48.417

(64.090) (49.236)

(396.287) (40.997.954)
87.586.665 47.018.714
13.365.464 18.501.540
33.774.543 26.645.540
47.666.041 22.281.614
94.806.048 67.428.694
3.444.922 21.805.638
29.458.654 24.944.688
6.666.892 6.394.456
8.087.096 7.456.869
1.491.881 619.407
49.149.445 61.221.058
1.160.511 1.458.535
232.702.669 177.127.001
79.279.565 88.793.346

HanomeHe opf ctpaHe 10 go 93 cy cactaBHM eo 0BUX PUHAHCUJCKUX U3BeLUTaja.



HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

®duHaHCHjCKM U3BELLTaju 3a rOAUHY Koja ce 3aBpLwimna Ha gaH 31. neuembpa 2011. roguHe

(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeayuje Ha3Ha4yeHo)

BUNAHC YCINEXA

MocnoBHU Npuxogu

Mpuxoan o npogaje

MNpuxoaun on akTUBUpara ydnmHaka u pobe
[NoBehate BpegHOCTU 3annxa y4mHaka
OcTanu nocrnosHU npuxoau

MocnoBHu pacxoau

HabaBHa BpegHocT npogate pobe

TpowkoBu matepujana

TpowkoBu 3apaja, HakHaja 3apaja u
ocTarnu fM4HK pacxoam

TpoLukoBn amopTu3aumje n pesepsrcama

OcTanu nocrnoBHW pacxoau

MocnoBHM pobuTtak

®duHaHcHjckn Npuxoam
duHaHcmjckn pacxoam
Octanu npuxogm
Ocrtanu pacxoau

[Ho6uTak npe onopesnBamwa

Mopes Ha pobuT
Mopeckun pacxoau nepuoaa
OanoxeHu nNopeckn npuxoau nepuoaa

Heto pobuTtak

3apapa no akuuju
- U3 pegoBHOr NocroBaka

HanomeHe

27

28

29

31
30
32

33
34
35
36

37
17

38

FopuHa koja ce 3aBpwmna 31.

aeuembpa

2011. 2010.
186.882.958 161.148.850
4.478.663 2.906.606
768.451 5.357.982
298.141 126.085
192.428.213 169.539.523
(12.711.852) (5.384.481)
(95.536.272) (95.345.034)

(21.744.471)
(6.832.271)
(14.534.161)

(21.269.895)
(8.383.146)
(12.967.108)

(151.359.027)

(143.349.664)

41.069.186 26.189.859
7.008.996 6.311.641

(8.833.569) (19.112.780)
7.406.282 5.204.757

(6.953.521) (6.555.506)
39.697.374 12.037.971
904.293 4.446.410

(2.464.263) (831.975)
3.368.556 5.278.385
40.601.667 16.484.381
0,25 0,10

HanomeHe of ctpaHe 10 go 93 cy cactaBHM Jeo 0BUX PUHAHCUJCKUX U3BeLUTaja.



HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

®duHaHCHjCKM U3BELLTaju 3a rOAUHY Koja ce 3aBpLwimna Ha gaH 31. neuembpa 2011. roguHe

(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeayuje Ha3Ha4yeHo)

M3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

TOKOBM roTOBMHE U3 NOCMIOBHUX aKTUBHOCTH
Mpoaaja u NpuMrbeHn aBaHcu

MNpumrbeHe kamaTte 13 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU
OcTtanu npununemn U3 peJoBHOr NOCOBaka
lpunueu eomoguHe U3 NOCI08HUX akKmueHocmu

VMcnnate gobaerbadnma n gaTn aBaHcu

3apape, HakHade 3apaga u ocTanu NIMYHK pacxoam
lNnaheHe kamate

Mopes Ha nobuTak

Mnahaka No OCHOBY OCTanuXx jaBHUX Npuxoga
OO0nusu 2omo8uHe U3 r10C/108HUX aKmueHOCMu

Heto npunne rotoBuHe N3 NOCITIOBHUX aKTUBHOCTU

TokoBU roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPaHA
Mpoaaja akumja n yaena

Mpoaaja, HekpeTHWHA, NOCTPOjeHa 1 onpeme
lpunueu eomoguHe U3 akmugHoCcMuU UH8eCMUpPaHHba

KynosuHa akuuja n yaoena

KynoBuHa HemaTepujanHux ynarawa, HeKpeTHUHa, NoCTpojera
n onpeme

OcTanu dmHaHCcKjCck1 NnacMaHu (HETO OASIMBM)

Odrnusu 20mosuHe U3 akmugHoCmMu UHgecmuparba

HeTo oanuB rotoBUHE U3 aKTUBHOCTU UMHBEeCTUpaHa

TOKOBU roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU PMHAHCUpPaHa

MpunnBM No OCHOBY AYrOPOYHUX M KPATKOPOYHUX KpeauTa (HeTo
npwnve)

MpunnBM NO OCHOBY OCTanMX A4yropoYHUX N KPaTKOPOYHUX
obaBesa

lNpunusu eomosuHe U3 akmueHOCMU (hUHaHCUpaH-a

OpnvBM NO OCHOBY AYrOPOYHUX U KPAaTKOPOYHUX KpeauTa u
ocTtanux obasesa (HETO OASIMBM)
Odnusu eomosuHe U3 akmueHOCMu hUHaHcupar-a

Heto npunnB rotToBuHe N3 akTUBHOCTU (*WIHaHCVIpaI-ba

Heto npunune rotoBuHe

FoTOoBMHA N eKBUBAaNeHTU rOTOBUHE Ha no4yeTKy nepuoaa
MNo3nTtneHe KypCHE pasrimke no OCHOBY npepadvyHa rotoBmHe

HeratusHe KypCHE pagssiMke no OCHOBY npepadvyHa rotoBmHe

FoTOoBMHA N eKBUBaNeHTU rOTOBUHE Ha Kpajy nepuoaa

FNopuHa koja ce 3aBpwmna 31.

aeuembpa
2011. 2010.
282.802.307 253.910.032
984.664 571.050
298.141 126.085
284.085.112 254.607.167

(148.803.500)
(21.599.392)
(3.114.515)
(1.591.789)
(73.990.344)

(118.935.077)
(20.576.856)
(3.002.155)
(197.907)
(94.104.572)

(249.099.540)

(236.816.567)

34.985.572 17.790.600
17.103 -
278.989 45.850
296.092 45.850
(26.234) (173.772)

(32.509.584)
(2.267.599)

(17.739.476)

(34.803.417)
(34.507.325)

(17.913.248)
(17.867.398)

23.406.069 11.761.406
26.002.087 15.709.941
49.408.156 27.471.347
(35.177.068) (25.529.860)
(35.177.068) (25.529.860)
14.231.088 1.941.487
14.709.335 1.864.689
10.595.830 8.671.501
1.409.520 880.359
(1.485.959) (820.719)
25.228.726 10.595.830

HanomeHe of ctpaHe 10 go 93 cy cactaBHM eo 0BUX PUHAHCU]CKUX U3BeLUTaja



HUC A.A. - HacbTHa nHayctpuja Cpbuje, Hosu Can

®duHaHCHjCKM U3BELLTaju 3a rOAUHY Koja ce 3aBplumna Ha aaH 31. peuembpa 2011. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4eHo)

M3BELLUTAJ O NTPOMEHAMA HA KAMMUTANY
3a roauHy koja ce 3aBplunna Ha gaH 31. geuembpa 2011. roamHe

PeBano- Hepeanu- Hepeanu-
Axumjcku OcTtanu pu3auuoHe 30BaHu pobuun  30BaHuM ryouum AkymynupaHu
kanutan Kanutan Pe3sepse pesepBe no ocHoBy XOB no ocHoBy XOB ryourax YKynHo

Crambe Ha paH 1. janyapa 2010.

roavHe 81.5630.200 5.597.824 889.424 39 130.243 (28.172)  (55.836.391) 32.283.167
YkynHa nosehara y npeTxogHom

nepvoay - - - - - (21.064) 14.838.437 14.735.547
YKynHa cmarbersa Y NPpeTXoAHOM

nepvoay - - - - (81.826) - - -
Crtamse Ha gaH 31. peuem6pa 2010.

roavHe 81.530.200 5.597.824 889.424 39 48.417 (49.236) (40.997.954) 47.018.714
Crambe Ha paH 1. janyapa 2011.

roavHe 81.5630.200 5.597.824 889.424 39 48.417 (49.236) (40.997.954) 47.018.714
YkynHa nosehara y Tekyhem

nepvoay - - - - - (14.854) 40.601.667 40.567.951
YKynHa cmamera y Tekyhem

nepvogy - - - (27) (18.835) - - -
Crtamse Ha gaH 31. peuem6pa 2011.

roavHe 81.530.200 5.597.824 889.424 12 29.582 (64.090) (396.287) 87.586.665

HanomeHe of ctpaHe 10 go 93 cy cactaBHM Aeo 0BUX PUHAHCUJCKUX U3BeLLTaja



HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 chbMHaHCUjcKe U3BeLLTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

1. OnNnuTE NHOOPMALUUJE

HWC a.n. — HadTtHa nHayctpuja Cpbuje, Hoen Cap (y marbem Tekcty: [pywTBo), je HadTHa
KoMnaHuja koja npeTexHo nocnyje y Penybnuum Cpbuju. OcHoBHe akTvBHOCTM [pywitBa
obyxBaTajy:

. McTpaxuBare, passoj u nNpounsBoaHa cMpoBe HadTe 1 raca;

. Mpownssoarwa HadpTHUX AepuBaTta n

o TproBmHa HadPTHUM OepuBaTMMa U racom.

OpywTBo je ocHoBaHo Oanykom Bnage Penybnuke Cpbuje og 7. jyna 2005. roguHe, kao
npaBHU HacregHWK NeT ApyLliTasa y ApXaBHOj CBOjUHN, ,JaBHOr npeay3eha HadTHa nHayctpumja
Cpbuje“. 2. debpyapa 2009. rognHe Nasnpom HedT je peanusoBao kynosuHy 51% ocHoBHOr
kanutana OpywtBa u4mume HUC a.a. noctaje 3aBucHo apywteo OAO Nasnpom HedTa. Y mapTy
2011. roguHe y cknagy ca YroBopoM O npodaju n KynoBuHu akumja OpywTtea, OAO Masnpom
HedT je peanusdoBao kynosuHy gopgatHux 5.15% akumja uume je nosehao cBoje ydvewhe y
BNacHUWTBY Ha 56.15%.

[pywTBO je perMcTpoBaHO Kao OTBOPEHO aKLUMOHApPCKO APYLUTBO 4Yuje ce akuuje KoTupajy Ha
nuctuHry A — Prime Market Beorpaacke 6epse. CeamwTte [dpywTtBa je y Hosom Caay, ynuua
HapogaHor dpoHTa 12.

OBwu nojeanHayHN hrMHaHCKjCKM M3BeLLTaju ogobpeHn Cy o CTpaHe reHepanHor AMpekTopa.

2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPE3EHTAUNJY ®UHAHCUJCKUX
M3BELUTAJA

MpunoxeHn rHaHCKUjCKN U3BELLTajK 3a roauHy Koja ce 3aspwuna 31. geuembpa 2011. rognHe
caCTaB/beHM Cy Yy ckragy ca 3akoHOM O payyHoOBOACTBY M peBusuju Penybnuke Cpbuje
(»,Cnyx6enn rnacHnk PC* 6p. 46/2006 n 111/2009), koju 3axTeBa Aa pMHAHCUjCKM M3BELUTAjM
6yoy npunpemrbeHn Yy cknagy ca cBum  MefyHapogHum cTaHgapauma  uHaHcujckor
nspewrtaBawa (MCOU) kao n nponucuma wmsgatum of ctpaHe MwuHucTapcTBa buHaHcuja
Penybnuke Cpbuje. Umajyhu y Buay pasnvke nsmelly oBe aBe perynatmee, 0BU (PUHAHCW|CKU
n3seLwTajn oacrynajy oq MCO®U y cnepehem:
. OpyLwTBO je hmHaHcKujcke M3BeLUTaje cacTaBunio y popmMaTty nponMcaHoMm of cTpaHe
MuHuctapctBa cuHaHcuja Penybnuke Cpbuje, Koju Huje y cknagy ca 3axTteBuma
MPC 1 — “Ipe3eHTaumja durHaHCHjcKNX n3sewwTaja.”

o ,BaHbunaHcHa cpeacTea n obaBese” cy npukasaHn Ha obpacuy bunaHca ctawa. Oe
cTaBke no gedpuHuumjn MCOU He npeacTasrbajy HM cpeactea Hu obaBsese.
o HekpeTHnHe, nocTpojewa M onpema Cy npoueweHe Of CTpaHe He3aBUCHOT

npoueHuTerba W pesarnopusalUMoHe pes3epBe HacTarne Kao pasnuka wusamehy
npoueHeHe N NCTOPUjCKE BPeOHOCTU Cy Npu3HaTe KPO3 akuujCKM KanuTan Ha gaH 1.
jaHyap 2006. roguHe.

. [pywTBO HMje cacTaBuo KOHCONMAOBaHe (hmHaHCKjcke n3BeLlTaje ¢ 063Mpom Aa ce,
y cknagy ca ogpenbama 3akoHa O payvyyHOBOACTBY U peBusnju Penybnuke Cpbuje,
KOHconuaoBaHn dUHaHCKjCKU u3BeLwTaju 3a Tekyhy roamHy nogHoce A0 Kpaja
anpuna HapegHe roguHe. [Npema MehyHapogHum cTaHgapaMma  domMHaHcujckor
u3BellTaBaka, MnojedAMHayHU UHAHCUjCKM u3BewTajy [OpywtBa Koje uMMa
3aBuCHa/NpuapyXeHa ApyLwTBa Cy [O03BOSbEHW CaMO YKOSIMKO CYy KOHCOMMAOBaHU
bUHaHCHjCKN n3BeLUTaju NPUNPEMIbEHN N U34ATK Y UCTO BPEME.
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HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 chbMHaHCUjcKe U3BeLLTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe
(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

2, OCHOBE 3A CACTABJIbAIE U NMPE3EHTALUUJY ®UHAHCUJCKUX
M3BELLUTAJA (HacTaBak)

CacraBrbatbe mHaHCHjCKMX n3BelTaja y ckrnagy ca MCOW 3axTeBa NpUMEHY U3BECHUX KIbyYHUX
padyHOBOACTBEHMX npoueHa. OHo, Takohe, 3axTeBa Aa PykoBoACTBO KOPUCTU CBOje nNpocyhuBame y
npuMeHn padyHoBoacTBeHux nonutuka [OpywTtea. Obnactu koje 3axTeBajy npocyhuearbe Beher
cTeneHa wunu Behe CRNOXeHOCTW, OOHOCHO 0BnacTM y Kojuma npeTnocTaBke W MpoueHe umajy
MaTtepujanHn 3Havaj 3a onHaHCujcke n3BeLlTaje obenogareHn cy y HanoMeHu 4.

3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYHYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA

OcCHOBHE pavyHOBOACTBEHE MOMMTMKE W 3HA4YajHe padvyHOBOACTBEHE MNpoueHe Ccy AocnenHe
OHUM KOje Cy MpuUMereHe y (PUHaHCUjCKMM M3BeLlTajuMa 3a roguHy koja ce 3aspluuna 31.
aeuembpa 2010. roguHe.

3.1. OcHoBe 3a cacTaBrbat€e U Npe3eHTaumjy hmHaHCUjCKUX U3BeLUTaja

OpywitBO Npumensyje criegehe HoBe cTaHdapae 1 Tymadewsa oA 1. jaHyapa 2011. roguHe:

° HonyHa MPC 24, Obenodarusara rnoseszaHux cmpaHa (o0bjaBrbeH HoBembpa 2009.
roguHe, Bakehu 3a roguwke nepuoae Koju nouvky Ha gaH Ui HakoH 1. jaHyapa
2011. rogunHe). MPC 24 je pesugupaH 2009. roguHe Tako ga: (@) nojegHocTaBrbyje
AedvHnLmj)y nosesaHe cTpaHe, nojallHaBa HEHO HaMepaBaHO 3Ha4yeHe WU yKraha
HegocnegHoctTn; wn  (6) genuMUMYHO yknawa 3axTeBe 3a obenopamumBake
TpaHcakumja mamehy npaBHOr nvua v gpywTBa ca ydewhem Op)XaBHOI KanuTtana.
CxogHo peBuauvpaHoMm cTtaHgapgy, OpywTBo je AyxHO ga obernogaHu n npeysete
yroBopHe obGaBese y norneny KynoBuHe M npopaje pobe O4HOCHO ycryra CBOjUM
noBe3aHMM cTpaHama M o06enogaHn camo MnojeAuMHavYHO MaTepujanHo 3HavajHe
TpaHcakunje namehy npaBHoOr nuua v ApywTsea ca ydyewhem gpXaBHOr KanuTana.
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HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 chbMHaHCUjcKe U3BeLLTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe

(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

3.

3.1.

NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTtaBrbame U npe3eHTaunjy (oyHaHCUjCKMX u3BeLluTaja
(HacTaBak)

Moborbwara MehyHapogHux ctaHaapaa uHaHCHjcKor n3eellTaBara (06jaBrbeHa mMaja
2010. roguHe, Baxeha oa 1. jaHyapa 2011. roguHe). Moborbwaka ykrby4yjy OuTHe
n3MeHe 1 nojalwkera cnegehux craHgapaa u Tymademsa:

JdonyHa MC®U 1: (i) ponywTa [a Ce KHMroBoACTBEHA BpPEOHOCT UCKasaHa Yy
NPeTXoaHNM (PUHAHCUjCKUM M3BeLUTajuma NpUnNpeMrbeHuM Yy ckragy ca noKarHoM
3aKOHCKOM peryraTMBOM KOPUCTW Kao OYeKmBaHa BPEOHOCT CTaBKe HEKPeTHWHa,
nocTpojera 1 ornpemMe OOHOCHO HeMaTepujarHux yrarawa YKONUKO je Ta cTaBka
kopuwheHa ko4 nocrnoBawa Koja Ce ofBujajy No perynucaHuMm uUeHama, (i)
oMmoryhaBa pfa ce peBanopusauvja ycnoerbeHa nojaBoM opapeheHor porahaja
KOPUCTM Kao OYeKkMBaHa BPEOHOCT HEKpPeTHWHa, MOCTpojera M OrpemMe Yak u y
ycrnoBumMa kaga pesanopusaumja HactaHe Yy TOKy nepuoga obyxsaheHor npeum
dUHaHCHjckuM n3BeLlTajuma npunpemrbeHnm y cknagy ca MCoOW, u (iii) 3axteBa ga
APYWTBO KOje npBW MNyT npuMekyje cTaHgapd o6pasnoxu npoMeHe CBOjux
payvyyHOBOACTBEHUX NONWUTMKA OAHOCHO NpuMeHy u3y3eha koje gonywTta MCOU 1y
nepvioay u3mMelhy HacTaHka npBOr NepuoanyHOr n3sellTaja NPUNpPeMrbeHor y cknaay
ca MC®U n npeux pmHaHcuHjckmMx n3BeLTaja npunpemMrbeHux y cknagy ca MCoW.

HonyHa MC®HU 3: (i) 3axTeBa Aa ce MakWHCKU yOenNn KOju HACY cadallky BNAaCHUYKN
yaenn ogHOCHO KOju CBOjUM BracHuuMMa He 06e3behyjy npaBo Ha NponopumoHanHm
yOeo y HeTO cpefcTBvMMa y crydajy nuksupauuvje ogmepasajy no dep BpeaHOCTU
(ocum ykonuko apyrm MCOU He 3axTeBajy HeKku ApyrM OCHOB 3a oaMepaBatse), (ii)
o6e3behyje cmepHuUe y norneay apaHXmaHa CTevyeHor gpywTBa koju obyxeaTtajy
TpaHcakumje nnahawa akuujama Koje HUCY 3aMeHeHe OHOCHO Koje cy A0BPOBOSbHO
3aMeheHe Kao nocreguua nocrnoBHe kombuHaumje, u (i) nojawrwaBa pa ce
noTeHuujanHe HakHage 3a CTuuake y MOCMOBHMM KOMOMHauujama Hactanum npe
patyma cTynawa Ha cHary pesuaupaHor MCOW 3 (objaerbeH y jaHyapy 2008.
rogvHe) payvyHoBOACTBEHO OOyxBaTajy y ckrmagy ca CMmepHuuama MU3NoXeHuMm Yy
npeTxogHoj sep3uju MCOU 3.

HonyHa MC®HU 7 nojawnaBa oapeheHe 3axTese y nornegy obenogawmBana, 1 TO:
(i) ekcnnuumuTHO Yykasyje Ha MefycoBHy NOBE3aHOCT KBaNUTaATUBHUX U
KBaHTUTATUBHUX obBenodamwuBara npupode M obuma UHaHCUjCKUX puauka, (i)
ykuga 3axTteB 3a obenogawuBame KHUroBOOCTBEHE BPEOHOCTU PECTPYKTYPUpPaHUX
dunHaHCHjckux cpeacrtaBa Kojuma 6u, oa HUCY pecTpykTypupaHa, pok gocneha 6uo
npekopaveH unn 6u nm 6una ymaweHa BpeaHocT, (iiii) 3axTeB 3a obenogarmBare
dep BpegHoCcT cpeacTBa obesbehera 3ameryje OnwTUjUM 3aXTEBOM Tj. 3aXTEBOM
3a obenopamwmBame HErOBOr mMHaHcujckor edpekta, u (iv) nojawrasa Aa ApyLITBO
Tpeba aa obenogaHy N3HOC 3annexweHe U NpoaaTe UMOBUHE AaTte Y 3anor Ha AaTym
n3BeLLTaBaka YMeCTo n3Hoca AobujeHor y ToKy U3BeLlTajHor nepuoaa.
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HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 chbMHaHCUjcKe U3BeLLTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe

(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLEHA (HacTaBak)

3.1. OcHoBe 3a cacTaBrbatb€e U nNpe3eHTauumjy hmHaHCUjCKUX U3BeLUTaja
(HacTaBak)

. HonyHa MPC 27 nojawraBa npaBunia 3a npenasak Ha M3BeluTaBawe y CKrnaay ca
nameHama n gonyHama MPC 21, 28 n 31 npousawnum u3 pesuampaHor MPC 27
(n3merbeH 1 gonykeH jaHyapa 2008. roguHe).

. HonyHa MPC 34 cappxu gogaTtHe npuMepe 3HadvajHux gorafaja v TpaHcakumja uumje
ce obenopawunBate 3axTeBa y NEpUoOaANYHOM CaXeToM (PUHAHCWMJCKOM M3BELUTajy,
yKIbydyjyhu npenasak (uvHaHCUjCKMX WHCTpPyMeHaTa ca jeQHOr Ha ApyrM HUBO Y
OKBUPY Xujepapxuje cep BpeOHOCTU, NpoMeHe Mpu Knacudukauunjy puHaHCHjCKUX
cpeacTasa, U NPOMEHE Y MOCMOBHOM UIM NMPUBPELHOM OKPYXeHy Koje yTuiy Ha doep
BPeAHOCTM (PUHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa ApyLiTea.

. HonyHa IFRIC 13 nojawraBa ogMepaBake HarpagHuX KyrnoHa no ep BpegHoOCTH.
Ocmanu pesudupaHu cmaHdapOu u mymayerba 8axeha 3a mekyhu nepuoo.

IFRIC 19 “Tawere durHaHcnjckmx obaBesa MHCTPYMEHTMMA Kanutana”, uameHe n gonyHe
MPC 32 o knacudumkaunju npasa npeyve KynoBmHe akumja U3 HOBUX eMucuja, nojalliHera
IFRIC 14 “MPC 19 - OrpaHunyewe pJevHUCaHUX HakHaga, MUHUMAanNHW 3axTeBu
PUHaHCHMpawa U HUXOBO Yy3ajaMHO OernoBake” KOju ce OOHOCKM Ha aBaHcHa nnahamka
MUHUMANHUX 3axTeBa (puHaHCMpawa, U u3meHe ponyHe MCOU 1 “TlpBa npumeHa
MC®W”, Hucy nmanu ecbekta Ha oBe oMHAHCHjCKe n3BeLuTaje.

Hoea paquoeodcmeeHa caornuwmema

MojeauHy HOBWM cTaHOapau U Tymadewa cy objaBrbeHn u 6uhe obaBe3HW 3a roguLlbe
nepuoe Koju novnkwy Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2012. roguHe, a koje OpyLluTBO Huje
paHuje ycBojuIo:

. MC®U 9, ®uHaHcujcku uHcmpymeHmu - 1. deo: Knacugpukauuja u mepere. MCOU
9, objaBmeH HoBembpa 2009. roguHe, 3amewyje oHe penose MPC 39 koju ce
ofHOCe Ha KnacudukoBawe WU Mepewe UHaHcHjckux cpeactaBa. MCOU 9 je
A0OaTHO u3meweH 1 gonyweH oktobpa 2010. roanHe ca uurbeMm ga ce pa3moTpu
nuTakwe KnacudurkoBakwa n ogmepasana pmHaHcujckmx obasesa. NMpumeHa MCOU 9
obaBesHa je og 1. jaHyapa 2013. rogunHe, ¢ TUME LUTO je HEroBO paHuje ycBajahe
AONyLWTEHO. Y Aarbem TEKCTY NpuKasaHu Cy OCHOBHW eNeMeHTU cTaHaapaa:

- O®uHaHcujcka cpeacTBa ce  knacudukyjy y OBe  KaTeropmje HadumHa
ogMepaBakba: Kao cpeacTBa Koja Cce HakHagHO ogmepasajy no  dep
BpeOHOCTM WM Kao cpeacTBa Koja Ce HakHagHO ogmepasajy Mo
amopTm3oBaHoj BpeaHocTn. Oanyka o knacudukaumju cpeacraBa OHOCK ce
NPUNKOM HMXOBOI MOYEeTHOr npusHaBawa. Knacudumkaumja 3aeBucu of
MOCMOBHOI MoAena Koju MpaBHO nuue KOopucTu 3a noTtpebe ynpasrbana
CBOjUM  (DUHAHCUJCKMM  MHCTPYMEHTMMa, Kao W 0f KapakTepucTuka
WHCTPyMEHTa y BE3M ca YrOBOPHMM HOBYAHUM TOKOM.
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HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 chbMHaHCUjcKe U3BeLLTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe

(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

3. NPErMead 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIMTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.1. OcHoBe 3a cacTaBrbatbe U nNpe3eHTaumjy hmHaHCUjCKUX U3BeLUTaja
(HacTaBak)

Hoea payyHosoOcmeeHa caonwmera (Hacmaesak)

WHCTpyMEHT ce HakHagHO ogmepaBa MO amMoOpTU30BaHOj BPEAHOCTU Camo
YKONMMKO j& ped O AYXHUYKOM WHCTPYMEeHTYy u (i) ako je uurb noCnoBHOr
MoZena npaBHOr nNuua Aa OPXM CPeAcTBO 3a notpebe Hannate yroBOPHMX
TOKOBa roToBuHe, Te (ii) ako ce Ko YyroBOpHUX TOKOBa rOTOBUHE CpeacTBa
pagu camo o nnahawy rnaBHuuUe 1 kamaTte (Tj. caMo nma "ocHoBHa obenexja
KpeauTta"). CBM OCTanuM LYXHUYKM MHCTPYMEHTU oamepaBajy ce no dep
BPEAHOCTM Ynju ce edpekTn NpoMeHa y oep BpeaHOCTMMa MUcKadyjy y bunaHcy
ycnexa.

CBM WMHCTPYMEHTU KanuTana ogmepaBajy ce HakHagHoO no dep BpegHOCTW.
WHCTpyMeHTM KanuTana Koju ce apxe pagun Tprosakwa ogmepaajy ce no dep
BPEAHOCTM Ynju ce edpekTn NpoMeHa y oep BpeaHOCTMMa MUcKadyjy y bunaHcy
ycnexa. 3a cBa octana yyewha y kanuTtany MOXe ce, NPUIIMKOM MoYeTHOr
npusHaBawa, [OHETW Heorno3nBa OANlyKa pJda ce HepeanusoBaHu U
peanu3oBaHn Jobuum n rybuum no ocHOBYy dep BPeaHOCTU MNpu3Hajy Yy
YKyrnHomMm octanom uHaHcHjckoM pesyntaTty ymecto y bunaHcy ycnexa. Mo
AOHETO] oanyumn gobuumn n ryéuumn no dep Bpe4HOCTU HE MOry Cce HakHagHO
npusHaT y 6unaHcy ycnexa. Oanyka ce Moxe AOHEeTU 3a CBaKN UHCTPYMEHT
nocebHo. [iuBnaenae ce npusHajy y bmnaHcy ycnexa ykonuko npeacrasrbajy
NPUHOC Ha MHBeCTUUNje.

Y MPC 39, Hajgehu 0poj 3axteBa 3a knacudukauuvjy n ogmepaBare
dumHaHcujcknx obaBesa npeHeT je y MCOU 9 y HeusamerweHOM OGMUKy.
OcHoBHa n3mMeHa orrega ce y Tome ga he npasHo nuue 6utn y obasesu ga
edpekTe NpomMeHa y BNacTUTOM KPeaAUTHOM pu3nKy UHaHCujckux obasesa
knacudgukoBaHnx no dep BpeoHOCTU 4Ynju ce edekTu npoMeHa y dep
BpegHoOCTMMa wuckasyjy y 6bunaHcy ycnexa npukaxe y YKYNHOM oOcTanom
dunHaHcmjckom pesynTary.
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3.

3.1.

NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTtaBrbare U npeseHTaunjy (oyHaHCUjCKMX U3BeLluTaja
(HacTaBak)

Hoea pauyyHosoOcmeeHa caonwmera (Hacmaesak)

MC®U 10, KoHconudosaHu ¢huHaHcujcku uzsewmaju (objaBrbeH maja 2011. rognHe,
Baxehu 3a rogvwie nepuode Koju Mouumkwy Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013.
rogvHe), 3ameryje cBe CMepHuue Yy nornedy nuTakwa KOHTpOne u KoHconuaauuje
nanoxeHe y MPC 27 “KoHconugoBaHu ¥ nojeanHadHn uHaHCWjcku m3selTajmu” u
Tymavewy SIC-12 “KoHconupaumja - eHTuTeTM 3a nocebHe Hamene”. MCOU 10
MeHa AedUHMLMjY KOHTpOre Tako Aa UCTU KpuTepujymu 3a yTBphuBame KOHTpone
Baxe 3a cBa NpaBHa nuua. JedwuHuuunja KOHTPONe MOTKpPensbeHa je OnWUpPHUM
CMepHuUaMa 3a NpuMeHy ctaHgapaa.

MC®U 12, Obenodanusare yyewha y dpyaum npasHuUMm nuyuma (06jaBrbeH Maja
2011. roguHe, Baxehn 3a rogulike Nepuoe Koju MouvMky Ha daH UMM HakoH 1.
jaHyapa 2013. roguHe), ogHOocK ce Ha cBe cybjekTe Koju umajy yyewhe y HekoM
3aBMCHOM npedy3ehy, 3ajedHVYKOM apaHXmaHy, npuapyxeHoMm npegysehy unm
HekoHconmMaoBaHoM npasHoM nuuy. OBaj cTaHgapa 3amemyje noctojehe 3axTese y
nornegy obenopawumBarwa cagpxkaHe y MPC 28, "ViHBecTuumje y npugpyxeHe
eHTuTeTe". MCOU 12 3axTeBa obenogawunBarwe WHPOpmauuja koje he nomohwu
KOpUCHMUMMa (UHAHCK|CKMX UM3BelTaja [fJa npoueHe npupoay, pusnke wu
duHaHcmjcke edekte nosesaHe ca ydvewhem cybjekta y 3aBucHUM npenysehuma,
npuapyxeHuMm npepysehvma, 3ajedHUYKMM apaHXMaHWMMa W HEKOHCOMNWAOBaHUM
npaBHuM nuumma. [a 6uM noMeHyTn uurbeBu OUNM UCMYHEHW, HOBW CTaHAap4
3axTeBa: obenogawumBaka Yy OpojHMM obnacTuma, ykrbydyjyhu MaTepujanHo
3HayajHa npocyhuBawa ¥ npeTtnocTtaBke npu yTBphuBawy Oa N NpaBHO nuue
ocTBapyje KOHTpOMy, 3ajedHWUuYKy KOHTPOMy Wnu, nak, MMa 3HadvajaH yTuuaj Hag
cBOjumM ydewhem 'y ApyrMMm MpaBHUM  nvUMMa;  CagpXajHO  npowmpeHa
obenopamwmBara Yy nornedy ydyewha nuua 6e3  ynpaerbadkor ytuuaja |y
aKTMBHOCTUMA rpyne W TOKOBMMAa FOTOBUHE; caxeTe (UHaHCMjcke WHopmauuje
3aBMCHUX JpywiTaBa ca 3HayajHUM MarWHCKMM ydyewhem; kao W AeTarbHa
obenogamwunBara yyewha y HEKOHCONMAOBAHMM NPaBHUM NULMMA.

MCoU 11, BajedHuyku apaHxmaHu (objaBrbeH maja 2011. roguHe, Baxehu 3a
rogvwre nepuoge Koju nouvMkwy Ha gdaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe),
3amenyje MPC 31 “Yyewha y 3ajegHunykmm nogyxsatuma’ n Tymadewe CUL-13
“3ajeQHVNYKM  KOHTPONUCAHW EHTUTEeTM — HEeMOHEeTapHU Yrno3n Y4yecHuWka Y
3ajegHuYKOM nogyxsaty”. UisameHoMm gedmHnumja 3ajefHUYKM apaHXMaHu cy ceeeHun
Ha OBe BPCTe apaHXmaHa, 1 TO Ha: 3aje[iHMYKa NocroBawa 1 3ajeiHM4Ke nogyxsare.
MMocTojeha nonuTMka  NponopuMOHanHe  KoHconuaaumje  Kog — 3ajedHuYKn
KOHTpOIMcaHux eHtuTeTa ce ykuaa. [pymeHa padyHoBOACTBEHOr MeToAa yyelha je
obaBe3Ha 3a CBe y4YeCHUKe Yy 3ajeqHNYKOM noayxsary.
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3.

3.1.

NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTtaBrbare U npeseHTaunjy (oyHaHCUjCKMX U3BeLluTaja
(HacTaBak)

Hoea pauyyHosoOcmeeHa caonwmera (Hacmaesak)

MC®U 13, Odmepasare hep spedHocmu (objaBreeH maja 2011. roguHe, Baxkehu 3a
rogvwHe nepuoge Koju Nounky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe), nma 3a
unre ga noseha [ocrnegHOCT M CMakW CTeneH crioxeHoctu obesbehuBarem
npeumnsHe geduHuumje dep BpeoHOCTU, Kao N jeAMHCTBEHOI N3BOpa 3a ogMepaBat-e
dep BpeoHOCTU U jeOMHCTBEHMX 3axTeBa 3a obenogamwunsare y caum MCOU.

MPC 27, [llojeOuHayHu ¢buHaHcujcku u3zeewmaju (pesngupaH maja 2011. roauHe,
Baxehu 3a roguwre nepuoae Koju noumky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013.
roguHe), M3MeHEH je U MMa 3a UMb Aa nponuuie 3axTeBe Yy nornegy HavvHa
obpadyHaBata M obenopawuBarba ynarawa Yy 3aBUCHA [pYLUTBA, 3ajedHuuYKe
nogyxsaTte 1 NpuapyxeHa ApylwTBa OHAA Kaja NpaBHO Nuue cacTasiba nojeauHayHe
duHaHcmjcke nssewtaje. CMepHUUe y nornegy nutaka KOHTPOSie U KOHCONMAOBAHUX
dUHaHCHjCKUX M3BeELLTaja 3aMeneHe cy cTaHgapgom MCOWU 10, "KoHconuposaHu
dunHaHcmjckn n3seluTaju'.

MPC 28, UWHeecmuuyuje y npudpyxeHe eHmumeme U 3ajeOHU4YKe mnodyxeame
(peBngupaH maja 2011. roanHe, Baxkehu 3a rogvwwbe nepuoae Koju nounky Ha AaH
unn HakoH 1. janyapa 2013. roguHe). JonyHa MPC 28 HacTtana je kao pesynrtar
npojekta Opbopa koju ce ogHOCM Ha 3ajegHundke nogyxeate. [lpunukom
aHanuanpawa noMeHyTor npojekta, Oabop je oanyuMo fa payvyHOBOACTBEHO
obyxBaTae 3ajeqHUYKNX NogyxsaTa NPMMEHOM pavyyHOBOACTBEHOr MeToda ydewha
npunoju ctangapgy MPC 28 6yayhm ga ce noMeHyTM meTon npumeryje U Ha
ynarawa y 3ajegHunyke nogyxsaTte M Ha ynarawa y npuapyxeHa gpywTtsa. Ocum oBe,
ocTane cMepHuue cy octarne HeusmMer-eHe.

Ob6enodamusarba — [lpeHocu puHaHcujckux cpedcmaea — WsmeHe u OoryHe
MC®U 7 (objaBrbeH oktobpa 2010. rogmHe, Bakehu 3a roavkbe nepuoae Koju
nounwy Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2011. roguHe). [onyHa 3axTteBa popaTHa
obenogamwunBara y norrnegy W3nOXEHOCTM PU3MKY KOja MPOUCTMYE M3 MpeHoca
dumHaHcujcknx cpepcrtasa. JonyHa obyxBaTa 3axTeB 3a obenopawuvBameMm, npema
Knacu cpefctaBa, npupoae, KUroBOACTBEHE BPEAHOCTM U Onuca pu3nka U KOPUCTK
o[ (PMHAHCMKjCKMX CpefcTaBa NPeHeTWX Ha APYro npasBHO fuvue, a Koja ce u Jare
nckasyjy y bunaHcy ycnexa eHtuteta. Hapgaroe, obenogawmBarwa cy obaBesHa u
Kako 61 KOpUCHMLM MOIMK nakiwie pasymeT M3Hoce Buno Kojux ogHocHUX obasesa,
kao u ogHoce m3mehy dmHaHCujcknux cpencraBa M OAHOCHWX obaBe3a. YKONUKo ce
dmHaHCcKHjcka cpeacTBa UCKkmWXKE, a eHTUTET je U Jarbe U3noxeH ogpefheHnm
pusMuMMa U KOpuUcTUMa y Be3u ca NpeHoCcoM cpeactaBa, obaBesHa cy gopaTHa
obenogamwnsara kako 61 omoryhuna pasymeBare edpekata NOMEHYTUX pU3mKa.
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3.

3.1.

NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTtaBrbare U npeseHTaunjy (oyHaHCUjCKMX U3BeLluTaja
(HacTaBak)

Hoea pauyyHosoOcmeeHa caonwmera (Hacmaesak)

NameHe n ponyHe MPC 1, lpe3eHmauuja ¢huHaHcujckux useewmaja (06jaBrbeH jyHa
2011. rogmHe, Baxehn 3a rogullkbe nepuoe Koju Nounky Ha JaH unu HakoH 1. jyna
2012. roguHe), Merba 3axTeBe y norneay obenogarvBakba CTaBKM KOje ce uckasyjy y
YKyrnHOM ocTanom (puHaHcujckom pesyntaTty. MIameHe 1 gonyHe 3axTeBajy Aa npasHa
nuua wu3Bplle pas3dBajakbe CTaBkM Koje ce npukasyjy y YKynHOM ocTanom
(buHaHcuHjckoM pesynTaTty Ha ABe rpyne, n To npema Tome fa nv he oHe mohu ga ce
peknacudukyjy y 6unaHc ycnexa y 6yayhum nepuoguma. [lMpeanoxeHun Hasus
dunHaHcumjckor nssewTaja koju ce kopuctn y MPC 1 rnacu '3BewTaj 0 gobutun u
ryGuTky M yKynHoM ocTtanoM duHaHcmjckom pesyntaTty'. OpywTtBo odekyje ga he
naMeHe W [JonyHe cTaHdapga yTvuatm Ha W3MeHy HadvHa npeseHTauuje
PuHaHcuHjckux M3BelwTaja OpywTea, anv Aa Hehe MmaTu yTuuaja Ha ogMepaBah-e
TpaHcakuuja 1 cTama.

N3ameHe n ponyHe MPC 19, lNpumara 3anocneHux (o6jaBrbeH jyHa 2011. roguHe,
Baxehu 3a roguwre nepuoae Koju noumky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2013.
roguHe), AOHOCU 3HayajHe u3MeHe Yy nornegy npusHaBakba WM OAMepaBara
AedUHMCAHUX [JOMpPUHOCA 3a MeH3vje M OTNpPeMHMHa, Kao W y nornegy
obenogamwunBara CBUX Mpumarea 3anocneHux. CrtaHoapg 3axTteBa fda ce CBe
npomeHe y Heto obaBe3ama (CpeAcTBMMA) MO OCHOBY AeddUHUCAHUX MpuMara
npu3Hajy y nepuogy y Kome HacTaHy, u To: (i) TPOLLKOBW 3apaja W HakHaga U HeTo
KamaTa npusHajy ce y bunaHcy ycnexa; u (i) gobvum n ryémum no oCHOBY NOHOBHOT
ogMepaBarba NPU3Hajy ce y yKynHOM ocTanom MHaHCKJCKOM pe3ynTary.

Ocrtanu peBugupanun ctaHgapaum n Tymadewa: MameHe n gonyHe MC®U 1 “[pea
npumeHa MC®W”, koje ce ogHOCe Ha MOCMOBake Yy yCnoBuma xunepvHdnauvje u
yknaawe (uKcHMX datyma 3a ogpefheHe u3dy3eTke OAHOCHO Wu3y3umama; AonyHa
MPC 12 “lMopesn Ha pobutak’, Koja yBoau o6opuBY NpeTnocTaBky Aa ce
WHBECTULIMOHA HEKpeTHMHa Koja ce uckasyje no dep BpeoHOCTW HadokHahyje y
NMOTMYHOCTM KpO3 TpaHcakuujy npogaje; n NOPULL 20, “TpowwkoBu opnarawa
pydapckor oTnaga HacTanor akTMBHOCTMMAa MOBPLUMHCKE eKcnnoaTauuje”, Koju
pasMaTtpa Kaja W Ha KOju HayMH Ce padvyHOBOACTBEHO obyxBaTtajy KopucTu of
aKTMBHOCTW oAnarawa oTnaga HacTtanor pygapckum aktnsHoctuma. CtaHgapg Hehe
nmaTu ytuuaja Ha ouHaHcujcke nsselTaje [pywrea.

Ocum yKonuKko y TEKCTy rope Huje Apyradvje HaBedeHo, He ouekyje ce aa he HOBU
cTaHgapauv v Tymayerwa umaTu 3HayajHor ytuuaja Ha domHaHcujcke nssewtaje Opywrsa.
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.2. W3BewTaBaHme O cerMmeHTumMa

O NocnoBHMM CerMeHTMMa U3BeLLTaBa Ce Ha HauvH KOju je JocrnefaH UHTEPHOM M3BeLuTaBakby
3a noTpebe rmaBHOr AOHOCKOLIA MOCMOBHUX OAnyKa. 'naBHM JOHOCKAL, NOCNOBHUX oaJflyka Koju
je ogroBopaH 3a pacnogeny pecypca u npoueHy pesynTarta nocrioBama NnocnoBHMX CerMeHara je
M3BpLiHn ogdop.

3.3. [lpepayyHaBame cTpaHUX BanyTa
(a) @yHKUYUOHaIrHa u 8ajlyma rnpuka3usara

CrtaBke ykrbyyeHe y hmHaHcujcke uaseltaje dpywtBa ce ogMmepasajy v npukasyjy y guHapmma
(-PCL"), koju npeactaBrba PYHKUMOHANMHY M Npe3eHTaunoHy BanyTy [pyLwTea.

(6) TpaHcakyuje u cmara

TpaHcakuuje y cTpaHoj BanyTu ce npepavyHaBajy y (yHKUMOHANHy BanyTy NPMMEHOM OeBU3HMX
KypceBa Baxxehux Ha AaH TpaHCcakuuje Unv Ha AaH npoueHe BPeaHOCTM ako Cy CTaBKe MOHOBO
oaMepaBaHe. [103WTVBHE W HeraTMBHE KypCHE pasnuKe HacTane W3 MU3MMpeHa TakBUX
TpaHcakumja M M3 npepadyHa MOHeTapHUX cpefcTtaBa UM obaBe3a M3paXeHUX Yy CTpaHuMm
BanyTama Ha Kpajy nepvoga, npusHajy ce y bunaHcy ycnexa ocum y criyvajy kaga cy oariokeHe
y KanuTtany Kao MHCTPYMEHTM 3alUTUTE TOKOBA FOTOBMHE U UHCTPYMEHTH 3alUTUTe HETO ynarama.

Mo3nTMBHE W HeraTUBHE KypCHE pasfnuKke Koje HacTajy no OCHOBY Kpeauta U FOTOBUHE U
rOTOBMHCKUX €KBMBaneHaTa npukasyjy ce y bunaHcy ycnexa y oksupy nosuumje ,PuHaHCKHjcKu
npuxoau / pacxogn®.
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3. NPErMea 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.4. HewmatepujanHa cpeacTBa
(a) JluuyeHue u npaea

3acebHo CTeueHe nuuUeHLE UCKa3yjy ce Mo MCTopujckoj HabaBHO] BpedHOCTU. JluueHue umajy
orpaHMYeH Bek Tpajatba U Uckasdyjy ce no HabGaBHOj BPeAHOCTM yMaweHOj 3a akymynupaHy
amopTu3auujy. AMopTu3aumja ce obpadyHaBa NPUMEHOM NpornopLuyoHanHe MeToae, kako 6u ce
TPOLUKOBY JIMLEHLIM pacnoaenunmn y TOKy HIUXOBOT NpoLeHeHOr Beka yrnotpebe.

JlnueHue v npaBa ykbydyjy npaBa Ha ekcnnoaTtauujy HadpTe W npupogHor raca, koja ce
amMopTuK3yjy TOKOM Nepuoga UCTpaxusama, y cknagy ca ycrioeuma ogpeheHe nuueHue.

(6) PauyHapcku cogpmeep

OBpe npe ceera cnagajy Tpowkosu nmnnementaumnje (CAI) payyHapckor codptBepa. CteyeHe
nuUeHLe padyHapcKknx codpTBepa Kanutanuayjy ce y U3HOCY TPOLUKOBA HacTanux y CTuuaky u
cTaBrbamy Yy ynotpeby codpreepa.

OBV TPOLLKOBU Ce aMOPTM3Yjy TOKOM HMXOBOT NpoLeHeHor Beka yrnoTpebe (4o 8 roguHa).

3.5. MWUctpaxuBare v npouewnBakbe MUHEpPariHUX pecypca

(a) Cpedcmea 3a ucmpaxusar-e U MpoyeHbusar-e

Tokom nepuoaa UCTpaxmBakba, TPOLLKOBU UCTpaXkmBara U NpoLieHe HadbTe 1 npupogHor raca ce
kanuTanuayjy cBe 40K ce He yTBpaM Aa pesepsBe HadTe v raca Hehe GUTW fOBOMbHE Aa onpaeaajy
TPOLUKOBE UCTpaXkuBara. [€OnowWKkM M reopusnyky TPOLLKOBW, Kao W TPOLUKOBU AUPEKTHO
noBe3aHW ca NCTPaXMBaHEM Ce KanuTanuayjy y nepuoay y Kojem cy Hactanu. TpOLUKOBK CTULaHa
npaBa Ha WUCTpPaXuBake Ce KanuTanuayjy y OKBUPY HEKPEeTHWHA, MOCTpojera W onpeme unu
HemaTepujanHux ynarata 3aBUCcHO oA npupoae Tpouwka. Kaga ce komepuujanHe pesepse NoTepae,
HaKoH cripoBegeHor Tecta obesBpehetba ynarawa y UCTpaxuBake U pasBoj BPLUM Ce NMPEHOC Ha
ynarara y pa3sBoj 1cka3aHa Y OKBUPY HEKPETHMHA, NMOCTPOojersa 1 orpemMe 04HOCHO HemaTepujanHa
ynarama. Y Toky hase UCTpaxvBara He BpLUM ce 06payvyH amopTusaumje ynarama.

(6) Pa3eoj 0CHOBHUX U HeMamepujasiHUX cpedcmasa

N3pgaum 3a uarpagmy, MHCTanaunjy Unm KomnnetTuparwe MHPaCTPYKTYpPHUX objekaTa, kao LTo cy
nnatcpopme, HadpTOoBOOM W OylleHe KoMepuujanHo MWCnnaTMBUX HagTHMX OylioTMHA cy
KanuTanv3oBaHW Y OKBMPY OCHOBHMX cpefcTaBa Yy Mpurnpemu npema wuxoBoj npupoaun. Kapa je
pa3Boj Ha ogpeheHoM HadhTHOM Morby 3aBpLUEH, BpLK ce npebaumBatbe Ha OCHOBHa cpeacTsa
HaMeh-eHa Npou3eoatsK. AMopTU3aumja ce He obpadyHaBa y TOKy nepvoga pasBoja.

27



HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 chbMHaHCUjcKe U3BeLLTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe

(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

3. NPErMead 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.5. MWUcTtpaxuBame v npoLewuBakbe MUHEpariHUX pecypca (HacTtaBak)

(8) Cpedcmea 3a rpoussodry Haghme u 2aca

Cpeqnctea 3a npousBoawy HadTe M raca obyxBaTajy OCHOBHa CpefcTBa 3a MCTpaxuBare W
MPOLIEHY, Kao 1 TPOLLKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca NPOM3BOAH-0M NOTBPHEHNX pe3epBu.

(r) Amopmu3sayuja

Ha ocHoBHa cpeacTBa/HemaTtepujanHa ynarakba HaMmereHa Npov3BoaHUN HadTe 1 raca npumemsyje
ce MeToJa amopTu3auuje npema yunHky. AMopTu3auuja npema yuynHKy ce 3acHvBa Ha notepheHnm
pesepBama, a To Cy pe3epBe HadTe, raca 1 octane MuHeparnHe pesepse 3a Koje ce npoulemwyje Aa
he 6uTn HapgokHaheHe u3 noctojehux cpeacTtaea, kopuctehu Tekyhe nocnosHe metoge. Hadta m
rac ce cmMatpajy npousBeaeHuM y MOMEHTY Mepeka Ha ,Custody Transfer‘-y nnm mectnuma npogaje
Ha 13na3HMM BEHTUNMMa pe3epBoapa Ha HaPTHUM nosrbmma.

(m) Ob6esspehusare — Cpedcmea 3a ucmpaxuearbe U rpoyeHy

Tect obesBpeherna CcTMuaka nNpaBa Ha UCTPaXMBaHe€ Ce BPLUM YBEK Kaga MOCTOoje MHAMKaTOpU
obesBpehera. Y cBpxy Tecta obesBpehera, CTeYeHM TPOLLKOBU NMpaBa Ha UCTpaXmBake, Koju cy
npegMeT npoLeHe, rpynuuly ce 3ajegHo ca noctojehum jeanHuuama koje reHepuwly gobut npema
reorpadbckoM rnoapy4jy y Kojem ce Hanase.

(e) Obesgpehusarme — MomepheHa ocHoeHa cpedcmea/HeMamepujanHa ynazara HaMer-eHa
Mpo3800H-U Haghme u 2aca

Tect o06GesBpehera NOTBPHEHMX OCHOBHWUX CcpeacTaBa/HemMaTepujanHux ynarakba HaMeHeHUX
npo3BoAM HadTe M raca ce BpLWKM YBEK kada MNOCTOje MHOMKATOPU Aa je KHMroBoACTBEHa
BPEOHOCT HEHaAOKHaAMBA.

N'ybuum no ocHoBy obesBpehera ce Npu3Hajy y U3HOCY Yy KOME KHUroBOACTBEHA BpPeOHOCT
npemallyje HagoKHaaMBY BpPeaHOCT cpeacTea. HagokHaamea BpeHocT je Beha o chep BpeaHocTH
cpeactBa ymaweHe 3a TPOLUKOBE Mpodaje WM BpeaHocTM y ynoTpebu. 3a cBpxy npoueHe
obesBpehera, cpeacTea Cy rpynucaHa Ha HajHWKeM HMBOY Ha KojeM je moryhe maeHTudmkoBaTu
HOBYaHe TOKOBeE.
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3.6. HekpeTHuHe, nocTpojewa n onpema

Op paHa ocHuBaHa, BpeAHOBaHe HEKpeTHUHAa, MOCTPojerba U OMpemMe BpluM ce Mo HabaBHO)
BPEeOHOCTM YMah€eHOj 3a WCMpaBke BPEAHOCTU MO OCHOBY akymynupaHe amopTusauuvje u
obGesBpefhema, rae je notpebHo. HabaBHa BpeaAHOCT yKrbyyyje TPOLLKOBE KOju Ce MOry ANPEKTHO
npunucatn HabaBum cpeacTea.

HakHagHu TpolkoBu ce ykibydyjy Yy HabaBHy BpeqHOCT CpeacTBa UnmM ce npuaHajy kao nocebHo
CPencTBO, Y 3aBUCHOCTU Of, Tora LiTa je NPMMEHIbUBO, caMo kafa nocToju BepoBaTHoha fa he
OpywTBo y 6yayhHOCTM MMaTW EKOHOMCKY KOPWUCT Of TOI CPEACTBA U aKO Ce H-erosa BpeOHOCT
MOXe noysfaaHo yTepanTu. KiMroBoacTBeHa BPeQHOCT 3aMeHEHOT CPEACTBA Ce UCKhMkaBa. Cau
ApYru TpoLKoBM Tekyher oapxxaBarba TepeTe GUNaHc ycnexa nepumoaa y Kome cy HacTanu.

SemrbuTe M yMETHMYKa Oena ce He amopTuayjy. AmopTusauuja Opyrux cpeacrasa ce
obpauyHaBa NpYMEHOM MPOMOpLIMOHaIIHE METOAE 3a CBako CPeACTBO NojeAuHaYHo no ctonama
yTBpHEHNM payyHOBOACTBEHOM MONUTUKOM [pyliTBa, @ HAa OCHOBY MPOLEHEHOr KOPUCHOT BEka
Tpajarba OCHOBHOT CPEACTBA kako 6U ce pacrnopeauna wirxoBa HabaBHa [0 HUXOBE pe3nayanHe
BPEOHOCTU TOKOM HMXOBOT NMPOLIEHEHOT BeKa Tpajaka, kao LUTO crieau:

Onuc Bek Tpajaha
"paheBnHckM 06jekTn 10-50
MawwuHe n onpema

- NpounsBoaHa 1 nNpeHocHa onpema 7-25

- HamewTaj 5-10

- Boauna 7-20

- PauyHapu 5-10
Ocrtana onpema 5-50

Pe3nayanHa BpedHOCT M KOpPWUCHM Bek ynoTpeGe cpefctBa ce pesBuauvpajy, ¥ no notpedu
KOpUryjy, Ha AaTym CBakor GunaHca crama.

KisnroBogctBeHa BpeOHOCT CpefacTBa CBOAWM Ce OAMAax Ha HeroBy HaJOKHaauBy BpegHOCT
YKOIVKO je KHUrOBOACTBEHa BpeAHOCT Beha oA HeroBe npoueweHe HagoKHaaMBE BPELHOCTM
(HanomeHa 36).

Ho6buun n rydbuumn no ocHoBy oTyhewa cpeactBa yTBphyjy ce kao pasnvka uamehy HoBYaHor
npunMBa U KUroBOACTBEHE BPEOHOCTU M MUcKasdyjy ce y GunaHcy ycnexa y oksupy 'Ocrtanux
npuxoaal/(pacxopa)’ (HanomeHe 35 un 36).

29



HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 chbMHaHCUjcKe U3BeLLTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe

(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

3. NPErMead 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

3.7. Ymamwew-e BpeaHOCTU He(pMHAHCUjCKUX cpeacTaBa

CpeactBa ca HeOrpaHMYeHVM KOPWUCHMM BeKOM YyrnoTtpebe He noanexy amopTtusauumjy u
TecTupajy ce Ha yMmamewe BPeaHOCTW jedHOM roauvwme. 3a cpeacrtBa Koja nognexy
amopTM3aumjn TecTupawe Ha yMahere HUXoBe BpeOHOCTM BpM ce kaga gorahaju unu
N3Mer-eHe OKOJTHOCTW YKaxy Aa KMroBOACTBEHA BpedHOCT moxaa Hehe 6uTu HagokHaguBa.
'ybuTak 360r ymamwera BpeAHOCTU ce Npu3Haje y BUCUHM U3HOCA 3a KOjU je KUroBoACTBEHa
BpeOHOCT cpeAcTtBa Beha of HeroBe HagokHagumeBe BpedHoCTW. HagokHagvea BpegHOCT je
BpegHocT Beha oA (bep BpeAHOCTN cpeacTBa yMaweHe 3a TPOLIKOBe NpoAaje unv BpegHoCTU y
ynoTpebu. 3a cBpxy npoueHe ymawera BpPedHOCTW, CpeAcTBa Ce rpynully Ha HajHWXUM
HMBOMMA Ha KojuMa MOry Aa ce yTBpAe OOBOjeHW Npeno3HaT/bUBM HOBYAHW TOKOBW (jeauHuue
Koje reHepwuy rotoBuHy). HedumHaHcujcka cpeacrtea, ocum Goodwill-a, kog Kojux je gowno o
ymamwera BpedHOCTM ce peBuaumpajy Ha cBaku u3BewTajHu nepuog 36or moryher ykvaarwa
edekaTa ymarweHa BpeJHOCTU.

3.8. WHBecTMUMOHE HEKPETHUHE

NHBECTMUMOHE HEKPETHNHE Ce ApXKe paau 3apaje of 3akynHuHe unv pagu nosehama kanutana,
Unu pagm v jegHor u apyror.

NHBECTMUMOHE HEKPETHMHE Ce MPETEXHO cacToje o GEH3NHCKMX CTaHuua, NOCMNoBHMX obGjekaTa
1 CTaHOBa AaTuX 3anocreHnMa u 6uBLIMM 3anocneHnma [pylwTea Ha pok Npeko roavHy AaHa.

NHBeCTUUMOHE HEKPETHUHE Ce BpedHyjy npuMeHOoM nowTteHe (dep) BpeaHocTu. MNowTeHa dep
BPEAHOCT ofpaxaBa TPXWWHE YycnoBe Ha pAaH 6unaHca cTaka KOpUroBaHa, YKOSMKO je
HEONxoAHo, 3a GuNo Kojy NMPOMEHY Yy NPUPOAWU, NoKaumju UnNn ctawy cneunduyHor cpeacTaa.
NMpomeHe nowTeHe (pep) BPEOHOCTU UHBECTULMOHUX HEKPETHMHA Ce KHWKEe Yy KOPUCT UMK Ha
TepeT GunaHca ycnexa y oksupy Octanux npuxoga (HanomeHa 35).

HakHagHu v3gaum ce kanuTanuayjy camo kaga je BepoBaTHo fga he Byayhe eKoHOMCKe KOpUCTM
noBesaHe ca TUM u3gauuma npunactv [OpywTBy M Oa MOXe Moys3daHo aa ce uamepu. Ceu
ocTanu TPOLUKOBKM Tekyher oapxaBawa TepeTe TPOLUKOBE nepuoda y Kome HacTtaHy. Kapa
WNHBECTULIMOHY HEKPETHUHY KOPWUCTU H-EH BIACHMK, OHa Ce pekrnacudukyje Ha HEKPETHUHE,
NoCTpOjeHa M OnpeMy, U HeHa KHUTFOBOACTBEHa BPEAHOCT Ha AaH peknacudukaumje noctaje
HeHa 3aTeyeHa BpeaHoCT Koja he ce Hagarbe aMopTM30BaTH.
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3.9. Yrosopwu o nsrpagmu

MPC11 ,YroBopu o msrpaghtun“ aeduHuie yroBop O mM3rpagkwu Kao yroBop Koju je nocebHo
3aKrbydeH 3a usrpagry HeKor cpeacTsa. TpPOLLKOBW YyroBopa ce Npu3Hajy Kao pacxoA y nepuogy
Kaga HacTaHy.

Kapa ce ncxopn yrosopa 0 uarpaghn He Moxe noysgaHo npoueHUTU, Npuxod no OCHOBY yroeopa
ce npu3Haje caMmo [0 M3HOCa HacTanux TPOLUKOBa M3 yroBopa 3a Koje je BepoBaTHO Aa he 6utm
HagokHaheHu.

Kapa ce ucxon yroBopa 0 usrpagtu MOXe Noy3gaHoO MPoLEeHUTU M Kada NocToju BepoBaTHoha
Aa he yrosop 6utn npodutabunaH, npmxon No OCHOBY yroBopa ce Npu3Haje y nepuoay Baxena
yrosopa. Kaga je BepoBaTHO Aa he yKynHu TpoLUKOBM yroBopa 6uTtu Behu o4 ykynHor npuxoga no
YyroBOpY, O4eKnBaHu rybutak ce ogmax npvsHaje kao pacxog.

Opactynawa of YroBOPEHOr nocna, noTpaxveakwa M CTMMynaumje yKibydyjy ce y npuxoge no
OCHOBY yroBsopa y Mepu Yy KOjoj Cy UCTa YroBopeHa ca Kyrnuem u y Mepu Kojoj ux je moryhe
noysgaHo OaMEpPUTM.

[pywTBO KOPUCTM 'METOA CTeneHa [OBpLUEHOCTU Kako ©u yTBpauo ogroBapajyhu M3HOC Koju
Tpeba npusHatn y gatom nepuony. CTeneH AOBPLUEHOCTU u3rpagwe ce yTephyje n3 ogHoca
YKYMHO MpoueHeHMX TPOLUKOBa YroBopa HacTanmMx [0 AaTtyma OunaHca cTtawa U YKyMnHO
npoLeHEeHNX TPOLUKOBA MO CBAaKOM YroBopy. TpoOLIKOBM Yy Be3u ca byayhum aktMBHOCTMMa Mo
YyroBOpy HacTanM TOKOM W3BEeLITajHOr nepuoda WCKIbydyjy Ce M3 TpOLUKOBa yroBopa npwu
yTBphuBamy cTeneHa OOBpLIEHOCTM marpaghte. OHM Cy MpuKasaHuM Kao 3anvxe, aBaHCU WUNn
ocTana cpefcTsa, Y 3aBUCHOCTU Of HMXOBE Npupoae.

[pywTBO Kao CpeacTBO uckasyje GpyTo M3HOC KOju ce MOoTpakyje O4 M3BpLUMOLA YroBOPEHWUX
nocroBa no CBUM yroBopumMa Ynje je M3BpLUEH-E y TOKY, a 3a Koje je 36up HacTanux TpoLuKoBa U
npusHaTe JobuTtn (ymarweH 3a npusHaTe rybuTtke) Behu o4 CyKUECUBHO (haKkTypucCaHMX U3HOCa.
CyKuecuBHO hakTypmcaHn U3HOC Koje Kynuu jowwl HUCY NNaTuim U rapaHTHU OEeno3nUTU YKIbyYeH
CYy y No3uumjy noTpaxkueara no OCHOBY Npoaaje u apyra noTpaxueata.

OpywTtBo Kao obaBe3dy nckasyje 6pyTo U3HOC KOju ce Ayryje HapydvoLy YroBopeHux pagosa no
CBMM YroBopvMa 4uje je MU3BpLUEeHEe Y TOKY, 3a KOoje je CYKUEeCUBHO hbakTypucawe npemalumrno
HacTane TpowkoBe yBehaHe 3a npu3HaTy 4o6uT (ymareHo 3a npuaHate rybutke).
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3.10. Yyewha y kanutany 3aBMCHUX NpaBHUX Nuua

Ynarawa y 3aBUCHa MpaBHa nuua BpeAHyjy ce MeToaoM HabaBHe BpeaHOCTW, uckasyjyhu
ynarata no TpoLKy HabaBke 6e3 ykrbyuMBara NMPOMEHa BPeOHOCTU ynarawa koja notudy 13
pesynTaTa. AKO Ha JaH cacTaBrbakba bunaHca cTaka MMa MHAUUMja Aa je BpegHOCT ynaraka
yMarseHa, BpLUW ce NpoLeHa HaJoOKHaAMBE BPeHOCTM yraraka.

Axo je HagoOKHaaunBa BpeaHOCT Maka O KHhUroBoacTtBeHe BpPeaHOCTUN, KHhUroBoACTBEHA
BpeaHOCT ce CcBOAM Ha HadOoKHaguBy BpPeOHOCT a Fy6I/ITaK o0 yMakeha BPeadHOCTU ylaraka
np|/|3Haje Ce Kao pacxo nepuoaa.

3.11. [Oyropou4Ha ¢puHaHcuHjcKa cpeacTBa

OpywtBo knacudukyje cBoja dmHaHCHjcka cpeacTea y cnegehe kateropuje: yropoyHU 3ajMOBU
N noTpaxueaka, (pvHaHCKjcka cpeacTBa pacnorioxmnea 3a npoaajy.

Knacudukaumja 3aBucK of cBpxe 3a kojy Cy uHaHcumjcka cpenctea npubasrbeHa. PykoBoaCTBO
BPLUN KNnacudurkaumjy CBOjUX (PMHAHCUCKMX MriacMaHa y MOMEHTY MHULMjanHor npuaHasama.

3.11.1. Knacudumkauumja chmHaHcmHjcknx cpeacraBa

(a) 3ajmosu u nompaxuearba

3ajMoBM M NoTpaxuBaka NpeacTaBrbajy HegepuBaTMBHaA (PUHAHCUjCKa cpeacTBa ca (PUKCHUM
uUnu yTBpOMBUM poKOBMMa nnahaka koja ce He KOTUpajy HW Ha jeQHOM akTUBHOM TPXMULUTY.
Ykrbydyjy ce y Tekyha cpeacTtsa, OCMM YKOMMKO Cy UM POKOBU focneha ayxu of 12 meceum
HakoH gatyma GunaHca ctawa. Y TOM Crnyyajy ce Krnacudukyjy Kao AyropodyHa cpepcrea. Y
GunaHcy cTtawa [pywTBa 3ajMOBM M NOTpaxuBaka OOyxBaTajy ‘noTpaxuBaka Of npoaaje u
Apyra notpaxuBara“

(6) ®@uHaHcujcka cpedcmea pacronoxusa 3a rpoodajy

®uHaHcujcka cpeacTBa pacronoXusa 3a npogajy npeacrasrbajy HeaepvsaTBHa cpefcTsa Koja
CYy Ha3HayeHa Kao pacroroxXxvBsa 3a Npoaajy U HUCY KnacudukoBaHa HU Y jeqHy Apyry KaTteropujy
dunHaHCHjckux MHCTpyMmeHaTa. Mcta uvMHe pJyropoyHa cpefctsa [pywiTBa, OCUMM  YKOJIMKO
PYKOBOACTBO MMa HaMmepy Aa ynarawa oTyhu y poky oA 12 meceum of gaTyma bunaHca ctamwa
Kaja YnMHe KpaTKOpPOYHY MMOBMHY [pywiTea.
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3.11. [yropou4Ha ¢puHaHCuHjcKa cpeacTBa (HacTaBak)

3.11.2. lpu3sHaBawe U Meper-e (pUHaAHCUjCKUX cpeacTaBa

PepoBHa kyrnoBuHa un npopaja OMHAHCWJCKUX cCpefcTaBa ce Mpu3Haje Ha daTym Tproeakwa —
patym kaga ce [OpywtBo obaBes3ano ga he kynutu mnm npogatv (OUHAHCUJCKO CPeacTBO.
3ajMoBM 1 NOTpakuBaka U ynarawa Koja ce gpxe o gocneha ce vckasyjy no amopTM30BaHoj
BpegHoCTU KopuwheweM MeToae edpekTUBHE KamaTHe cTone.

dep BpegHOCT xapTuja o4 BPEAHOCTWU KOja ce KOoTupajy Ha Gep3n 3acHuBa ce Ha Tekyhum
LeHamMa noHyde. YKONUKO TPXULLTE HeKor hMHaHCKjCKOr cpeacTBa Huje akTMBHO (M 3a xapTuje
o4 BpedHOCTU Koje He koTupajy), OpywTBo yTBphyje cdep BpeaHOCT TexHukama npoueHe. To
YKIbydyje NpMMeHY HedaBHUX TpaHcakumja uaMelly He3aBUCHUX CTpaHaka, nosvBake Ha gpyre
WHCTPYMEHTE KOjU Cy CYLUTMHCKW WCTW, aHanu3y OUCKOHTOBaHUX HOBYaHMX TOKOBa W Onuujy
Mozerna opmMmupara LeHa MakcumarnHum kopuwherwem nHdopmaumja ca TpxuwTa, a y3 Wro je
Mare Moryhe ocnaware Ha MHopMaLmje KapakTepucTuyHe 3a camo [JpyLuTBo.

duHaHcKjcka cpecTBa pacrnorioxmea 3a nNpoaajy ce uckasyjy no dep spegHoctu. Mpuxoaun of
KamaTa Ha (uHaHCKjcKa CpeacTBa pacnorioxusBa 3a npopajy ce obpadyHasajy kopuwherem
mMeTode edeKTMBHE kamaTHe CTone W npusHajy ce y 6GunaHcy ycnexa y OKBMpY no3uvuuje
®uHaHcujckn npuxogwu/(pacxoan) y nepvogy y Kome cy Hactanu. OueBugeHae npumrbeHe Mo
OCHOBY (PMHAHCMWjCKMX CpeAcTaBa pacrnofioXMBMX 3a NpoAajy npusHajy ce y bunaHcy ycnexa y
okBupy nosuumje ®PuHaHcujckn npuxogw/(pacxoau) y nepuogy y KoMe Cy HacTanu, OOQHOCHO Yy
nepuoay y kome ce yTBpAu npaso [pyliTBa Ha HannaTty u kaga je BepoBaTHO aa he ausuaeHae
6utn HannaheHe. Cee ocTane npomeHe y dep BPeAHOCTU ce Npu3Hajy y Kanutany, 40 MOMEHTa
npodaje unu kaga cy obesspeheHe, kaga ce KymynupaHe Kopekuuje dep BpegHOCTU npusHaTe y
kanutany ykrbydyjy y 6unaHc ycnexa kao ®uHaHcujcku npuxoawn/(pacxoam) (HanomeHa 33 u 34).

3.11.3. Ymamwewe BpeaHoCTU (pUHAHCUjCKUX cpeacTaBa

(@  Cpedcmea Koja ce uckasyjy Mo amopmu30eaHoj epedHocmu

Ha cBaku gatym 6unaHca ctawa [pylwTBO Npouekyje Aa nv NocToju objekTnBaH Aokas Aa je
yMmakeHa BPeAHOCT HEKOr (DMHAHCKjCKOr CpeacTBa Unm rpyne oMHaHCUjCKNX cpeacTasa.

®duHaHCcKHjcko cpeacTBO unu rpyna uHaHcujckux cpencrtaBa je obesspeheHo u rybuum no
ocHOBYy o00e3Bpehera HacTajy caMO ako nocToju objekTmBaH Aoka3 o obesBpehery Kao
pesynTaT jeqHor unu Buwe goranaja Koju Cy HacTanu HakoH NMOYeTHOr Mpu3HaBaka cpeacrasa
(“HacTaHak rybuTtka”) U Kaga Taj HacTaHak rybutka (OQHOCHO HacTaHuu rybutaka) ytmye Ha
npouerweHe Oyayhe HoB4YaHe TOKOBE (DMHAHCUCKOr CpeacTtBa wnM rpyne  (orMHaHCWjCKMX
cpencTasa Koju Mory 6utu noysaaHo NpoueH-eHMU.
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Kputepujymmn koje OpywTBO KOPMCTM Aa ogpeaun a nu nocTtoju objekTmBaH gokas o rybutky
ycrnen ymawera BpegHOCTU YKIbYYyjy:

. 3HavajHe pmHaHcujcke Tewkohe eMUTEHTa NN OYXKHUKA;

. Kpwere yroBopa, kao LWTO je Kawwewe Yy nnahawy unum Hennahawe kamate unu
rnaBHuLe;

+  [OpywTBO, N3 EKOHOMCKMX UIN MPaBHUX pasnora Koju ce ogHoce Ha oMHaHCUKjcKe Tellkohe
3ajmonpuMua, ogobpu 3ajMonpumuy rapaHumje/nosnactuue Koje nHade He 6u ogobpuno;

. BepoBaTHoha cTeyvaja unu gpyre ouHaHcujcke peopraHusaumje gyXHuka;

. HectaHak akTMBHOr (pUMHaAHCKjCKOr TPXUWTA 3a TO UHAHCKUCKO cpeacTso 36or
PUHaHCKjckuX noTewkoha; unvM OOCTYNHW NoJdaun Koju ykasyjy Aa MnocToju MeprbuBO
cMmarene y npeasuheHnm 6yayhum TokoBMMa roToBMHE M3 nopTderba (PMHaAHCKCKMX
cpefctaBa HakoH HMXOBOI MHULMjAITHOM NMpU3HaBaka, Mako ce MOMEHYTO CMaHere joLu
yBEK He MOXe noees3aTu ca nojeAnHavyHuM UHAHCUKjCKMM cpeacTBMMa 13 nopTtdersa,
yKiby4yjyhu:

- HenoBorbHa NnpomeHa KpeanTHe CnoCOBHOCTU OY>KHUKA; U
- HauuoHanHe unn nokanHe eKOHOMCKe MpuUMMKe Koje Cy Yy3ajaMHO rnoBe3aHe ca
KallkeH-eM Yy HannaTn noTpaxmneaka 13 nopTtgersa.

[pywTBO NPBO NpoLehyje Aa Ny NocToju 06jekTnBaH gokas o o6esspehemy.

3a kaTeropujy KpeguTa u notpaxuBaha, U3HOC rybutka ce oamepaBa kao pasnuka mamehy
KHMrOBOACTBEHE BPEeAHOCTU CpeacTBa M cajallukbe BpeOHOCTUM npoueneHux Byayhux Tokosa
rotoBuHe (uckrbydyjyhu 6yayhe kpeauTHe rybutke KOju HWCY HacTanu) OUCKOHTOBAHMX MO
NpBOOGMTHO] e(hPeKTUBHO] KaMaTHOj CTONM 3a TO (PMHAHCMKJCKO CPeaCTBO. MI3BHOC KHUrOBOACTBEHE
BpeOHOCTM cpeacTBa ce yMakyje U U3HOC rybutka ce npusHaje y bunaHcy ycnexa. Ako kpeguT
UnNn ynarawe Koje ce apxu go gocneha nma BapunjabunHy kamaTtHy cTony, AUCKOHTHa cTona 3a
ogMepaBare CBakor rybutka 36or ymarwerwa BPeAHOCTU je TpeHyTHa KamaTtHa crtona yTtBpheHa
yroBopom. [pyliTBO MOXe Aa oamepaBa yMmarehe BpPeHOCTM Ha OCHOBY (hbep BpefHOCTU
dnHaHCHjCKOr MHCTPYMEHTa KopuhereM TPXULLHMX LieHa Koje Cy AOCTYMHE jaBHOCTH.

Ako ce y HapeaHOM nepuogy U3HOC rybutka 36or ymarwerwa BPeAHOCTU CMakbu U TO CMakehe
ce Moxe 06jeKTMBHO npunucaTtn HekoMm gorafajy HacTanom HakoH npu3HaBaka obesBpehena
(Hnp. noborbluaky KpeauTHe CNOCOOHOCTU OYXKHUKA), yKMaawe NPeTXO4HO Mpu3HaTtor rybuTka
MO OCHOBY YMah-eH-a BpeHOCTM Npu3Haje ce y bunaHcy ycnexa.
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3.11. [yropou4Ha ¢puHaHCuHjcKa cpeacTBa (HacTaBak)

3.11.3. Ymamwere BpeaHoCTU (pUHAHCUjCKMX cpeacTaBa (HacTaBak)

(6) Cpedcmea knacughukosaHa Kao pacriosioxuea 3a rnpooajy

Ha kpajy cBakor nssewtajHor nepvoga [OpywTBO npoueknyje Aa nn noctoju objekTnBaH Aokas aa
je ymameHa BpeaHOCT HeKor hMHaHCWJCKOr CpeacTBa unu rpyne duHaHCUjcKux cpencrasa. 3a
npoueHy yMawewa BpPedHOCTM [OYXHUYKMX XapTuja of BpefHocTn [pywTBO KOPUCTU
KpuTepujyme HaBedeHe Yy Tadkm (a) rope. Y crniyyajy BRacHWYKMX XapTuja o BpPeaHOCTU
KnacuurkoBaHMX Kao pacrionioxvee 3a MpoAajy, 3HayajaH wnu nporioHrMpaH nag dep
BpeOHOCTU ucnog huxoBe HabaBHe BpedHOCTM cMaTtpa Cce WHAMKATOpPOM Aa je Aowno Ao
ymMameHa HUXOoBEe BPeOHOCTU. YKOMUKO MOCTOoju OMno Koju o TuX gokasa 3a (huHaHcujcka
cpencTBa pacnonoxuBa 3a npogajy, KymynupaHu rybutak — yTBpheH kao pasnuka uamehy
TPOLLKOBa CTULawa 1 Tekyhe ep BpeaHoCTH, ymareHe 3a 6uno kakas rybutak 36or ymarwera
BPEAHOCTM (PMHAHCK]CKOr CPEeACTBa KOju je NPeTXo4HO npusHaT y GunaHcy ycnexa — npeHocu ce
ca kanuTana u npusHaje y 6unaHcy ycnexa. yéuum 36or ymamwera BPeAHOCTU BIIACHUYKUX
WMHCTpYMeHaTa npu3HaTh y bunaHcy ycnexa He Mory ce YKMHYTM Kpo3 BunaHc ycnexa. Ako ce y
HapedHOM nepuody bep BPeAHOCT OYXHUYKMX XapTuja of BPeAHOCTM KacuUKoBaHUX Kao
pacnonoxuee 3a npogajy noseha m 1o noBehawe ce MoOXe 06jeKTMBHO NpUNMCATV HEKOM
porahajy HacTanoM HakoH npusHaBaka rybuTka no OCHOBY yMawer,a BpeAHOCTU y BunaHcy
ycnexa, rybutak no OCHOBY ymMak€eha BpeAHOCTU ce ykuaa y bunaHcy ycnexa.

3.12. 3anuxe

3anuxe ce nckasyjy no LeHW KolTaka Uimv Nno HETO NPOAAjHOj BPEAHOCTM Y 3aBUCHOCTU Of, Tora
koja je Hwxa. LleHa kowwTara ce yTBphyje npuMeHOM MeToAe NOHAEPMCAHOT MPOCEYHOr TPOLLKA.
LleHa kowTara roToBMX MPOM3BOAA U MPOM3BOAHE Y TOKy oObyxBaTa TPOLUKOBE YTpOLUEHe
CUPOBUHE, OMPEKTHY pafHy cHary, octane AMPeKTHe TpollkoBe W npunaaajyhe pexwujcke
TPOLUKOBE MPOU3BOAHE (3acHOBaAHE Ha HOpManHoM kopulheky NPOU3BOAHOr kanauuteTa). Y
LieHy KoliTama yunmHaka [pyLuTBa HUCY YKIbyYeHU TPOLLKOBM NO3ajMIbyBakba.

HeTto npogajHa BpegHOCT je npoueweHa npogajHa ueHa y yobudajeHOM TOKy MNOoCnoBawa,
ymakeHa 3a npunagajyhe BapmjabunHe TpoLlkoBe npoaaje.

3anvxe pesepBHUX AeNoBa 3a OMpeMy Koja Ce KOPWUCTU Y MPOM3BOAHM Ce BPEeAHYjy No LeHu
KOlWTama. TecTnpawe ymamwera BpeOHOCTU 3anmnxa pesepBHUX AenoBa ycnep owwTeheHocTu
Unu 3acTapenocTun ce BpLUM jegHOM roguikse. N'ybuum ycnea ymamwera Bpe4HOCTU ce Npu3Hajy
kao Octanu pacxoau (HanomeHa 36).
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3.13. CranHa cpeactBa (unu rpyne 3a otyhjew-e) HamerweHa npoaaju

CranHa cpeactsa (Mnum rpyne 3a otyhere) cy knacudurkoBaHa kao CpeAcTBa Koja ce Apxe pau
npoAaje ako ce HhUXOBa KHUroBOACTBEHA BPEAHOCT NPBEHCTBEHO HadoKHahyje Kpo3 TpaHcakuujy
npodaje, U ako ce npopaja cmaTtpa Beoma mssecHoM. OBa CpeAcTBa Cce Uckasyjy no HUXOj of
KUroBoACcTBEHE M (bep BpPedHOCTM yMmakeHe 3a TPOLWKOBe npodaje, ako ce HMXoBa
KHMrOBOACTBEHA BPeOHOCT NPBEHCTBEHO HadokHalhyje Kpo3 TpaHcakuujy npopaje, a He Kpos3
HacTaBak Kopuwhewa. Cpenctea cy peknacudmukoBaHa y MOMEHTY kaga Cy CBW HaBedeHu
YCINOBU UCMyHEHW: @) Oa Cy CPeACTBa pacrnonoXxusBa 3a Npoaajy y hUXoBOM TPEHYTHOM CTamy;
6) pa je pykoBoacteo [pywTBa ogobpuno u 3anoyeno Tpaxewe Kynua; U) ga je npopaja
cpencTBa akTMBHO peknamupaHa; 4) Aa ce npoaja ovekyje y HapeaHux 12 meceum; u e) aa Huje
BepoBaTHO Aa he ce 3HavajHe NnpoMeHe y nnaHy npogaje gecutn unu aa he ce cpeacTso nosyhu
13 npopaje.

3.14. lMNoTpaxuBawa oA Kynaua

MoTpaxuBara of Kyrmaua cy W3HOCU Koje Ayryjy Kynuu 3a npopaTe npoussoge, poby wnu
W3BpLUEHE Yycryre Yy OKBUPY PEedOBHOr LMKIyca MocroBaka. YKONMUKO ce Oouekyje Aa
noTpaxwvBawa Gyay HannaheHa y poky of roAvHy AaHa unu kpahem (Unu y OKBUPY pedoBHOT
LMKIyca nocrnoBaha ako je AyXu), NoTpaxkuBama o[ Kynaua ce Knacudukyjy kao kpaTKopoyHa.
Y cynpoTHOM, NOTpaxuBaksa Of Kynaua ce nckasyjy kao oyropoyHa.

MoTpaxuBawa o4 Kynaua WHUUMjAaNHO Cce Npu3Hajy no dep BpedHocTu. PesepBucamwe 3a
ymakere BPeAHOCTM MoTpauBara ce yTBphyje Kaga nocToju objekTuBaH Aokas ga [dpywTtBo
Hehe GUTM y MOryhHOCTM Aa HannaTu CBe M3HOCE Koje MOoTpaxyje y cknagy ca npBOOUTHUM
ycnosuma. 3HayajHe duHaHcujcke noTewkohe Kynua, BepoBaTHoha pa he kynay O6uTn
NUKBMAUPAH U (PMHAHCK]CKM peopraHM3oBaH, NPONYCT UMW Kallkewe Yy u3Bpllerwy nnahawa
(Buwe og 90 gaHa of paTyma gocneha 3a ApylwiTBa y ApXKaBHO] CBOjUHK M Buwe of 60 gaHa 3a
ocTana ApyLwTBa) ce cmaTpajy nHavkaTtopyMma Aa je BpeOHOCT MoTpaXuBakwa ymaweHa. M3Hoc
pesepBucara NpeacTaBrba pasnuky unamehy KiUroBOACTBEHE BPEAHOCTU MOTpaXuBakwa U
cagjawke BpegHOCTU O4YekmBaHuMX Oyayhmnx HOBYaHMX TOKOBa AMCKOHTOBaHUX MNPBOOGUTHOM
edeKTMBHOM KamaTHOM cTonom. KwMroBoACTBEHA BPEOHOCT NOTpaxuBaka yMakwyje ce npeko
ncnpaeke BPEAHOCTM, @ M3HOC yMaweha Ce MnpusHaje y GunaHcy ycnexa y OKBMpYy nosuvuuje
,ocTann pacxogu“ (HanomeHa 36). Kaga je noTpaxuBake HeHannaTuBO, OTNUCYje ce Ha TepeT
ncnpaeke BpeAHOCTM MNOTpaXuBawa. HakHagHa Hannata u3Hoca Koju je npeTxogHo 6wmo
oTnucaH, nckasyje ce y bunaHcy ycnexa y okBupy ,octanux npmxoga“ (HanomeHa 35).

3.15. ToTOoBMHA U TOTOBMHCKU eKBUBaNeHTU

FOTOBMHA U FOTOBUHCKWU eKBUBanNeHTU obyxBaTajy: HoBal, y GnarajHu u 6aHkama, AenosuTe no
Buhewy kop GaHaka, Apyra KpaTKOpOYHa BMCOKO NUKBMAHA ynarawa ca NPBOOGUTHUM POKOM
pocneha oo Tpu meceua unu kpahe u npekopavewa no Tekyhem padyHy. lNpekopadersa Mo
Tekyhem pauyHy ykrbydeHa cy y obGaBese no kpegutuma y okBupy Tekyhux obasesa, y 6unaHcy
cTama.
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3.16. BaHOunaHcHa cpeacTBa u obaBese

BaHOunaHcHa cpeacTBa/obaBese ykibyyyjy: MaTepujan npuMrbeH Ha 06pagy v gopagy v octana
cpeactea koja HWCY Yy BracHUWTBY [pyliTBa, noTpaxuBawa/obaBe3e MO WMHCTPYMEHTMMa
o6e3behera nnahara Kao WTo Cy rapaHuumje n apyrn oénuum jemcrsa.

3.17. OcHOBHU KanuTtan

[pywTBO je perncrpoBaHO Kao OTBOPEHO akumoHapcko pApywTBo. OOuyHe akumje ce
Knacudgukyjy kao OCHOBHU KanuTtan.

3.18. OcTanu kanuTtan

OcTtanu kanuTan y UEeNnvHM Ce OOHOCWM Ha W3HOC KanuTana u3Hag BUCUMHE NPOLEHEHOr U
ynucaHor n3Hoca HeHOBYaHoOr kanuTarna ca ctawem Ha aaH 31.maja 2005. roguHe. OBaj kanutan
je eBuaeHTMpaH Kao ocTarnu KanuTarn.

3.19. PesepBe

PesepBe ce y LenvHN ofHOCce Ha pe3epBe hopMMpaHe y paHujeM nepuoay y cknagy ca paHuje
BaxxehMm 3akoHoM o npeaysehuma. [pyliTBO je y cknagy ca MOMEHYTMM 3akOHOM GWUNo Y
obaBe3n Oa waaeaja 5% [obuTu, cBe OOK pe3epBa He OOCTUrHe cTaTyToM yTBpheHy cpasmepy
npemMa OCHOBHOM kanuTany, a HajMare 10% OCHOBHOT KanuTana.

3.20. 3apapa no akumju

OpywTBO M3pavyHaBa n obenonakyje OCHOBHY 3apafdy no akuuju. OCHOBHa 3apaja Mo akumju
obpadyHaBa ce JderbeteM HeTo [oOMTKa Koju npunaga akuuoHapuma, vMaoumma obuyHuX
akuuja OpywiTBa, NOHOepMCcaHNM NpocevHuM Bpojem usagaTmx oOMYHUX akumja y TOKy nepuopa
(HanomeHa 38).

3.21. Pe3epBucama

PesepBucara 3a obHaBrbakbe W O4YyBake XMBOTHE CpedvHe, PecTpyKTypupawe U Cyacke
crnopoBe ce npusHajy: kaga [OpywTBO uma noctojehy 3akoHCKy unm yroBopHy obaBesy koja je
pesynTtaT npownux gorahaja; kaga je y Behoj Mepu BepoBaTHWje Hero WTO To Huje ga he
noamupere obaBese M3NCKMBATM OANUB CPeAcTaBa; Kaja ce MoXe Noy3AaHo NPOLEHUTU U3HOC
obaBe3se. Pe3epBucama ce He Npu3Hajy 3a 6yayhe nocrnosHe rybutke.

Kapa noctoju ogpehenn 6poj cnuyHux obasesa, BepoBaTHoha Aa he noamupere obaBesa
N3MCKMBaTN OANMB cpeacTasa ce yTBphyje Ha HMBOY TUX KaTeropuja kao uenvHe. PesepBucare
ce Nnpu3Haje 4Yak u oHga Kaga je Ta BepoBaTHoha, y ogHOCy Ha 6uno kojy og obaBesa y UCTO]
KaTeropuju mana.

PesepBucatbe ce oaMepaBa MO cagallks0j BpedHOCTM M3aatka MoTpebGHor 3a M3Mupere
obaBe3e, NPMMEHOM [OWCKOHTHE CToMe Mnpe rnopesa koja odpaxaBa Tekyhy TPXKULLHY NpoLeHy
BPEAHOCTU 3a HOBAaL U puUsKKe noeesaHe ca oGaee3oMm. [MoBehawe pesepBucara 360r ncreka
BpeMeHa ce 1ckasyje kao TpoLlak pe3epBucara Ha TepeT bunaHca ycnexa [dpylTea.
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3.22. O6GaBese no KpeguTUMa

OGaBese Mo kpeautTuma ce WHMLUMjaNHO Npu3Hajy no dep BpeaHOCTM npunuea, 6e3 HacTanmx
TpaHCaKUMOHUX TPOLUKOBA. Y HapegHuM nepuoauma obaBese Mo kpegutTMma ce uckasyjy no
amMopTU30BaHO] BpeOHOCTW; CBe pasnuke wu3Mmehly ocTBapeHor npunuea (ymaweHor 3a
TpaHCaKkUMOHE TPOLLKOBE) M M3HOCA OTMNaTta, NpusHajy ce y GunaHcy ycnexa y nepvoay
kopuwhera kpeamTa NpMMeHoOM MeToae edpeKTUBHE KaMaTHe CTone.

HakHage nnaheHe npu npubaBrbary KpeguTta Npu3Hajy ce kao TpPaHCAKUMOHW TPOLUKOBU LO
N3HOCa 3a Koju je BepoBaTHO Aa he aeo unu ueo Kpeant Gutn NoByYeH. Y TOM cry4ajy, HakHaga
Cce pasrpaHuyaBa [0 KOHa4yHOr noBfavexa KpeguTa. Y crnyyvajy ga He nocToju Aokas fa je
AENUMUYHO MMM YKYMHO MOBNayvere Kpeguta BepoBaTHO, HakHaga ce Kanutanuayje Kao aBaHC
3a NMKBMAHOCT M aMOpPTU3yje ce Y TOKy Nepuoda Ha Koju ce KpeguT ogHoCH.

Ob6aBe3e no kpeantma ce knacudukyjy kao Tekyhe obasese, ocum ykonuko [dpywTBO Hema
6e3ycrnoBHO MpaBO Aa OANIOKM M3MUpeHe obaBe3a 3a HajMawe 12 Meceuu HakoH AaTyma
GunaHca cTama.

3.23. O6aBese npema gob6aBrbaumma

ObaBe3e npema pobasrbadvma cy obaBese nnahawa gobasrbayy 3a npeysety poby unu
npuMIbeHe Yycnyre y pegoBHOM TOKy mnocrnoBakwa. O6asese npema pobasrbauvma ce
Knacudurkyjy kao Tekyhe yKOnuko Aocnesajy 3a nnahawe y poky oA 1 rognHe unu kpahewm
(0QHOCHO y OKBUPY PedoOBHOr ULMKIyca MocroBaka YKONUKO je  Ayxu). Y CynpoTHOM, OBe
obaBese ce uckasyjy kao payropovHe. Obasese npema gobasrbaynma ce uckasyjy no dep
BPEAHOCTW, @ HaKHagHO ce oaMepaBajy npemMa aMopTU30BaHOj BpeAHOCTM Kopuwhewem meToaa
eeKkTMBHe KamaTHe cTone.

3.24. Tekyhu v ognoxeHu nopes3 Ha goomT

TpowkoBu nMopesa 3a nepuon ykIbydyjy Tekyhu u opnoxeHu nopes. Mopecka oGaBesa ce
npu3Haje y bunaHcy ycnexa, usy3eB M3HOCA KOjU Ce OOHOCW Ha CTaBKe AMPEKTHO MpusHaTte y
kanuTany /y Tom cry4ajy ce M oasioxeHa nopecka o6aBesa npu3sHaje y kanutarny.

Tekyhu nopes Ha gobuT ce obpadyHaBa Ha AaTym GunaHca cTawa Ha OCHOBY Baxehe 3akoHcke
nopecke perynatmese Peny6nuke Cpbuje roe ApywTBO nocnyje n octeapyje onopesvBy Ooo6uT.
PykoBOACTBO NepuMOaMYHO BPLUM MPOLEHY CTaBKWM CagpXaHWX Yy MOpeckoj npujaBu ca
CTaHOBMLUTA OKOMHOCTM Y KOjUMa NpuMeEH-MBa Nopecka perynatuea Noanexe Tymademwy, 1 BpLUn
pesepBucarke, ako je MpUMepeHo, Ha OCHOBY M3HOCa 3a koje ce ouvekyje ga he 6utu nnaheH
NMopecKkMM opraHuma.

OpnoxeHn nope3 Ha AobuT ce npusHaje kopuwhewem MeToge obaBesa, 3a npuBpemeHe
pasnuke Koje HacTaHy u3mehy nopecke oOcCHoBuLUEe cpeacTaBa W obaBesa M HUXOBUX
KHMIOBOACTBEHUX M3HOCA Y (PUHAHCUjCKMM M3BelTajuma. MehyTum, yKonuvko oanoxeHu nopes
Ha [obwvT, nog ycrnoBOM Aa Huje padvyHOBOACTBEHO 0OyxBaheH, MPOWUCTEKHE M3 MHULMjanHor
npusHaBawa cpeacTBa unm obaeese y HeKoj ApYyroj TpaHCaKkumjyu OCUM NOCnoBHE KOMOGuHauumje
KOja y TPEHYTKy TpaHCaKLuuje He yTU4Ye HW Ha payvyHOBOACTBEHY HW Ha onopes3uBy A0OUT unu
rybutak, Taga ce OH pa4yyHOBOACTBEHO He obyxBarta.
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3.24. Tekyhun u oanoxeHu nope3 Ha A4OOUT (HacTaBak)

OanoxeHu nopes Ha OOUT ce oaMepaBa NpemMa NopeckMm crtonama (M 3akoHy) Koje Cy Ha CHasu
Ha AaTym GunaHca cTaka U 3a Koje ce odekyje aa he 6UT npumetrbeHe y nepuody y kome he ce
OANOXeHa nopecka cpeacTBa peanu3oBaTh Ui OAJIOKeHe nopecke obaBese U3MUPUTH.

OpanoxeHo Nopecko CcpeacTBO Ce Npu3Haje camo 4O M3HOCa 3a Koju je BepoBaTHO fa he 6yayha
AobuT 3a onopesnBawe OUTU pacrnonoxuea U ga he ce npuMBpeMeHe pasnuke U3MUPUTU Ha
TepeT Te gobutu.

OpnoxeHa nopecka cpeactsa n obasese ce ,npebujajy“ kaga NOCTOjU 3aKOHCKM OCHOB [Ja ce
,npebujy“ Tekyha nopecka cpencrtea ca Tekyhum nopeckum obaBe3ama M Kaga ce oanoxeHa
nopecka cpeacrtsa u obaBese OfHOCe Ha nope3 Ha JOOWUT Koju NPonuUcyje UCTU NOPEeCKU opraH
jeaHom nnm Behem 6pojy nopecknx obBe3HNKa M kaga NoOCTOjM Hamepa Aa ce padvyyHu uammpe Ha
HEeTO OCHOBM.

3.25. lMpumama 3anocneHnx
(a) Obasese 3a neH3uje

OpywTBo MmMa nnaH geduHUCaHUX OONpuHOca 3a neHsuje. [pywTBO M3gBaja gonpuHOce y
ApYyLWTBEHE NeH3MoHe hoHaoBe Ha obaBe3Hoj ocHoBW. Kaga cy gonpuHocu ynnahenn, OpywtBo
Hema parby obaBesy nnahawa gonpuHoca. [JonpuHOCK ce Npu3Hajy Kao TPOLLKOBM Npumar-a
3anocneHux oHaa kaga gocnejy 3a nnahawe. Buwe nnaheHn JonpuHocKM ce MpusHajy Kao
CPEeACTBO Y M3HOCY Koju je moryhe pedyHAMpaT unu y M3HOCY 3a KOju ce cmawyje byayhe
nnaharwe obase3sa.

(6) BeHegpuyuje 3anocneHux decbuHucaHe KonekmusHUM y2080p0M

OpywTBo o6e3behyje jybunapHe Harpage, npumara MPUIMKOM MEH3VOHWCawa W ocTana
npumawa y cknagy KomnektuBHuM yroBopom o pagy. [lpaBo Ha oOBe HakHage je OBWYHO
YCINOBIbEHO OCTajakeM 3anocreHor nuua y cnyx6wu [o crapocHe rpaHuue ogpefeHe 3a
NeH3noHUcame UnNn 0o oCTBapewa MUHUMAIHOr pagHor ctaxa. faHa 1. jyHa 2011. roguHe Ha
cHary je ctynvo Hosu KonektnsHu yrosop [pywtea.

JybunapHe Hagpalde

Wcnnata jybunapHux Harpaga ce ogpefyje kao 6poj meceyHnx 3apaga, Ha OCHoBY Bpoja roguHa
Koje je 3anocneHu nposeo Yy [pyLlwTBy, WTO je npukasaHo y crnegehoj Tabenu:

Bpoj roaMHa npoBeaeHuUx y HoBu KonektuBin Ctapu KonektuBHu
OpywTBy Yrosop Yrosop
Bpoj nnarta
10 1 1
20 1.5 2
30 2 3
35 25 3.5
40 2.5 4
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3.25. lNpuman-a 3anocrneHnx (HacTaBak)
(6) bBeHegpuyuje 3anocneHux dehuHucaHe KornekmusHUM y2080pOM (Hacmasak)

MMpumarba NPUTUKOM NeH3UOHUCaHa

OpywTBo je 06aBe3HO [a 3anocreHVma, MNpu oAanacky y MeH3Wjy uchnnatym MakcUmarnHo
OTNPEMHUHE Y BUCMHM TpU NpoceyHe 3apage y dpyw sy, ucnnaheHe y meceuuma Koju npetxoae
MeceLy NeH3MoHMCaHa 3arnoceHor.

OyekvBaHM TPOLUKOBM HakHaga 3anocrieHMMa ce pasrpaHuMyaBajy TOKOM nepuoda Tpajama
3anocnema.

HeduHncana obaBesa 3a npumarsa NPUIIMKOM MEH3MOHUCawa Ce Mnpouekyje Ha roguliHemM
HMBOY O CTpaHe He3aBUCHWUX, KBanMMUKOBaHWX, akTyapa, NPUMEHOM MeTOAe MpOjeKToBaHe
kpeauTHe jeanHuue. Cagawma BpegHocT obaBese Mo OCHOBY AeduHucaHux npumarsa yTephyje
ce [OUCKOHTOBakeM o4vekmBaHux O6yayhmx rOTOBMHCKMX uchnaTta NpUMEHOM KaMaTHWX cTona
BMCOKOKBanNMTETHMX 0OBEe3HMUa OpylTBa Koje Cy uckasaHe y Banytu y kojoj he oGaBese 3a
neHanje 6utn nnaheHe u koje Mmajy pok gocneha koju NpubnuxHO oaroeapa pokosuMa gocneha
obaBese 3a neHauje. AkTyapckn Jobuum u rybuum Koju NponcTnyy 13 UCKYCTBEHUX Kopekuuja u
npoOMeHa Yy akTyapCkum npeTnocTaBkama obpadvyHaBajy ce Ha TepeT WNM y KOpPUCT nmpuxoa
TOKOM OYeKMBaHOr NPOCEYHOr NpeocTarnor pagHor Beka 3anocneHnx 3a obasese 3a NeHsnje u Ha
TepeT Unun y KOpUCT Npuxoaa y NyHOM U3HOCY 3a jybunapHe Harpage n oTnpemMHuHe.

OmnpemHuHe

OTnpemHuHe ce ucnnahyjy npy packngy pagHor ogHoca npe gatyma pefoBHOr NeEH3MoHMCcaha,
UNn Kaga 3anocrieHn NpuxeaTy CNopasyMHU packug pagHoOr ogHoca Kao BULIAK pafHe cHare y
3aMeHy 3a oTnpeMHuHy. [pyliTBO nNpu3Haje OTNPEMHUHY NpY packuay pagHor ogHoca kaja je
eBMAEeHTHO o0baBe3HO fa: Unu packvHe pagHW OAHOC ca 3anoCneHuM, Y CKnagy ca YCBOjeHUM
nnaHom, 6e3 MoryhHOCTM opycTajawa; unu ga obesbean OTNPEMHWMHY 3a MpecTaHak pagHor
ogHOCa Kao pe3ynTaTt NoHyae y HaMmepu Aa ce nogctakHe OO6POBOIbHM packua pagHor ogHoca y
unrby cMmamera 6poja 3anocneHmx. OTnpeMHuHe Koje gocnesajy y paspobrby ayxem og 12
Meceun HakoH aaTtyma bunaHca ctakba CBoAe Ce Ha cafalluky BpeHOCT.

(B)  BoHycu 3arnocrneHux
ApywtBo npusHaje obaBe3dy M Tpollak 3a BOHyce Ha OCHOBY OLIEHE UCMYyHEeHa MOCTaBbEHNX

unrbeBa cBakor 3anocneHor. [dpylwiTBO Npu3Haje pesepBucame y crny4ajy yroBopeHe obasese
WK ako je paHuja Npakca cTBopuna nsseneHy obasesy.
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3.26. lNpusHaBawe npuxoaa

Mpuxon ykrbydyje hep BpegHOCT MPUMIBEHOr M3HOCA MMM NOoTpaxuBaka MO OCHOBY npoaaje
poba n ycnyra y ToKy HopmanHor nocnosawa [pywTsa. [Npuxon ce uckasyje 6e3 nopesa Ha
popaty BpegHoCT, akumnse, nospahaja pobe, pabaTta u nonycra, HAaKOH envuMUHUCaKa npoaaje y
oksupy [dpywTea.

[pylwTBO npu3Haje Npuxond Kaga ce M3HOC MNpuxoda MOXe Moy3daHO M3MepuTu, kaga je
BepoBaTHO Aa he y 6yayhHocTu [pyliTBO MMaTM E€KOHOMCKE KOPUCTUM WM Kaga Cy WUCMyHeHU
noceGHM KpUTepujymu 3a CBaky of akTMBHOCTM [pywTBa. M3HOC npuxoda ce He cmatpa
noy3aaHo MepIbUBMM CBE [OK Ce He pelle CBe NoTeHuujanHe o6aBese Koje Mory HacTaTtu y Be3u
ca npogajom. CBoje npoueHe [IpylITBO 3acHMBA Ha pe3ynTatuma M3 NpPeTXO4HOr MOCroBak-a,
y3umajyhu y 063up Tmn Kynua, BpCTy TpaHcakumje U cneumduYHOCT cBakor nocna.

a) [lpuxod o0 npodaje — eenenpodaja

OpywTBO Npou3BoaM K npopaje HadpTy, NETPOXEMUjCKe MPOM3BOAE M TEeYHM HaPTHW rac Ha
TPXMWTY Benenpogaje. MNpuxog on npogaTte pobe ce npusHaje kaga [pywTBO MCNoOpyyu
npoussoge Kynuy. Acnopyka ce Huje goroauna cBe AOK ce poba He UCMopyyYn Ha Has3Ha4YeHo
MEeCTO, AOK Ce PU3NK 3acTapeBawa U rybuTka He mpeHece Ha BeneTprosua, U CBe LOK WU
BeneTprosay, He NpMxBaTU NPOM3BOAE Y CKagy ca KynonpogajHUM YyroBOPOM, UIM HE UCTEKHY
pOKOBM 3a npuxsaTawe pobe, nnu gok ApywtBo He Byae nmano objekTMBHe Ooka3e Aa Cy CBU
KpUTEPUjyMn 3a npuxeatate pobe NCrnyHeHu.

lMpooaja ce uckasyje Ha OCHOBY LieHe HasHayeHe y KyrnonpojajHuM yroBopuma, ymakeHe 3a
npouerweHe KonuuumHcke pabate un BpaheHy poby y Bpeme npogaje. Y npoueHu pabata u
BpaheHe pobe KOpUCTM Ce MCKYCTBO CTEYEHO Y NpeTxogHuM nepuoamma. KonmumHckm pabaTtu ce
npoLeryjy Ha OCHOBY OYeKMBaHe roguwhe npogaje. CmaTpa ce Aa Huje npucyTaH HujedaH
enemMeHT duHaHcMparwa MNowTo Ce npoAaja BpLIM Y3 KpeAuTHU pok oTnnate o 90 gaHa 3a
ApywTBa y ApXaBHOj CBOjMHM M 60 gaHa 3a ocTtana ApywTsBa, WTOo je y CKragy ca TPXULIHOM
npakcom.

6) [lpuxod od npodaje pobe — masonpodaja

OpywTBO ynpasrba nocrnosawemM 6eH3MHCknx nymnu. Mpuxoa og npoaaje pobe ce npusHaje
kaga [OpywTBo npoaa npoussog kynuy. Y Manonpogaju ce obuyHo poba nnaha rotoBMHOM,
GOHOBMMA UMW KPEOUTHOM KapTULIOM.

8) [lpuxod 00 npodaje ycnyea

[pywTBO NpoAaje UHXNHEPCKE yCNnyre Be3aHe 3a ekcnnoaTauujy U cknaguwtewe HadTte

n raca. OBe ycnyre ce npyxajy Ha 6asu yTpolleHOr BpeMeHa U matepujana, uim nyTem
yroBopa ca OMKCHOM LieHOM, ca yobuyajeHo aedrHMcCaHUM YyroBOPEHUM ycrioBuMa.
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3.26. lNpusHaBamwe npuxona (HacTaBak)
8) [lpuxod o0 npodaje ycnyaa (Hacmasak)

Mpuxon on yroBopa Ha 6asn yTpoLIEeHOr BpeMeHa W MaTepujana, yobuyajeHo 3a npyxare
VHXXEHEePCKUX ycryra, npuaHaje ce kopulihewem ,MeTofa cTeneHa OosplueHocTu.” Mpuxon ce
yrnmaBHOM MNpu3Haje Mo YroBopeHWM HakHagama. 3a yroBope Ha 6asu yTpoLUeHOr BpemeHa,
cTeneH JOBPLUEHOCTU MEPU Ce Ha OCHOBY YTPOLLUEHMX pagHuX caTu yTBpHeHUX Kao npoueHaT y
OJHOCY Ha YyKyrnHe pagHe caTe Koju Tpeba Ja 6yay npyxeHu. 3a yroBope Ha 6asu yTpoLueHor
maTtepujana, cTeneH OOBPLUEHOCTM MEPU Ce Ha OCHOBY HacTanux OMPEKTHUX TPOLLKOBa Kao
npoLeHaT y 0IHOCY Ha YKyrNHe TPOLLUKOBE Koju TpeGa Aa HacTaHy.

Mpuxon of yroBopa ca pMKCHOM LIeHOM ce Takohe npusHaje no MeToay CTeneHa 3aBpLUeHOCTM.
MNpema o0BOM MeTOAy, NpUXo[ Ce reHepanHo NpusHaje Ha OCHOBY WM3BPLUEHUX ycryra 4o aator
fatyma, yTBpheHMx kao npoLeHaT y O4HOCY Ha yKynHe ycrnyre koje Tpe6a aa Gyay npyxeHe.

YKONUKO HacTaHy OKONTHOCTM Koje MOry Aa MpoMeHe MoveTHe MpoueHe npuxoga, TPOoLKoBa MUu
Bpeme noTpebHo 3a koMmnneTupawe, npoueHe ce peeuanpajy. OBa peBuampara Mory 4oBecTu
Ao nosehata Unu cMarera NPoLEHEHMX NPUXo4a UM TPOLLKOBA M oapaxasajy ce Ha npuxon
y Nepuoay y Kome je pykoBOACTBO NPM3Hano OKONHOCTM Koje Cy AOBene A0 peBuanpatsa.

2) [lpuxod o0 kamama

Mpuxon o4 KamaTta ce Npu3Haje Ha BPEMEHCKW MpPOMopLUMOHAriHOj OCHOBUM MPUMMEHOM MeTode
edeKkTMBHE KamaTHe cTorne. Y cnydajy ymawewa BpegHOCTU noTpaxuBaka, [pylTBo ymamyje
KHUroBOACTBEHY BPEOHOCT MOTpaXuBakba [0 HaAOKHAAMBOI W3HOCA, KOjU NpeacTaBiba
npouerweHn Obyayhn HOBYAHM TOK AMCKOHTOBAH MO NPBOOMTHOj €(EKTUBHO] KaMaTHOj CTOMM
dUHaHCKjCKOr MHCTPYMEHTa, U HacTaBrba [a Mpukasyje NpoOMeHe AMCKOHTa Kao npuxon oA
kamaTte. lMpuxod of kamate Ha 3ajMOBe 4uja je BPedHOCT yMaheHa yTBphyje ce npuMeHOM
mMeTode NpBOOUTHE ePeKTMBHE KamaTHe CTomne.

0) [lpuxod 00 akmusupar-a corncmeeHuUX y4uHKa

Mpuxon of aKkTMBMpaka yuYnmHaka v pobe ogHOCK ce Ha MpUXode Mo OCHOBY ynoTpebe npoussoga
pobe 1 ycrnyra 3a corncTBeHe NpousBogHe notpebe.

e) [lpuxod o0 dusudeHou

MNpuxon on AnBMAEeHOM ce Npu3Haje kaJa ce YyCTaHOBM NPaBo Aa ce AMBuaeHaa Npumu.
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3.27. 3akynu
a) PauyHosodcmeeHo obyxeamar-e KOO 3aKyrnua

3akynu roe 3akynofdaBal, 3adpkaBa 3HavajHMjM Oe0 pu3Mka M KOPUCTM 0f BhacHWLLTBA
KnacuduKyjy ce kao onepaTusHu 3akynu. Mnaharwa M3BpLleHa No OCHOBY onepaTUBHOTr 3aKyna
(ymatbeHa 3a cTuMynaumje AobujeHe of 3akynoaasLa) uckasyjy ce Ha TepeT GunaHca ycrexa Ha
MponopLUMOHanHoj OCHOBM TOKOM MNepuoja Tpajaksa 3akyna.

ApywTBO y3uma y 3akyn nojeguHe HeKpeTHUHe, NoCcTpojewa M onpemy. 3akyn HeKpeTHWHa,
nocTpojewa n onpeme, rae [JpywTBO CYLUTUHCKM MMa CBE PU3NKE U KOPUCTWU Of, BMACHULLTBA,
knacudukyje ce kao PUHaHCUJCKM NU3NHT. OUHAHCUJCKM NN3UHT Ce KanuTanuayje Ha Mno4YeTky
3aKyna no BpeAHOCTU HWKOj o dhep BPeAHOCTU 3aKynibeHe HEKPETHUHE N cafallibe BPegHOCTH
MUHUMAarHUX nrahawwa 3akynHuHe.

Csaka 3akynHuHa ce pacrnopefyje Ha obaBe3se M (PMHaHcujcke pacxofe kako 6u ce nocTurna
KOHCTaHTHa NepuoAMYHa KamaTHa cTona Ha npeoctanu n3Hoc obaeese. OaroBapajyhe oGaBese
3a 3aKyrnHuHe, ymareHe 3a (huHaHcujcke pacxone, YKbydyjy ce y octane AyropodHe obasese.
KamaTe kao geo crHaHcujckmx pacxoaa uckasyjy ce y GunaHcy ycnexa y ToKy nepvoga Tpajarba
3aKyna Tako Oa ce Ao0Ouvje KOHCTaHTHa nepuoguyHa kamaTHa cTona Ha npeocTany WM3HOC
obaBese 3a cBaku nepuod. HekpeTHMHe, NOCTpojersa U onpema cTeyeHn Ha 6a3n ouHaHCKjcKor
NU3MHra amopTu3yjy ce TOKOM nepuoda Kpaher of KOpPUCHOT Beka Tpajaka CpeAcTBa U nepvoda
3akyna.

6) Pa4yyHosoOcmeeHo obyxeamare KOO 3aKkynodasua
3akyn je crnopa3ym Mo KoMme 3akynogasal, MPeHOCU Ha 3aKynua npaBo kopuwhewa cpeacTtsa

TOKOM O0roBopeHor BpeMeHCKor rnepumoga y 3aMeHy 3a jeD,HO unu suwe nnahama.

Kaga ce cpefnctBa aajy y 3akyn no OCHOBY (OMHAHCU]CKOr 3aKyna, cafjallkba BpeaHoCT nnaheHux
3aKyrnHUHa ce npu3Haje kao noTpaxuBawe. Pasnuka namehy 6pyTo m3HOca noTpaxusara u
cafalwHbe BpeJHOCTN NoTpaXunBaka ce nuckasyje kao HesapaheHu prHaHcujcku npuxon.

Mpuxod op 3akyma ce npu3Haje TOKOM Mepuoga Tpajaka 3akyna NpUMEHOM MeTode HeTo
ynarawa, Koja ogpaxaea KOHCTaHTHY nepuoauyHy ctony nospahaja.

Kapa je cpeacTBoO OaTo y onepaTtuBHU 3aKyn TO CpeacTBO Ce VICKa3yje Yy 6Mnchy CTaka 3aBUCHO
oA BpCTe cpencrtea.

Mpuxon opf 3akyrnHMHe MNpu3Haje ce Ha MpOornopLMOHAanHOj OCHOBM TOKOM Mepuoda Tpajansa
3akyna.
3.28. Pacnopgena guBuaeHau

Pacnogena gveuaeHam akumoHapvma [pywtea ce npuaHaje kao oGaBesa y nepuoay y Kojem cy
akumoHapu OpylwiTBa ogo6pvnu anBuaeHae.
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3.29. Kanutanusauuja TpolKOoBa nosajMrouBama

TpowkoBM nosajMrbnBara Koju ce AUPEKTHO MOry MpunucaTu CTuuaky, U3rpagmwn unv n3paam
cpeacTaBa, Koja ce He BpefHyjy No dyep BpeQHOCTU U Koja 3axTeBajy AyXW BPEMEHCKU Nepuon
Aa 6u buna cnpemHa 3a nnaHupaHy ynotpe®y unu npogajy (kBanudumkoBaHa cpencrtsa) ce
Kanutanuayjy kao feo HabaBHe BpeAHOCTM TUX cpeacTaBa, ako kanvTanusauuja noYnkwe Ha gaH
unu nocne 1. janyapa 2009. roguHe. Kanutanusauuja TpoLLKoBa no3ajMibuBara Tpaje 40 AaHa
Kaga je cpeacTBO CNPEMHO 3a yrnoTpeby unu npoaajy.

ApywTBO KanuTanuayje TpoLLKOBe no3ajMrbuBara, Koju 61 mornu 6utn n3berHyTin, yKonumko Huje
nmaro KanvrtarnHe UHBecTuLmje Y CpeacTBa Koja ce KBanudukyjy. TpOLLKOBM No3ajMibrBaba Koju
ce kanutanuayjy ce obpadyHaBajy Ha OCHOBY MpOCEYHOr Tpowka (uHaHcupawa [pywTtea
(npocevaH Tpollak KamaTa ce npuMamyje Ha WHBecTUuMje Yy cpeacTBa Koja ce KBanudukyjy),
n3y3eB cpeactaBa kKoja Cy Mno3ajMrbeHa crneuuvjanHo 3a cBpxe HabaBrbarwa KBanuukoBaHoOr
cpeacTsa. Y TOM cnyyajy, CTBapHU HacTanu TPOLUKOBW No3ajMibnuBana, yMareHW 3a Npuxos of
MHBECTMpaHa Mo OCHOBY MNPUBPEMEHOI MHBECTUPaHa TUX CpeacTasa, ce Kanutanuayjy.

4, KIbYYHE PAYYHOBOACTBEHE NMPOLIEHE U MPOCYHUBAHKA

PauyHoBoACTBeHe npoueHe M npocyhuBaka Ce KOHTUHYMpaHO BpedHyjy M 3acHuBajy ce Ha
NCTOPUJCKOM UCKYCTBY M ApyruM dakTopuma, ykrbyyyjyhu oveknBara 6yayhux gorahaja 3a koje
ce Bepyje aa he y gatmm okonHoctuma 6uth pasymHa.

41. KrbyyHe padyyHOBOACTBEHe NpoLeHe U npeTnocTaBke

[pywTBO npaBu NpoLeHe M KOpPUCTU NpeTrnocTaBke Koje ce ogHoce Ha Oyayhu nepwog.
Pesyntupajyhe padyHoBoacTBeHe npoueHe he, no agemHnumjn, petko BuTtn jegHake ocTBapeHUM
pesyntatuma.

(a) lMope3 Ha dobum

OpywTBo noanexe obGaee3n nnahawa nopesa Ha [obut. [OpywTtBo npusHaje obaeesy 3a
oYeknBaHe edekTe NMuTakwa Npom3allnnx U3 pesu3unje, Ha OCHOBY npoueHe aa nv he gohm po
pogatHor nnahakwa nopesa. YKONMMKO ce KOHadaH ucxon edbekata TUX nuTawa Ha nopes Ha
[obut Byae pasnukoBao 04 NPBOOUTHO KHMXKEHUX M3HOCA, pasnuka he ce ogpasnTu Ha Tekyhu u
04N0oXeHN nope3 Ha OOBUT M Ha pe3epBucCare 3a OAfIoXeHa nopecka cpeacrtsa U obasese y
nepvoay y Kom ce pasnvka yTBpAau.

(0) lNpusHasars-e npuxoda

[pyLwTBO KOPUCTU “METOA CTENEHA 3aBPLUEHOCTU" NMPU payvyHOBOACTBEHOM ObyxBaTamy npuxoaa
o4 u3BpweHnx ycnyra. MNpuMeHa oBor MeToga 3axTeBa fa PYKOBOACTBO M3BPLUM MPOLEHY
M3BpLUEHNX Yycryra Ao oapeheHor AaTyma Kao MpoueHaT of YKynHUX ycnyra koje Tpeba
N3BPLLMTK.
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41. KrbyyHe payyHOBOACTBEHE NpoLeHe U NpeTnocTaBKe (HacTaBaKk)
(8) Obasese 3a do0amHa rnpuMar-a 3arocrieHux

Capawra BpegHocT obaBesa 3a AodaTHa npuMara 3anocneHnx 3asucu of 6pojHux dakTopa
koju ce ogpefyjy Ha akTyapckoj ocHoBu kopuwherwem OpojHMx npeTnocTtasku. [peTnocTaBke
kopuwheHe npunukoM oapehuBara HETO TpoLKoBa (MpPUXoaa) YKIbydyjy AMCKOHTHY cTony. buno
KOje NpoMeHe y OBMM MnpeTnocTaBakama ytuuahe Ha KHUroBoACTBEHY BpeQHOCT obaBese.

OpywTBo ogpefhyje ogrosapajyhy OUCKOHTHY CTOMNy Ha Kpajy cBake roauHe. To je kamaTHa ctona
koja Tpeba ga Oyaoe npumerseHa npunuvkoMm oapehuBarwa cagalre BpegHOCTU OYEKMBaHWUX
Oyayhmnx roToBMHCKMX Mcnnarta 3a koje ce oyekyje ga he 6utm notpebHe y unrby mammpena
obaBesa 3a neHsuje. Npunukom ogpehuBara ogrosapajyhe AUCKOHTHe cTone, APYLUTBO y3uMa y
pasMaTpare KaMaTHe CTone BUCOKOKBaNMTETHUX 06Be3HMLa ApYyLUTBa Koje Cy UckasaHe y BanyTu
y kojoj he obaBe3e 3a neHanje OuTn nnaheHe u Koje umajy pok gocneha Koju npuBnMKHO
ogroeapa pokoBuma gocneha obaBese 3a neHauje.

[Ja je npu obpauyHy capalwne BpenHocTn obaBesa 3a bGeHeduuumje 3anocneHuma kopuwheHa
ANCKOHTHa cTona oA 7% (ymecto kopuwheHe 7,75%), capgawmwa BpegHocT obaBesa 3a
oTnpeMHuHe 6u nopacna 3a 10,6%, ogHocHO 9,5% 3a jybunapHe Harpage. Y cnydajy ga
npMMmara 3anocneHux pacty no cronu og 7% (ymecto kopuwheHe 6%), cagawra BpeaHoCT
obaBesa 3a oTnpeMHuHe 6y nopacna 3a 14% ogHocHo 16,6% 3a jybunapHe Harpage.

4.2. KmyyHa npocyhuBawa y NpUMeHn pavyyHOBOACTBEHUX NONIUTUKA
(a) Ymarere spedHocmu uHaHcujckux cpedcmasa pacrosoxusux 3a rpoodajy

OpywTtBo ce pykoBoaum cmepHuuama MPC 39 ,dUHAHCUjCKM MHCTPYMEHTU: NpU3HaBae U
oaMepaBawe” fa oapean kaja je BpedHOCT (OMHaAHCWCKMX cpefcTaBa pacronoXuBux 3a
npoaajy ymaweHa. OBo ogpehuBame 3axTeBa 3Ha4yajHO npocyhusame. Npunukom npocyhreakwa
pykoBoacTeo [OpywitBa, Mefly octanum haktopuma, npouemyje: Tpajawe n 0bmum ao kojer je dep
BPEAHOCT ynarakba Mawa oA HabaBHe BpeaHOCTM ynarawa; (PUHAHCUCKO CTawe npumaoua
ynarawa 1 usrneam 3a oKkoH4Yake nocna y ckopoj 6yayhHocTtu, ykibydyjyhu pbaktope Kao WwTo cy
YyYMHaK MHAOYCTpUje MU CekTopa, NPOMeEHe Y TEXHOSOMMjU U TOKOBE FOTOBUHE M3 MOCMOBaka U
PUHaHcHpama.

(6) @uHaHcujcka Kpu3sa

Tpxuwte Penybnuke Cpbuje nokasyje nojeanHe kapaktepuctuke pactyher TpxuwTa. Nopecka,
LapuHCcKa W BarnyTHa perynatuea cy npeMeT pasnuuutux WHTeprpeTauuja WTO OOMPUHOCK
MHOIMMM M3a3oBUMa ca Kojuma ce KomnaHuje koje nocnyjy y Cpbuju cyoyasajy.

CeeTcka ekoHOMCKa kpu3a, konebawa Ha 6ep3ama v ApyrM pusnuM MOry MMaTu HeraTuBHe
nocneguue Ha goMmahu oMHaHCKjCKN 1 NPON3BOAHN ceKTop. PykoBOACTBO ApYyLUTBA je U3BPLUUIIO
pesepBucaka ysumajyhu y o63up ekoHOMcKy cuTyauujy u moryhe nocneguue Ha Kpajy
n3BeLuTajHor nepuoaa.

Byayhun ekoHomckun pasBoj Penybnvke Cpbuje he 6UTK yCnoBIrbeH Kako eKCTepHUM haktopuma
Tako U Mepama npeayseTum of cTpaHe Brage kako 6 noacTakna pacT v NPOMeHuna nopecky u
npaBHy perynatmey. PykoBoacTteo [pywitBa cmatpa ga npegysvma cBe HeonxofHe Mepe Kako
61 noap>xao OAPXMBOCT 1 Pa3BOj NOCNOBaka Y TPEHYTHOM MOCMOBHOM OKPYXEHsY.

45



HUC A.0. - HacdbTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cap

HanomeHe y3 chbMHaHCUjcKe U3BeLLTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe
(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

4, KIbYYHE PAYMYHOBOACTBEHE NMPOLIEHE U NPOCYBHUBAIbA (HacTaBak)
4.2. KmyyHa npocyhjuBawa y npumeHn payyHOBOACTBEHUX NONMTUKA (HacTaBak)
(6) @uHaHcujcka Kpu3sa (Hacmasak)

YTuuaj Ha NMKBUAHOCT:

O6um kpeguTpara Kynaua y Benenpogaju je y 3HaTHOj Mepu pegykoBaH og centembpa 2008.
roanHe. OBe okonHoctTuM 6u Morne ga ce ogpase Ha moryhHocT [OpywTBa ga obe3bean Hose
Kpeaute n pe-thmHaHcupa noctojehe noa KpeauTHMM YCNoBMMAa KOju Cy MNpMMEHsMBaHU 3a
CNnYHe TpaHcakumje y 6nmxoj npownocTu.

YTuuaj Ha knujeHTe/3ajMmonpumMLe:

OdyxHuum OpywTtBa mory gohu y cuTyauumjy CmareHe IUKBUOHOCT LITO MOCNEeAUMYHO MOXe
yTMuatM Ha hKuxoBy crnocobHocT ga otnnahyjy nosajmrbeHe wmsHoce. [loropliawe ycrosa
nocrnoeawa AyXHuka (Mnu 3ajmonpumMua) Takohe Moxe yTuuaTy Ha nnaHvpaHe TOKOBE rOTOBUHE
Kao M Ha NpoueHy yMmamwera Bpe4HOCTU (PMHAHCKjCKUX U HedUHAHCU|CKUX cpeacTaBsa. Y mepu y
Kojoj cy uHdopMaumje 6une [oCTynHe, PYKOBOACTBO je MpaBUITHO MUCKa3ano pesuanpaHe
npoLeHe oveknBaHux 6yayhnx TokoBa roTOBUHE Y NPOLIEHN yMareHa BpegHOCTU.

5. YNPABJbALE ®PUHAHCUJCKUM PUSUNKOM

5.1. ®akTopu pMHaHCUjCKOT pU3nKa

Mocnosake [pylwiTBa je N3N0XeHO PasnniIUTUM (OUHAHCUjCKUM PU3MLIMMA: TPXKULLHW PU3UK (KOju
obyxBaTa BanyTHM PU3NK, PU3UK KamaTHe CTOMe W pU3MK LeHa), KPeOUTHU PU3MK, PU3UK
NUKBUOHOCTN M PU3MK TOKOBA rOTOBMHE. YnpaBrbawe puanuuma y Opylitey je ycMepeHo Ha
HacTojakbe fa ce y cuTyauuju HenpeaBUAMBOCTU (UHAHCUJCKMX TPXWULWITA MNOTEHUMjanHu
HeraTUBHW yTULAjn Ha pmHaHCKjcko nocnoBawe [dpywtea cBegy Ha MUHUMYM.

3a ynpaBrbakbe pusvuMMa 3agyxeH je Oeo 3a huHaHcuje y okBupy PyHKUMje 328 EKOHOMUKY,
duHaHcmje n padyHoBoacTteo (y garbem Ttekcty ,PENMA®) y cknony nonutuka opobpeHux of
cTpaHe YnpaBHor opbopa. ®uHaHcujcka cnyxba [pywTBa wnaeHTUUKyje M npouemwyje
PUHaHCKjcKe pusnKe U geuHULLIE HauYMHe 3aLllTuTe o4 puanka TecHo capahyjyhu ca nocrnoBHUM
jeauHuuama Odpywitea.

a) TpxXuwHU pu3uKk
(a) BanyTtHu puauk
OpywTBo nocnyje y mehyHapoaHMM OKBUPMMA M U3MOXKEHO je PU3NKY NMPOMEHa Kypca CTpaHWUX

BasnyTa Koju NMpoucTuye u3 MnocroBaka ca pasnMuMTtMM Banytama, npseHctBeHo YC[I n EYP.
Pu3auk npouctuye n3 6yayhumx TproBUHCKMX TpaHcakumja n npusHaTux cpeacrasa un obasesa.
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5. YNPABIbAHE ®PUHAHCUJCKUM PU3UKOM (HacTaBak)
5.1. ®akrTopu pMHaHCHjCKOI pU3nKa (HacTaBak)

a) TpXUuwHU pu3uK (Hacmaeak)

(a) BanyTthu pu3suk (HacTaBak)

PykosoacTteo [pywTtBa je ycTaHOBWMO MOMUTUKY 3a ynpaBrbawe PU3NKOM O MpOMeHa Kypca
CTpaHMX BanyTa y OOHOCY Ha HeroBy OyHKUMOHanHy BanyTty. [a 6w ynpasrbano pusmMkoMm of
nNpoOMeHe Kypca CTpaHWx BanyTa Koju npouctnye un3 6yayhnx TProBUHCKMX TpaHcakuuja u
npu3HaTUX cpeacrasa v obaBesa, 3agyxeHu y geny ®dyHkumje PEMNA 3a puHaHcuje yroBapajy
HajnoBOSbHMjE KypceBe 3a KYMNOBMHE WMHO BanyTta Koju ce yroeapajy Ha OHEBHOM HWBOY Y
3aBWCHOCTM Off KpeTawa Kypca Tor pfaHa. YKYMHUM W3HOCKM MPU3HATUX PUHAHCUJCKUX
cpeacTtaBa/obaBesa uUckaszaHUX y BanyTu Koja Huje (OyHKUMOHarnHa npukasaHu cy y Tabenu koja
cnegu:

CpencrBa Ob6aBe3se
31. peuembap 31. peuembap 31. npeuembap 31. peuembap
2011. 2010. 2011. 2010.
EYP 13.694.819 8.812.218 58.474.401 32.477.011
Jrnd - - 514.970 495.430
LUXoD 18 39 464 -
yca 7.699.163 5.381.721 50.272.976 57.145.143

Ha paHn 31. geuem6pa 2011. roauHe, ykonuko 6m 6mo 3abenexeH pact/nag nokanHe BanyTe 3a
10% y ogHocy Ha EYP n YC[, a cBe octane Bapujabune 6une HenpoMeweHe, JOOUT HaKOH
onopesmBawa 6una 6u Beha/mamwa 3a 809.996 PC[H (2010: 660.089 PC[), yrmaBHOM 360r
MO3UTUBHUX W HEraTMBHUX KYPCHMX pasnvka no OCHOBY MNpepadyHa MoTpaxuBaka of Kynaua
AEHOMUHOBaHMX Yy EYP 1 no3WTUBHUX M HEraTMBHMX KYPCHMX pasnuka no OCHOBY NpepadyHa
obaBe3a no kpegMtTMmMa geHomuHoBaHum y EYP n YC[.

(6) Pwnsnk npomeHa LeHa

[pywTBo je 360r cBOje OCHOBHE aKTMBHOCTM W3MOXeHo crnegehum pusnuyMMa npoMeHe LeHa:
HMBO LieHa cupoBe HadTe U HapTHUX AepuBaTa yTU4e Ha BPpeAHOCT 3anuxa; u Mmapxe y npepaau
HadTe, WTO aarbe ytuye Ha 6yayhe TokoBe HoOBLA.

Y cnyvajy noctojaka puanka NnpoMeHe LieHa, HUBO M3NOoXeHOCTn ce ogpehyje nsHocom 3anvxa
Koje ce BpefHyjy MO NpoAajHoj LeHW Ha Kpajy nepvopa u3sellTaBama. Y nepvoavma owTpor
naga ueHa, ¢ o63vpom ga je nonutuka [dpywTBa Aa uckasyje 3anuxe no HWxoj og HabaBHe
BpeOHOCTM M HeTo MpofajHe BpegHOCTW, pe3ynTaTt je noA yTuuajem cMakera BPeaHOCTH
KHMrOoBOACTBEHE BpeAHOCTU 3anunxa. HMBO M3NoXeHOCTM 3aBUCU AMPEKTHO Of HMBOA 3anuvxa u
cTeneHa naga ueHa.
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5. YNPABJbABLE ®PUHAHCUJCKUM PUNKOM (HacTaBak)

5.1. ®akrTopu pMHaHCHjCKOI pU3nKa (HacTaBak)
a) TpXuwHU pu3uK (Hacmasak)

(8) OTOBMHCKM TOK U pU3MK KamaTHe cTorne

OpywTtBo je Ha paH 31. geuembpa 2011. roguHe pacnonarano ca 3HadajHWjuM U3HOCUMma
rOTOBMHE W TFOTOBMHCKUX €KBMBaneHata OAHOCHO 3HaYajHWjOM KaMaTOHOCHOM WMOBWHOM.
MNMnacuparwe HOBYaAHUX CpeAcTaBa BPLUEHO je camMO KoA MocnoBHMX BaHaka ¢ kojuma [OpyliTBo
MMa nacuBHe NOCOBHE OAHOCE, OAHOCHO KpeauTe U KpeauTHe/OOKyMeHTapHe nuHuje. Takohe,
cpeacTBa koja ce opodaBajy, y PCIl u y ctpaHoj BanyTn, opo4yaBajy ce Ha KpaTak pok (ao 60
AaHa) n y3 UKCHe KamaTHe CTone Ha TakBa opouyera. M3 npeTxogHO HaBeaHor, npuxop,
[dpywTBa 1 HOBYaHM TOKOBWU Yy BESIMKOj MEPU CY HE3ABUCHM OF MPOMEHa TPXMULUHMX KamaTHUX
cTona, Ha nnacupaHa CpeacTBa y BMAY OpOYEHMX OEeno3nTa, Mako BUCUHA kamaTHMX CTomna Koje
[pywTBO MOXE Aa OCTBapu Ha TPXULITY Yy MHOrOME 3aBUCWU Of BUCUHE BasnyHMX KamaTHUX
cTona y MOMeHTy opoyaBawa (bennbop / PedbepeHTHa kamaTHa ctona HBC-a).

Takohe, Tokom 2011 roguHe, OpywTBO je 0406pMno KOMMNaHujama u3 MHOCTPaHCTBA Koje Cy y
BehnHckoM BnacHMWTBY [pywTBa, cybopavHMpaHe KpeauTe, Kao HauvH (UHaAHCUpaha
MOCMNOBHE aKTUBHOCTM Yy MHOCTPaHCTBY. Kpeantu koju cy ogobpeHn 3a oBe HameHe 0fo0peHu cy
y3 npomewmBe kamaTHe ctone (Eypubop). [la cy kamaTHe cTone Ha ogobpeHe 3ajmoBe bune 3a
1% BuLLIE / HWXE, Ca CBMM OCTanMM napaMeTpuma HENPOMEHEHNM, HETO pe3ynTaT NocnoBama y
2011. roanHn npe onopeanBata 6mo 6u BuwmM / HYWXK 3a 496 PC[.

Kpeautn gatv no NpOMEHSbMBMM KamMaTHUM cTonama wusnaxy [pylTBO KamaTHOM PU3MKY
HOBYaHOI TOKa, OOK KpeauTu AaTu no (PUMKCHMM KaMaTHUM cTtonama uanaxy [pywTBo pusmky
npoMeHe dep BPeAHOCTU KPeAWTHUX cTona. Y 3aBMCHOCTW O HEeTO 3ady>XEHOCTU Yy HEKOM
BPEMEHCKOM nepuoay, 6uno koja npomeHa ocHoBHe kamaTHe ctone (EYPUBOP unu JIMBEOP)
nma nponopunoHanHu ytuuaj Ha pesyntat [OpywTBa. [a cy kamaTHe cTOone Ha 3ajMoBe Yy
CTpaHMM BaryTama ca NPOMEHSbMBOM KamMaTHOM cTonom 6une 3a 1% Buwe / HUXe, ca CBUM
ocTanMMm napameTpuma HenpomerweHMM, HeTo pesynTtar nocrnosakwa y 2011. roguvHu npe
onopesvBawa 6uo 6m 640.891 PCO (2010: 595.850 PC[H) Buwwn / HwxuW, Hajsuwe 360r
BULLMX/HWXUX TPOLLKOBA KaMaTa Ha 3ajMoBe ca NMPOMEHIbUBMM KaMaTHUM cTonama.

6) KpedumHu pusuk

OGesbeherwe 04 KpeauTHOr pusnka YCNoCTaBIbeHO je Ha HuBoy [pywTtsa. KpeguTHu puaunk
HacTaje: ko4 roToBMHE M FOTOBUHCKMX €KBMBaneHaTta, genosuTta y 6aHkama u (UHaHCUCKUM
WHCTUTYLMjaMa, Kao U M3 U3MOXEHOCTM PU3NKY Yy TProBMHU Ha BEMNWKO M Mano, ykrbydyjyhu
HeHannaheHa nNoTpaxuBaka ¥ npey3eTte obasese.

BaHke ce paHrupajy camo y cryyajy npvxeata UHCTpymeHaTa ob6e3befhera noTpaxvBama Mo
pa3H/M OCHOBama W Of YKyrnHe u3noxkeHoctn GaHaka npema LOpywTey. Koa aomahux GaHaka
rnefa ce camo Apyrvi KpuTepujym.
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5. YNPABIbAE ®PUHAHCUJCKUM PU3UKOM (HacTaBak)
5.1. ®akrTopu pMHaHCHjCKOI pU3nKa (HacTaBak)

6) KpedumHu pusuk (Hacmasak)
Kynum Ha mano nammnpyjy cBoje o6aBese y roTOBMHM UM NyTEM NnaTHUX KapTuua.

[pywTBO je ncnpasuno noTpaxueakwa 0f Kynaua Koju Cy npekopaymnu KpeautHe nuMute unm
Koju nmajy npobnema ca nukemaHowhy (HanomeHa 13).

B) Pu3uk nukeudHocmu

Mpojekumnja yKynHMX TOKOBA rOTOBUHE BpwM ce Ha HMBOY [pywTBa. Cnyxba duHaHcuja npatu
KOHTUHYMpaHo nukeMaHocT [pywTtBa kako 6y obes3beamna OOBOSBHO rOTOBMHE 3a noTpebe
nocrnoBaka, y3 ogpxaBare HUBOa HeuckopuwheHnx KpeaAuTHUX NuHWja, Tako aa [dpywTBo He
npekopaym O03BOSbEHM KPeAUTHU NUMUT Koa GaHaka unu ycnose m3 yroBopa O nosajMuuama.
OBakBo npojekToBake y3vMa y o063vp nnaHoBe [pywTBa Yy nornegy uvamMvpewa [Lyrosa,
ycknahuBare ca yroBopeHWM ycrnosuma, ycknahuBarwe ca MHTEPHO 3aupTaHuM UurbeBumMa, w
akKo je NMPUMEHIBMBO, EKCTEPHE 3aKOHCKEe UMK NpaBHe 3axTeBe - HNp. BaryTHa orpaHuyersa.

Buwak rotoBuHe M3Hag HMBOA I'IOTp86HOF 3a ynpaBibak-€ 06pTHI/IM KanntasniomMm nosfaxe ce Kao
BULLUAK rOTOBMHE HA Opo4eHe OEeNno3nTe.

Y tabenu Hwxe aHanuaupaHe cy uHaHcujcke obaBe3e [pyluTBa KOje Cy rpynucaHe npema
Aatymy gocneha Ha OCHOBY nepuoga npeocTanor Ao yroBOpHOr gatyma gocneha, a Ha gatym
GunaHca ctawa. M3Hocu uckasaHu y tabenu Hwke NpeacTaBrbajy YroBOpHE HEOUCKOHTOBAHe
TOKOBE rOTOBMHE.

N3Hocn npukasaHn y Tabenu npeacrtaerbajy YroBOPHE HEAMCKOHTOBaHe HOBYaHe TOKOBeE.
N3Hocn Koju pocnesajy Ha Hanmaty y poky on 12 meceun jedHaKm CY HoMXOBUM
KHMroBOACTBEHMM M3HOCKMMa, Byayhu oa edekaT ANCKOHTOBaka HUje MaTepujaniHo 3HavajaH.

Ha paH Mamnse og 1 1-3 3 wmeceua- 1-5 Mpeko 5
31. peuembpa 2011. Meceua meceua 1 roguHe roguHa roguHa YKynHo
ObaBese Mo kpegutma 182.031 152.043 3.074.178 45.163.710 36.222.560 84.794.522
ObagBe3se no ocHoBY
dUHaAHCHjCKOr NM3NHra 2.756 5.512 24.802 53.117 - 86.186
KpaTtkopo4yHe obaBese u3

rnocrnoeawa 20.272.671 9.485.581 9.053.015 - - 38.811.267
Ha paH Mamnse og 1 1-3 3 wmeceua- 1-5 Mpeko 5
31. peuembpa 2010. MeceLa meceua 1 roguHe roguHa roguHa YKynHo
ObaBese no kpegutma 346.701 1.452.860 19.968.859 26.213.039 22.623.579 70.605.038
ObagBe3se no ocHoBY
dUHaAHCHjCKOr NM3NHra 3.310 6.618 29.788 86.788 - 126.504
KpaTtkopo4yHe obaBese u3

rnocrnoeawa 21.843.011 11.984.987 116.397 - - 33.944.395
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5. YNPABIbAE ®PUHAHCUJCKUM PU3UKOM (HacTaBak)
5.2. YnpaBrbawe pU3UKOM KanuTtana

Line ynpasreawa kanutanom je ga [dpywTBO 3aapXu CnocobHOCT Aa HacTtaeBu ga nocnyje y
HeorpaHuM4eHoM nepuoay y npeaBuarbuBoj GyayhHocTu, kako 6w akumoHapuma o6e3beamno
noepahaj (nmpodwuT), a oCTanMM WHTEPECHMM CTpaHama MOBOSbLHOCTU, M Ada Ou o4yBano
ONTUManHy CTPYKTYpY kanuTana ca Unrbem Ja cMakbn TPOLLKOBE KanuTtana.

[a 61 ouyBano o4HOCHO KOpUroBaso CTPYKTYpY kanutana, JpyLTBo MOXe Aa U3BPLUM KOPEKLMjY
ncnnarta AMBMAEHOM akuMOHapvma, BpaTu KanuTan akuMoHapuma, usfga HoBe akuuje unu, nak,
MOXe [a npoaa CpeAcTBa kako 6v cmamuno AyroBame.

OpywTBO, Ka0 M ocTana gpywTBa Koja Nocnyjy yHyTap UCTe AenaTHOCTM, npaTu KanuTan Ha
OCHOBY koedwmumjeHTa 3agyxeHoctn. OBaj KoeduuMjeHT ce u3padvyHaBa M3 OAHOCA HETO
ayroBawa [pyliTBa U HEroBOr yKynHor kanutana. Heto gyroBawe ce gobuja kaga ce yKynHu
Kpeantn (yKrbyyyjyhn kpaTkopodHe W OyropoyvHe, Kao LTO je npukasaHo y GunaHcy crana)
ymak€e 3a roTOBMHY M FOTOBUHCKE eKBMBaneHTe. YKynHu kanutan ce Jobuja kaga ce Ha kanutan,
nckasaH y bunaHcy ctawa, AoJa HEeTO AyroBame.

Ha gaH 31. geuem6bpa 2011. n 2010. roanHe koeuumjeHT 3agyxeHocTn OpywTtea 6mo je kao
LITO cneau:
31. peuembap 31. neuembap

2011. 2010.
O6aBe3se no kpeguTMa — yKynHo (HanomeHe 21, 22 un 23) 84.794.522 70.605.038
MuHyC: rOTOBUHA 1 FOTOBMHCKN €KBMBanNeHTn (HanomeHa 15) (25.228.726)  (10.595.830)
HeTo ayroBamwa 59.565.796 60.009.208
KanuTan 87.586.665 47.018.714
KoedmumjeHT 3aayxeHocTn 0,68 1,28

5.3. MNMpoueHa dep BpeaHOCTU

®ep BpeaHOCT PUHAHCU|CKUX MHCTPYMEHaTa KojuMa ce Tpryje Ha akTMBHOM TPXWLWTY (Kao LTo
Cy XapTuje o[ BpeAHOCTU Kojuma ce Tpryje u xapTuje of BpeOHOCTW pacrnorioxusee 3a Npoaajy)
3acCHMBa Ce Ha KOTMpaHUM TPXWULHWM LeHama Ha gaH bunaHca ctawa. KoTupaHa TpxuwHa
LileHa Koja ce KopucTu 3a ouHaHcmjcka cpeacTtea [pywTea npeacrasrba Tekyhy LeHy noHyae.

®ep BpeAHOCT (PMHAHCUK]CKMX WHCTPYMEHaTa KojuMa Ce He Tpryje Ha akTMBHOM TPXWUWTY (Ha
npuMmep gepvBaT KojuMa ce Tpryje Ha He3BaHM4HOj 6ep3n) yTBphyje ce pasnuunTum TeXHMKama
npoueHe. OpylwITBO NpuMekyje pasnuunte metoge u yTeplyje npeTnocTaBke Koje ce 3acHUBajy
Ha TPXULUHMM YCNOBMMa KOju NMOCTOje Ha JaTyM GunaHca ctawa. KoTupaHe TpXuWHe ueHe unu
KOTMpaHe ueHe gurnepa 3a CnuvHe WMHCTpPyMEeHTe KopucTe ce 3a gyropodHe obasese. Ocrtane
TEXHUKE, Kao LITO Cy npoueweHe OAUCKOHTOBaHe BPeOHOCTUM HOBYaHMX TOKOBA, KOpUCTE ce 3a
ogpehuBake ep BpeaHOCTM npeocTannx QUHAHCUjCKMX WHCTpymeHaTa. dep BpegHocT
TEPMUHCKUX OEBU3HUX yroBopa yTBphyje ce NpPUMEHOM KOTUpPaHUX TPXULLHUX KypceBa Ha AaH
GunaHca cTama.
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6. MHO®OPMALUJE O CETMEHTUMA

MoCnoBHWM CEFMEHTW CY CEFMEHTM YMju NOCMOBHM pe3ynTaT pegoBHO NpaTt MaBHWM goHocunal
oanyka (,[40"). N3epwHu opbop ApywTsa unHu MO0O.

Tokom Tpeher ksapTtana 2011. roguHe dopMmpaH je HoOBU MOCNOBHWN CErMeHT Yy okBupYy OpyLitea
— "EHepreTunka" umju je OCHOBHM 3aflaTak NpoLuMpere NOCoBatkba Ha MPOU3BOAHY eNEKTpUYHe U
TonnoTHe eHeprnje. Ha gax 31. geuembpa 2011. roguHe nocnoBHM cermeHT EHepreTuka ce Huje
KBanmgukoBao Kao nocebaH M3BeLLTajHN CErMEHT U YKIby4eH je y okBupy OcTtanor nsseLutajHor
cermMeHTa.

Ha paH 31. geuembpa 2011. roguHe, MNOCNOBHE aKTUBHOCTU [pyluTBa Cy opraHvM3oBaHe y net
rMaBHMX MOCMOBHMX CermMeHarta (M3MereHoOM Ou3Huc cTpyktypom Tokom 2010. rogumHe Kao
MOCIIOBHM CErMEHT U34BOjUNn cy ce HadhTHU CEPBUCK):

1. WcTpaxmnBarwe n npomsBogra HadTe 1 NpupoaHor raca,
2. HadThu cepsucu

3. Tpepana gepueata Hade,

4. TpomeT HadTe U HahTHUX depuBaTa

5. Ocrtano - HUC cTtpy4yHe cnyxbe n EHepreTtuka.

Mpuxopn no M3BeLlUTajHUM cermeHTUMa notude o cnepeher:

1. UcTpaxuBare 1 nponssogra HadTe M NPUPOAHOr raca reHepully Npuxon npogajom Hadpte n
raca pacvHepujama n Cpbujaracy.

2. HadptHu cepBucu reHepuwly npuxode BplueHwem ycnyra Oywena, rpaheBuHCKMX pagoBa,
reoun3nyKkMx Mepera 1 TpaHCNoOpPTHUX ycryra

3. lMNpepapa reHepuwe npuxod npogajom HadTHUX AepuBaTa cerMeHTy [lMpomeTta HadTe w©
HadpTHUX gepuBaTa.

4. lNMpomeT HadpTe 1 HadhTHUX JepmuBaTta reHepuLle NPUXo4 Manonpoaajom 1 Benenpoaajom.

Pesyntatn nsBewwTajHMX cermeHaTa 3a roauvHy kKoja ce 3aBpluuna Ha gaH 31. geuembpa 2011.
rogvHe gatu cy y npernegy Kojyu cnegu:

UctpaxuBawe HadTHHU

M NnpousBoAwa CepBuUCHU MNpepapa Mpomert Ocrano YKynHo

[MocnoBHU Npuxoau cermeHTa 78.152.193 6.999.742 136.362.877 168.759.386 199.310 390.473.508
WHTepHn 06padyH namehy

cermeHaTa (59.703.080) (2.406.034) (135.633.379)  (302.802) - (198.045.295)
MocrnoBHW NPUXOAN YKYNHO 18.449.113 4.593.708 729.498 168.456.584 199.310 192.428.213
AmopTtuzauuja (2.067.932) (856.169) (2.023.125)  (783.725) (924.714) (6.655.665)
My6umLm 300r yMarsersa BpeaHOCTU

HEKPETHVHA, NOCTPOjeHsa 1 onpeme (191.778) (11.233) (26.396) (97.892) 1.728 (325.571)
CermeHTHM NOCMoBHU

pobutak/(ryburak) 65.061.804 (634.719) (15.478.960) (943.658) (6.935.281) 41.069.186
®uHaHcujckn npyuxoam (pacxoam) (354.107) 10.510 (318.367) 402.740 (1.565.349) (1.824.573)
OcTtanu npuxoam (pacxoaw) (21.456) (1.263.299) (1.728.714) 3.063.357 402.873 452.761
CermeHTHM gobuTtak/(rybutak) npe

ornopesnBaka 64.686.241 (1.887.508) (17.526.041) 2.522.439 (8.097.757) 39.697.374
OpanoxeHn Nopecku NPUxog,

nepvoga - - - - 3.368.556 3.368.556
Mopecku pacxoa nepuoaa - - - - (2.464.263) (2.464.263)
CermeHTHM gobuTtak/(rybutak) 64.686.241 (1.887.508) (17.526.041) 2.522.439 (7.193.464) 40.601.667
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HanomeHe y3 chbMHaHCUjcKe U3BeLLTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe
(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

6. MHO®OPMALUJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

Pesyntatn nseewwTajHMX cermeHaTa 3a roauvHy kKoja ce 3aBplumna Ha gaH 31. geuembpa 2010.
roguHe gaTtuv cy y nperneay Koju cnegu:

UctpaxuBawe HadTHHU
M NpousBoAHa CepBUCU Mpepana MpomeTt Ocrano YKynHo
MocnoBHW Npuxoau cerMeHTa 52.108.548 4.879.639 128.803.974 149.589.495 (375.860) 335.005.796

WHTepHn 06padyH namehy

cermeHara (38.917.780) (1.708.743) (122.851.641) (1.973.751)  (14.358) (165.466.273)

MocrnoBHU NPUXOAN YKYNHO 13.190.768 3.170.896 5.952.333 147.615.744 (390.218) 169.539.523
AmopTtuzauuja (2.804.820) (826.648) (2.005.250)  (684.327) (543.266) (6.864.311)
Iy6uum 360r ymamena

BPEAHOCTN HEKPETHMHA,

nocTpojexa un onpeme - - - (943.567) - (943.567)
CermeHTHM NOCMoBHU

pobutak/(ryburak) 38.433.432 (1.513.919) (4.092.333) 144.547 (6.781.868) 26.189.859
®uHaHcujckn npyuxoam (pacxoam) 631.213 7.836 (168.271) 1.880.385 (15.152.302) (12.801.139)
Octanu npuxoau (pacxogm) (218.167)  487.647 30.209 (1.172.603) (477.835) (1.350.749)
CermeHTHUM gobuTtax/(rybutak)

npe onopesnBaka 38.846.478 (1.018.436) (4.230.395) 852.329 (22.412.005) 12.037.971
OpanoxeHn Nopecku NPUXo4,

nepuoga - - - - 5.278.385 5.278.385
Mopecku pacxoa nepunoaa - - - - (831.975) (831.975)
CermeHTHUM gobuTtak/(rybutak) 38.846.478 (1.018.436) (4.230.395) 852.329 (17.965.595) 16.484.381

MNMpopaja uamehy cermeHata nocnoBawa obaBrba ce y cknagy ca Opgnykom o yTBpheHum
TpaHcEPHUM LieHaMma namel)y NoCnoBHUX cermeHara.

AHanusa npuxoga o npofaje dpywTBa No OCHOBY Haj3Ha4ajHUX Npou3Boa W ycriyra gata je y
npunory:

FoauHa koja ce 3aBpwunna 31.

neuemo6pa
2011. 2010.
Mpuxopn o4 npoaaje HadTe 4.722.757 3.965.019
Mpuxopn o4 npodaje HahTHUX AepuBaTa 178.705.794 153.846.013
Mpuxopn o4 Npodaje ycrnyra 1 octanu npuxoam 3.454.407 3.337.818
186.882.958 161.148.850
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HanomeHe y3 chbMHaHCUjcKe U3BeLLTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe

(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

7. HEMATEPUJAJIHA YIIATABA
KoHuecwuje, OcTana
narteHT™, HemaTtepujanHa Hemare-
nuvueHue 1 cn. ynarawa y pujanHa
npasa npunpemu ynarawa YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2010.
HabaBHa BpegHoCT 840.638 4.998.747 1.333.523 7.172.908
WcnpaBska BpeaHOCTH (104.830) (1.706.379) (568.955) (2.380.164)
HeoTtnucaHa BpeaHocT 735.808 3.292.368 764.568 4.792.744
FoavHa 3aBpLueHa Ha aaH 31. geuem6pa 2010.
[Mo4eTHO cTakwe HeoTncaHe BpegHOCTU 735.808 3.292.368 764.568 4.792.744
Mosehana - 362.134 - 362.134
lMpeHoc ca HemaTepujanHux ynarawa y npunpemm 181.819 (3.448.963) 3.267.144 -
MpeHoc ca HeKpeTHUHa, NOCTPOojeHa 1 onpemMe (4.769) (11.169) 29.702 13.764
AmopTuzauuja (HanomeHa 30) (76.107) - (207.810) (283.917)
OTtyheme (113) 1) (47) (161)
OcTanu npeHocu (142.949) (48.803) 142.949 (48.803)
HeoTtnucaHa BpeaHocT 693.689 145.566 3.996.506 4.835.761
HeoTtnucaHa BpegHocT Ha AaH
31. peuemb6bpa 2010.
HabaBHa BpegHoCT 878.120 1.843.860 4.721.726 7.443.706
VcnpaBka BpeaHoOCTH (184.431) (1.698.294) (725.220) (2.607.945)
HeoTtnucaHa BpeaHocT 693.689 145.566 3.996.506 4.835.761
FoavHa 3aBpLlueHa Ha aaH 31. geuem6pa 2011.
[Mo4eTHO cTakwe HeoTnMcaHe BpegHOCTU 693.689 145.566 3.996.506 4.835.761
Mosehana - 375.514 - 375.514
lMpeHoc ca HemaTepujanHux ynarawa y npunpeMmu - (246.938) 246.938 -
lMpeHoc Ha HEKpPETHMHE, NOCTpojersa 1 ornpemy - - (74.040) (74.040)
AmopTuzauuja (HanomeHa 30) (14.971) - (660.417) (675.388)
ObGesBpehete (1.625) - (37.866) (39.491)
OTtyheme 24.910 (2.499) (3.168) 19.243
OcTtanu npeHocu (56.549) 30 56.519 -
HeoTtnucaHa BpeaHocT 645.454 271.673 3.524.472 4.441.599
HeoTtnucaHa BpegHocT Ha AaH
31. peuembpa 2011.
HabaBHa BpegHoCT 874.906 413.952 4.753.693 6.042.551
VcnpaBka BpeaHoOCTH (229.452) (142.279) (1.229.221)  (1.600.952)
HeoTtnucaHa BpeaHocT 645.454 271.673 3.524.472 4.441.599

OcTtana HemaTepujanHa ynarawa MckasaHa ca ctaweM Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe y
nsHocy opg 3.524.472 PC[] HajsHa4ajHujum genom ce ogHoce Ha ynarawa y CAll nidopmaumoHm
cucTemM, y ykynHom usHocy og 3.401.832 PC[ (2010: 3.840.765 PCL).

AmopTmsaumja y usHocy oa 675.388 PC[ (2010: 283.917 PC[) ykrbyyeHa je y TpOLUKOBE
nocnoeaka y 6unaHcy ycnexa (HanomeHa 30).
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HanomeHe y3 ¢pmHaHCcHjcKke n3BelWwTaje 3a roAnHyY Koja ce 3aBpLumna Ha aaH 31. apeuembpa 2011. roauHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PCL, ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4yeHo)

8. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONMPEMA
HekpeTHuHe, OcTane Ynaraway Tyhe
nocTpojekba u  HeKpeTHUHe, HEKpeTHUHe
FpaheBuHCkM MalumHe 1 onpema y NocTpojeka MNOCTpojera 1
3emrbuwTe objekTn onpema npunpemMm onpema onpemy ABaHcu YKynHo
Ha paH 1. jaHyapa 2010.
Hab6aeHa BpegHocT 11.209.371  55.763.533 53.911.498 8.709.106 89.396 110.630 5.012.342 134.805.876
WcnpaBka BpegHOCTH (723.950) (18.824.017) (26.801.956) (4.099.314) (43.877) (103.676) (76.577) (50.673.367)
HeoTnucaHa BpegHocT 10.485.421 36.939.516 27.109.542 4.609.792 45.519 6.954 4.935.765 84.132.509
FoguHa 3aBpleHa 31. geuem6pa 2010.
MouyeTHO cTake HeoTnMcaHe BPeaHOCTH 10.485.421  36.939.516 27.109.542 4.609.792 45.519 6.954 4.935.765 84.132.509
Mosehana - - - 14.322.530 - - 9.444345 23.766.875
AKTUBMPaHE 65.706 7.274.440 1.616.169 (8.956.850) 535 - - -
OcTanu npeHocu - (1.172.903) 582.436 685.001 43.877 - - 138.411
OTtyhewa u 3aTBapare aBaHca (579) (5.764) (40.920) (162.458) - - (1.667.690) (1.877.411)
AmopTusauuja - (3.239.131) (3.335.029) - - (6.234) - (6.580.394)
Kopekuuja Bp. rpah)eBuHckux objekaTa - (273.123) - - - - - (273.123)
ObesBpehetse (HanomeHa 36) (13.423) (503.581)  (376.299) (48.838) (1.426) - - (943.567)
MpeHoc Ha HemaTepujanHa ynarara - 259 - (14.023) - - - (13.764)
MpeHoC Ha MHBECTMLIMOHE HEKPETHNHE (HanomeHa 9) - (455.926) - - - - - (455.926)
MpeHoc ca cpeactBa 3a oTyhere - 28.390 92.384 - 7 - - 120.781
HeoTnucaHa BpegHocT 10.537.125 38.592.177 25.648.283 10.435.154 88.512 720 12.712.420 98.014.391
Ha paH 31. peuem6pa 2010.
Hab6aeHa BpegHocT 11.274.498 62.752.974 55.498.519 13.801.387 89.938 110.630 12.787.121 156.315.067
WcnpaBka BpegHOCTH (737.373) (24.160.797) (29.850.236) (3.366.233) (1.426) (109.910) (74.701) (58.300.676)
HeoTnucaHa BpegHocT 10.537.125 38.592.177 25.648.283 10.435.154 88.512 720 12.712.420 98.014.391
FoguHa 3aBplieHa Ha gaH 31. geuem6pa 2011.
MoyeTHO cTake HeoTnMcaHe BPeaHOCTH 10.537.125  38.592.177 25.648.283 10.435.154 88.512 720 12.712.420  98.014.391
Mosehana - - - 38.481.024 - - 14.627.609  53.108.633
AKTUBMPaHE 1.085 4.747.850 2.485.766 (7.241.689) 6.988 - - -
OcTanu npeHocu (328) (1.057.979) 726.536 306.068 - - - (25.703)
OTtyhewa u 3aTBapare aBaHca (231) (77.764) (47.394) 97.737 (2.740) - (18.591.127) (18.621.519)
AmopTusauuja - (2.539.746) (3.440.171) - - (360) - (5.980.277)
ObesBpehete (HanomeHa 36) (106) (24.315) (41.121) (255.528) (4.501) - - (325.571)
Kopekuuja BpegHOCTV cpeacTaBa No OCHOBY NpoueHe
TpoLkoBa 3a 06HaBrbake NPUPOAHMX pecypca
(HanomeHa 20) - (1.035.326) - - - - - (1.035.326)
MpeHoc ca HemaTepujanHux ynarawa - - 74.040 - - - - 74.040
MpeHoC Ha MHBECTMLIMOHE HEKPETHNHE (HanomeHa 9) (47.204) (73.066) - - - - - (120.270)
MpeHoc Ha cpeacTBa 3a oTyhewe - - - (165.371) - - - (165.371)
HeoTnucaHa BpegHocT 10.490.341 38.531.831 25.405.939 41.657.395 88.259 360 8.748.902 124.923.027
Ha paH 31. peuem6pa 2011.
Hab6aeHa BpegHocT 11.185.907 62.832.533 60.387.999 44.639.338 93.279 110.630 8.770.320 188.020.006
WcnpaBka BpegHOCTH (695.566) (24.300.702) (34.982.060) (2.981.943) (5.020) (110.270) (21.418) (63.096.979)
HeoTnucaHa BpegHocT 10.490.341  38.531.831 25.405.939 41.657.395 88.259 360 8.748.902 124.923.027
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HanomeHe y3 chbnHaHCcHjcKe M3BeLwTaje 3a roguHy Koja ce 3aBpLumna
Ha AaH 31. geuembpa 2011. rognHe

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeayuje Ha3Ha4eHo)

8. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA (HacTaBak)

lMoBehate HekpeTHWHa, MocTpojewa WM onpeme Yy nocroBHoj 2011. roaMHU y M3HOCY oA
38.481.024 PCO (y 2010. rogmHn 14.322.530 PC[]) HajsHadajHujum [enomMm ce ogHoce Ha
ynararea y MHC/DHT npojekaT (ynarawa Yy NOCTpPOjehe 3a Onar XMOPOKPEKUHr W
xngpoobpagay) y usHocy og 18.395.538 PC[], narpagry nocTpojera 3a Npomn3BoaHy BOAOHMKA
y u3Hocy og 5.015.595 PCL, n pekoHCTpyKuMjy 6eH3MHCKMX cTaHuua y uaHocy og 1.006.050
PCQ. Ctane patnx aBaHca gobasrbaumma 3a MHC/DHT npojekat Ha aaH 31. geuembpa 2011.
roamHe nsHocu 6.345.337 PC[.

OpywTBo je y nocrnosHoj 2011. rognHu y cknagy ca pesuavpanum MPC 23 - ‘Tpolwwkosu
nosajMsbmBarba’  Kanutanu3oBano TPOLUKOBE MO3ajMibuBaka KOjU Ce [OUPEKTHO MOry
npunucaTn cTuuawy, nsrpagkhbn unu mspagu KeanuvdukoBaHOr CpeacTBa, Kao Oe0 Herose
HabaBHe BpegHOCTM Y n3Hocy og 1.141.090 PC[ (2010: 317.506 PC[).

MawwuHe n onpema rae je OpylwTBO KOPUCHUK NU3MHra no OCHOBY YroBopa O MOCMOBHOM
3aKyny ykrbyuyjy cnegehe nsHoce:
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.
HabGaBHa BpeHOCT - kanuTanM3oBaHn (OUHAHCUjCKM NU3NHT 170.134 200.440
Mcnpaska BpegHoCTU (46.014) (47.983)
Capawma BpegHoCT 124.120 152.457

Ha paH csakor 6unaHca ctawa PykoBOACTBO ApyLITBa NpoLekyje Aa Ny NocToju Ha3Haka aa je
HaaoKHaauBa BpPeOHOCT HeKpeTHWHa, I'IOCTpOjaI-ba n onpeme nana wucnon KwUroBoacrtBeHe
BPEOHOCTMW.

OpywTBo je Ha paH 31. peuembpa 2011. rogvMHe wu3BpLUMNO TecTUpawe WHAMKaTopa
obes3Bpefnera MMOBUHE jeguHuLa koje reHepuwy roToBuHy ("JIT") npn 4Yemy HUCy youeHe
HasHake 0oJaTHOr yMakera BPeAHOCTU OLHOCHO CTOPHUpaka paHuje npusHator rybutka oa
ymarera BpegHoctu. Y 2010. rogvHu npusHaT je rybutak 360r ymamwera BPeAHOCTU Y HETO
nsHocy op 721.679 PC[ y oksupy cnegehux JIT: Manonpopaaja y usHocy og 1.161.382 PC[
Kao nocneguvua ykmgaka MoHornorsckor nonoxaja OpywTsa og 1. jaHyapa. 2011. roanHe n y
okBupy Benenpopaje yknagawem panuvje popmupaHe ucnpaeke y nsHocy og 439.703 PC[ kao
nocneguua noseharwa BenenpogajHuX Mapxu.
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HanomeHe y3 chbnHaHCcHjcKe M3BeLwTaje 3a roguHy Koja ce 3aBpLumna
Ha AaH 31. geuembpa 2011. rognHe

(Cesu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyea4uje HasHa4eHo)
8. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHKA U ONPEMA (HacTaBak)

Cpedcmea 3a rnpou3eo0ry Haghme u 2aca

YKynHo
MHBECTULMje Y TOKY Ocrana
(uctpaxuBarse u MNpoussogHa nocrnoBHa

pa3Boj) cpencTBa cpencrea YKynHo
Ha paH 1. jaHyapa 2010.
HabaeHa BpegHocT 2.058.852  27.054.142 18.665.199 47.778.193
Wcnpaska BpegHoCTU (122.347)  (8.054.730) (4.864.075) (13.041.152)
HeotnucaHa BpegHocT 1.936.505 18.999.412 13.801.124 34.737.041
FoavHa 3aBpweHa Ha gaH 31. geuem6pa 2010.
[Mo4eTHO cTakwe HeoTNMCaHe BPEQHOCTH 1.936.505 18.999.412 13.801.124  34.737.041
Mosehawa 8.191.824 - - 8.191.824
lMpeHoc ca uHBecTUUMja y TOKY (8.049.644)  7.606.877 442.767 -
W3pgBajarne cermeHTa HadbTHM cepsucu (113.537)  (5.309.302) (3.054.228) (8.477.067)
AmopTu3auuja - (2.945.620) (685.848) (3.631.468)
O6e3Bpehere (35.756) (185.956) (10.241) (231.953)
OT1yhere (67.289) (2.336) (48.865) (118.490)
Ocrtanu npeHocu 134.732 (217.480) (4.693.873) (4.776.621)
MpeHoc ca cpeactBa 3a oTyhewe - 41.810 17.201 59.011
HeotnucaHa BpegHocT 1.996.835 17.987.405 5.768.037 25.752.277
HeoTnucaHa BpegHOCT Ha AaH
31. peuembpa 2010.
HabGaeHa BpegHocT 2.020.206  29.368.407 5.455.352  36.843.965
Wcnpagka BpegHOCTH (23.371) (11.381.002) 312.685 (11.091.688)
HeotnucaHa BpegHocT 1.996.835 17.987.405 5.768.037 25.752.277
FoavHa 3aBpweHa Ha gaH 31. geuem6pa 2011.
[Mo4eTHO cTawe HeoTNMCaHe BPEQHOCTU 1.996.835 17.987.405 5.768.037 25.752.277
Mosehara 7.356.903 - - 7.356.903
lpeHoc ca uHBecTUUMja y TOKY (4.393.921) 3.500.423 893.498 -
AmopTu3auuja - (1.319.001) (748.931) (2.067.932)
O6e3Bpehere (181.228) (143) (10.407) (191.778)
Kopekuuja BpegHOCTU cpeacTaBa no 0CHOBY
NpoLIEHe TPOLLKOBa 3a 0BHaBIbake NPUPOOHMX
pecypca - (1.035.326) - (1.035.326)
OT1yhere (4.509) (1.058) (106.780) (112.347)
Ocrtanu npeHocu 2.262 223.000 (91.635) 133.627
HeotnucaHa BpegHocT 4.776.342 19.355.300 5.703.782  29.835.424
HeoTnucaHa BpegHOCT Ha AaH
31. peuembpa 2011.
HabGaeHa BpegHocT 4.978.679 31.653.923 5.998.009 42.630.611
Wcnpagka BpegHOCTH (202.337) (12.298.623) (294.227) (12.795.187)
HeotnucaHa BpegHocT 4.776.342 19.355.300 5.703.782 29.835.424

CpepncrBa 3a Npon3Boaky HadTe 1 raca 06yxBaTajy OCHOBHa CPeCTBa 3a UCTPaXKmBake 1
MPOLEHY, Kao M TPOLIKOBE pa3Boja, MOBe3aHe ca MNPOM3BOAHOM MOTBPHEHNUX pe3epBu

(hanomeHa 3.5).
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9. MHBECTULUMNOHE HEKPETHUHE

MHBeCTMLUMOHE HEKpETHWHE ce BpedHyjy Ha gaTym GunaHca ctawa no cep BpeaHOCTU Koja
npencrtaBiba TPXKULLHY BpeO4HOCT MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE.

lMpomeHe Ha payyHy cy bune kao WTO creau:

2011 2010
Ctale Ha no4yeTKy roguHe 1.393.170 499.974
Hobuuu Ha dep BpegHocTn (HanomeHa 35) - 575.786
O6e3Bpehene (HanomeHa 36) (190.726) (138.716)
lMpeHoC ca HEKpPEeTHUHA, NOCTPOjeHa U onpeme 120.270 455.926
Ocrano 15.555 200
Ctame Ha Kpajy roguHe 1.338.269 1.393.170

Cnepehu nsHocu no ocHOBY 3akyna cy npusHaTh y bunaHcy ycnexa:
FoavHa Koja ce 3aBpliaBa
31. peuembpa
2011 2010

Mpuxoau o 3akynHUHa (HanomeHa 28) 120.339 91.379

MHBECTULMOHE HEKPETHUHE NCKa3aHe ca cTakweM Ha aaH 31. aeuembpa 2011. rognHe y nsHocy
oa 1.338.269 PCQ (31. peuembpa 2010. rogmnHe 1.393.170 PCLl) y Hajsehem geny ce ogHoce
Ha OeH3MHCKe CTaHuue, CTaHOBE W MOCMOBHE MNPOCTOpEe AdaTe Yy BULLEroMlHKW  3aKyn
BpeaHOBaHe no ep BpeAHOCTU Ha AaH bunaHca crama.

10. YYELWITRA Y KANMUTAITY
31. peuembap 31. peuembap

2011 2010

Yyewnha y kanutany 3aBUCHUX NpaBHUX Nuua 3.490.817 3.488.730
Yyewha y kanuTtany octanux noBe3aHnx npasHMX nuua 69.145 90.183
durHaHcKjcka cpeacTBa pacnonoxuea 3a npoaajy 2.142.411 2.389.139
MuHyc: ncnpaBska BpegHOCTH (3.159.491) (3.389.299)
2.542.882 2.578.753

a) Yyewha y kanumarny 3a8UCHUX NpasHUX nuya
31. peuembap 31. geuembap

2011 2010

Y akumjama 3.457.576 3.436.185
Y yaenuma 33.241 52.545
3.490.817 3.488.730

Muryc: Vicnpaska BpegHOCTU ynarawa (1.173.167) (1.173.167)
2.317.650 2.315.563
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10. YYELWUTRA Y KAMUTAIY (HacTaBak)

a) Yuewha y kanumary 3a8UcCHUX MpasHUX fluya (Hacmaeak)

Yyewha y kanutany 3aBUCHMX NpPaBHUX NnLa ca ctakem Ha faH 31. geuembpa 2011. roguHe

ofHoce ce Ha ynarawa y akuuje/yaene cnepehux apywirasa:

UcnpaBka HeoTnucaHa

Hasue Yyewhe BpepgHOCTU BpegHocT  Yyewhe %
O 3oHe a.a. beorpaga, Cpbuja 3.457.576 (1.172.263) 2.285.313 100%
HWNC MeTpon eooa, Codmja, bByrapcka 997 - 997 100%
NIS Petrol SRL, bBykypeluT, PymyHuja 2.632 - 2.632 100%
HWC MeTpon a.o.0. Jlaktawwn, bux 1.030 - 1.030 100%
Pannon naftagas Kft, ByaumneluTa,

Mahapcka 184 - 184 100%
HNC Oeepcuns, Mockea, Pycuja 9.856 - 9.856 100%
JagpaH - Hadprarac g.0.0. bawa Jlyka,

BuX 71 - 71 66%
Ceetnocr a.0.0., byjaHosau, Cpbuja 17.045 - 17.045 51%
Panuc, Mockoscka obnacT, Pycuja 522 - 522 51%
Jyboc, bop, Cpbuja 904 (904) - 51%

3.490.817 (1.173.167) 2.317.650

MpomeHe Ha payyHy ynarawa ydewha y kanutany 3aBUCHUX NPaBHUX NuLa:

2011 2010
Ctale Ha no4yeTKy roguHe 3.488.730 3.314.960
HoBa ynarawa y 3aBuCHa npasHa nuua 26.234 173.770
Jnkengaumja NIS Oil Trading, PpaHkdypT, Hemauka (24.147) -
MuHyc: ncnpaBka BpegHOCTM (1.173.167) (1.173.167)
Crambe Ha Kpajy roguHe 2.317.650 2.315.563
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10. YYELWIRA 'Y KAMUTAIY (HacTaBak)

a) Yyewha y kanumarny 3asucHuUX npasHuUx fuua (Hacmaeak)

HoBa ynarawa y 3aBucHa npaBHa nuua y nocnosHoj 2011. roanHn y n3Hocy of 26.234 PC[ ce
ofHoce Ha:

a. [Hokanutanusaumjy O 3oHe a.g. y ykynHom nsHocy og 21.391 PC[.

6. OcHuBame ,HNC lMeTtpon® g.o.0., Jlaktawm, bocHa n XepuerosuHa. YKynHU kanutan
HOBOOCHOBaHOr ApylwTBa Ha AaH 31. geuembpa 2011. roguHe unsnocu 1,030 PCO
(20,000 BAM), ook je yyewhe OdpywTtea y kanutany ncror 100%.

B. OcHuBawe ,HUC lMeTtpon“ e.o.0.n. Codmja, Penybnuka byrapcka. YkynHu kanutan
HOBOOCHOBaHOI ApywTBa Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe wmnsHocu 997 PC[L
(50,000 BI'H), pok je yyewnhe OpywTtea y kanutany mcror 100%.

r.  OcHuBawe ,NIS Petrol* SRL, bykypewT, Penybnuka PymyHuja. YKynHu kanutan
HOBOOCHOBaHOI ApywTtea Ha gaH 31. geuembpa 2011. rognHe mnsHocu 2,632 PC[
(41,000 POH), ook je yuelwihe Opywtea y kanutany uctor 100%.

A. OcHuBawe ,Pannon naftagas“ Kft, byaumnewra, Penybnuka Mahapcka. YkynHu
Kanutan HOBOOCHOBaHOr ApyliTBa Ha AaH 31. geuembpa 2011. rognHe m3Hocu 184
PC[ (500,000 XY®), pok je yyewnhe OpywTtea y kanutany uctor 100%.

KpeTare Ha ncnpaBum BpegHoCcTu yyellha y kanutany 3aBUCHUX NPaBHUX Nuua:

2011 2010
Ha paH 1. jaHyapa (1.173.167) (762.175)
PesepBucara 3a o6e3pehere yyewwha:
- O 3oHe a.n. beorpag - (410.992)
Ha paHn 31. peuembpa (1.173.167) (1.173.167)

0) Yuyewha y kanumany ocmarnux rmoee3aHux rpasHuUx auya

31. peuembap 31. geuembap

2011 2010
Y akunjama 61.703 72.592
Y yoenvma 7.442 17.591
69.145 90.183
MuHyc: ncnpaBka BpeQHOCTU yyelwha y kanuTany octanux
NnoBe3aHNX NpaBHKX Nnua (7.268) (13.148)
61.877 77.035
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10. YYELWIRA 'Y KAMUTAIY (HacTaBak)

0) Yyewha y kanumany ocmarnux rmoee3aHux fpasHuUx nuya (Hacmaesak)

Yyewha kanutany octanux noBe3aHWx NpaBHUX NULa nuua ca ctakeM Ha gaH 31. geuembpa
2011. roguHe ogHOCe ce Ha ynarawa y akuuvje/yoene cnegehux gpylwitasa:

UcnpaBka HeoTtnucaHa Yyewhe

Hasue Yyewhe BpepgHOCTU BpeaHOCT %

Eurol International Ltd, Bepmyna 2.999 (2.999) - 50,00%

Maco HadTa Ckonree, MakenoHuja 4.269 (4.269) - 49,00%

Criy, MuHkun, 3emyH 61.703 - 61.703 46,16%

MpokoHc, CyboTtmua 174 - 174 20,15%
69.145 (7.268) 61.877

MpomeHe Ha padyHy ynarawa y yyelwha y kanutan ocTanmx noBe3aHux npaBHUX nuua:

2011 2010
Ctame Ha noYeTKy roguHe 90.183 116.835
Edektn BpegHoBama n ocTtasne npomeHe (10.889) (25.407)
OTnuc (10.149) (1.245)
MuHryc: ncnpaska BpegHoOCTH (7.268) (13.148)
Crambe Ha Kpajy roguHe 61.877 77.035

erTaI-be Ha ncnpasun spegHoOCTUn yqemha Yy Kanutany octanux noBe3aHux npaBHUX nuua:

2011 2010
Ha paH 1. jaHyapa (13.148) (14.393)
PesepBucana 3a obesBpehetse:
- Maco HadTa Ckonrbe, MakegoHuja (HanomeHa 36) (4.269) -
OTtnuec 10.149 1.245
Ha paH 31. geuembpa (7.268) (13.148)

60



HUC A.L0. - HacphtHa nHayctpmja Cp6umje, Hoen Cap

HanomeHe y3 chbnHaHCcHjcKe M3BeLwTaje 3a roguHy Koja ce 3aBpLumna

Ha AaH 31. geuembpa 2011. rognHe

(Cesu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje Opyea4uje HasHa4eHo)

10. YYELWIRA 'Y KAMUTAIY (HacTaBak)

B) @uHaHcujcka cpedcmea pacriosioxusa 3a npooajy:

Y akunjama
Y yoenvma
Ocrana ynarama

31. peuembap 31. peuembap

MuHryc: ncnpaska Bpe4HOCTU (hMHAHCUCKUX cpeacTaBa

pacnonoxunemx 3a npoaajy

2011 2010
2.111.295 2.134.095
23.822 23.822
7.294 231.222
2.142.411 2.389.139

(1.979.057) (2.202.985)

163.354 186.154

durHaHcKjcka cpecTBa pacrnofiokMBa 3a npogajy ca ctakem Ha gadH 31. peuembpa 2011.

roanHe ogHoce ce Ha:

UcnpaBka HeoTtnucaHa Yyewhe
Hasue Yyewhe BpepgHOCTU BpeaHOCT %
XU MeTtpoxemuja a.g, MNMaHueBO 1.682.522  (1.682.522) - 12,72%
MCK a.a., Kuknunga 265.507 (265.507) - 10,10%
Jlunpe lac Cpbuja a.a, beuej 112.376 - 112.376 12,44%
Jlyka OdyHaB a.n, NMaH4eBo 14.131 - 14.131 3,36%
KomepuujanHa 6aHka a.n, beorpag 11.451 - 11.451 0,08%
Jybmec 6aHka a.n, beorpag 9.785 - 9.785 0,38%
LleHTpanHa koonepaTtmBHa 6aHka,
Ckonrse 6.867 - 6.867 0,63%
MonuTnka a.g, beorpan 2.454 - 2.454 0,85%
OyHaB ocurypawe a.a.0., beorpag 1.688 - 1.688 0,59%
Ocrana npaeHa nuua 35.630 (31.028) 4.602
2142411 (1.979.057) 163.354

durHaHcKjcka cpencTBa pacnonoXvea 3a npoaajy obyxsaTajy:

31. peuembap 31. peuembap

Xapmuje 00 spedHocmu Koje ce komupajy Ha benex-y :

- akumje

Xapmuje 00 epedHoCcmu Koje ce He kKomupajy Ha bep3u:

- akumje

2011 2010
156.398 179.198
6.956 6.956
163.354 186.154
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10. YYELWIRA 'Y KAMUTAIY (HacTaBak)

B) Q@uHaHcujcka cpedcmea pacriornioxusa 3a rpodajy (Hacmaeak)

lMpomeHe Ha hnHaAHCKjCKMM CpeaCcTBMMA PacnonoXnBuM 3a npoaajy:

Crarbe Ha NoYyeTKy roguHe

Edektn BpegHoBarwa no drep BpeaHOCTU yrarawa

Crarbe Ha Kpajy roguHe

lMpomeHe Ha ncnpasuUM BpeQHOCTN (PMHAHCKJCKUX cpeacTaBa pacrnonoXuBKX 3a nNpoaajy:

Ha paH 1. janyapa
OTnuc nnacmaxa:

- MCK a.n. KuknHga (cMakele HoMMHanHe BpegHoCTH

KanuTana)
- Beorpapcka 6aHka - y cTevajy a.a. beorpag
- JyrobaHka - y ctevajy a.a. beorpag
- ocTarno
lMpeHocKn 1 octane npomeHe

Ha gaH 31. geuem6pa

2011 2010
186.154 263.637
(22.800) (77.483)
163.354 186.154

2011 2010

(2.202.985) (3.571.152)
- 1.368.172

200.057 -
23.416 -
455 -

- (5)
(1.979.057) (2.202.985)

dep BpeOHOCT OCTanMxX yrnaraka Kojuma ce Tpryje Ha akTMBHOM TpXuWTy yTBphyje ce Ha
OCHOBY Tekyhe TpXWLLHE BPEOHOCTM Y MOMEHTY 3aKibydehsa MocrioBaka Ha AaH OunaHca

CTaH-a.

11. OCTAINN AYroPOYHN ®PUHAHCUJCKU NMJITACMAHU

PenporpamupaHa noTpaxusara

[yropoyHu 3ajMoBM 3aBUCHUM NpaBHUM Nuuuma
[yropoyHu kpeguTn gatn 3anocrneHuma
HekpeTHuHe gaTte y oMHaHCKjCKM NTU3UHT
MnacmaH y LpHn Bpx - O 3oHe

Octanu ayropo4Hu ouHaHCUjCKM nnacmMaHu

MuHyc ucnipaska epedHOCMU:
- penporpamMmpaHnx noTpaxusarwa
- HEKPETHMHA Y NN3NHTY
- nnacmaHa y LipHn Bpx - O 3oHe
- OCTanux AyropoyHmx ouHaAHCKUjCKUX nnacMaHa

YKynHO — HeTO BpeaHOCT

31. peuembap

31. peuembap

2011 2010
5.601.478 8.040.906
2.289.198 -
1.052.371 1.443.233
148.043 153.415
1.616.295 1.616.295
769.623 755.989
11.477.008 12.009.838

(5.601.478) (8.040.906)

(120.668) (99.664)
(1.616.295) (1.616.295)
(762.533) (748.705)

(8.100.974)  (10.505.570)

3.376.034 1.504.268
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11. OCTAINKN AYropo4YHN ®UHAHCUJCKU NMJITACMAHU (HacTaBak)

a) PenpoepamupaHa nompaxugarka

PenporpamupaHa noTpaxuveara ca ctareM Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe y LenuHn ce
ofHoce Ha:

OyropoyHu Tekyha
YKynHo aeo gocneha

PenporpamupaHa noTtpaxuBata
- XM MeTtpoxemuja 8.874.176 4.174.938 4.699.238
- PTBb bop 1.426.540 1.426.540 -
-JAT 116.560 - 116.560
10.417.276 5.601.478 4.815.798

MuHryc: ncnpaska BpegHoOCTH

penporpamupaHmx noTpaxmnearma (8.595.727) (5.601.478) (2.994.249)
YKynHO — HeTO BpeaHOCT 1.821.549 - 1.821.549

Tekyha gocneha penporpammpaHux notpaxueamwa y usHocy oa 1.821.549 PC[ ce ogHoce
Ha Tekyha noTpaxwusara og XU MNeTpoxemuja, MNMaH4eBO, koja cy 06e3befheHa XxMnoTekapHUM
npaBoM Ha UMOBUHOM OY>XHUKA.

MpomeHe Ha ncnpaBUY BpegHOCTV penporpaMmpaHnx NoTpaxneama:

2011. 2010.
Ctale Ha NoYeTKy roguHe (8.040.906) (8.447.998)
YKknaawe ncnpaske BpeQHOCTM NoTpaxueara (HanomeHa 35) - 156.579
HannaheHa ncnpasreeHa noTpaxusara (HanomeHa 35) - 55.844
OTtnuc - 589.665
YcarnalwaBare BpeaHOCTM NoTpaxuBaka (HanomeHa 35) - 182.804
Edektn cBohera noTpaxuneara Ha cpefhn Kypc BanyTte 317.467 (778.972)
MpeHocK Ha kpaTkopouHe UHaAHCKjcKe nnacmaHe (HanomeHa14) 2.121.961 201.172
Ctambe Ha Kpajy roguHe (5.601.478) (8.040.906)
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1. OCTANM AYropo4H"N ®UHAHCUJCKU NMITACMAHU (HacTaBak)
06) [yaopoyHu 3ajmoeu 3a8UCHUM rpasHUM fuyuma

[yropoyHn 3ajMOBM 3aBUCHMM MNpaBHUM nuuMMa uckasaHn y PC[L ca ctaweMm Ha gaH 31.
aeuembpa 2011. roguHe y LenuHM ce 0OQHOCK Ha:

31. peuembap 31. peuembap

BanyTta 2011 2010

HWNC MeTpon eooa, Codumja, Byrapcka EYP 1.628.515 -
JagpaH - Hadprarac g.0.0. bawa Jlyka, buX EYP 387.571 -
HWNC lMeTpon g.o.0. Jlaktawm, buX EYP 273.112 -
2.289.198 -

[yropo4yHn 3ajMOBM 3aBUCHWM MNpPaBHUM NUUMMa OA0OpEHM Cy MO NPOMEHWMBUM KamMaTHUM
ctonama (3M Euribor + 7,5% v 3M Euribor + 5%) Ha nepvog og 7 rognHa of gatyma ucnnate
nocreghwe TpaHwe, ca rpejc nepuogom on 3 Ao 5 roavHa. VckasaHa KheMroBOACTBEHA
BpeLHOCT AYyropoYvHMX 3ajMOBa O4roBapa HhUXoBoj dep BPegHOCTMU.

B) Ocmana dy2opoyHa ¢huHaHcujcka cpedcmea u Kpedumu 000bpeHuU 3arocrieHuma

KpeonTtn ogobpenn 3anocneHuma [pywtea ca ctakbem Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe y
nsnocy on 1.052.371 PCH (31. peuembpa 2010. roamHe: 1.443.233 PC[L) ce ogHoce Ha
bGeckamaTHe KpeouTe OAHOCHO KpeauTe no kamatHoj ctonu og 0,5% ogHocHo 1,5% nnacupaHe
3anocneHuma 3a notpebe pelaBata ctambeHor nutamwa. OTnnahyjy ce y MecedHum patama.

dep BpegHOCT kKpeautTa pgaTux 3anocreHnma 3acHMBa Ce Ha HOBYAHMM  TOKOBMMA
OVCKOHTOBAHMM TPXULUHOM KamaTHOM CTOMOM MO Kojoj 6w [dpywTBo Morno ga npubasu
OyropoyHe nosajMuue M Koja ogroBapa TPXKMULIHOj KaMaTHOj CTOMM Ha CnudHe dUHaHcujcke
NMHCTPYMeHTe y TekyheM naBeLlTajHom nepuoay 5,46% (2010. roguHa: 6,5% roguwmse).

MakcumanHa M3noXeHOCT KpeauTHOM PU3MKy Ha [AaH u3BellTaBaka je HOMUHanHa BpeaHOCT
KpeauTa gatux 3anocneHuma. HaBegeHa M3noXeHOCT KpeaOUTHOM PU3UKY je MMMUTUpaHa, ¢
ob63MpoM pa ce HannaTa kpeguta patux 3anocneHuma y [Opyw By 00e36efhyje Kkpo3
agMUHUCTpaTMBHe 3abpaHe. Hu jeaHOM KkpegouTy HWje MpoLao POK 3a Hannaty HUTU My je
BPELHOCT yMah-eHa.
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12. 3AJINXE

31. peuembap 31. aeuembap

2011 2010
CuvpoBuHe 1 MaTepujan 23.272.508 19.319.424
PesepBHu genosu 2.783.196 3.089.881
Anat 1 uHBeHTap 137.291 120.241
HepoBplieHa nponssoara 5.802.756 6.586.856
"oToBKM NpousBoaU 8.548.192 6.995.641
Poba 2.270.553 1.925.793
42.814.496 38.037.836
Hatun aBaHcu 764.659 1.297.110
MuHyc ucnipaska epedHOCMU:
- 3anuxa (7.801.869) (4.771.037)
- jaTux aBaHca (379.688) (563.942)
(8.181.557) (5.334.979)
YKynHo 3anuxe — HEeTO 35.397.598 33.999.967
lMpomeHe Ha padyHMMa McnpasBke BPEAHOCTU Cy NpukasaHe y Tabenu:
2011 2010
Ha paH 1. jaHyapa (5.334.979) (5.348.930)
WcnpaBka BpegHoOCTH Ha TepeT pacxoa tekyher nepnoga
(HanomeHa 36) (3.495.174) (54.383)
Ykngawe ncnpaske BpeOHOCTM Y KOPUCT npuxoga Tekyher
nepuoga 57.603 27.970
Otnuc 570.839 60.548
Ocrano 20.154 (20.184)
Ha paHn 31. peuembap (8.181.557) (5.334.979)

ApyLWTBO je N3BPLIMIO NCNpPaBKy BPeAHOCTM 3acTapenvx 3anuxa v 3anvxa ca cnopum o6pTom

y nsHocy o 3.474.982 PC[] (HanomeHa 36).
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13.

NMOTPAXUBAHA NO OCHOBY NPOAAJE U AAPYTA MOTPAXUBAHA

31. peuembap 31. peuembap

2011 2010

MoTpaxusara No OCHOBY Npoaaje
-y 3eMrbU 22.564.614 16.054.686
- Y MHOCTpPaHCTBY 1.054.202 1.291.755
- NoOBEe3aHuX NpaBHUX nuua 2.096.242 1.192.453
25.715.058 18.538.894
MoTpaxueaka 13 cneunguyHnx nocrnosa 7.998.971 8.037.783
MoTpaxuBarwa 3a kamate 4.984.235 4.922.863
MoTpaxusara o4 3anocneHnx 86.656 112.592
Ocrana noTpaxmusara 7.428.788 7.437.431
12.499.679 12.472.886
46.213.708 39.049.563

MuHyc ucrnipaska epedHocmu:
- MoTpaxuBaka MO OCHOBY Npoaaje 5.684.020

6.022.505

(

- NoTpauBaka U3 cneundunyHmx nocrosa (7.978.573
(
(

) (

) (7.971.114
- NoTpauBaka 3a kamaTte 4.854.318) (

) (

)

)
)
4.822.205)
7.288.020)
(26.103.844)

- OCTanux noTpaxuBaka 7.323.558
(25.840.469

YKynHO noTpaxuBaka — HETO 20.373.239 12.945.719

MoTpaxmBara No OCHOBY Npodaje ca ctaweM Ha AaH 31. geuembpa 2011. roouHe y M3Hocy
oa 5.890.733 PC[ uuja Hannata kacHu Buwe of 90 aaHa cmaTpajy ce obe3speheHum, nsyses
3a noTpaxuBara Yy YKynHom u3aHocy of 269.440 PC[ (31. peuembpa 2010. roguHe: 129.960
PC[l), koja ce ogHoce Ha noTpaxuBaka O jegHor Opoja Kynaua 3a Koje Yy CKOpallhOj
MPOLLUNOCTM HUCY YCTAaHOBILEHM NPONYCTU y Nnahamy.

CrapocHa cTpykTypa oBMX NoTpaxueara buna je cnegeha:
31. peuembap 31. peuembap

2011 2010

Ho 3 meceua 19.824.325 13.232.787
Mpeko 3 meceua 5.890.733 5.306.107
25.715.058 18.538.894

3a noTpaxuaka No OCHOBY Npoaaje ca cTawem Ha gaH 31. geuembpa 2011. roamHe y nsHocy
on 5.684.020 PCQO (31. peuembpa 2010. roguHe: 6.022.505 PC[) je cdopmupaHa ucnpaska
Bpe4HOCTVM MoTpaxuBawa Yy uenuHu. lNojeanHayHo obesBpefeHa noTpaxuvBaka MO OCHOBY
npofaje ce yrnaBHOM OOHOCE Ha MOTpaXkvBaka O ApyLuTaBa 3a Koje je NpoLeHeHO fa ce He
MOXE O4YeKMBaTW Hamnata noTpaxuBaka no gocnehy. CtapocHa CTpykTypa HaBeOeHUX
noTpaxueawa buna je cnepeha:

31. peuembap 31. peuembap

2011 2010

o 3 meceua 62.727 846.358
Mpeko 3 meceua 5.621.293 5.176.147
5.684.020 6.022.505
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13. NMOTPAXUBAIA NO OCHOBY NPOOAJE U OPYTA MNOTPAXKUBALA
(HacTaBaKk)

BanyTHa cTpykTypa noTpaxunsaha Mo OCHOBY MpoAaje u Apyrux noTpaxmeama je cnegeha:
31. peuembap 31. peuembap

2011 2010
PCO 45.056.177 37.622.691
EYP 241.141 228.573
yc 916.156 1.197.914
ren 123 317
PYB 22 22
LUX® 45 46
Octano 44 -

46.213.708 39.049.563

MpomeHe Ha vcnpaBLUy BpeaHOCTM NOTPaXMBaHka No OCHOBY Npojaje 1 APYrMX NoTpaxuBama
cy:

2011 2010
Ha paH 1. jaHyapa (26.103.846) (26.818.312)
PesepBucara 3a 06e3Bpefere notpaxmearwa (HanomeHa 36) (1.035.046) (2.271.195)
Otnuc 497.706 2.732.214
HannaTa paHuje ncnpasrbeHor NoTpaxmneaka 741.175 567.492
Ocrano 59.540 (314.043)
Ha paH 31. peuembpa (25.840.469) (26.103.844)

dopmupare 1 ykmgake pesepBucara 3a ryomtke 360r ymamwewa BpegHOCTU MoTpaxvBarba
nckasyje ce y oksunpy '‘Ocranmx pacxoga/Octanux npuxona’ y bunaHcy ycnexa (HanomeHe 35 n
36). MI3HOCU KhsKeHW Ha TepeT UcrnpaBke BpegHOCTM OTNUCYjy ce kaga ce He odekyje aa he
6uTK HannaheHu.

14. KPATKOPOYHU ®PUHAHCUJCKU MITACMAHU
31. peuembap 31. peuembap

2011 2010

KpaTkopo4Hu KpeauTu gati 3anocrneHuma 508.887 506.784
KpaTkopo4iHu KpeauTu 1 nnacMaHu — noBesaHa npasHa nuua 126 1.139
Tekyha gocneha gyropoyHnx ouHaHCKjCKMX nriacMaHa 4.895.659 2.710.873
OcTtanu kpaTKkopoYHU OMHAHCHKCKM NacMaHm 3.271 1.242
5.407.943 3.220.038

MuHyc: ncnpaBka BpegHOCTH (2.994.376) (706.158)
YKYNHO KpaTKOpo4HU (PMHAHCUjCKMU NflacMaHu — HeTO 2.413.567 2.513.880
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14. KPATKOPO4YHUN ®UHAHCUJCKU NMIACMAHMU (HacTaBak)

Tekyha gocneha gyropoyHux oMHaHCKjCKMX NnacMaHa ca ctakem Ha gaH 31. geuembpa 2011.
roognHe y u3Hocy on 4.895.659 PCH (31. peuembpa 2010. rogunHe: 2.710.873 PCLH)
HajsHayajHujuM pJdenom ce ogHocu Ha Tekyhe pocnehe AyropoyHMX penporpaMmyvpaHux
noTpaxmeBawa y u3Hocy on 4.815.798 PCL. Takohe, wuckasaHa wcnpaBka BpeaHOCTU
KpaTKOPOYHMX (DUHAHCUJCKMX MriacMaHa ca cTaweM Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe y
nsHocy oa 2.994.376 PC[ (31. peuembpa 2010. rognHe: 706.158 PCL) HajsHauajHu1jum genom
ce OOHOCM Ha ucnpaBKy BpepHocTu Tekyhux pgocneha penporpamvpaHvx noTpaxvBaka
(HanomeHa 11).

lMpomeHe Ha ucnpasuy BpeAHOCTU KPaTKOPOUYHUX (PMHAHCU]CKMX NacMaHa cy:

2011 2010

Ha paH 1. janyapa (706.158) (1.636.365)
PesepBucara 3a 06e3Bpehere noTpaxunsara (57.123) (461.759)
Hannahenn ncnpasrbeHn nnacMaHun 145.180 -

OTnuc - 1.530.541

IMpeHoc ca ocTanux AyropodHnx hUHaAHCKjCKUX nracmaHa

(HanomeHa 11a) (2.121.961) (161.978)
CwmarseHa No OCHOBY KyPCHMX pasnuka 1 ocTana KpeTaka (254.314) 23.403

Ha paH 31. peuembpa (2.994.376) (706.158)

15. FrOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU U TOTOBUHA

31. peuembap 31. peuembap

2011 2010

FoTtoBUHa y 6aHUM 24.793.781 10.485.780
FoToBMHa y GnarajHu 391.896 33.512
Ocrana HoBYaHa cpeacTBea 43.049 76.538
25.228.726 10.595.830

KpaTkopouHn peno3autn kop 6GaHaka Ha pgaH 31. peuembpa 2011. roguHe y M3HOCYy of
16.473.646 PCL (31. peuembpa 2010. roguHe: 10.205.106 xurbaga PC[L) npeacraerbajy
nnacMaHe HOBYaHMX cpeacTaBa Koh MocrnoBHMX OaHaka ca gocnehem go 30 gaHa u MckasaHu
CYy Y OKBMPY No3uuuje rotoBnHa y 6aHupm.
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16. NMOPE3 HA AOOATY BPEAHOCT U AKTUBHA BPEMEHCKA

PA3IrPAHUYELA

31. peuembap 31. aeuembap
2011 2010
PasrpaHuyeHu nopes Ha goaaTy BpeaHOCT 1.746.469 670.892
YHanpeq nnaheHn TpoLLKOBK 55.361 35.478
MoTpaxuBara 3a HedhakTyprucaHu npuxog 483.920 1.150.066
YHanpeq nnaheHa akuusa 1.119.985 842.064

CrtambeHu kpeauTun 3anocrneHmx K octana akTuBHa
BPEMeHCKa pasrpaHuder-a 1.221.186 1.241.858
4.626.921 3.940.358

PaarpaHnyeHn nopes Ha gopaTy BpPeOHOCT ca cTakeM Ha aaH 31. geuembpa 2011. rogmHe y
n3Hocy og 1.746.469 PC[] je nope3 Ha goaaTty BpeaHOCT y NPUMIbEHUMM akTypama koje ce
eBMaeHTUpajy y Tekyhem obpadvyHckoMm nepuofy, a NpaBo Ha oadbuTak NpeTXOA4HOr rnopesa ce
ocTBapyje y HapegHOM obpadyHCKOM Nepuoay.

YHanpen nnaheHa akumsa y usHocy og 1.119.985 PC[L (2010: 842.064 PC[) ce ogHocu Ha
akuu3y nnaheHy ApaBuv 3a roToBe NPOM3BOAE CKNAAULLTEHE HA HE-aKLUM3HOM CKNaauLulTy.

MoTpaxuBama 3a HedbakTypucaHu Npuxon ca cTakeM Ha gaH 31. gpeuembpa 2011. roguHe y
nsHocy op 483.920 PCH (31. peuembpa 2010. rogumHe: 1.150.066 PC[H) ogHoce ce Ha
noTpaxueawa 3a HedakTypucaHu npuxon oA npofaje OEeH3MHCKMX KOMMOHEHTW 3a Koje Huje
n3BpLUeHo dakTypucame y Tekyhem nepuogy.

17. OONOXEHA NOPECKA CPEACTBA U OBABE3E

Pasnuka namehy

nopecke u
KHUroBOACTBEHE
BpeaHoctu HIMO YKynHo
OdnoxeHe nopecke obasese
Cramse 1. jaHyapa 2010. 1.932.016 1.932.016
Y kopucT BrnaHca ycnexa (473.481) (473.481)
Crame Ha gaH 31. gpeuembpa 2010. 1.458.535 1.458.535
Y kopucT BrnaHca ycnexa (298.024) (298.024)
Crawe Ha paH 31. peuem6pa 2011. 1.160.511 1.160.511
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17. OONOXEHA NMOPECKA CPEACTBA U OBABE3E (HacTaBak)

YmMmamene
BpeaHocTH Mopecku
PesepBucama MMOBMHE KpeauT YKynHo

OdnoxeHa nopecka cpedcmea

Cramse 1. jaHyapa 2010. - - - -
Y kopucT BrunaHca ycnexa - - (4.804.904) (4.804.904)
Crame Ha gaH 31. geuembpa

2010. - - (4.804.904) (4.804.904)
Y KopucT bunaHca ycnexa (103.534) (668.654) (2.298.344) (3.070.532)
Crawe Ha pgaH 31. geuembpa

2011. (103.534) (668.654) (7.103.248) (7.875.436)

Mpu3HaBake 0ANOXKEHNX MOPECKUX CPEACTaBa je U3BPLUEHO HA OCHOBY NETOroaMLUIHEr GU3HUC
nraHa u U3BEeCHOCTU y norneay nckopuwherwa npeHeTx Nopecknx kpeauTa.

Mopeckn kpeauT je nckopuwheH y BucuHn og 20% of KanuTanHux MHBecTUUMja YYMHEHNUX 40
31. peuembpa 2011. rognHe y cknaay ca nopeckom perynatvusom Penybnuke Cpbuje.

lognHa HacTaHKa logunHa ucteka

31. peuembap

31. peuembap

nopeckor KpeauTa nopeckor KpeauTta 2011 2010
2005 2015 43.053 43.053

2006 2016 444 137 444 137

2007 2017 2.184.630 2.184.630

2008 2018 710.607 710.607

2009 2019 1.311.823 1.311.823

2010 2020 1.308.064 1.317.929

2011 2021 1.100.934 -
7.103.248 6.012.179

18. BAHBUJIAHCHA AKTUBA U NMACUBA

W3paTe meHuue n rapaHumje

MpumMrbeHe MeHuLe 1 rapaHumje

MmoBwuHa (y buBLuuM penybnukama)

MoTpaxmBara (M3 GuBLIKMX penybnuka)

Tyha poba y cknaguwiTy u octana cpeacrtea Apyrux nuua
CpepncTBa 3a 3aTBaparbe nosba y AHronm

31. peuembap

31. peuembap

2011 2010
49.650.326 66.564.991
14.603.725 7.304.718

5.463.077 5.463.024
4.964.881 4.867.507
4.332.583 4.035.255
264.973 557.851
79.279.565 88.793.346
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19. KAMUTAI

PeBano- Hepeanu- Hepeanu-
Akumjckn OcTtanu pu3aunoHe 30BaHM OOMUM 30BaHU ryouuum  AKymynupaHu
KanuTtan kanutan Pe3sepBe pesepBe no ocHoBy XOB no ocHoBy XOB ryourak YKynHo
Crtamse Ha gaH 1. jaHyapa
2010. roguHe 81.530.200 5.597.824 889.424 39 130.243 (28.172) (55.836.391) 32.283.167
PasyntaTt 3a roaumHy:
- HETO AooUT - - - - - - 16.484.381 16.484.381
- pacnogena nobutn
ocTteapeHe go 2009. roguHe - - - - - - (1.645.944)  (1.645.944)
- ryéuum no ocHosy XOB - - - - (81.826) (21.064) - (102.890)
Crame Ha AaH 31. geuembpa
2010. roguHe 81.530.200 5.597.824 889.424 39 48.417 (49.236) (40.997.954) 47.018.714
Pasyntat 3a roaumHy:
- HeTo Oobut - - - - - - 40.601.667 40.601.667
- ryéuum no ocHosy XOB - - - - (18.835) (14.854) - (33.689)
Octana cmatbetra - - - (27) - - - (27)
Crame Ha AaH 31. geuembpa
2011. roguHe 81.530.200 5.597.824 889.424 12 29.582 (64.090) (396.287) 87.586.665
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19.1. AKLUWUJCKU KATMUTAN

OCHOBHU KanuTan npeacrasiba aKLI,VIjCKVI Kanuntan OTBOPEHOr akLUMOoHapCKOr ApyLuTBa.

CTpyKTypa akumjckor kanutana Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe je cnegeha:

AKUMOHapm Bpoj akuuja Ctpyktypay %
racnpom Hedt 91.565.887 56,15%
Penybnuka Cpbuja 48.713.684 29,87%
Epcrte 6aHka a.n. Hosu Cag 641.424 0,39%
Unicredit Bank a.g. Cpbuja - kactogn padyH 605.634 0,37%
Unicredit Bank a.g. Cpbuja - kactogn padyH 364.816 0,22%
Julius Baer Multipartner 133.686 0,08%
Societe Generale Banka Cpbwuja - kactogu payvyH 132.308 0,08%
The Royal Bank of Scotland 121.355 0,07%
BojsofaHcka 6aHka a.g. Hosu Cag 80.798 0,05%
Hypo Alpe-Adria Bank a.g. Beorpag 67.943 0,04%
Ocranu akunoHapu 20.632.865 12,68%
163.060.400 100,00%

19.2. HEPEAJIN3OBAHWU OOBULU (FT'YBULIK) MO OCHOBY XOB

HepeanunsosaHu gobuvum (ryéuum) no ocHoy XOB pacnonoxueux 3a npoaajy y usHocy 29.582

PCO w 64.090 PCO (2010: 48.417 PCO opgHocHo 49.236 PCh)

npeacraerbajy

nosuTuBHe/HeraTuBHe edekTe npoMeHe dep BpeaHoctn XOB pacnonoxusux 3a npogajy vuvju

ce epekTn NpU3Hajy y OKBMpY kanutana.

CT1pyKTypa HepeanuaoBaHnx gobutaka no ocHoy XOB je cnepeha:
31. peuembap

31. peuembap

2011 2010

Jlyka [yHaB a.a. MNaHyeBo - 8.602
Jlnnpe lNac Cpbuja a.a. beuvej 23.487 23.486
KomepuujanHa 6aHka a.g. beorpag 4.511 11.136
Jybmec 6aHka a.n. beorpag 1.584 5.193
29.582 48.417

CTtpyKTypa HepeanusoBaHux rybutaka no ocHoy XOB je cnegeha:
31. peuembap

31. peuembap

2011 2010

Monutuka a.g. beorpag (26.997) (24.150)
BaHka lNMowTaHcka wreanonnua a.g. beorpag (3.171) (4.508)
OyHaB ocurypare a.a.0, beorpag (4.904) (3.678)
Jlyka [lyHaB a.a. MNaH4eBo (1.229) -
CIy, MuHkn a.g. 3emyH, beorpag (27.789) (16.900)
(64.090) (49.236)
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20. AYrOPOYHA PE3EPBUCAHA

lMpomeHe Ha gyropoYHuMM pesepBucammma cy cnegehe:
OOHaBrbawe 3awTtuTa HakHapgHa

NPUPOAHUX  XKMBOTHE npumMama Cyacku
pecypca cpeAuHe 3anocCleHux CnopoBu YKynHo
Cramse 1. jaHyapa 2010. roguHe 5.293.834 - 4.810.561 5.936.069 16.040.464
Ha Tepet GunaHca ycnexa
(HanomeHa 30) 345.421 962.968 210.446 - 1.518.835

Kopekuuje BpegHoCTH
HeKpeTHUHa, NoCTpojera n

onpemMe 3a U3HOC pesepBrcana 2.636.353 - - - 2.636.353
YKWHYTO Yy TOKY roguHe - - - (606.448) (606.448)
Mamupere obaBesa - - (291.633) (796.031) (1.087.664)
Crame Ha gaH 31. geuembpa

2010. roguHe 8.275.608 962.968 4.729.374 4.533.590 18.501.540
Ha Tepet GunaHca ycnexa
(HanomeHa 30 n 34) 352.614 176.606 - - 529.220
Kopekuuje BpegHoCTH

HeKpeTHMHa, NOCTpojera

onpeme 3a U3HOC pe3epBucara (1.035.326) - - - (1.035.326)
YKUHYTO Y TOKY roguHe

(HanomeHa 35) (326.083) - (1.140.172) (2.505.737) (3.971.992)
Mamunpere obaBesa - (127.474) (295.108) (235.396) (657.978)
Crame Ha gaH 31. geuembpa

2011. roguHe 7.266.813 1.012.100 3.294.094 1.792.457 13.365.464

(a) Pesepucarbe 3a 0bHasrbar-e rnpUPoOOHUX pecypca

PykoBoactBo npouewyje 6yayhe HoBYaHe u3gatke 3a OOHaBrbakbe NPUPOOHUX pecypca
(3emrbuwTa) Ha HanasuwTMMa HadTe M raca, Ha OCHOBY MPETXOAHUX UCKYCTaBa Ha CIUYHUM
pagosuma. Tokom 2011. roguHe M3BPLUEHO je ykuaame pesepesuncarna y nsHocy og 1.035.326
PC[] Ha TepeT BpegHOCTU HEKPETHUHA, NOCTPOjeHa 1 ONpeme Mo OCHOBY MPOMEHE Y NPOLEHN
(HanomeHa 8).

(6) Pesepsucar-a 3a 3awmumy XXueomHe cpeouHe

Y cknagy ca BaxehoM 3akOHCKOM perynatueoM, OpyliTBo nma obaBese Mo OCHOBY 3alUTUTE
XMBOTHEe cpeauHe. Ha naH 6unaHca ctama [pyLluTBO je n3BpLUNMO pe3epBrucate No HaBeAHOM
ocHoBy Yy n3Hocy og 1.012.100 PCL, no ocHOBY npoLieHe pyKOBOACTBA O BUCUHWU HEOMXOOHUX
TpowkoBa uuwhena n caHaumje 3arafeHyx nokauuja Opywtea.

(8) Pesepsucar-a 3a cydcke criopose

Ha paH 31. peuem6pa 2011 roguHe OdpyluTBO je npoueHuno BepoBaTHOhy HeraTMBHUX Ucxoaa
CY[CKMX CMOPOBa, Kao U U3HOCE NOoTeHuujanHux rybutaka Ha ocHOBY MHcpopmaumja gaTmx oa
cTpaHe [Oupekuumje 3a npaBHa nuTawa. [pywTBO je M3BPLIMMO YKuaawe pesepBucama 3a
cyacke CMoOpoBE 3a Koje je HaKOH MpaBHUX KOHCyNnTaumja NpoueHeH No3uTneBaH ucxod crnopa y
n3Hocy opg 2.505.737 PC[] . MNMpoueHa [OpywTBa je 4a UCXOA CYACKMX cnopoBa Hehe JoBecTy 4o
3Ha4vajHMjux rybutaka npeko n3Hoca 3a Koje je M3BpLUEHO pe3epBucake Ha gaH 31. geuembpa
2011. roguHe.
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20. OYrOPOYHA PE3EPBUCAIbA (HacTaBak)
(r) Pe3sepsucara 3a HakHaOHa rpuMara 3arnocieHUX

HakHage 3anocneHnma:
31. peuembap

31. peuembap

2011 2010

OTnpeMHuHe 1.035.340 976.273
JybunapHe Harpage 2.258.754 3.657.173
Ocrane HakHage - 95.928
3.294.094 4.729.374

OcHoBHe akTyapcke npeTnocTaBke Koje cy kopuwheHe cy:
31. peuembap

31. peuembap

2011 2010
[uckoHTHa cTona 7,75% 6%
Bynyha noseharsa 3apaga 6% 6%
MpoceyvaH byayhu pagHn Bek 18,79 18,23
JybunapHe Ocrane
OTnpemMHuHe Harpage HakHapge YKynHo
Crtamse Ha gaH 1. janyapa 2010.
rogvHe 1.007.687 3.697.572 105.302 4.810.561
TpoLkoBK AUPEKTHO nnaheHnx
HakHaga n ocTtano (188.734) (92.450) (10.449) (291.633)
YKyMHO TPOLUKOBU NPU3HATK Y
6unaHcy ycnexa 157.320 52.051 1.075 210.446
Crame Ha aaH 31. peuembpa 2010.
rogvHe 976.273 3.657.173 95.928 4.729.374
TpoLKkoBK AUPEKTHO nnaheHnx
HakHaga (63.544) (227.562) (4.002) (295.108)
YKyMHO TPOLUKOBU NPU3HATA Y
6unaHcy ycnexa 122.611 (1.170.857) (91.926) (1.140.172)
Crame Ha aaH 31. geuembpa 2011.
rogouHe 1.035.340 2.258.754 3.294.094

M3Hoc npusHaT y 6bunaHcy ycnexa:

FoauHa koja ce 3aBpwwuna 31.

aeuembpa
2011. 2010.
Tekyhu TpoLlkoBM HakHaga 263.841 308.915
TpoLwkoBu kamaTa 241.609 322.119
HeTo akTyapcku gobuvum npusHaTy y TOKY roguHe (1.645.622) (420.588)
(1.140.172) 210.446

Hana 1. jyHa 2011 rognHe Ha cHary je ctynuo HoBu KonektusHu yrosop Opyuwtea. NameHe cy
n3BpLUEHE 1 Yy aeny koju aecuHunle 6eHeduupmje 3anocneHux (onucaHo y HanomeHu 3.25).
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21. AYroPO4YHU KPEOUTU

31. peuembap

31. peuembap

2011 2010
[yropoyHu kpeguTun y semrbu 19.064.657 22.162.259
[lyropoyHun KpeanTn y MHOCTPaHCTBY 16.984.538 24.244.622
36.049.195 46.406.881

Tekyhe gocnehe gyropovHux kpeauta (2.274.652) (19.761.341)
YKynHO OyropoyHu Kpeautu 33.774.543 26.645.540

Hocnehe gyropoyHux kpegura:
31. peuembap

31. peuembap

2011 2010

Namehy 1 1 2 rognHe 4.538.604 14.747.653
Namehy 2 n 5 rognHe 22.487.295 4.758.228
Mpeko 5 rognHa 6.748.644 7.139.659
33.774.543 26.645.540

BanyTHa cTpykTypa OyropodHux obaBe3a MO OCHOBY AYropoYHMX KpeauTa Yy 3eMibh U

WMHOCTpaHCTBY je cnegeha:
31. peuembap

31. peuembap

2011 2010

PCO 1.281.436 2.941
EYP 8.900.998 9.900.092
yca 25.352.982 36.009.703
Jrd 513.779 494.145
36.049.195 46.406.881

®ep BpeaHOCT KpaTKOPOYHUX KpeauTa jeHaka je hUX0BOj KhUroBOACTBEHOj BPEOHOCTW.

OpywTBO HaBedeHe obGaBese Mo kpeauTuma nnaha y cknagy ca YroBOPeHOM AUHAMUKOM,
OOHOCHO CXOAHO YTBPHEeHUM aHyuTeTHUM nnaHoBuMma. [pyLTBO je YyroBopuIio ca noBepuoLmma
¢h1kcHe 1 npomeHrbMBE kamaTHe cTone. MNpoMeHrbMBE kKaMaTHe cTone cy BesaHe 3a Eypubop u

Jlnbop.

PykoBoactBo ouvekyje ga he [OpywtBo 6utn y MoryhHOoCTM Oa cBe yroBopeHe obaBese no

KpeauTMa UcnyHu y cknagy ca ytepheHuM pokosuma.
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21. AYroPO4YHU KPEOUTU (HacTaBak)

Mpernen obaBe3a MO OCHOBY AYrOPOYHMX KpeguTa ca ctakbem Ha gaH 31. geuembpa 2011.
roauHe u 31. geuembpa 2010. roamHe gaT je y cnegehoj tabenu:
31. peuembap 31. peuembap

Moeepunay BanyTa 2011 2010
dyzopoyHu kpedumu y 3emrbu
Andba 6aHka Cpbwuja, beorpag yca - 6.920.531
HJ1B 6aHka, Hoeu Cap, (JToHOOHCKM Kny6) YCL 47.052 49.678
HINB 6aHka, Hosu Cag (Mapucku kny6) yCca 506.761 513.656
HINB 6aHka, Hosu Cag (Mapucku kny6) Jrnd 513.779 494145
Epcte 6aHka, HoBu Capg (JloHgoHcku kny6) yCca 4.475 4.725
Epcte 6aHka, Hosu Cap (Mapwcku kny6) EYP 446.569 463.078
Epcte 6aHka, Hosu Cap (Mapwcku kny6) yCca 288.582 290.997
Xuno Anne Agpua baHk, Beorpag EYP 280.786 768.379
Mupeyc 6aHka, beorpaa yCa 4.043.310 5.391.054
BaHka lMowTaHcka Wteguonuua, Berpag (Mapuckn kny6) EYP 227.822 239.395
BaHka lMowTaHcka Wteguonuua, Berpaa (Mapuckn knyd) YCO 1.643.661 1.679.068
Bnapa PC, AreHuuja 3a ocurypare genosuta (IBRD) EYP 4.524.125 4.789.655
Bnapa PC, AreHuuja 3a ocurypatse genosura yCca 566.059 554.957
UniCredit 6aHka, beorpag yCca 4.690.240 -
UniCredit 6aHka, beorpag PCO 1.278.900 -
Ocranu kpeguTn PCL 2.536 2.941
19.064.657 22.162.259
dyzopoyHu kpedumu y uHocmpaHcmey
MockoBcka 6aHka, Pycka ®enepaumja yCca - 7.928.020
E®l HE® BB, Xonanguja YCL - 4.522.248
Epcrte bBaHka, Xonanavja EYP 3.139.227 3.164.946
BYb (baHka MHTeca), CnoBauka yCca 8.086.620 3.964.010
HBI" BaHka, JloHaoH YCLO 1.432.912 2.248.855
HBI" BaHka, JloHaoH EYP 282.469 474.639
Anda 6aHka, JloHaoH YCL 4.043.310 -
CuHoxewm , Benvka bputaHuja yCca - 1.941.904
16.984.538 24.244.622
Muryc Tekyha gocneha gyropoyHux kpegurta (2.274.652) (19.761.341)
33.774.543 26.645.540
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21. AYroPO4YHU KPEOUTU (HacTaBak)

AyzopoyHu kpedumu y 3eMrbu

Anda 6aHka Cpbuja, beorpag

HINB 6aHka, Hoeu Cap, (JloHgoHcku kny6)

HNB 6aHka, Hoen Cag (Mapucku kny6)

HNB 6aHka, Hoen Cag (Mapucku kny6)

Epcte 6aHka, HoBu Cag (JToHaoHcku kny6)

Epcte 6aHka, Hou Cag (Mapucku knyb)

Epcte 6aHka, Hou Cag (Mapucku knyb)

Xuno Anne Agpwua baHk, Beorpag

Mupeyc 6aHka, beorpapg,

BaHka MowTaHcka WteanoHuua, berpan

(Mapwckm kny6)

BaHka MNMowTaHcka WteanoHuua, berpaa

(Mapwckm kny6)

Bnapa PC, AreHuuja 3a ocurypame

genosuta (IBRD)

Bnapa PC, AreHuuja 3a ocurypamre
Aenosuta

UniCredit 6aHka, Beorpag

UniCredit 6aHka, Beorpag

OcTtanu kpegutu

AyzopoyHu kpedumu y uHocmpaHcmey
MockoBcka 6aHka, Pycka ®enepauuja
E®I HE® BB, XonaHavja

Epcte baHka, XonaHauvja

BYE (baHka WHTeca), CnoBauka

HBI baHka, JloHaoH

HBI baHka, JloHaoH

Anda 6aHka, JloHaoH

CwuHoxewm , Benvka Bputanuvja

22,

ObaBese npema MaTM4HOM npeay3ehy

BanyTta

yCa
yCa
yCa
JrJ
yCa
EYP
yCa
EYP
yCa

EYP
yCa
EYP

yCa
yCa
PCO
PCO

yCa
yCa
EYP
yCa
yCa
EYP
yCa
yCa

OCTAIJIE AYTOPOYHE OBABE3E

Tekyha pocneha

31. peuembap

[yropo4Hu feo

31. peuembap 31. gpeuembap 31. geuembap

2011 2010 2011 2010

- 1.845.475 - 5.075.056

3.619 3.548 43.433 46.130
19.615 16.834 487.146 496.822
17.603 14.414 496.176 479.731
344 337 4.131 4.388
14.635 12.850 431.934 450.228
9.458 8.075 279.124 282.922
280.786 485.292 - 283.087

- - 4.043.310 5.391.054

10.558 9.708 217.264 229.687
75.702 67.644 1.567.959 1.611.424
226.609 228.465 4.297.516 4.561.190

- - 566.059 554.957

- - 4.690.240 -

- - 1.278.900 -

415 402 2121 2.539
659.344 2.693.044 18.405.313  19.469.215

- 7.928.020 - -

- 340.508 - 4.181.740

- 1.582.473 3.139.227 1.582.473

- 3.964.010 8.086.620 -
1.426.995 1.121.527 5.917 1.127.328
188.313 189.855 94.156 284.784

- - 4.043.310 -

- 1.941.904 - -
1.615.308 17.068.297 15.369.230 7.176.325
2.274.652  19.761.341  33.774.543  26.645.540

Ocrane gyropoyHe obaBese - (pMHaHCKjCKK 3aKkyn

Ocrane gyropoyHe obaBese

(a) Obasese npema mamu4yHoM ripedy3ehy

31. peuembap 31. peuembap

2011 2010
47.611.714 22.193.617
53.117 86.788
1.210 1.209
47.666.041 22.281.614

O6aBe3e npema MaTMyHOM npeay3ehny ca ctakbem Ha gaH 31. geuem6pa 2011. rognHe y n3Hocy
oa 47.611.714 PC[ (EYP 465.834.356) ogHoce ce Ha obaBe3y npema [asnpom HedTy no
ocHoBy pobujeHor kpeamuTta, a Ha OocHOBY obaBe3a M3 YroBopa O Kynonpojaju akuuwja og 24.
aeuembpa 2008. kojum ce Nasnpom HedT o6aBesao ga oo 31.12.2012. roguHe ogobpu 3ajMoBe
3a (uMHaHCMpake nporpama PeKoHCTPYKUMje M MoAepHU3auuje TeXHOMOLLKOr KOMMrekca y
nsrocy og 500.000.000 EYP. HaBeneHe obaBese ce nnahajy y KBapTanHMM patama novesLuu
oa neuembpa 2012. roavHe, roe nocnefwa parta gocnesa AaHa 15. maja 2023. roguHe.
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22, OCTAIJIE AYITOPOYHE OBABE3E (HacTaBak)

Ocmane dy20po4yHe obase3se - (huHaHCUJCKU 3aKyr

(©)

HyropoyHe ob6aBe3e No OCHOBY (hMHAHCUKCKOr 3akyna ca cTawem Ha gaH 31. geuembpa 2011.
roavHe y nsHocy og 53.117 PC[L (2010: 86.788 PCL) cy obe3befeHe npaBomM BnacHWLITBA
3aKynua Ha cpeacTBO Koje je JaTo Yy (OMHaHCUCKX 3aKyn cBe OO MOMeEHTa oTnnaTte npegmeta

bUHaHCKjCKOr N3nHra.

MuHuMmanHa paTta rMHaHCKjCKor NiM3uHra
31. peuembap

31. peuembap

2011 2010
o roanHy naHa 37.894 46.755
Op 1- 5 rognHa 56.300 94.285
Byayhu TpoLukoBu ouHaHCUpaHa PUHAHCUCKOT NM3nHra (8.008) (14.536)
Capawma BpegHocT obaBe3a N0 OCHOBY (hMHaAHCUjCKOT
nunaunHra 86.186 126.504
31. peuembap 31. peuembap
2011 2010
o roanHy naHa 33.069 39.716
Op 1-5 rognHa 53.117 86.788
Capawma BpegHocT obaBe3a N0 OCHOBY (hMHAHCUjCKOT
nunaunHra 86.186 126.504
23. KPATKOPOYHE PUHAHCUJCKE OBABE3E
31. peuembap 31. peuembap
2011 2010
KpaTkopo4yHe dnHaHcujcke obaBese npema MaTU4HOM
npeaysehy (geo Kkoju gocnesa 4O roanHy AaHa, HanomeHa 22) 1.133.612 -
KpaTkopo4Hu KpeauTu - 2.004.540
[eo ayropoyHunx KkpeauTa Koju gocnesa go jeaHe roanHe
(HanomeHa 21) 2.274.652 19.761.341
[eo gyropoyHmx obaBesa no mH. NMM3NHIY Koju gocnesa Ao jeaHe
roguHe 33.069 39.716
Ocrane kpaTkopo4yHe dmHaHcujcke obaBese 3.589 41
3.444.922 21.805.638
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24, OBABE3E U3 NOCJIOBAHKA
31. peuembap

31. peuembap

2011 2010
MpuMmIbeHn aBaHcK, 0eno3nTh U Kayuumje 872.581 2.061.165
O6aBe3e npema gobaereayumma
-y 3eMrbU 2.724.233 2.129.440
- Y MHOCTpaHCTBY 6.861.872 647.824
JobaBrbaun — MaTu4Ha 1 3aBUCHa NpaBHa nuua 12.505 3.436
HobaBrbaun — ocTana noBesaHa npaeHa nuua 18.587.440 19.475.154
Ocrane obaBese 13 nocrnoeata 71.956 70.113
Ocrane obaBe3e 13 cneundnyHNX Nocnosa 328.067 557.556
29.458.654 24.944.688

OGaBese npeMa oCTanuM MOBe3aHVMM MpaBHAM MUUMMAa ca cTakeM Ha daH 31. geuembpa 2011.
rognHe y usHocy op 18.587.440 PC[H (Ha paH 31. geuembpa 2010. roguHe: 19.475.154 PC[)
Haj3HadajHMjum genom y maHocy og 18.116.245 PC[L (Ha maH 31. geuembpa 2010. rogumHe:
19.376.889 PC[l) ce ogHoce Ha obaBe3e npema gobasrbady asnpom Hedt Trading, Ayctpuja no

ocHoBy HabaBke cupoBe HadTe.

Pact obaBe3e npema gobaerbadvma y MHOCTPaHCTBY, Ca CTakwem Ha gaH 31. geuembpa 2011.
rooMHe y wmsHocy opn 6.861.872 PCL (Ha gaH 31. peuembpa 2010. roguHe: 647.824 PC[)
Haj3HauajHMjum aernom, y nsHocy og 5.366.790 PC[, ce ogHocu Ha pacT obaBesa npema fobasrsady

Glencore Energy no ocHoBy HabaBke cupoBe HadiTe.

25. OCTAJE KPATKOPOYHE OBABE3E
31. peuembap

31. peuembap

2011 2010

O6aBe3e no ocHoBY HeucnnaheHnx 3apaga u HakHaga, 6pyTo 1.663.691 1.488.610
Ob6aBe3e npema 3anocneHMma 46.715 32.650
Ob6aBe3e 3a kamaTe y 3eMibh 354.633 333.193
Ob6aBese 3a agMBuaeHae 3.772.308 3.772.308
Yyewhe 3anocnennx y gobutn 147 147
ObaBe3se No 0cHOBY HeucKopuLLReHX roamLLbux ogmopa 714.425 649.308
Ocrane obaBese 114.973 118.240
6.666.892 6.394.456

26. OBABES3E MO OCHOBY naB-a U OCTAIUX JABHUX NMPUXOOA U

NMACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEHA
31. peuembap

31. peuembap

2011 2010

O6aBe3e 3a nopes Ha gogaTy BpegHOCT 1.161.309 1.630.155
ObaBese 3a akumse 2.421.670 2.291.828
O6aBese 3a nopese 1 LapuHe 1.770.644 476.089
Ocrane obaBe3e 3a nopese, AonpuHOCE U apyre AaxouHe 47.752 648.227
YkankynucaHe obaBe3se 1.150.705 600.911
Ocrtana nac1MBHa BpeMEHCKa pasrpaHuyeHsa 1.535.016 1.809.659
8.087.096 7.456.869
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26. OBABE3E N0 OCHOBY nAaB-a U OCTANNX JABHUX MPUXOOA
(HacTaBaKk)

YkankynvucaHe obaBese ca cTaweM Ha aaH 31. geuembpa 2011. roguHe y mnsHocy og 1.150.705
PCL ce ogHoce M Ha npoueHeHe, HedakTypucaHe TPOLUKOBE YCryra W3BpLUEHMX Of CTpaHe
pobaBrbada y roavHn Koja ce 3asplumna gaHa 31. geuem6bpa 2011. roguHe (31. geuembpa 2010.
rognHe 600.911 PCL).

OcTana nacuBHa BpeMEHCKa pasrpaHnyera ca ctakwem Ha gaH 31. geuembpa 2011. roguHe y
nsHocy og 1.535.016 PC[ (31. peuembpa 2010. roguHe: 1.809.659 PC[l) y Hajsehem m3Hocy ce
OfHoce Ha ykankynucaHe 6oHyce 3anocneHuma y nsHocy og, 1.154.658 PCL.

27. nePnxoaum og NnPOOAJE

FoauHa koja ce 3aBpwwmna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
Mpuxoan o4 npogaje npovssoaa
- Ha gomaheMm TPXULWTY 140.458.331 126.771.298
- Ha MHOCTPaHOM TPXULUTY 15.068.275 15.592.762
155.526.606 142.364.060
Mpuxoan oa npoaaje pobe n ycnyra
- Ha gomahem TPXULWTY 13.893.467 6.081.511
- Ha NHOCTPaHOM TPXULLITY 15.246 4.780
13.908.713 6.086.291
Mpuxoan oa Npoaaje 3aBUCHMM M OCTanMM NoBE3aHNM
npasHUM nMumMma 17.447.639 12.698.499
186.882.958 161.148.850

28. OCTAJIIK NOCNOBHU NPUXOAU

FoauHa koja ce 3aBpwwmna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
Mpuxoan of 3akyna 120.339 91.379
OcTtanu onepaTMBHM NpUXxogm 177.802 34.706
298.141 126.085

29. TPOLLKOBU MATEPUJANA

FoauHa koja ce 3aBpwmna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
TpolikoBM Matepujana 3a uspagy 92.716.809 92.591.256
TpOLUKOBM peXMjCKOr 1 ocTanor martepujana 885.796 1.073.452
OcTtanu TpoLKOBM ropnBa U eHepruje 1.933.667 1.680.326
95.536.272 95.345.034
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30. TPOLLKOBU AMOPTU3ALIUJE N PESEPBUCAHKA

FoauHa koja ce 3aBpwmna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
AmopTusaumja 6.655.665 6.864.311
TpoLlukoBU pesepBucata 3a:
- pekynTMBaLmjy 3emrbmiTa 1 3alTUTy XNBOTHE CpeanHe 176.606 1.308.389
- 6beHedmUmje 3anocneHnx - 210.446
6.832.271 8.383.146

31. TPOLUKOBU 3APALA, HAKHAOA 3APALA U OCTAIU NIUYHN PACXOOU

FoauHa koja ce 3aBpwwmna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
TpoLuKoBM 3apaga 1 HakHaga 3apaga (opyTo) 14.945.910 13.871.982
TpolukoBM Nopesa 1 JOMNPUHOCA Ha 3apaje 1 HakHaae Ha
TepeT nocnogasua 2.504.933 2.413.378
TpoLIKOBM HakHaga no yroBopy o geny 369.894 352.258
TpOLLKOBM HaKHaga no yroBopy O NPUBPEMEHUM U
noBpeMeHUM nocrioBMma 380 -
TpOoLLKOBM HakHaga U3MYKMM NULMMa NO OCHOBY OCTanmux
yrosopa 17.624 48.753
TpOLLKOBM HaKHaga YnaHoOBMMA yNpaBHOT N HA430PHOT
onbopa 28.545 21.132
OTnpeMHuHe 2.555.388 3.029.814
OcTtanu nnyHM pacxoau n HakHage 1.321.797 1.632.578
21.744.471 21.269.895

TPOLWKOBM OTNPEMHMHA MCKadaHW y u3Hocy of 2.555.388 PCL Haj3HauajHujum genom ce
O[IHOCE Ha TPOLLUKOBE HacTane Mo OCHOBY Mporpama AOGpPOBOSbHOr packuaa pagHor ogHoca.
YkynaH ©poj 3amnocneHux Koju cy MNpuxBaTUNW packug pagHor ogHoca y nocnoBHoj 2011.
roavHu je 1.090 pagHuka (y 2010. roamHun 1.237 pagHuka).

FoauHa koja ce 3aBpwwmna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
MpoceyaH 6poj 3anocneHnx 9.650 10.583
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32. OCTAJIM NOCINTOBHU PACXOAM

FoauHa koja ce 3aBpwmna 31.

Aeuembpa

2011. 2010.

MpounasoaHe ycnyre 1.545.572 1.863.928
TpaHcnopTHe ycnyre 1.546.325 1.671.865
Ycnyre ogpxaBaha 1.191.573 1.148.825
3akynHuHe 391.926 207.283
TpowkoBmM cajmosa 7.254 4.476
Peknama v nponaraHga 391.983 352.733
TpoLUKOBM UCTpaxnuBara 177.971 351.105
Ocrane ycnyre 899.950 893.906
HenpowussoaHe ycnyre 2.161.740 2.066.085
PenpeseHTauuja 153.602 131.691
Mpemunje ocurypara 221.165 375.446
TpoLuKOBM NniaTHOr npomeTa 248.925 180.261
TpolkoBM LapuHa, nopesa Ha UMOBWHY U OCTanux nopesa 2.268.699 1.773.984
TpoLUKOBM HakHaga 3a BaHpegHe cuTyaumje 554.112 -
HakHapga 3a ekcnnoaTauujy cMpoBe HaTe u raca 2.138.526 1.375.187
TpoLLKOBM NPpaBHUX, KOHCYNTAHTCKMUX U OCTanux ycnyra 104.800 181.335
AOMUHUCTpaTUBHE N Apyre Takce 192.216 144.742
Ocrano 337.822 244.256
14.534.161 12.967.108

HakHapa 3a BaHpegHe cuTyaumje y m3Hocy of 554.112 xurbage PC[L npepctaBrba HakHagy
obpavyHaty y cknagy ca 3axTeBMma 3akoHa O BaHpeOHUM cuTyauunjama.

TpoLLKOBM HEMPOM3BOAHUX YCMyra OCTBApeHWX 3a roguHy koja ce 3aspwwuna 31. geuembpa
2011. roguHe y nsHocy og 2.161.740 PC[, (2010: 2.066.085 PC[l) HajsHau4ajHujum genom ce
ofHoce Ha TpollkoBe 06e3befera 1 unwhewa y nsHocy og 1.354.940 PC[, TpowikoBe ycnyra
npojektoeawa y nsHocy og 85.488 PC[ u TpowwkoBe cepTudukaumje n cTpyyHor Hagsopa y
n3Hocy og 118.767 PC[.

33. OUHAHCUJICKU NMPUXOON

FoauHa koja ce 3aBpwmna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
®uHaHcKjckn Npuxoam M3 ogHOCa ca MaTUYHUM U 3aBUCHUM
npasHUM nMumMma 22.103 -
®duHaHcKjckn NpMXoam U3 ogHoca ca ocTanum noBe3aHnm
npasHUM nvumma 5.047 -
Mpuxoan kamata 1.334.289 1.410.976
Mo3nTnBHE KypCHe pasnuke 5.646.752 4.763.942
OcTtanu douHaHCcHjCckn Npmuxoam 805 136.723
7.008.996 6.311.641
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34. O®UHAHCUJCKUN PACXOON

®uHaHcKHjckn pacxoamn n3 ogHoca ca MaTUYHUM NPaBHUM
nmuem

Pacxoau kamaTta

OnckoHT gyropoyHmnx obasesa

HeratueHe KypcHe pasnuvke

Octanu duHaHcmKickn pacxoam

35. OCTAJIN NPUXOAN

Hobuum op npopaaje:

- HEKPETHMHA, NOCTpOjeHa 1 onpeme

- Matepuvjana

BuwikoBKM No ocHoBY nonuca

Mpuxoaun o cmawena obaBesa

Mpuxoau oa yknaaka AyropoyHmxX pesepBucama (HanomeHa
20)

Mpuxoa oa HannaheHnx neHana

BaHcyncko nopasHawe ca Enektponpuspenom LipHe Nope
Mpuxoan of HannaTte wWTeTa of ocurypasajyhnx komnaHumja
Kopekuuja o6esBpehena rpafheBnHCckux objekata
Kopekuwja ykankynucaHux 6oHyca

Edektn kopekuuja BpeaHOCTH ynararwa y AHrony
KanuTtanusaumja 6yiotmHa

Ycarnawasare BpegHOCTN OYrOpOYHUX PUHAHCKCKMX
nnacmaHa

Kopekuwnja amopTum3aumje o6e3BpefeHnx HeKpeTHMHa
lpuxodu o0 ycknahuearba 8pedHOCMU:

- HEKPETHMHA, NOCTpOjeHa 1 onpeme

- UHBECTULIMOHNX HEKPETHMHA

- QyropovHUX OMHaAHCKjCKMX NnacmaHa

- 3anuxa

- KpaTKOPOYHMX (PMHAHCK]CKMX nriacMaHa

- NOTpaxuBaka (HanomeHa 13)

- ocTane MMoBUHE

OcTanu HenoMeHyT! NpUxoam

FoauHa koja ce 3aBpwmna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
38.034 339.901
2.280.961 2.744.362
352.614 -
6.159.017 16.024.453
2.943 4.064
8.833.569 19.112.780

FoauHa koja ce 3aBpwmna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
22.444 15.659
15.898 6.511
146.955 178.656
340.595 88.866
3.971.992 606.448
48.928 55.469
463.036 -
14.404 -
31.135 -
23.093 749.479
418.982 770.534
- 254.773
- 182.804
- 179.022
349.332 1.876
- 575.786
- 156.579
- 118.842
145.180 55.844
741.175 567.492
57.603 6.327
615.530 633.790
7.406.282 5.204.757
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36. OCTAJIK PACXOaN

lN'ybuum o npoaaje:

- HEKpETHMHA, NOCTPOjeHa 1 onpeme

Mar-koBK

OTnnc noTpaxusara

OTnuc 3anuxa

KasHe, neHanu n wteTte

W3pgaum 3a xymaHuTapHe, KynTypHe n o6pas3oBHe HaMeHe

Edektn kopekunja BpeaHOCTU yrarawa y AHrony

Kopekuwja BpegHocTu rpaheBnHckux objekata

Kopekuuja ykankynmcaHux npuxoga

TpowkoBu NpoBu3mnja GaHaka No OCHOBY Npofaje 3a nnaTtHe
KapTuue

TpoLIKOBM yCMyXXHUX opraHu3auuja

Pacxodu no ocHosy ycknahueara spedHocmu:

- HemaTepujanHux ynarama

- HEKpETHMHA, NOCTpOojeHa 1 onpeme

- cpefcTaBa HaMeheHUX npoaaju

- UHBECTULIMOHMX HEKPETHMHA

- ynarawba y 3aBucHa npasHa nuua

- ynarawba y ocrana nosesaHa npasHa nuiua

- ocTanux gyropovHmx ouHaHCKUjCKUX nnacMaHa

- 3anuvxa (HanomeHa 12)

- AaTux aBaHca(HanomeHa 12)

- KpaTKOPOYHMX (PMHAHCUKjCKMX NracMaHa

- noTpaxuBaka (HanomeHa 13)

OcTanu HenoMeHyT pacxoau

FoauHa koja ce 3aBpwmna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
25.427 35.538
800.655 137.294
10.337 14.042
19.398 7.633
45.370 34.240
173.169 181.616
35.617 458.133
- 273.123
- 115.918
58.751 R
36.382 -
39.491 -
325.571 943.567
- 11.341
190.726 138.716
- 410.992
4.269 -
32475 -
3.474.982 93.580
20.192 31.383
57.123 461.759
1.035.046 2.271.195
568.540 935.436
6.953.521 6.555.506

84



HUC A.L0. - HacphtHa nHaycTpmja Cp6umje, Hoen Cap

HanomeHe y3 chbnHaHCcHjcKe M3BeLwTaje 3a roguHy Koja ce 3aBpLumna
Ha AaH 31. geuembpa 2011. rognHe
(Cesu usHocu cy uspaxeHu y 000 PCL, ocum ako Huje Opyea4uje Ha3Ha4eHo)

37. NMOPE3 HA AOBUT

KomnoHeHTe nopesa Ha ooour:
FoauHa koja ce 3aBpwwmna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
Tekyhu nopes 2.464.263 831.975
OpnoxeHn nopecku npuxoam (HanomeHa 17) (3.368.556) (5.278.385)
(904.293) (4.446.410)

Mope3 Ha pobut [pywTBa npe onopesvBaka Ce pasnuKyje of TEOPWUjCKOr M3Hoca Koju Ou
HacTao NpMMEHOM NPOCeYHEe NoHAepucaHe nopecke crorne n 6o 6u kao WTO crneau:
loawHa koja ce 3aBpwmna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
[OobuTt npe onope3uBama 39.487.374 12.037.971
Mope3 obpayyHaTt no nponucaHoj nopeckoj ctonn — 10% 3.948.737 1.203.797
Egpekam onopesusarba Ha:
Mpuxoamn koju ce He NpuU3Hajy 3a Nopecke cBpxe
Pacxogu koju ce He Npu3Hajy 3a nopecke cBpxe 566.998 1.089.016
Kopuwhene npeTxoqHo HeNpM3HaTUX NOPECKNX rybmTaka - (713.527)
YMarena nopecke 0CHOBMLE MO OCHOBY Kopuihera
Nopecknx kpeguta (2.257.868) (789.643)
YkynHo mekyhu nope3 Ha dobum 2.257.867 789.643
Kopekuuja nopesa Ha obuT 3a NpeTxoaHu nepuos 206.396 42.332
2.464.263 831.975
MpoceyHa cTona nopesa Ha Jobut 6,24% 6,91%

38. 3APALA NO AKUNJIN

FoauHa koja ce 3aBpwwmna 31.

Aeuembpa

2011. 2010.
HeTo pobut 40.601.667 16.484.381
MpoceyaH noHaoepucann 6poj akuuja 163.060.400 163.060.400
OcHoBHa 3apaja no akumju 0,25 0,10
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39. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NPABHUM JIMLIUMA

BehuHckn BnacHuk OpywTtea je asnpom Hedt, Ct lMNMeTtepcbypr, Pycka ®epepaumnja y unjem
BNacHUWTBY ce Hanasn 56,15% akumja OpywTtea. MNMpeoctanux 43,85% akuunja (29.87% je y
BnacHuwTBy Penybnuke Cpbuje) ce kotvpa Ha 6ep3au u Hanasu ce y BraCHULITBY pPasHUX
akumoHapa. Kpajwu BnacHuk Opywitea je Nasnpom, Pycka ®egepaumja.

OpywTso je Tokom 2011. n 2010. rognHe cTynano y NOCMoBHE OOHOCE Ca CBOjUM MOBE3aHUM
npasHuUM nuuuma. HajsHauvajHuje TpaHcakumje ca noBe3aHuM NpaBHUM nvuamMa y HaBeaHUM
nepuoguma HacTane Ccy no OCHOBY HabaBske/Mcrnopyke cupoBe HadTe, BpLlesa ycryra
reoumsnykMx UCNMTMBaHa U MHTeprnpeTauuje Kao u ycnyre TypucTUUKNX opraHnsauuja.

31. peuembap 31. aeuembap

2011 2010 KaTeropuja
[y20poy4Hu nnacmaHu 3a8UCHUM MpasHUM
nuyuma
HWNC MeTpon eooa, Codmja, Byrapcka 1.628.515 - 3aBucHo
JagpaH - Hadprarac g.0.0. bawa Jlyka, buX 387.571 - 3aBucHo
HWNC lMeTpon g.o.0. Jlaktawm, buX 273.112 - 3aBucHo
2.289.198 -
Hamu asaHcu
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja - 115 3aBucHo
NIS Osepcus, Mockea, Pycka ®enepauuja 1.544 - 3aBuncHo
1.544 115
lNMompaxuesara
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja 216.045 216.034 3aBucHo
CeeTtnocr, byjaHoBau, Cpbuja 79.746 34.845 3aBucHo
PaHnwnc, MockoBcka obnact, Pycka ®eaepauuja 126 28.799 3aBucHo
JagpaH-Hadptarac g.0.0. bamwa Jlyka 15.175 - 3aBucHo
"asnpom HedT - Aepo JCL, Mockaa 3.717 - Ocrano
HNC Oeepcmns, Mockea, Pycka ®egepaumja 22 1.031 3aBucHo
314.831 280.709
YKynHoO noTtpaxuBama: 2.605.573 280.824
Obasese
Masnpom Hedt, Ct MNetepcbypr, Pycka
depepaumja (48.887.946) (22.262.027) MaTunyHo
"asnpom Hedt Trading, Ayctpuja (18.116.245)  (19.376.889) Ocrano
O 3oHe a.a. beorpaga, Cpbuja (9.148) (5.125) 3aBuncHo
Gazprom Neft Lubricants, tanuja (5.594) - Ocrano
Ceetnocr, byjaHoBau, Cpbuja 4) 4) 3aBuncHo
HNC Oeepcmns, Mockea, Pycka ®egepaumja (3.522) - 3aBucHo
(67.022.459) (41.644.045)
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39. TPAHCAKUWUJE CA MNMOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIUMA (HacTaBak)
31. peuembap 31. aeuembap

lMpumrberu asaHcu
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja
CeeTtnocr, byjaHoBau, Cpbuja

lNacueHa epemeHcKa pa3gpaHuyetrba

O 3oHe a.g. beorpaga, Cpbuja
asnpom HedT, C1 NeTepcbypr, Pycka
depepaunja

YKkynHo obaBe3e:

Oo6aBese, HeTO:

lpuxodu 00 npodaje

Masnpom Hed1 Trading, Ayctpuja
CeeTtnocr, byjaHoBau, Cpbuja
"asnpom HedT - Aepo JCL, Mockaa
JagpaH-Hadprarac g.0.0. bamna Jlyka
Masnpom Hedp1 HTLI, Mocksa, Pycka
depepaunja

O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja

Ocmarnu nocrioeHU npuxodu
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja

Tpowkosu mamepujana
Masnpom Hed1 Trading, Ayctpuja

Tpowkosu 3apada, HakHala 3apada u ocmarnu
JIUYHU pacxodu
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja

Ocmaru nocrnosHu pacxodu

Masnpom Hedt, Ct1 MNetepcbypr, Pycka
depnepaumja

asnpom Hedpt HTL, Ct NeTepcbypr, Pycka
depepaunja

NIS Oepcus, Mocksa, Pycka ®epepaumja
O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja

2011 2010 KaTeropuja
(126) - 3aBuncHo
(1.966) (18) 3aBuncHo
(2.092) (18)
(748) (1.788) 3aBuncHo
- (1.266) Matun4yHo
(748) (3.054)
(67.025.299) (41.647.117)
(64.419.726) (41.366.293)
FNoauHa Koja ce 3aBpluMna
31. peuembpa
2011. 2010. KaTeropwuja
4.722.757 3.965.019 Ocrano
772.908 550.277 3aBu1cHO
60.746 - Ocrano
32.422 - 3aBucHo
4.981 - Ocrano
4.241 8.351 3aBu1cHO
5.598.055 4.523.647
1.058 552 3aBucHo
1.058 552
(64.176.762)  (79.065.104) Ocrtarno
(64.176.762)  (79.065.104)
(140.481) (100.641) 3aBu1cHO
(140.481) (100.641)
(139.306) (129.106) MaTuyHo
(3.000) - Ocrano
(31.509) - 3aBucHo
(15.045) (5.008) 3aBu1cHO
(188.860) (134.114)
(58.906.990) (74.775.660)
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39. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA (HacTaBak)

FoavHa Koja ce 3aBpwuna
31. geuembpa

2011. 2010. Kateropwja
@uHaHcujcku npuxodu
JagpaH-Hadptarac g.0.0. bawa Jlyka 1.980 - 3aBucHo
HWC MeTpon eoopn, Codumja, byrapcka 1.488 - 3aBucHo
HWC MeTpon a.0.0. Jlaktawwn, bux 369 - 3aBucHo
"asnpom Hedpt Trading, AycTtpuja 18.266 - Ocrano

22.103 -

@uHaHcujcku pacxodu
O 3oHe a.g. beorpaga, Cpbuja - (213) 3aBucHo
Masnpom Hedt, CT1 MNetepcbypr, Pycka
depnepaumja (38.034) (339.688) MatunyHo

(38.034) (339.901)
(15.931) (339.901)

Ocmanu npuxodu

Fasnpom Hedt TpaaumHr, Ayctpuja 45.956 - Ocrano

O 3oHe a.g. beorpag, Cpbuja - 7.755 3aBucHo

NIS Qil Trading, ®paHkdypT, Hemauka - 42.744 3aBucHo

45.956 50.499

Ocmarnu pacxodu

asnpom Hedt TpaaumHr, Ayctpuja (184.029) - Ocrano

Masnpom Hedt, CT1 MNetepcbypr, Pycka

depnepaumja (21.250) - MatunyHo

CeeTtnocr, byjaHoBau, Cpbuja (7.773) (156) 3aBucHo

O 3oHe a.g. beorpaga, Cpbuja (2.221) (414.032)  3aBucHo

Panwnc, MockoBcka obnact, Pycka ®eaepauuja (112) - 3aBucHo
(215.385) (414.188)

(169.429)  (363.689)

HakHade krbyyHOM pykosodcmey

Krby4HO pyKOBOACTBO YMHE YyNpaBHM 0460p, U3BPLUHM U HAA30pHM 0460p U PYKOBOACTBO MPBOM
HMBoa. HakHage nnaheHe vnu nnaTtvBe Krby4HOM PYKOBOACTBY NpukasaHe cy y Tabenu koja
cnepu:

FoauvHa koja ce 3aBpluuna gaHa
31. peuembpa

2011. 2010.
3apage v octana KpaTKopo4Ha npumMara 193.162 150.949
193.162 150.949
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39. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA (HacTaBak)

HajsHauajHuje mpaHcakyuje ca dpywmeuma y Op)xagHOM er1acHULIM8Yy

lNMompaxuesara
XU MeTtpoxemunja
Cpbwujarac

Obasese
XU MeTtpoxemunja
Cpbwujarac

lMpumrberu asaHcu
Cpbwujarac

lMpuxodu
XU MeTtpoxemunja
Cpbwujarac

Pacxogu
XU MeTtpoxemunja
Cpbwujarac

31. peuembap

31. peuembap

2011 2010
1.995.294 1.116.183
7.414.404 5.278.026
9.409.698 6.394.209

(471.195) (98.264)
(272.661) (267.519)
(743.856) (365.783)

(12.796) (12.804)

FoavHa Kkoja ce 3aBpwmna
31. peuembpa

2011. 2010.
11.849.584 8.174.852
9.402.233 8.402.753
21.251.817 16.577.605
(155.513) (74.488)
(249.550) (239.596)
(405.063) (314.084)
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40. NOTEHUWJANHE OBABE3E

Cydcku crioposu

Ha paH 31. peuembpa 2011. rogvnHe, [pylITBO Ce jaBrba Kao TyXeHa CTpaHa y BENUKoM 6pojy
cyOckmx crniopoBa. 3a CyAcKke crnopoBe 3a koje je moryhe uM3BpwuUTM noy3gaHy MNpoLeHy
obaBese M wncxon cnopa [pylwTBO je M3BPLUMMAO pe3epBucare Yy CBOjUM (DUHAHCUCKUM
nssewTajuma y mnsHocy oa 1.792.457 PCL (31. peuembpa 2010. roguHe: 4.533.590 PCL)
(hanomeHa 20).

3a cyacke cnopose rae Huje moryhe noy3gaHo NpoLEeHUTM UCX04 Cnopa HUTU BUCUHY 0bOaBese
OpywTBO HUje M3BPLINMO pes3epBUCake Yy CBOjMM MOCNOBHUM KhWrama. HajsHavajHuju je
CY[CKM CMop KOju je MOKpeHyT oa cTpaHe CtambeHe 3agpyre paduHepuja. TpeHyTHa BpegHOCT
cnopa n3Hocu npubnmxHo EYP 630 munuoHa. Y Ttoky 2011. roguHe lNpuBpeaHu anenaumoHu
cyn y beorpaay je noHeo apyrocteneHy npecyay y kopucT OpywtBa oabauyjyhu y uenoctu
Tyx0eHn 3axteB. CTambeHa 3agpyra je ynoxwna xanby BpxoBHOM cyay 1 NocTynak no xantwu
je'y Toky.

PykoBoacTeo [pylwiTBa npouenyje aa Hehe HacTatM maTtepujanHo 3HavajHu ryomum no ocHoBYy
CyOCKMX cnopoBa Y TOKY M3HaA M3HOCA 3a Koje je U3BPLUEHO pe3epBucame.

Takohe, y cknagy ca kynonpogajHum yroBopom, Penybnuka Cpbuja je ay>kHa aa 6e3ycnosHoO
nosy4e cBe Tyx6e npoTuB [pylwTBa, KOje Cy NOKpeHyTe oA CTpaHe MHCTUTyuMja unm apylutasa
Yy BNacHULLTBY ApXaBe.

lpeHoc enacHuwmea Had umosuHom HUC-a

Oo pana 31. pgeuembpa 2011. roguHe ynucaHO je nNpaBO CBOjUHE Ha YKynHo 4.787
HenokpeTHOCTM (06jekTn u napuene) y kopuct OpywTtBa, WTO 4nHM 56% of ykynHor 6poja
CTaBKW HEMOKPeTHe MMoBMHe LpyluTea.

Peny6nuka Cpbuja je y cBojcTBY npoaaBua AoyXHa Aa, y ckrnagy ca YroBopom O Kyrnonpogaju
akuuja HadpTtHe nHgyctpuje Cpbuje a.g., obesbeam nucaHy carnacHOCT 3a MPEHOC LIeNoKynHe
HenokpeTHe MMoBWHe [pyluTBa pernctpoBaHe y PerncTpy OCHOBHMX CpecTaBa ca CTakeM Ha
faH 31. geuembpa 2007. roamHe.

Bawmuma xueomHe cpeduHe

Pykosoacteo [pywiTBa je NpOLEHMNO M U3BPLUUIIO pes3epBucawe 3a 3alTUTy XMBOTHE
cpeavHe Ha gaH 6unaHca ctawa Yy msHocy og PCL 1.012.100 PC[ Ha OCHOBY MHTEpHe
npoueHe o ycarnaweHocTu [pyluTBa ca 3akoHCKOM perynatnesom Penybnuke Cpbuje.

PykoBoacTBO cmaTpa fa, Ha OCHOBY BaXkehe 3aKkoHCKe peryrnaTuBe TPOLUKOBWM MOBe3aHu ca
nuTawbnma 3allTUTE XMUBOTHE CPEAMHE HUCY 3HAYajHO BULUM Y OOHOCY Ha pe3eBUCaHn MU3HOC.
MeRyTtum, moryhe je oa he HaBeQHU TPOLLUKOBW 3HA4ajHO pacTu y 6yayhem nepuogy y cnydajy
[a 3aKoHCKa perynaTtmea NnoctaHe peCTpUKTUBHM]a.
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40. NMOTEHUWJANHE OBABE3E (HacTaBak)

lpozpam dysopoyHoe nodcmuuaja 3arnoceHuUX

Y 2011. roguHn [pywTBO je 3anodeno npouec ycarnawasaka [JYrOpoYHOr mnporpamMa
noacTvuaja MeHayepa KomnaHuje. HakoH ycarnawewa roTOBUHCKM noacTtuuajm he o6utm
BPLUEHU Ha OCHOBY peanu3auuje NocTaBbEHMX KIby4YHUX MHAuKaTopa edukacHocTu ("KMN") y
nepvoay oA Tpu roguHe.

Ha pan 31. pgeuembpa 2011. roguvHe 360r HeycarnaweHoOCTU KIbYYHUX WHAMKaTopa
edumkacHoctn ("KIMAN") n HaumHa peanusaumje camor nporpama Huje 6uno moryhe noysgaHo
npoueHMTn n3Hoc byayhe obasese u [pylITBO HMje U3BPLLMIIO PeE3EPBUCaHE MO OBOM OCHOBY.
He o4ekyje ce maTepujanHo 3HavajaH ognue cpeacTasa.

Ocmarne nomeHyujanHe obaeese

Ha paH 31. peuembpa 2011. roguHe [pywTBO HMje dopMuMpano pesepBucawe 3a
noteHumjanHu rybmTak koju MoXe HacTaTu Mo OCHOBY NpoLeHe nopeckux obasesa of cTpaHe
MuHucTapcTBa dmHaHcuja AHrone, npema kojoj OpywtBo Tpeba ga nnatv pasnuky y obpadyHy
nopesa, ykrbyyyjyhu kamaty y usHocy ogq 40 munuvoHa gornapa Koju ce ogHOCe Ha goaaTHy
npocuTHY HadpTy 3a nepunog og 2002. no 2007. PykoBoACTBO cMaTtpa fa, Ha OCHOBY yCrioBa u3
NOTNUCAHMX KOHLECUOHUX YroBopa ca ApXaBOM AHroroM M Ha OCHOBY MULLIbEHa NpPaBHUX
KOHcynTaHaTa u3 AHrone, TakaB 3axTeB HWje Yy CKnagy ca TPEeHYyTHO BaehuM 3aKOHCKUM
OKBMPOM Yy AHronu 360r YnkeHnue aa BnacTu HACY NPaBuUITHO U3padyHane npouTtHy HadTy u
ha je npochmuTHa HadTa yroBopHa obaBesa koja Tpeba ce ga UCMyHU NpemMa HauMOHAarHOM
KOHLleCMoHapy, LWTO je y CynpOTHOCTUM ca mMulsibeweM MuHuctapctBa ¢uHaHcuja AHrone.
PykoBsoacteo [pywTtBa he ynoxutu xanby npotmB OGMNO KakBe akumje NpUHyLHE HannaTe
nopesa of ctpaHe MuHucTapcTBa duHaHcKja AHrone u npeays3eTu cBe NOTpebHe kopake y
uuIby ognarawa Hannate nopesa ok cyd AHrone He JOHece KOHayHy OAfyKy O OBOM MuTamy.
Ha ocHoBY MCKycTBa ocTanmx KoHUecuoHapa, cyd AHrorne jowl yBek Huje AOHeO OANyKy y Besn
ca muxoBMM anbama npoTuB ucte opanyke MuHuctapctBa dumHaHcuja, nako cy xanbe
nogHeTe npe Tpu roguHe. Yaumajyhu cBe HaBegeHo y 003up, pykoBOACTBO [pyliTBa cmaTpa
Aa Ha pgaH 31. geuembpa 2011. roguMHe nOCTOjU 3HA4ajaH CTENeH HEW3BECHOCTU Yy BEe3u
BpeMeHa NoTpebHor 3a pellaBake 3axTeBa MuHucTapcTBa pvHaHCKja AHrofe M YKONMKO ra
nMa nsHoca goAaTHOr nopesa Ha NpoUTHY HaTy.

41. NMOPECKU PU3UNLIN

Mopeckn 3akoHM Penybnuke Cpbuje ce 4ecTo pasnmMumto Tymade M npegMeT Cy YecTux
nameHa. Tymadere MNOpEecKnx 3aKoHa of CTpaHe NOpPEeCKUX BracTW Y OOHOCY Ha TpaHcakuuje
n aktmBHOCTM [pywitBa MOry Ce pasnukoBaTu Of TymMayewa pykoBoAcTBa. Kao pesyntar
M3HEeTOr, TpaHcakumje Mory GuTM ocrnopeHe of CTpaHe MOPecKMX Bnactv u [OpywiTey MOXe
6utn ogpeheH gogatHM M3HOC Mopesa, kasHM M kamaTa. [lepuop 3acTtapenoctu nopecke
obaBese je nmeT roguHa. [Nopecke BnacTM Mmajy npaesa fa oapefe nnahawe HensMMpeHux
obaBe3a y poky of neT roguHa of kaga je obaeesa Hactana. PykoBOACTBO je MpOLEeHUNo Ha
AaH 31. geuembpa 2011. rogvHe Ada je ApyLITBO M3MMPWUIIO CBe nopecke obasese npema
OpxXaBu.
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42,

NMPEY3ETE OBABE3E

a) Yeoeop o kyrnonpodaju

Yroeop o kynonpogaju akuuja namehy Masnpom Hedta n Penybnunke Cpbuje noTnmcaH je 2.
debpyapa 2009. roamHe, Ha ocHoBY ce [pywTBO 06aBe3ano ga:

CouwjanHor nporpama, Tako ga:

- 3apage 3anocneHux y Opywtey he 6utn roguiiwe ycknahuBaHe cpas3mepHoO
cTonama roauilute NpoOMeHe MHAEeKCa TPOLLKOBA xuBoTa y Penybnuun Cpbuju;

- Y nepwogy po 31. geuembpa 2012. roguHe, OpywtBo Hehe packupatu
yroBope O 3arocriewy ca 3anocrneHuma, npoTMB HUXOBE BOSbE, MO OCHOBY
TEXHOMOLUKMX UM OpraHM3aunoHNX NPOMeHa;

- OpywTBO MOXe MNOHYAUTM packug yroBopa O 3anocrewy, 06e36ehyjyhu
jeAHOKpaTHY OTnpeMHuWHy y u3Hocy of EYP 750 3a caky roguHy pagHor
cTaxa;

Ja ce y nepvogy of YeTupu roguHe ucnyHu obaBesa MHBeCTMpaka Yy ckragy ca

Mporpamom o6HOBE U MoaepHU3auumje y nsHocy og EYP 547 munuoHa;

ha y nepuoay op 4eTvpu roguHe obesbeawm pacnogeny AMBUAEHOW Of CTpaHe

OpywTBa 3a cBaky puckanHy roguHy y M3Hocy Koju Huje mawsn oa 15% pecnektusHor

HeTO NpoumTa No roguHu;

pa ce po 2020. roguHe o6e30ean KOHTUHYMTET MNPOM3BOAHKE W Yynarawe Y

UCTpaXKMBadky [OenaTtHOCT, Aa He npekuHe pag Yy paduHepujama, Aa KonuuyMHa

npepage cupoBe Hapte y [pywiTBy MOXe [a 3a40BOSbM NOTPaXKky  CPMCKOT

TPXULITA 32 OCHOBHMM HadTHUM MpoM3BOAMMA, Oa TPXWULIHMA yOeOo TProBuHe

aepuBatuma 1 y manonpogaju Ha TpxuwTy Penybnuke Cpbuje Hehe 6utn mawm of

HMBoa nocTtojeher yaena y 2008. roguHu;

Aa ce ocurypa cnposofemne [1porpama pekoHCTpyKuMje u MoaepHu3auuje.

6) JlusuHe
MuHumanHa pata nu3avHra Mo OCHOBY HEepacKMOMBMX OMEpaTMBHMX 3akyna oOf CTpaHe
3aKkynogasua:
FNoauHa koja ce 3aBplwuna 31.
Aeuembpa

2011. 2010.
o rognHy gaHa 158.321 105.314
Op 1- 5 rognHa 252.559 37.675
Mpeko neT roguHa 1.010 -
411.890 142.989

MuHumanHa paTa nn3nHra no OCHOBY HepacCknanBmx onepaTtnBHUX 3aKyna o CTpaHe 3akynua:

FoauHa koja ce 3aBpwwuna 31.

Aeuembpa
2011. 2010.
[o roanHy naHa 188.159 80.468
Opa 1- 5 rognnHa 64.361 18.370
Mpeko neT roguHa - -
252.520 98.838
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42. NPEY3ETE OBABE3E (HacTtaBak)

g} Farm-out yzoeop ca East West Petroleum Corporation, Kanada

¥ oktobpy 2011. roguHe [pywrTeo je sawby4wno Farm-out yrosop ca East West Petroleum
Corporation, Kavaga 3a wcTpamuBatbe W NPOM3BOAHY YITOBOAOHWKA Y TEMMLIBAPCKO]
obnact y Pymynuju. Npema Yrosopy, Opywreo je y obaseau ga duHaHcupa 85% yKynHWX
TPOWKOBA WCTpaMWBawka Ha 4YeTWpu Gnoka y HaeepeHo] ofnacTu. Y 33aBMCHOCTM of
YCNeWwHocT ucTpaxuearea, [pywteo he wMmatw npaso Ha 85% yKynHe KOMWHUHE
npoussegeHnx yrroosofoHuka., Ocum Tora, npema yroBopy © 3ajefHWYKOM NOCNoBaksy
3akmydeHoMm ca East West Petroleum Corporation, Kanaga, Opywreo he wmatn ynory
Onepatepa n Guhe 3agyweHo 3a, u soguhe 3ajegHwuko nocnoeare. [o 31. geuembpa 2011.
roguHe Hwje BUNo aKTMBHOCTW NO DCHOBY HaBegeHor Yrosopa.

2) Farm-in yzoeop ca RAG Hungary Limited

Y neuembpy 2011. roguHe, dpywTso je sakby4uwno Farm-in yrosop ca RAG Hungary Limited
33 UCTPaXWBaHE U NPON3BOAHY YITbOBOAOHWKE ¥ OBnactw KnwkyHxanac y MaRapckoj. Npema
yrosopy, [pywTso je y o6asesn aa buHancupa 50% yKyNHWX TPOLWKOBa MCTPaXWBaKa Ha He
Make o4 Tpu HadTHe DywoTuHe y obnacTu Koja je NoKpUMBEeHa NULEHLIOM 3a UCTpaxueate, Y
3aBMCHOCTW OF YycnewHocTw wcTpaxmeawa, [Opywrtso he wmatu npaeo Ha 50% ykynHe
KONWYMHE MpoM3BEfEeHNX YriboBOAOHMKA. Ocum TOra, npema yroBopy O 3ajefHUYKOM
nocnoeaky 3akrsydyeHoM ca RAG Hungary Limited, RAG he wmartu ynory Onepatepa v 6uhe
3afyweHo 3a, v eoguhe sajegHwdko nocnoeawse. [o 31. peuemBpa 2011. roguHe HWje Guno
aKTMBHOCTW NO OCHOBY HaBeaeHor Yrosopa.

43. AOrAHAJU HAKOH OATYMA BUINNAHCA CTAHA
Farm-in yeoeop ca RAG Hungary Limited

Y pebpyapy 2012, roguHe, RAG Hungary Limited n [Qpywrtso sanodenu cy Gywere
UCTpamHWX BylwoTHa Ha ocHoBy Farm-in yrosopa koju je sakmsydeH y geuembpy 2011, roguHe.

¥ Hoeom Cany, 10.02.2012.

Ilnue oaroeopHo 3a M.1. \ 3aKOHCKM 3aCTyNHU
cacTtaBrbatbe ; '
¢hmMHAHCHjCKUX U3BelITaja
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