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HanomeHe y3 nepnoanyHe caxeTte hnHAHCUjCKe U3BELLTaje
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HWC a.n. Hosu Cap
MU3BELUTAJ O PUHAHCUJICKOJ NO3NLININ

(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje dpyaaduje HazHayeHo)

30. centembap  31. neuembap

MmoBuHa HanomeHe 2013 2012
(HepesudupaHu)
O6pTHa UMOBMHA
OTOBUHCKW EKBMBANEHTU U rOTOBKUHA 6 3.897.244 8.311.266
KpaTtkopouHw huHaHcujckv nnacMaHu 1.212.339 527.654
MoTpaxuBarsa No OCHOBY NPoAaje u Apyra noTpaxusaH-a 7 56.555.372 45.432.599
3anuxe 8 33.481.930 42.745.738
Ocrana o6pTHa UMOBKHA 9 4.551.570 6.620.710
CranHa umoBWHa HamereHa npoaaju 6.468 41.746
YKynHo o6pTHa UMOBMHA 99.704.923 103.679.713
CrtanHa uMoBMHa
HekpeTHuHe, nocTpojersa u onpema 10 163.475.887 146.309.406
MHBeCTULMOHE HEKPETHWHE 1.221.227 1.316.069
Ocrana HemarepwjanHa ynaramwa 11 3.800.888 4.029.682
Yyewha y kanutany 7.5630.236 7.530.236
MoTpaxusatsa No OCHOBY Npofaje v ocTana AyropodHa
noTpaxvearba 7.328 9.662
JyropoyHu dpmHaHcKjcKn nnacmaHm 12 29.923.425 18.038.793
OpanoxeHa nopecka cpefcTea 9.786.958 9.786.958
Ocrana cTtanHa nMoBuHa 8.746.553 4.731.177
YKynHo ctanHa MMOBMHa 224.492.502 191.751.983
YKynHo MMOBUHa 324.197.425 295.431.696
ObaBese u KanuTan
KpaTtkopouHe o6aBese
KpaTkopouHe tmHaHcujcke obaBese 1 4e0 AYropovHUX
obase3a Kkoju Aocnesa A0 roguHy AaHa 13 20.253.609 9.630.829
[o6asrbayum u octane obasese U3 NocrnoBakba 14 41.642.090 39.370.624
Ocrane kpaTkopoyHe obasese 15 3.745.209 4.403.470
O6aBese no ocHOBY nope3a Ha Jobut 2.007.685 512.454
OBasese 3a ocTare nopese U3y3eB nopesa Ha LoGuT 8.440.036 8.224.581
Pesepsucara 3a obaBese v TPoLUKoBe 2.664.752 2.381.936
YKynHo kpaTkopouHe obaBeze 78.753.381 64.523.894
HyropouHa pesepBucara U obaBese
[yropoyHe cuHaHcujcke obaBese 16 71.931.589 80.991.651
OanoxeHe nopecke obaeese 2.557.879 2.364.591
Pesepsucatba 3a obasese 1 TPOLLKOBE 11.467.207 10.548.399
YkynHo ayropoyHa pesepBucara u obaBese 85.956.675 93.904.641
Kanutan
AKUUjCKM KanuTan 17 81.530.200 81.5630.200
Pesepee (62.773) 814.908
HepacnopeheHa no6ut 78.009.942 54.658.053
YkynaH kanutan 159.487.369 137.003.161
YKkynHo obaBe3e u KanuTan 324.197.425 295.431.696

lpamehe HanomeHe cy cacmasHu 6eo 08UX NepPUOOUYHUX caxemux (hUHaHCUJCKUX u3sewmaja.
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HUC a.a. Hosu Cap
M3BELUTAJ O YKYNMHOM PE3YNTATY

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L], ocum ako Huje dpyea4duje Ha3Ha4yeHo)

Mpuxogu og npoaaje HadpTHUX AepuBaTta, HadTe U raca

OcTanu npuxogu og npogaje
YKynHo npuxoau of npopaaje

HabaBHa BpegHOCT HadhTe, raca n HapTHUX gepuBaTta

TpoLukoBU Npon3BoaH-E 1 Npepaae

TpOLIJKOBVI npop,aje, onuwTn n agMNMHNCTPaTUBHU TPOLLIKOBU

TpoLUKOBM TpaHcnopTa
TpkoLukoBM amopTUsauumje
TpoLkoBu nopesa n3yses nopesa Ha 4o6UT
TPOLLKOBU UCTpaxnBara
YKyNHO NOCMOBHM pacxoau

Ocrtanu (pacxogun) npuxogu, HeTo
MocnoBHM gobuTak

HeTo gobutak (rybutak) Ha KypCHMM pasnunkama
OcTanu mHaHcKjckn Npuxoau
OcTanu mHaHcKjckn pacxogm

YKynHo coMHaHCHjcKn pacxoau

HOobuTtak npe onopesuBawa
Nopecku pacxoan
OpnoxeHn nopecku (pacxoam) Npuxogu

Mopes Ha pobut

HeTo po6uT 3a nepuog
YKynHo ocTanu pesynrar

Hobuum (ryéuum) no ocHOBY NOHOBHOT 0AMepaBatba
PUHAHCUjCKMX cpeacTaBa pacnonoXmMBuUX 3a Npoaajy

YKynHoO ocTanu pesynrar 3a nepuop

YKynHa nobuT 3a nepuopg

3apaga no akuumju Koja ce MoXxe NnpunucaTv akLimoHapuma

HadpTtHe nHaycrtpuje Cpbuje
- OcHoBHa 3apaga no akuuju (PCL no akuwmjn)

- MNpoceyvaH noHaepuncann 6poj akuuja (y MUIMOHMMA)

Mepvop on peBeT Meceum Koju
ce 3aBpwmo 30. centembpa

Hanomere 2013 2012
(HepesudupaHu) (HepesudupaHu)
176.925.915 159.153.616
3.242.272 2.925.780

5 180.168.187 162.079.396
18 (96.991.350) (75.634.347)
19 (12.160.943) (10.385.116)
20 (16.850.299) (22.241.050)
(791.449) (471.541)

(6.960.889) (4.639.117)
(4.174.059) (5.141.912)

(737.803) (884.164)
(138.666.792) (119.397.247)
(875.257) 422.458

40.626.138 43.104.607

847.570 (8.538.511)

1.228.795 1.114.144

(2.560.958) (1.531.648)
(484.593) (8.956.015)

40.141.545 34.148.592
(5.121.663) (2.093.894)

(193.288) 141.718
(5.314.951) (1.952.176)
34.826.594 32.196.416
21.755 (35.296)
21.755 (35.296)

34.848.349 32.161.120

213,58 197,45

163 163

lpamehe HarnomeHe Cy cacmaesHu 0eo osux I'IGPUOGULIHUX caxemux CbUHaHCUjCKUX useewmaja.



HUC a.a. Hosu Cap

M3BELUTAJ O NPOMEHAMA HA KAINMUTAIY
Mepuopn koju ce 3aBpmo 30. centem6pa 2013. n 2012. roguHe
(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PCL, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

(HepesudupaHu)

Crtamwse Ha gaH 1. jaHyapa 2012. roguHe

Hobut

Octanu ykynaH pacxog 3a nepvos
YKynaH npuxopa (pacxop) 3a nepuog

Crtame Ha pgaH 30. centemb6pa 2012. roguHe

Crtamwse Ha gaH 1. jaHyapa 2013. roguHe

Hobut

Octanu ykynaH npuxop 3a nepuoa
YKynaH npuxop 3a nepuon

Pacnogena anenaoeHaun

Ocrano

Crtame Ha pgaH 30. centem6pa 2013. roguHe

lpamehe HaromeHe Cy cacmaeHu 0eo osux I'Ie,OUOGULIHUX caxxemux d)UHaHCUjCKUX useewmaja.

HanomeHa

14
217.

Axuujckun HepacnopeheHa

KanuTtan PesepBe [o6ut  YKynHo kanuTtan
81.530.200 854.928 5.201.537 87.586.665
- - 32.196.416 32.196.416

- (35.296) - (35.296)
- (35.296) 32.196.416 32.161.120
81.530.200 819.632 37.397.953 119.747.785
81.530.200 814.908 54.658.053 137.003.161
- - 34.826.594 34.826.594
- 21.755 - 21.755
- 21.755 34.826.594 34.848.349

- - (12.364.129) (12.364.129)

- (889.436) 889.424 (12)
81.530.200 (52.773) 78.009.942 159.487.369




HUC a.n HoBu Can
M3BELWLUTAJ O TOKOBUMA IODTOBUHE

(Ceu u3Hocu cy uspaxeHu y 000 PC/L], ocum ako Huje dpyea4duje Ha3Ha4yeHo)

Tokoeu 2omoeguHe u3 rMocs1I08HUX akmusHocmu
HobuTtak npe onopesvBara
Kopekuuje 3a:
durHaHcHjcKe TpoLLKOoBe
duHaHcujcke npuxoae
AmopTtusauuja
Kopekuuje 3a octana pesepsucama
WcnpaBka BpegHOCTM NOTpaxuBama
OT1nuc obasesa
HeTo rybutak no oCHOBY KypCHUX pasnuvka
OcTtane HeroToBMHCKe CTaBke

lpomeHe Ha 06pmHoM Kanumarny:
MoTpaxuBara o4 npogaje 1 octana noTpaxveatsa
3anuxe
Ocrana 06pTHa nMOoBMHA
Ob6aBese 13 nocnoBaka 1 octane obaBsese
OcTanu nopesu 13y3eB nopesa Ha Jo6GUT
FoToBMHa U3 NocnoBawa

Mopes Ha pobut
[MnaheHa kamara
MpumrbeHa kamaTa

HeTo TOKOBM roTOBMHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU
Tokoeu 2omoeuHe U3 UH8ECMUUUOHUX aKkmusHocmu
Opnnveu roToBMHE MO OCHOBY CTULIAHA MHCTPYMEHATa
KanuTana

Opnveu No ocHOBY AaTuX KpeauTta

MpunvBmM No ocHOBY AaTWX KpeauTa

OpnnvBu roToBMHE MO OCHOBY ynaraka Y HEKPETHUHE,
NocTpojersa 1 onpemMy Kao U HemaTepujanHa ynarawa
MpunrBeM No OCHOBY NpoAaje HEKPETHMHA, NOCTPOjeHsa U
onpeme

Ocranu npunueu

HeTo TOKOBU rOTOBUHE U3 MHBECTULMOHUX aKTUBHOCTU

Tokoeu 20moeuHe U3 akmueHocmu ¢puHaHcupar-a
MpWnNMBM roToBHE O NPUMILEHUX KpeauTa

[OTOBUMHCKE OTNnaTe No3ajMrbeHMx M3Hoca

WcnnaTta gusnaeHam

HeTo TOKOBU roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU (hUHAHCUpaHa

HeTo cmareHe roToBMHE M TOTOBUHCKUX eKBUBaneHaTa
KypcHe pasnvke no ocHOBY npepavyHa roToBuHe U
rOTOBUMHCKMX EKBMBarieHaTa

FoTOBMHA Y FOTOBMHCKMN €KBUBANEHTU Ha NoYeTKy
nepuopga

FoTOBMHA Y FOTOBMHCKN €KBMBareHTn Ha Kpajy nepuoaa

Mepuop oa neBeT Mmeceuy Koju ce
3aBpwmo 30. centem6pa

(11.120.657)

HanomeHe 2013 2012
(HepesudupaHu) (HepesudupaHu)

40.141.545 34.148.592

2.560.958 1.531.648
(1.228.795) (1.114.144)

10,11 6.960.889 4.639.117

1.338.111 815.102

20 3.463.923 8.519.867
(141.089) (440.525)

118.201 7.709.266

850.356 801.205

13.922.554 22.461.536

(23.976.959)

9.263.808 205.583
(2.018.472) 788.919
3.991.140 (5.142.237)
261.601 3.450.617
377.420 (24.674.077)
(3.672.592) (3.398.368)
(2.289.188) (2.636.978)
624.612 1.535.384
(5.337.168) (4.499.962)
49.104.351 27.436.089
- (213)
(10.756.221) (7.308.979)
404.734 663.524

(32.688.036)

(25.557.738)

145.781 236.698
- 228
(42.893.742) (31.966.480)
21.696.382 3.818.459
(20.109.484) (7.838.425)
14 (12.364.129) -
(10.777.231) (4.019.966)
(4.566.622) (8.550.357)
152.600 1.159.229
8.311.266 25.228.726
3.897.244 17.837.598

lpamehe HarnomeHe Cy cacmaesHu 0eo osux nepuoduqHux caxemux CPUHaHCUjCKUX useewmaja.



HWUC a.a. HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxete ¢puHaHCUjcKe n3BeLUTaje

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyea4uje Ha3Ha4eHo)

1. OMNWwTE NHPOPMALIULJE

OTBOpeHO akumoHapcko ApywTBo HadtHa nHgyctpuja Cpbuje, Hosn Cap (y marbeM TekcTy:
OpywTBo), je BepTMKanHoO WHTerpucaHa HadTHa KOMMaHWja Koja MpeTexHo nocnyje y
Peny6nuumn Cpbunju. OcHoBHe akTuBHOCTU OpyLuTBa 00yxBaTtajy:

. VcTpaxunsare, pa3soj n NponsBoaHa CMpoBe HadhTe 1 raca,

. MponsBoawa HapTHUX AepuBaTa U

. TproBuHa HadhTHUM gepmBaTUMa 1 racom.

OpywTtBo je ocHoBaHo Opnykom Bnape Penybnuke Cpbuje og 7. jyna 2005. [Opyror
debpyapa 2009. rognHe Masnpom HedT je peannsoBao kynoBuHy 51% OCHOBHOr kanuTana
HadTHa nHayctpuja Cpbuje unme HUC a.a. nocraje 3aBmcHo gpywteo OAO Nacnpom Hedra.
Y mapTty 2011. roamMHe y cknagy ca YroBopom O npofaju u kynosuHu akuuja OpywTea, OAO
Facnpom HedT je peanusoBao KynoBuHy aopdaTtHux 5,15% akuuja uume je nosehao cBoje
yyewhe y BnacHUWTBY Ha 56,15%.

[pywTBO je pernctpoBaHo Kao OTBOPEHO aKUMOHAPCKO OPYLUTBO YMje Ce akumje KoTupajy Ha
nuctuHry A — Prime Market Beorpagcke 6ep3e.

OBu nepuoaonyHN caxeTn (UHAHCUJCKM M3BELUTaju oJo0peHn cy Of CTpaHe reHeparHor
avpektopa n buhe npeseHtoBaHn Opbopy dupekTtopa pagn ogobpaBamsa.

2, NPErMen SHA4YAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA U
PA4YYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA

2.1. OcHoBe 3a cacTaBsbak€ U Npe3eHTaunjy MHaHCUjCKMX n3BeluTaja

MprnoxeHn NepMoaNYHN caxxeTy (PMHAHCKU|CKM U3BEeLUTaju 3a Nepunod o AeBET MeceLUmn Koju ce
3aBpwuro paHa 30. centembpa 2013. roguHe cacTaBibeHM cy Yy cknagy ca MPC 34
"MeproanyHo dmHaHCKHjcko msBellTaBamwe". [epnognyHn caxetTn UHAHCUjCKA U3BeLTaju
OpywTBa He cagpxe cBe UHoOpMaLmje 1 HanoMeHe Koje je MoTpPebHO nNpukasaTy y roaunLHbUM
dmHaHcujckum n3seLlTajuma 1 Tpeba ux nocmaTpaT ynopeno ca roguilbumM OUHAHCUCKAM
usBelwTajuma 3a roguHy koja ce 3asBpwwuna 31. geuembpa 2012. roguHe. [MpunoxeHu
nepuoanvyHn caxeTn (PUHaAHCUJCKN M3BeLUTajM cacTaBibeHu cy y cknagy ca MehyHapogHum
cTaHgapouMma GuHaHcujckor u3BewTaBawa (MCOUM) u He npeacTaBrbajy craTyTapHe
duHaHcujcke nsBelwTaje OpywTea. OpylwITBO BOAM KHbMre M payvyyHOBOACTBEHY eBUAEHLUM)Y Y
CKrnajgy ca payyHOBOACTBEHUM W MOPECKUM MPUHUMAMMA, NpaBunMMa 1 npakcamMa 3axTteBaHuM
y Cpbuju. [MpunoxeHn nepuvoguydHN CcaxeTu (PUHAHCKJCKM WK3BELUTaju Cy MpPeBaCXOLHO
NpuUNpemMrbEHN Ha OCHOBY CTaTyTapHWX KhWra M padyHOBOACTBEHE eBuAeHUMje Koje cy
KOopuroBaHe W peknacugukoBaHe Kako OM HUuxoBa Mpes3eHTauuja Guna y cknagy ca
MehyHapoaHum ctaHgapavmma uHaHeujckor n3selltaBarwba (MCOU).

MpynoxeHn nepuoanyYHN caxeTn (UHAHCK]CKM M3BELUTAjM cacTaBibeHuM Cy MO MNpuHLMNY
NCTOPUjCKOr TpOLUKa oOcuM 3a opgpefeHa uHaHcujcka cpeactBa M obeBe3e kao w
WMHBECTULMOHE HEKPETHMHE KOju Cy ogMepeHn no dep BpeaHOCTW.



HWUC a.a. HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxete ¢puHaHCUjcKe n3BeLUTaje

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyea4uje Ha3Ha4eHo)

2. NPErMeQ 3HA4YAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOOCTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)
21. OcHoBe 3a cacTaBrbake U npe3eHTaumjy (hMHAHCUjCKUX U3BeLUTaja (HacTaBak)

OBwu neproamnyHN caxeT PUHAHCU|CKN U3BELLTAjU NPUNPEMIBEHN Cy Y CKragy ca MpUHLIMNOM
CTanHOCTM MNocrnoBaka Koju ce 3acHMBa Ha npeTnoctasuu ga he [dpywTBo HacTtaButh ca
nocnoesawem Yy pJornegHoj OyaoyhHocTn. Y uurby yTBpfMBakba oOnpaBoaHOCTM  OBe
npeanocTaBke PYKOBOACTBO npernefa nnaHoBe Oyayhux HoBuaHMx npunmea. Ha ocHoBy
NMOMeHyTUX npernega pPykoBOACTBO cMaTpa fAa je [pywTBo CnocobGHO ga HacTaBu ca
MOCMNOBHMM aKTUBHOCTMMA Yy CKnaay ca MpWHLMNOM CTanHOCTU NOCnoBaka 1M Aa OBaj NpUHLMM
Oyae nonasHa oCHoBa y npunpemun pMHaHCKjCKMX N3BeLLTaja.

CacraBrbatbe (puHaHCUjckMx m3BewTaja y cknagy ca MCOW 3axteBa NpuMMEHY M3BECHUX
KIby4YHUX pavyyHOBOACTBEHUX npoueHa. OHo, Takohe, 3axTeBa Oa PYKOBOACTBO KOPUCTU CBOje
npocyfuBamwe y NpUMEHM padyHOBOACTBEHMX nonutuka OpywTtsa. Obnactu koje 3axTeBajy
npocyfimBawe Beher creneHa wnuM Behe CMNOXEHOCTM, OOHOCHO obnactTm y Kojuma
npeTnocTaBke W MNpoueHe MMajy maTepujanHu 3Hadaj 3a nepuoaudHe caxeTe UHaHCuKjcKke
n3BeLlTaje obenogarweHn Cy y HanomMeHu 3.

2.2. N3BelwiTaBawe 0 cermeHTUMa

O nocnoBHUM cerMeHTUMa M3BeLUTaBa Ce Ha HauvH Koju je AocnejaH UHTEPHOM U3BeLLTaBaky
3a noTtpebe InasHor goHocuoua oanyka (,//0O%). OO, koju je oaroBopaH 3a anokauujy
pecypca n oueHy nepdopmaHcK onepaTMBHMX cermMeHaTta, uiHe Opgbop AavpekTopa u
CaBetopmaBHu oabop leHepanHor gupektopa. [MaBHM uHAMKATOP 3a oueHy nepdopMaHcu
onepatnBHMx cermeHaTa je EBITDA koja ce Ha perynapHoj 6a3u nogHocu 'OO. MNogaum o
MMOBWHM 1 obaBe3ama cermeHaTa ce He nogHoce O Ha perynapHoj 6asu.

2.3. Ce30HCKO nocnoBawe
OpyLwTBO Kao LenvHa Huje noanoxHa 3HavajHUM Ce30HCKUM ocuunauunjama.
24. MNMpepayvyHaBaHe CTpaHUX BanyTa

(@) ®yHkuuoHanHa u eanyma npukasusara

MepuognyHu caxeTn UHAHCUCKA M3BELUTaju Cy Mpe3eHToBaHu y auvHapuma (,PCLH”), koju
npeacTaerba QyHKLUMOHaNHy BanyTy v npe3eHTaumnoHy BanyTty OpylwiTsa.

(b)  TpaHcakuuje u cmarba

TpaHcakumje y CcTpaHOj Banytu ce npepadvyHasajy Yy GYHKUMOHaNHy BanyTy MpUMeHOM
OeBU3HUX KypceBa Baxehux Ha gaH TpaHcakuvje unm Ha gaH npoueHe BpPedHOCTU ako cy
CTaBKe NOHOBO ofMepaBaHe. [103UTUBHE U HeraTMBHE KYpCHe pasnunke HacTane u3 nsMmupena
TakBUX TpaHCakuuvja 1 U3 npepadvyHa MOHeTapHuUX cpeactaea U obaBes3a U3paxeHux y CTpaHum
Banytama Ha Kpajy nepvoga, npusHajy ce y nepuogyMyHoOM CaxXeTOM W3BeLUTajy O YKYMHOM
pesynrary.

[Mo3nTMBHE M HeraTMBHE KypCHe pasnuke Koje HacTajy Mo OCHOBY KpeguTa W roTOBUHE U
FOTOBMHCKMX €KBUBareHata M OCTanuMx MOHeTapHUX cpenctaBa M obaBe3a npukasyjy ce y
NepuoaMyHOM CaXeToM WU3BeLWTajy O YKYyNHOM pesynTaty Yy OkBupy nosuumje ,HeTto
rybutak/nobumTak Ha KypcHUM pasnukama‘“.



HWUC a.a. HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxete ¢puHaHCUjcKe n3BeLUTaje

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyea4uje Ha3Ha4eHo)

2, NPErMen SHA4YAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

2.5. NyaBun n octana HemaTepujanHa ynaramwa

l'yoBun ce oamepaBa ody3MMareM HETO MMOBMHE CTEYEHOr eHTuTeTa of 3bupa npeHeceHe
HakHaje 3a cTuuake, usHoca yyelwha 6e3 npaBa KOHTPONE y CTEYEHOM EeHTUTETY u dep
BPEAHOCTM Ha JaTyM CTuLaHa CTULAoYeBOor NPeTXoaHo ApXaHor yyelwha y kanutany cTedyeHor
eHTMTeTa. buno koju HeraTMBHWM K3HOC (,MOBOrbHA KynoBuHA“) Ce MpuaHaje y nepvoauyHoM
CaXXeToM M3BeLlTajy O YKYNHOM pesynTaTy, HakoH wTo PykoBoactso AdpywTBa naeHTudmkyje
CBYy CTEYEeHy MMOBMHY W CBe npeyseTe U MoTeHumjanHe obaBe3e M MPOBEPWU UCMPABHOCT
HMXOBOI BpeAHOBaHA.

lNpeHeceHa HakHagda 3a CTMLake He YKIbydyje M3HOCE BE3aHe 3a M3MUpere TpaHcakumja Koje
Cy HacTane npe nocnosHe kombuHauuje. OBM M3HOCK Ce YrmaBHOM MPU3Hajy Y NepuoanyHOM
CaXeTOM M3BeLUTajy O YKYNnHOM pe3ynTaty. TpaHCaKLUMOHW TPOLLKOBW, OCMM TPOLLKOBA BE3aHUX
3a eMUCHjy OYXHUYKMX M BMACHUYKMX XapTuja o4 BPeOHOCTW, KOju HacTajy Y Be3u MOCIOBHE
koMbuHaLmje npu3Hajy ce Kao pacxoq y nepuoamma y Kojuma HacTajy.

2.6. [oTOBMHa N TOTOBUHCKU €KBUBaNeHTn

['oTOBMHA M rOTOBMHCKM €KBMBaneHTn obyxBaTajy: HoBal, y GnarajHu u 6aHkama, AenosuTe no
Bufjewy koA OaHaka, Apyra KpaTKopovHa BUCOKO NUKBMAHA ynarakwa ca NpBOOUTHUM POKOM
pocneha go Tpu Meceua unu kpahe u npekopadewa no Tekyhem padvyHy. [oToBMHA U
FOTOBMHCKM MPOU3BOAM Cy NMPU3HATM Ha OCHOBY BpeAHOCTU npubaBrbara Koja je npubnukHa
dhep BpegHoOCTH.

2.17. HepepuBatuBHa chmHaHcHjcka cpeacTBa

OpywTtBo knacudukyje cBoja HegepmBaTuBHa (PUHAHCKUjcKa cpedcTBa y criegehe kateropuje:
AYyropo4Hu 3ajMOBU U NOTpaxuBara U hrHaHCKjCKa cpecTBa pacrnonoxmea 3a npoaajy.

Knacudpmkaumja 3aBmcu o cBpxe 3a KOjy Cy (uHaHcujcka cpeactBa npubasrbeHa.
PykoBOACTBO BpLUM KracuduKkaumjy CBOjUX (PUHAHCUCKMX NacMaHa y MOMEHTY WHULUMjanHor
npusHaBama.

(a) 3ajmosu u nompaxuearba

3ajmoBu 1 NoTpaxuBaka NpeacTaBrbajy HeaepuBaTBHa PUHAHCKjCKa cpeacTBa ca (PUKCHUM
unu yTBpAMBUM pOKOBMMA Nriahara Koja ce He KOTMpajy HM Ha jeAHOM aKTMBHOM TPXULUTY.
YKbyyyjy ce y Tekyha cpefcTtBa, OCMM YKOSIMKO Cy UM pokoBu gocneha gyxu og 12 meceum
HaKOH JaTyma u3BellTaBaka. Y TOM Criyyajy ce Krnacudukyjy Kao gyropodHa cpegcrsa. Y
NepuoaMyHOM CaxeToM u3BelTajy O uHacujckom nonoxajy [OpywTBa 3ajvoBu U
noTpaxueara 0byxBaTajy “noTpaxusara oA Npofaje u gpyra notpaxueama“

MoTpaxuBara of Kyrnaua Cy M3HOCKM Koje Ayryjy Kynuu 3a npogarte npoussoge, poby wnu
M3BpLUEHE YyCryre y OKBMPY PEedOBHOr LMKIyca MnocrnoBakwa. YKONMUKO Ce Oo4ekyje pAa
noTpaxueawa Oyay HannaheHa y poky oA roavHy AaHa unm kpahem (Mnv y OKBMpY pefoBHOT
LMKIyca nocrioBaka ako je oyxu), noTpaxkusama o Kynaua ce KnacuguKyjy kao KpaTKopoyHa.
Y cynpoTHOM, NoTpaxuBaka o Kynaua ce Uckasyjy kao AyropoyHa.
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2, NPErMen SHA4YAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

2.7. HepepuBatuBHa (pMHaHcHjcKa cpeacTBa (HacTaBak)

(a) 3ajmosu u nompaxxusar-a (Hacmaeak)

MoTpaxuBarwa of Kynaua WMHULUMjanHO ce npusHajy no dep BpedHOCTU. PesepBucame 3a
yMar-eHe BpeaHOCTU NoTpaxuBara ce yTBphyje kaga noctoju objektnBaH gokas aa dpywteo
Hehe 6uTK y MOryhHOCTM Oa Hannatu CBE MU3HOCE Koje MoTpaxyje y cknagy ca npBOOUTHUM
ycrnoBuma.3HavajHe dmHaHcujcke noTewkohe Kynua, BepoBaTHoha pga he kynmay ©OuTu
NUKBMAMpPaH nnu UHaHCUCKN peopraHnM3oBaH, NPONyCT UMK Kallkerwe y n3Bpluewy nnahaka
(Buwe oa 90 gaHa on gatyma gocneha 3a ApyLwTBa y ApXaBHOj CBOjUHK 1 BULe of 60 AaHa 3a
ocTana gpywTsa) ce cmaTpajy MHOMKkatopyMma a je BpeHOCT NoTpaxuBaka ymareHa. N3Hoc
pesepBucara npeacTtaBrba pasnuky uamehy KMroBOACTBEHE BpPEAHOCTM MOTpaxuvBara U
cajallkbe BPEAHOCTU OYekuBaHWX Oyayhnx HOBYAHWMX TOKOBA AMCKOHTOBAHUX MPBOOUTHOM
e(deKTMBHOM KamaTHOM cTornoM. KinroBoACcTBEHa BPEAHOCT NOTpaxunBara ymamyje ce npeko
ncnpaske BPedHOCTU, a U3HOC yMaweHa Cce Npu3Haje y nepuognvyHoM CaxeToM M3BeLUTajy o
YKYNHOM pe3ynTaTty Yy OKBMpY no3uuuje ,TPOLUKOBM Mpojaje, onwTv U aaMMHUCTPaTUBHU
TpowkoBu® (HanomeHa 20). Kapga je noTpaxuBarwe HeHannatuBo, OTNMCYje Ce Ha TepeT
ucnpaBke BpeOHOCTM MNOTpaxuBakwa. HakHagHa Hannata u3HOca Koju je mpeTxogHo 6wmo
OTNUCaH, uckasyje ce y nepmoanyHOM CaxeToM M3BELUTajy O YKYNHOM pesynTaTy Yy OKBUPY
nosuuuje ,TPOLUKOBM NpoAaje, OnwTy U agMUHUCTPaTUBHM TpoLIKOBK® (HanomeHa 20).

(b)  ®unaHcujcka cpedcmea pacriosnioxuea 3a rpodajy

duHaHcKHjcka cpefcTBa pacnonoxmea 3a npogajy Npeacrtasrbajy HegepuBaTWBHA cpefacTBa
Koja cy HasHayeHa kao pacnorioxmBa 3a NpoAajy M HUCY KnacudukoBaHa HU Yy jeOHy Opyry
KaTeropujy UWHaHCKjCKMX WMHCTpyMeHaTta. McTa yYuHe AyropodHa cpeactsa, OCUM YKOSIMKO
PYKOBOACTBO MMa Hamepy Aa yrnarawa oTyhu y poky oa 12 meceum og gaTtyma v3sBellTaBaha
KaJa YMHe KpaTKOPOYHY MMOBUHY.

duHaHcKjcka cpeacTBa pacnonoXxmea 3a npogajy ce uckasyjy no dpep spegHoctu. MNMpuxogm og
KamaTta Ha dmHaHcujcka CpeaCcTBa pacnonioxmBa 3a npoaajy ce obpadyHaBajy kopuherem
MeToae eekTMBHE KamaTHe CTone M NpuaHajy ce y nepuoguyHoOM CaXeTom U3BeLlTajy o
YKYMHOM pe3ynTaTy Yy OKBUPY No3uumje octann dunHaHcujcku npuxoan. venaeHae npyumibeHe
MO OCHOBY (PMHAHCMjCKMX CpeAcTaBa pacrnosyioXMBMX 3a MpoAajy npusHajy ce y nepuoguyHom
CaxeToM M3BeLlTajy 0 YKynHOM pesynTaTy Yy OKBMPY nosuumnje octanu ouHaHCHjCKn npuxoau y
nepvody y KomMe Cy HacTanu, O4HOCHO Yy nepuogy Yy Kome ce yTBpAu npaso [pywiTBa Ha
HannaTty 1 kaga je BepoBaTHO Aa he anBuaenae outn HannaheHe. CBe ocTane NpomeHe y gep
Bpe4HOCTM ce Npu3Hajy y kanutany, 4O MOMEeHTa npojaje unu kaga cy obesspeheHe, kaga ce
KymynupaHe kopekuuje dep BpegHOCTM NpusHaTe y Kanutany yKiby4yjy Y NepUoanyHn caxeTu
N3BeLUTaj O yKyNnHoOM pesynraTy.
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2. nPErNed 3HAYAJHUX PAYMYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA U
PAYYHOBOOCTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)
2.8. HepepuBatnBHe chuHaHcHjcke obaBese

OpywTBo MHMUMjanHoO npu3Haje dmHaHcujcke obaBe3e Ha JaH kaga cy HacTtane. Ce ocTane
duHaHcKjcke obaBesde ce MHMUMjANHO MpPU3Hajy Ha OaH pa3mMeHe kaga [pywTBO MOCTaHe
YroBOpHUM ogpenbama Be3aHa 3a MHCTPYMEHT. [IpyluTBO npecTaje Aa npusHaje duHaHCKjCKy
obaBesy kagja cy yroBopHe obaBe3e ucnyweHe — Tj. kaga je gyr vcnnaheH, CTOpHUpaH unu
ncrekao. [pywTBo knacudukyje HegepmBaTuBHe (OUHAHCWjcke obaBe3e y Opyry Kateropwujy
duHaHcKjckux obaBe3a. TakBe UHaHcujcke obaBe3e ce WHWUMjarHO Npu3Hajy no dep
BpeAHOCTW. HakoH MHuuujanHor npusHaBaksa, NoMeHyTe domHaHcujcke obaBese ce ogMmepanajy
No amopTW30BaHOj BPeOHOCTM MPUMEHOM MeTofe edekTMBHe kamatHe ctone. Octane
duHaHcKjcke obaBese obyxBaTajy oqobpeHe KpeauTe 1 nosajMuue, npekopavera no Tekyhem
payyHy n obaBese npema gobasrbaumma u gpyre obasese.

ObaBes3e npema pobaBrbauysma cy obaBese nnahawa gobaBrbadvy 3a npeyseTy poby unwm
npuMMIbeHe Yycnyre y pegoBHOM TOKy nocrnoBawa. ObGaBese npema pfobaBrbaumma ce
knacudukyjy kao Tekyhe ykonuko gocnesajy 3a nnahawe y poky o 1 rogvHe unu kpahem
(OQHOCHO Yy OKBMpPY PEeAOBHOr LMKIyca MOCroBaka YKOMMKO je  Ayxu). Y CynpoTHOM, OBe
obaBese ce nckasyjy kao AyropoyHe.

2.9. 3anunxe

3anuxe ce nckasyjy no HWKOj o4 LeHe KoliTakwa U HeTo npoAaajHe BpeAHOCTH. LleHa kowTana
ce yTBphyje npMMeHOM MeTode NoHAEepucaHOr nNpoceyvHor Tpowka. LleHa kowTawa rotoBux
npon3Boga 1 Npoun3BoaHe y TOKy obyxBaTa TPOLLKOBE YTPOLLUEHE CUPOBUHE, AUPEKTHY pagHy
cHary, ocTane pgupekTHe TpowkoBe W npunagajyhe pexujcke TPOLLKOBE MPOU3BOAHE
(3acHoBaHe Ha HopmanHoM kopulhewy NPOU3BOAHOr kanauuteTa). Y LeHy KolTaka HUCY
YKIbyYeHM TPOLLKOBM NO3ajMIb/BaH-a.

HeTo npopajHa BpedHOCT je npoueweHa npogajHa LeHa y yobudajeHOM TOKy MocrnoBama,
yMmareHa 3a npunagajyhe sapujabunHe TpoLukoBe npoaaje.

3anuxe pesepBHVX denosa 3a OMnpeMy Koja ce KOPUCTW y NPOM3BOAHW Ce BPeAHyjy MO LieHu
kowTaka. TecTuparwe obGesBpefera 3anvxa pe3epBHUX AernosBa ycnen owTeheHocTu unu
3acTapenoctu ce Bplu jeaHom roguwke. 'ybuum ycnen obesspehewa ce npusHajy kao
TPOLLKOBU NPOU3BOAH-E M Npepage (HanomeHa 19).

2.10. CranHa umoBuHa (unu rpyne 3a otyherwe) HameweHa npoaaju

CranHa umoBMHa (Mnn rpyne 3a oTyhewe) cy knacudumkoBaHa kao cpeactBa koja ce apxke
pagu npofaje ako Ce HMXOBa KHUrOBOACTBEHA BPEOHOCT MPBEHCTBEHO HazokHahyje Kpo3
npoaajy, n ako ce npogaja cmMatpa BeoMa uasecHoM. OBa cpeacTBa Cce Mckasyjy no HWKOj oA
KhUroBOACTBEHE W hep BpeOHOCTM YMakeHe 3a TPOLUKOBE MNpoJaje, ako Ce HMX0Ba
KHMIOBOACTBEHA BPEAHOCT MPBEHCTBEHO HafokHahyje kpo3 npodajy, a He Kpo3 HacTaBak
kopuwhera. Cpeacrea cy peknacudukoBaHa y MOMEHTY kaja Cy CBU HaBedEeHU YCMNOBU
ncnykweHn: (a) cpeacTsa Ccy OOCTyNHa 3a MOMEHTanHy npodajy y TPeHYTHOM cTawy; (0)
pykoBoacTBo [pywitBa je 0ogobpuno v OTnoveno nporpaMm 3a npoHanaxewe Kynua; (B)
CpefAcTBa Cy aKTUBHO MPUCYTHA Ha TPXULLTY; (4) Npoaaja ce o4vekyje Yy HapeaHUX roavHy AaHa;
n (r) mano je BepoBaTHO Aa he gohm OO 3HavajHUX NPOMeHa nnaHa ogHOCHO Aa he ce oA
nnaHa ogycraru.
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2, NPErMen SHA4YAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

211. HemartepwujanHa cpeacTtBa

(@) JluueHue u npasa

3acebHO cTeuyeHe NuueHLEe nckasyjy ce no UCTopujckoj HabaBHOj BpeaHOCTU. JluueHue nvajy
OrpaHW4YeH BeK Tpajaka W uckasyjy ce no HabaBHOj BPEAHOCTUM yMaEHO] 3a akyMynupaHy
amopTusauujy. AMopTu3aumja ce obpavyHaBa NpMMEHOM MponopLuoHanHe Mmetoae Kako 6u ce
TPOLLKOBU MNULIEHUM pacnofenunn y TOKy HUXOBOT NpoLeH-eHOr Beka ynotpebe.

JlnueHue u npaea ykibydyjy npaBa Ha ekcnnoatauujy HadTe M nNpupogHOr raca koja ce
aMopTK3yjy TOKOM nepuoa UcTpaxuBara y cknagy ca ycnosuma ogpefeHe nuueHLue.

(b) PauyHapcku cogpmeep

OBpe npe ceera cnagajy Tpowkosu umnnemeHtauumje (CAI) padyHapckor codptBepa. CTeueHe
NUUEHLUE 3a padvyHapcku codTBEp KanuTanuayjy ce y M3HOCY TPOLLKOBa HacTanux Mo OCHOBY
cTMUaka U1 CTaBrbaka y ynotpeby ogHocHor codpreepa.

OBw TPOLLKOBU Ce amopTuK3yjy TOKOM HMXOBOT NpoLeH-eHor Beka ynotpebe (0o 8 roguHa).
212. HekpeTHUHe, NnOCTpoOjeHa n onpema

Op naHa ocHMBaksa, HEKPETHMHE, MOCTPOjeHa U onpemMa [pywTBa ce nckasyjy ce no HabasHO]
BPELHOCTM YMaheHOj 3a akyMynupaHy UcrnpasKky BpeQHOCTM 1 pe3epBucara 3a 0be3spehemse,
roe je notpebHo. HabaBHa BpeOHOCT yKibydyje TPOLLKOBE KOjU CE MOry AUPEKTHO npunucatu
HabaBUM cpefacTaBa.

HakHagHu TpOLLKOBM Ce YKibydyjy Yy HabaBHy BpedHOCT CpeAcTBa wnuv ce MpusHajy Kao
nocebHO CPeaCTBO, YKOIUKO je NPMMEHIBUBO, CamMo Kada nocToju BepoBaTHoha ga he [dpywteo
y OyoyhHOCTM MMaTM EKOHOMCKY KOPWUCT of TOr CpeacTBa M ako Ce H.eroBa BPELHOCT MOXe
noy3gaHo yTBpAOUTU. KI-bVIFOBOﬂ,CTBeHa BpeagHOCT 3aMeHeHOI cpeacTBa Ce UCKH:UMXKaBa. Ceun
Opyrm TpowkoBu Tekyher ogpxaBarba TepeTe NepuoauyHN CaxeTu U3BeLTa] O YKyNHOM
pesyntaTy nepuoaa y KoMe cy HacTanu.

ABaHCM OaTu 3a HEKPeTHWHe, MOCTpojeH-a M OMpPeMy Kao W 3a cpeactsa y MNpunpeMu ce

payyHOBOACTBEHO 00yxBaTajy Yy OKBMpPY oOCTane cTarnHe WMOBMHE Kao [e0 OYyropoyHUX
HerHaHCKjCKMX NoTpaxunsara.
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2, NPErMen SHA4YAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NMOJIMTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

2.12. HekpeTHuHe, NOCTpOjeHa U onpema (HacTtaBak)

3emrbuITE U YMETHMYKA [fena ce He aMopTvayjy. AMopTu3auuja Opyrux cpeacraBa ce
ob6pavyHaBa NpMMEHOM MporopLMoHanHe MeTofe kako bu ce pacrnopeauna wuxoBa HabaBHa
BPEAHOCT [0 HMXOBE pesuayarnHe BPeAHOCTVM TOKOM HMXOBOP MPOLEH-EHOr Beka Tpajarba, U
TO:

Onuc Bek Tpajaka
Mpepaga:
paheBuHckM objekTn 10-40
MawuHe n onpema 10-25
MapkeTuHr n guctpmnbyumja:
"paneBUHCKN 00jekTn 10-50
MawuunHe n onpema 5-15
Ocrano: 5-10

PeanayanHa BpegHOCT M KOPWUCHM Bek ynoTpebGe cpefctea ce peBuaupajy, U no notpedu
KOpWryjy, Ha CBaku JaTyM U3BelLTaBama.

KwsmrosogcreeHa BpegHOCT cpeactBa cBoAM ce ogMax Ha HeroBy HagokHaauMBy BpPEeOHOCT
YKOJTUKO je KHhbMroBoacTteeHa BpeaHOCT Beha o werose npouexweHe HagokHaamee BpeaHOCTU.

Ho6buum 1 rybrnum no ocHoBy oTyherwa cpeacTsa yTBphyjy ce kao pasnuka nsamehly HoB4YaHoOr
npunnBa M KeMroBOACTBEHE BPEQHOCTU U UCKa3syjy ce Yy NepuoguyHOM CaXeToM M3BeLUTajy O
YKynHoM pesynTtaty y oksupy 'OcTtanux npuxoaa/(pacxona) .

213. WUctpaxumBame 1 npoueHmBak-€ MUHEparHux pecypca
(@) Cpedcmea 3a ucmpaxuear-e U nPoueHU8aHe

OpywTBO KOPUCTN MEeTOAY KanuTansaumje TPOLLKOBa YCNELLHUX UcTpaxuneawa (the successful
efforts method) 3a noTpebe payvyHOBOACTBEHOr ObOyxBaTaka CpPEACTBa 3a UCTpPaXuBake U
npouerunBate (MUHEPanHMX pecypca).

HabaBHa BpegHOCT cpefctaBa ykibydyje usHoc nnaheH 3a notpebe cTuuakwa nuueHum 3a
obaBrbare NOCMNoBa UCTPaXMBaHa 1 pa3Boja.

CpencrBa 3a nctpaxusare 1 NpouetmBare (MUHEparHnx pecypca) yKibyyyjy:

o TpowkoBe n3sohera TonorpadCckmx, reonoLKMx 1 reonsnyknx cTyauja, kao u
TPOLWKOBE CTuUaha npaBa Ha MMOBWHY MOMONY Koje ce u3BoAde MOMEHyTe
cTyavje;

TpoLlukoBe nocegoBana 1 YyBara HeJOBPLUEHUX PECYPCa;

e HakHagy 3a npyxeHy ycnyry 6e3 o63unpa Ha pesyntaTe ucrtpaxwvisawa (Bottom
hole contribution);

e HakHagy 3a npyxeHy ycnyry camo y criyyajy T3B. “cyBe” OywoTuHe (Dry hole
contribution); n

e Tpouikose byliera 1 onpemara byLoTuHa.

13



HWUC a.a. HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxete ¢puHaHCUjcKe n3BeLUTaje

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyea4uje Ha3Ha4eHo)

2, NPErMen SHA4YAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

2.13. WUcTtpaxunBame u npouetbnBakbe MUHeparnHuxX pecypca (HactaBak)

(@) Cpedcmea 3a ucmpaxuseare U rpouerHUsaHe (Hacmasak)

TpoLUKOBM HacTanu y Npouecy npoHanaxewa, cTuuawa 1 popmupara pesepsu kanutanuayjy
ce Ha cBako HanasuwTte nocebHo. Kaga ce komepuumjanHe pe3epBe MUHepanHux pecypca
noTBpAe, KanuTanmcaHn TPOLLKOBW Ce pacrioferbyjy y OKBUPY CTaBKe UCTpaxuBame. AKO ce
KoMepLujanHe pesepse He NOTBPAE, TPOLUKOBU Ce Uckasyjy kao pacxod. TpoLLKOBKU OyLIOTMHA
HacTanu y CBpXy WCTpaXuBara fexuluta MUHEpanHux pecypca M HakHage ucnnaheHe no
OCHOBY YyroBopa Koju npeasufja HakHagy 3a npyxeHy ycnyry 6e3 ob3vpa Ha pesyntate
uctpaxmBamna (Bottom hole contribution) n yrosopa koju npeggufla HakHagy camo y cnydajy
T3B. “‘cyBe” OywoTtuHe (Dry hole contribution) npuBpemMeHO ce Kanutanuayjy y cknagy ca
MEeTOAOM KanuTanu3auuje TPOLLKOBa YyCnewHux uctpaxueawa (successful efforts method) n
TpeTupajy Kao cpecTBa HadpTe U raca y OKBUPY CTaBKe HEKPETHWHE, MOCTPOjeHsa 1 onpema.

TpowkoBM n3sohewa Tonorpagckmx, reonowKknx U reousnykmx ctyamja, kao M TPOLUKOBU
cTMUuaka npaBa Ha MMOBWHY MOMONY Koje Ce u3Boge MOMeHyTe CcTyamje, NpuMBPEMEHO ce
cMmartpajy cacTtaBHUM [eNloM cpefcTaBa HadTe u raca [OK ce MMHepanHe pe3ese He MoTepae,
Kao 1 JOK ce He NOTBPAM Aa Cy OHe KoMepuujarHo ncnnatuee.

Ako pesepse HUcy npoHaheHe, BpLM ce npoBepa obe3Bpefera cpeacTBa 3a UCTPaXuBaHE.
AKO cy npoHaheHu yrrbOBOAOHWUM M ako, HaKoH farbe MpoueHe Koja Moxe Aa npeasuha
Oywere gogaTHux OyHapa/GywoTmHa, nocToju BepoBaTHoha ga ce OHU MOry UCKOPUCTUTMU Y
KomepuujanHe cBpxe, TPOLIKOBKM he HacTaBuTK a ce uckasyjy Kao CpeacTBO HadTe 1 raca cee
OOK NOCTOju 3a40BOrbaBajyhn/KOHTUHYpaH Nporpec y npoLeHn KoMepumjanHe MCnnaTMBoCTy
yrmoBoAoHMKa. CBM TPOLLKOBM KOjU Ce MCKasyjy Ha OBaKaB HauvH MNOAMEXY TEXHUYKOj U
KomepuumjanHoj nposepun, NpoBepn of cTpaHe PYKOBOACTBA, Kao U NpoBepu Aa nv je Aowso 4o
yMarbera HUXoBe BPEeAHOCTU, U TO HajMawe jeJHOM roauviiwe, pagu noTepae Aa jow yBek
NnocToju Hamepa y norrneay pasBoja, O4HOCHO Kopuwherwa noTepfheHe BpegHocTu. Kaga 1o Huje
cny4aj, TPOLUKOBW Ce OTNUCYjy.

OcTanu TpOLLKOBY UCTPaXUBaHa Ce Uckasyjy Kao pacxod Y MOMEHTY HacTaHka.

CpencrBo 3a UcTpaxmBake 1 NpoLewnBake (MUHEPanHUX pecypca) He Knacudukyje ce BuLle
Kao TaKBO Kaga Ce TexHUMYKa Wun3BoaJbnBOCT U KomepumjanHa ncnnaTtnBocCT eKCTpaKLI,I/Ije
MUHepanHor pecypca mory gokasatu. lNpe peknacudukauvje cpeactsa 3a UCTPaKuBaHe U
npoLeHnBate BpLUN Ce NpoBepa Aa N1 je folwno oo obesspehera 1 cBaku rybutak no OCHOBY
obesBpehemna ce nckaayje.

(b)  Tpowkoeu pa3eoja 0OCHOBHUX cpedcmasa U HeMamepujaiiHux ynazarba

TpowkoBM pa3Boja HacTajy 3a notpebe pobujawa npuctyna yTBpheHMM pesepBama U 3a
notpebe obGesbehuBarwa cpeacTBa 3a v3Bnayewe, obpagy, NpuKynbawe U CknaguliTexe
HadpTe 1 npupogHor raca. TpoLwKoBM pa3Boja obyxBaTtajy TpolukoBe OyLOTUHa koje “goHoce”
yTBpfeHe pesepBe 1 TPOLLKOBE NPOU3BOAHNX MOCTPOjeHa.

WM3pauu 3a narpagwy, MHCTanauumjy unm KoMmnneTupare MHPPacTPYKTypHUX objekaTa, Kao LITOo cy
nnatgopme, HadToBOAM U Oyllewe KOMepuujanHO wucnnatmeux HadTHUX OyloTuHa cy
Kanutanus3oBaHW y OKBMPY OCHOBHMX CpeAcTaBa y npunpemu npema mwuxoBoj npupoan. Kaga je
pa3Boj Ha ogpeheHoM HadbTHOM Mosby 3aBpLUEH, BpLK ce npebaumBake Ha OCHOBHA CpeacTea
HaMeHh-eHa Npon3BoaHM. AMOpTU3aLmja ce He obpavyHaBa y TOKy nepuoga pasBoja.

(c) Cpedcmea 3a npoussodry Haghme u 2aca

Cpeqactea 3a npousBoaky HadTe M raca obyxsaTajy OCHOBHa CPEACTBa 3a WUCTpaXuBatbe M
MPOLIEHY, Kao M TPOLLKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca NpoM3BOAH0M NOTBPhEeHNX pe3epsu.
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2, NPErMen SHA4YAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

2.13. WcTtpaxunBame u npouetbnBakbe MUHEparHuxX pecypca (HacTaBak)

(d) Amopmusauyuja

Ha ocHoBHa cpefcTBa/HemaTtepujanHa ynaraka HameweHa npou3BoAwM HadTe U raca
npuMetbyje ce MeToda amopTusaumje npema yuynHky. AMopTtusaumja npema yumHKy ce 3acHMBa Ha
noTepheHum pesepBama, a To Cy pe3epBe HadTe, raca U octane MvHeparHe pe3epse 3a Koje ce
npouekyje oa he 6utn HapgokHaheHe n3 noctojehux cpeacrtaea, kopuctehu Tekyhe nocnosHe
meToge. Hadpta n rac ce cmatpajy npovsBegeHuM Y MOMEHTY Mepewa Ha ,Custody Transfer-y
UnM Mectuma npoaaje Ha U3nasHMM BEHTUNMMa pesepBoapa Ha HadTHUM Morbuma.

(e) Obesspehere — cpedcmea 3a ucmpaxusaHe U NPoUeHy

Tect 06e3Bpehera cTiuaka npaBa Ha UCTPaXXuBaHe BPLUM Ce YBEK kada MoCToje MHOMKaTopu
obesBpehersa. Y cBpxy TecTa 0b6e3Bpehera, CTeueHn TPOLLKOBM NpaBa Ha UCTPaXxuBare Koju Ccy
npegMeT NpoLEeHe rpynuLly ce 3ajegHo ca noctojehum jeguHMuama koje reHepuwy gobut npema
reorpad)ckoM nogpydjy y Kome ce Hanase.

(f)  Obesspehere — nomepheHa ocHOBHa cpedcmea/HemamepujaiHa ynazara HaMeH-eHa
rpo38o0ru Haghme u 2aca

3a notBpheHa OCHOBHa cpeacTBa M HemaTepujanHa ynarawba HamereHa Mpov3BoaHM HadTe U
raca nposepa 4a N je AOLWNO OO0 yMakeHa hMXOBe BPedHOCTV BpLuM ce kaga dorahaju unu
N3MeH-eHe OKOMTHOCTM YKaXKy Ja KHMroBOACTBEHA BPEAHOCT Moxaa Hehe OUTW HagokHaavBa.

N'ybuTak 36or 06e3Bpehera ce npuaHaje y BUCMHU M3HOCA 3a KOjU je KhMrOBOACTBEHA BPEQHOCT
cpencTea Beha o Herose HaJokHaauBe BpegHocTW. HagokHaauea BpeaHOCT je BpegHocT Beha
of dep BpeOHOCTM CpeacTBa yMakeHe 3a TPOLLKOBE NpoAaje u BpegHocTy y ynotpedu. 3a cepxy
npoueHe obesBpefena, cpeacTsa ce rpynuily Ha HajHUXKMM HMBOMMA Ha KojuMa Mory Aa ce
yTBpAe 0ABOjeHM NPeno3HaTibMBN HOBYAHN TOKOBMW.

2.14. Kanutanusauuja TpoLIKOBa No3ajMrbuBamba

TpoLukoBU NO3ajMIbMBaHa Koju ce HenocpeaHo MOry npunucaTy CTuuary, Usrpagrin nnv nspaau
cpeacTBa kojem je moTpebHo 3HavajHo Bpeme ga 6m ce ocrnocobwuno 3a ynotpeby OAHOCHO
npopajy (kBanudmkoBaHO CPeACTBO) KanMTanunayjy ce kao Aeo HabaBHe BpeQHOCTWN TOr CPeaACTBa.
Ceu ocTanu TPOLLKOBM M03ajMibMBatba ce NMpuaHajy kao pacxon y nepuoay kaga HacrtaHy.
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215. WHBeCcTULUNOHE HEKPETHUHEe

VHBECTUUMOHA HEKPETHMHA je HEKPETHMHA KOoja ce ApXW paau 3apaje Of4 3aKyrnHUHE unu pagm
nosehawa kanutana, unv pagu n jeaHor n gpyror.

MHBeCTMLMOHE HEKPETHMHE yrnaBHOM OOyxBaTajy OeH3VMHCKe CTaHuue, NocroBHe objekTe u
CTaHOBe faTe y Hajam 3anocneHuma v GmsluMM 3anocneHuma [pylwitea Ha nNepuoa Oyxu of
roavHy gaHa.

VHBeCTMUMOHa HeKpeTHMHa ce uckasyje no dep BpPedHOCTM KOja Ce 3acHMBa Ha LeHama
MOHYAE Ha aKTMBHOM TPXULLTY KOPUrOBaHUM, YKOMWKO je HEOMXOAHO, 3a BUNo Kojy MpoMeHy Y
npupoau, nokauuju unu ctamwy cneundudHor cpeactea. [NpomeHe dep BPeAHOCTU Ce KhbWxe Y
nepruoanyHOM CaxeToM M3BELUTajy O YKYMHOM pesynTaTy y okeupy Octanunx npuxoga/pacxoga.

HakHagHu nsgaum ce kanutanuayjy camo kaga je BepoBaTHO aa he Byayhe ekoHOMCke KOpucTu
noeesaHe ca TMM usgauuma npunactu Opywtey n ga HabaBHa BpeQHOCT MOXEe Moy3faHo Aaa
ce uavepu. Ceu octanu TpOLIKOBM Tekyher ogpxaBarwa TepeTe TPOLLUKOBE nepuoga y kome
HacTaHy. Kaga MHBECTULMOHY HEKPEeTHUHY KOPUCTM HeH BAaCHUK, OHa ce peknacudukyje Ha
HEKpPEeTHWHe, MOoCTpojera M  ONpemy, W HEeHa KHUroBOACTBEHA BpPEeAHOCT Ha AaH
peknacudurkalmje NocTaje heHa 3aTeveHa BpegHOCT koja he ce Hagarbe amopTu3oBaTu.

2.16. Axumjcku kanutan

OpywTBO je perncrtpoBaHO Kao OTBOPEHO akuuoHapcko apywTtso. OOudHe akuuje ce
Knacudurkyjy kao akumnjCku kanuTarn.

217. Pe3epBe

PesepBe ce y LuennHn ogHoce Ha pesepse (hopMupaHe y paHvjem nepuogy y cknagy ca paduje
Baxehum 3akoHom O npepy3ehuma. OpywiTBO je y cknagy ca NOMEHyTUM 3aKkOoHOM Ourno y
obaBe3n ga nsageaja 5% [obuTtun, cBe OOK pe3epBa He LOCTUTHe CTaTyToM yTBpheHy cpasmepy
npema OCHOBHOM kKanuTany, a HajMakwe 10% OCHOBHOr kanutana. Y cknagy ca OANyKOM
CkynwTuHe akumoHapa op 18. jyHa 2013. roguMHe oBe pe3epBe CYy YKUHYTE Y KOPUCT
HepacnopeheHe ooouTu.

2.18. 3apapa no akuujm
OpywTBO M3padyHaBa 1 obenogaryje OCHOBHY 3apagy no akumju. OCHOBHa 3apaga no akumju
obpayyHaBa ce ferbeweM HeTo AobuTka Koju npunaga akuMoHapuma, Mmaouuma OOMYHMX

akuvja [OpywTtBa, nNoHOEpUCaHUM MNpOCeYHUM OpojeM OOMYHMX akuuja eMUTOBaHUX Y TOKY
nepvoaa.
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219. Pe3sepBucamwa

PesepBucarba 3a OOHaBIbake M OUyBak€ XMBOTHE CPeaMHe, PecTPYKTypupawe U cyacke
crnopoBe ce npu3Hajy: kaga OpywTBo uma noctojehy 3akOHCKY Mnv yroBopHy obaBesy koja je
pesyntat npownux porahaja; kaga je y Behoj mepu BepoBaTHO Hero LWTO TO Huje ga he
noamupere obaBese M3MCKMBaTM OANUB CpecTaBa; kada ce n3Hoc obaBese MOXe Noy3fgaHo
npoueHnTn. Pe3epBncara ce He npusHajy 3a 6yayhe nocrnosHe ryouTke.

Kapa noctoju ogpehenn 6poj cnnyHmMx obasesa, BepoBaTHoha Aa he nogmuperwe obasesa
n3anuckMBaTM OANMB cpeactaBa ce YyTBphyje Ha HMBOY TWX KaTeropuja Kao LenuHe.
PesepBucake ce npusHaje 4ak U oHOga kaga je Ta BepoBaTHoha y ogHocy Ha Guno kojy of
obaBe3a y UCTOj KaTeropuju mana.

PesepBucatbe ce oamMepaBa MO cafallk0j BPeOAHOCTU u3faTka MOTPeGHOr 3a M3MUpeHe
obaBese, NPUMEHOM AMCKOHTHE CToMe Npe nopesa koja ofpaxasa Tekyhy TPXULIHY NpoueHy
BPeOHOCTU 3a HOBaL, U pu3nke noeesaHe ca ob6ase3oM. MNMoBehare pesepBucara 360r ncTeka
BpPeMeHa ce 1cka3syje Kao TpollaK pe3epBucarba Ha TepeT NepuoanMyYHOr caXeTor U3BeLlTaja o
YKyMHOM pesynTary.

2.20. Tekyhu n ognoxeHun nope3 Ha Ao6UT

TpowkoBM nopesa 3a nepuog ykbyyyjy tekyhu n ognoxeHun nopes. Nopecka obaBesa ce
npu3Haje y NepMOAUYHOM CaKeTOM M3BeLUTajy O YKYMHOM pe3ynTaTy, M3y3eB M3Hoca Koju ce
O[IHOCK Ha CTaBKe OMPEKTHO Mpu3HaTe y KanuTtany, y KOM Crny4vajy ce M OAroXeHa nopecka
obaBesa npusHaje y kanurtany.

Tekyhun nopes Ha o6GUT ce obpadyHaBa Ha JaTyMm M3BelUTaBaka Ha OCHOBY Baxehe 3akoHcke
nopecke perynatmee Penybnuke Cpbuje raoe OpywTBO nocnyje n octeBapyje onopesvey 4obur.
PykoBOACTBO NEpUMOAMYHO BpLUM MPOLEHY CTaBKM cagpXaHux Yy MOpeckoj npujaBm ca
CTaHOBMLLTA OKOSHOCTM Y KOjuMa MpuMeHMBa Mopecka perynatvBa MOASEXe Tymaudewy, U
BPLUX pe3epBucare, ako je NMpMMEPEHO, Ha OCHOBY M3HOCa 3a Koje ce odekyje ga he 6utn
nnaheH nopeckum opraHnma.

OpnoxeHn nopes3 Ha OobuT ce npu3Haje kopuwhewem MeToge obaBesa, 3a NpUMBPEMEHE
pasnuke Koje HacTaHy u3Mmelly nopecke OcCHoBuUe cpeactaBa M obaBe3a M HUXOBUX
KHoMrOBOACTBEHUX U3HOCA Y NEPUOANYHUM CaxXeTUM (PuHaHCujckuM m3sewTajuma. MehyTtum,
YKOIIMKO OASOXEHW nope3 Ha go0uT, noa YCrnoBOM [a Huje padyHOBOACTBEHO OOyxBaheH,
NPOUCTEKHE M3 MHWLMjanHOr Npu3HaBaka cpeacTsa unm obasese y HEKOj ApYroj TpaHcakumju
OCMM NOCMNOBHE KOMOMHaUMje Koja y TPEHYTKY TpaHCaKuuje He yTU4e HU Ha pavyyHOBOACTBEHY
HM Ha onopes3uBy A0OMT nnn rybutak, Taga ce OH payvyHOBOACTBEHO He obyxBarTa.

OpnoxeHn nopes Ha JoOUT ce oamepaBa MpemMa NMopeckMMm cTonama (M 3aKoHy) Koje cy Ha
CHa3u Ha JaTyMm u3BeLLTaBaka U 3a Koje ce ovekyje aa he 6utu npumereHe y nepuoay y kome
he ce ognoxeHa nopecka cpefcTBa peannsoBaTy Unu oarnoxeHe nopecke obaBese UIMUPUTH.

OpnoxeHo nopecko cpeacTBO ce Npu3Haje caMo A0 M3HOCa 3a Koju je BepoBaTHO Aa he byayha
[obuT 3a onopesuBawe GUTK pacnonoxuea u ga he ce NpuMBpeMEHe pasnuke U3MUPUTU Ha
TepeT Te JoouTu.

OpnoxeHa nopecka cpeactea n obaBese ce ,npebujajy‘ kaga NOCTOjM 3aKOHCKM OCHOB [a ce
,npedbunjy* Tekyha nopecka cpencrea ca Tekyhum nopeckum obaBe3amMa M kaga ce OANOXeHa
nopecka cpeactsa u obaBese OaHOCE Ha Nope3 Ha JOBUT Koju NPONUCYyje UCTU NOPECKN opraH
jeoHom nnu Behem Gpojy nopeckux obBe3HMKa U kada NOCTOjU Hamepa Aa ce payvyyHu U3mupe
Ha HETO OCHOBM.
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2.21. Tlpumama 3anocrneHux

(@) Obasese 3a neHsuje

OpywTBo MMa nnaH geduHUcaHUX JonpuvHoca 3a neHsunje. OpywTBO u3gBaja gonpuHoce y
OpywTBEHe neH3noHe doHaoBe Ha obaee3Ho] ocHoBu. Kaga cy gonpuHocu ynnahewm,
OpywTBo Hema farby obasesy nnahawa gonpuHoca. JOnpuHOCKM ce Mpu3Hajy Kao TPOLLUKOBM
npymarea 3anocreHnx oHga kKaga pfgocnejy 3a nnahawe. Buwe nnahenu pgonpuHocu ce
Npu3Hajy Kao CpeactBO Yy M3HOCY Koju je moryhe pedyHouMpatv vnm y M3HOCY 3a Koju ce
cmamyje byanyhe nnahawe obaBesa.

(b) Tlpumarba 3anocneHux egbuHucaHa KonekmugHUM y2080p0OM

OpywTBo ob6e3behyje jybunapHe Harpage, npvmarba MNPUIIMKOM MEH3MOHUCawa K ocTana
npumamwa y cknagy KonektvBHum yroBopom o papy. [paBo Ha oOBe HakHage je O6GWYHO
YCNOBIbEHO OCTajakbeM 3anocfieHor nuua y cnyxbu [o cTapocHe rpaHuue ogpeheHe 3a
MEH3MOHMCakEe OQHOCHO 0 OCTBapeHa MUHMMANHOT pajHor cTaxa.

(c)  BoHycu 3anocneHux

OpywTBo npu3Haje obaBe3dy M Tpowak 3a OoHyce u yyewhe y O0O6UTM Ha OCHOBY OLEHe
ncnywera NOCTaBILEHNX LUMIbEBA CBaKor 3anocrieHor. [pylTBo npusHaje pesepBucame Yy
cnyyajy yroBopeHe obaBese unu ako je 13 paHuje npakce nponcrekna n3seaeHa obasesa.

2.22. Pacnogena auBuaeHaun

Pacnopgena gusuaeHam akumoHapuma [dpywitea ce npusHaje kao obasesa y nepuogy y Kojem
Cy akumoHapv Opywtea ogobpunu guBuaeHae.

2.23. 3akynu

3akyn nop ycnosuma nog kojuma [pyliTBO CYLUTMHCKM Mpey3uma CBe pU3nKe U KOPUCTU of
BnacHUWTBa Krnacudukyje ce kao duHaHcmjckm 3akyn. [Mpunmkom noyveTHOr npusHasakba
CPeACTBO MOA 3aKynom ce oAmepasa Mo BPeAHOCTM HWXKOj of H-erose dep BpeaHOCTU U
cajawie BpPeoHOCTU MUHMManHuX nnahakwa 3akynHuHa. HakoH noyeTHOr npu3HaBakba
CpefcTBO ce payvyHOBOACTBEHO ObyxBaTa Yy ckrmagy ca ofrosapajyhom payyHOBOACTBEHOM
NONUTUKOM.

Ocrtanu 3akynu cnagajy y kaTteropvjy onepatuBHMUX 3aKkyna Tako Aa ce CpeAcTBa Nnofd 3akynom
He Mpu3Hajy y nepnoanyHoM caxeTom u3BelTajy o pmHaHcujckoj nosuumjn Opywitea. YKynHa
nnahawa No OCHOBY 3akymna uckasyjy ce Ha TepeT bBunmaHca ycnexa 3a roguMHy M TO Ha
NponopLMoHanHoOj OCHOBU TOKOM Mepuoaa Tpajaka 3akyna.
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2.24. TpusHaBame npuxoga

Mpuxoa ykrbydyje dep BPeAHOCT MPUMIBLEHOr U3HOCA UMK NOoTpaxmBaka Mo OCHOBY Mpopaje
cvpoBe HadTe M raca, kao M HadpTHUX OepuBaTa, maTtepujana, poba u ycnyra y OKBUPY
penoBHoOr nocrioeakwa [pywTtsa. Mpuxoa ce uckasyje 6e3 MNMB-a, akum3a, noBpahaja pobe,
pabaTta 1 nonycta HaKoH eNnMMUHMUCara NpMxoaa oA nNpoAaje ocTBapeHor yHyTap Opylitea.

OpywTBO Mpu3Haje nNpuxod Kada ce WM3HOC npuxoda MOXe noys3faHo M3MepuTu, Kaga je
BepoBaTHO fa he y 6yayhHocTu [pyliTBO MMatM €KOHOMCKE KOPUCTM M Kafa Cy UCNyHeHU
nocebHn KpuTepujymyn 3a CBaky of akTuBHOCTM [pywtBa. M3HOC nmpuxoga ce He cmatpa
noy3gaHo MeprbMBMM CBEe [OK Ce He pelle cBe noTeHuujanHe obaBese Koje MOry HacraTtu y
Be3n ca npogajoM. CBoje npoueHe [OpylITBO 3acHMBA Ha pesynTatmma Wu3 npeTxogHor
nocnoeawa, y3umajyhu y 063up Tin Kynua, BPCTY TpaHcakuuje v cneunduyHOCTM CBakKor
nocna.

(@) [lpuxod 00 npodaje — senenpodaja

OpywtBo npomssBoan 1 npopaje HadpTy, NETPOXEMUjCKe MPOU3BOAE U TEYHM NPUPOAHU rac Ha
TpXMWTY Benenpopaje. MNpuxon o npogate pobe ce npusHaje kaga [pywTBO WUCMOPYYM
npou3soge Kynuy. Vicnopyka ce Huje goroguna cse OK ce poba He UCnopyyy Ha HasHayeHo
MeCTO, 0K Ce pU3MK 3acTapeBaka U rybuTka He npeHece Ha BeneTprosua, U CBe OOK unu
BENeTproBal, He NpuxeaTu NPoOM3BOAE Y CKNaay ca KyrnonpoaajHUM YyroBOPOM, UMK HE NCTEKHY
POKOBM 3a NpuxBaTawe pobe, unm ook Opywteo He Byae nmano objekTMBHE Aokase da cy CBU
KpUTEpWjymMn 3a npuxeaTtarwe pobe NCnyHeHu.

lMpopaja ce uckasyje Ha OCHOBY LIEHE Ha3Ha4veHe y KynonpodajHUM yroBopuma, ymaweHe 3a
npouereHe KonunumHcke pabaTte u BpaheHy poby y Bpeme npogaje. Y npoueHn pabaTta u
BpaheHe pobe KOPUCTM Ce UCKYCTBO CTEYEHO Y NpeTXoaHMM nepuoamma. KonnuuHckn pabatu
Ce MpoLekbyjy Ha OCHOBY OYekuBaHe roauvilkse npogaje. Cmartpa ce Aa Huje NpucyTaH HujedaH
enemMeHT prMHaHcMpara MoLwTo ce npojaja BpLM Y3 KpeauTHu pok otnnate og 90 gaHa 3a
ApyLwTBa y Ap)xaBHOj CBOjuHM U 60 AaHa 3a ocTana ApyLwTBa, WTOo je y ckrnagy ca TPXULIHOM
npakcom.

(b) Tllpuxod o0 npodaje pobe — manonpodaja
OpywTBo nocnyje npeko naHua 6eH3uHckmMx nymnu. [Npuxoa of npopaje pobe ce npusHaje

kaga OpywTBO npoga npousBod kKynuy. Y manonpogaju ce obuyHo poba nnaha rotoBMHOM,
BGOHOBMMA UMW KPEOUTHOM KapTULIOM.
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2.24. TpusHaBawe npuxopa (HacTaBak)

(c) [puxod o0 npodaje ycnyaa

OpywTBO npoAaje NHXeHepcKe ycnyre y Be3u ca ekcrnoaTaumjom 1 cknagutenem HadTe U
raca. OBe ycnyre ce npyxajy Ha 6a3u yTpoLLUeHOr BpeMeHa 1 MaTepujana, unu nytem yroeopa
ca PMKCHOM LieHOM, ca yobuyajeHo AedNHUCaHNM YrOBOPEHUM YCNoBUMa.

Mpuxond on yroBopa Ha 6asu yTpolwleHOr BpemMeHa M maTepujana, yobuuyajeHo 3a npyxame
NHXEeHEePCKUX ycryra, npusHaje ce kopuwheweM ,MeToga cteneHa gosplueHocTn. MNpuxog ce
yrnaBHOM Mpu3Haje Mo YroBOpeHWM HakHagama. 3a yroeope Ha 6a3u yTpolueHOr BpeMeHa,
CTeneH JOBPLUEHOCT MEPU CE Ha OCHOBY YTPOLLEHUX PafgHUX caTu yTBPHEHUX Kao npoueHaT y
OAHOCY Ha YKynHe pagHe caTe koju Tpeba ga 6yay npyxeHu. 3a yroBope Ha 6asu yTpolueHor
mMaTepwujana, cTeneH OOBPLUEHOCTM MEPU CE Ha OCHOBY HACTanux OUPEKTHUX TPOLLKOBA Kao
npoueHaT y 0HOCY Ha yKyrnHe TPOLLKOBE Koju Tpeba Aa HacTaHy.

Mpuxog on yroBopa ca UKCHOM UEHOM ce Takohe npu3Haje no wmeTody cTeneHa
3aBplleHocTu. lNMpema oBOM MeToady, MPUXOS Ce reHepariHo MNpu3Haje Ha OCHOBY M3BPLLEHUX
ycnyra oo gator gaTyma, yTBpheHux Kao npoleHaTt y O4HOCY Ha YKyrHe ycnyre koje Tpeba ga
Oyay npyxeHe.

YKONMKO HacTaHy OKOMHOCTU KOje MOry ja MpOMeHEe NoYeTHE NpoueHe NpyMxoaa, TPOoLLKOBa Unu
BpeMe noTpebHO 3a komnneTupame, npoleHe ce pesuavpajy. OBa pesvMampara Mory 4OBecTu
[0 noBehata UNM CMmarera MNPOLEHEHUX MPUXOZa WNM TPOLLIKOBA W odpaxaBajy ce Ha
npuxo4 y nepuoay Yy KOME je PYKOBOACTBO Mpu3HAro OKOMHOCTM Koje cy [fgosene Ao
peBuanpama.

(d) Tlpuxod 00 kamama

Mpuxoa o kamata ce MNpu3Haje Ha BPEMEHCKU NPOMopLMOHANIHOj OCHOBU NPUMEHOM MeToae
edekTMBHE KamaTHe cTone. Y cnydajy obesBpefera noTpaxuBawa, [pylwTBO YyMmaryje
KHoMrOBOACTBEHY BPEOHOCT MOTpaxuBawa [0 HaAOKHaaMBOI WM3HOCA, KOju npeacTasrba
npouerweHn 6yayhyn HOBYaHM TOK AMCKOHTOBAH NO NPBOOMTHOj €(eKTMBHOj KamaTHOj CTonu
hbUHaHCUKjCKOr MHCTPYMEHTa, M HacTaBiba Aa npukasyje NpoMeHe AMCKOHTa Kao npuxon oA
kamaTte. lNpuxon o4 kamarte Ha 3ajMoBe 4uvja je BpegHOCT ymakeHa yTBphyje ce npuMMeHOM
mMeToae NpBOOUTHE ePEKTUBHE KaMaTHE CTone.

(e) Tlpuxod 00 akmusupaH-a corncmeeHuUX y4uHKa

Mpuxon of akTMBMpakwa yunmHaka U pobe ogHOCM Ce Ha npuxode Mo OCHOBY ynoTpebe
Npou3BoAa ¥ ycryra 3a ConcTBeHe Npou3BoaHe notpebe.

(f)  lMpuxod o0 dusudeHdu

Mpuxon o4 oMBMAEHAM ce NpU3Haje kada ce yCTaHoBM NpaBo Aa ce AnBuaeHaa npumMu.
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2, NPErMen SHA4YAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

2.25. TpowkoBu TpaHcnopTa

TpoLwkoBM TpaHcnopTa Koju ce npusHajy y NepuoauvyHoOM CaXeToM W3BeLlTajy O YKYNHOM
pesynTtaty npeacTaBrbajy TPOLIKOBE TpaHCnopTa cuposBe HadTe M HapTHUX gepuBaTa Kpo3
Mpexy HadToBOAa, TPOLUKOBE MOMOPCKOr M XXenes3HUYKOr TpaHcrnopta cupoBe HadTte u
HapTHUX AepuBara, Kao 1 cBe Apyre TPOLIKOBE AOCTaBe U MaHWMynaTuBHE TPOLLUKOBE.

2.26. TpouwkoBu Tekyher ogpxaBama

TpowkoBM Tekyher ogpxaBaka Koju He MpeAcTaBrbajy 3HayajHa ynaraka Ha cpeacTteBuma
Npu3Hajy ce Kao pacxof y nepuoay Kaga HacTaHy.

TpoLuKoBY NpuBPEeMeEHOr 3aTBapaka NoCTpOjera pagu OnpaBku M NMPEBEHTUBHOI oap)KaBahba
HacTanu y npotecy npepage HadTe Npu3Hajy ce kao pacxopn y nepuoay kafa HacTaHy.

3. KIbYYHE PAYYHOBOACTBEHE NMPOLIEHE U MPOCYHUBAHKA'Y
NMPUMEHUN PAYYHOBOOCTBEHUX MOJIMTUKA

CacraBrbatbe hmHaHCHjCkMX n3sellTaja y cknagy ca MCOU saxteBa ga pykoBoACTBO NPUMEHU
N3BeCHE KIby4YHE payvyHOBOACTBEHE MPOLEHe M NPEeTNOCTaBKe Koje YTUYY Ha nckasaHe nsHoce
cpeactaBa u obaBesa, obernofatuBare NOTEHUMjanHUMX cpeacTtaBa M obaBe3a Ha [AaH
N3BeLUTaBakba, Kao M Ha BUCKHY NPUXOAA M pacxoia y U3BELLTajHOM Nepuoay.

PykoBOACTBO KOHTUHYMpPaAHO peBuMaMpa NoMeHyTe NpoueHe u npetnoctaBke no3veajyhu ce Ha
npeTxogHa WCKycTBa W Apyre akTope Koju ce onpaBgaHO MOry KOpUCTUTM 3a notpebe
npoueHe KHUrOBOACTBEHE BPEAHOCTV cpefcTaBa M obasesa. Kopekuuvje payyHOBOACTBEHUX
npoueHa ce MpusHajy y nepuody y KOMe je npoueHa peBuampaHa YKOMUKO MpoMeHa yTude
caMo Ha Taj nepuof, OAHOCHO Yy nepuoay y Kome je usBpLleHa pesusmnja u KacHUjumM nepuogmma
ako cy oba noroheHa.

Ocum npocyhuBama Koja yKIbydyjy MpoLeHe, PYKOBOACTBO BpLUM W Apyra npocyhuBawa y
npouecy npuMMeHe payvyyHOBOACTBEHUX nonutuka [Opywrtea. [obujeHn pesyntatm mory ce
pasnukoBaT Of NMOMEHYTUX MPOLEHa YKONWKO ce MpuUMekyjy Apyrauvje npeTnoctaBke Wiv
OKOJTHOCTW.

O npocyhuBawMma 1 npoueHama koje MMajy Haj3HauajHuju yTvuaj Ha U3HOCce MnpuKasaHe Yy
OBUM NEpUOOUNYHUM CaxeTum UHaHCKjCKMM U3BellTajuMa U cagpxe pusnk ga he
Npoy3poKoBaTM MaTepujanHo 3HayajHe Kopekuuje KHMroBoACTBEHUX BPEeAHOCTU cpeacTasa U
obaBesa buhe peun y farbem TEKCTy.
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3. KIbYYHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE U MPOCYHUBAIBLA Y
NMPUMEHUN PAYYHOBOOCTBEHUX MNMOJIMTUKA (HacTaBak)

3.1. MpoueHa pe3epBu HadTe u raca

PesepBe HadTe n raca ce He MOry ca M3BECHOLINY MPOLEHUTU T€ Cy UHXEHEPCKE NPoLEeHe
NMOMEHYTMX pe3epBu MoanoxHe Oyoyhum peBuanjama. [pylITBO npoueryje CBoje pe3epBe
HadTe 1 raca y cknagy ca nponucmMma goHeTum of ctpaHe Komucuje 3a xapTtuje oa BpeaHoCcTH
CAL (CEL) koju ce ogHoce Ha yTBpheHe pesepBe. PauyyHoBOACTBEHE Mepe (Kao LITO cy
amopTu3almja, ucuprribMBawe 3anvMxe M OTnMC, kao K npoueHe obe3sBpefera) Koje ce
3acCHMBajy Ha npoueHama yTBpheHWX pe3epBu MOASOXKHE Cy NMpOMEeHamMa y 3aBMCHOCTUM 0f
Oyoyhux npomeHa y npoueHama pesepBu HadTe 1 raca.

YT1BpheHe pesepse ce aemHMLLY Kao NpoLeHeHe KonminHe HadTe 1 raca 3a Koje reofoLwKkn u
MHXEeHEePCKM NnoJaum ca NnpuxeaTtrbMBOM curypHolwhy nokasyjy ga he y 6yayhum roguHama 6utu
npuoobuee Tj. ga ce MOry uUpnetv M3 Mno3HaTUX nexuwTa npu noctojehum €eKOHOMCKAM
ycnosuma. Y nojeavHuMm cnydvajeBuma 6uhe notpebHa 3HauyajHa HoBa ynarawa y JopaTtHe
OywoTtuHe n npateha noctpojerwa kako 6u ce omoryhuna npousBoarwa HadTe U3 NOMEHYTUX
pesepBu. 360r NOCTOjaka HEM3BECHOCTU U OrpaHM4eHe NpuMpoae nopaaTtaka Koju ce 04HOCU Ha
nexwuiiTa, npoueHe noa3eMHUX pesepsr Cy TOKOM BpeMeHa NoanoXxHe npomeHama y cknagy ca
HOBMM PacnonoXxmBnm MHopmaumjama.

PesepBe HadTe n raca AMpekTHO yTudy Ha oppehere nsHoce obenogareHe y nepmoguyHuM
caxeTum OUHaAHCUjCKMM M3BeLUTajuMa, Npe cBera Ha amopTusauujy, ucupnrbuBarwe 3anvxa u
OTNMC, Kao 1 Ha TpoLukoBe obe3Bpehersa.

AmMopTU3auuja cpeactaBa HaMEHEHMX NPOU3BOAHU HadhTe U raca NPUMEHOM MeToAe jeanHuua
Npou3BOAH-E 33 CBaKO HaA(PTHO MOrbe BPLUM Ce Ha OCHOBY AoKasaHux paspaheHux pesepBu 3a
TpOLLKOBE paspage, OAHOCHO Ha OCHOBY YKYMHUX AOKa3aHUX pe3epBu 3a TPOLUKOBE HacTane y
BE3U ca cTMLakeM okasaHunx pesepsu. Ocmum Tora, NpoueHeHe JokasaHe pe3epse ce Kopucte
3a obpauvyH 6ygyhnx TOKOBa rOTOBMHE MO OCHOBY UCTPaXuBaka M NpoLeHMBakba MUHEPANHNX
pecypca, Koju Crnyxe kao nokasaTerb npu yTBphuBaky Aa nu je gowno o obesspehena
HanasuwTa.

3.2 KopuctaH Bek ynotpe6e HeKpeTHMHA, NOCTPOjeHa U onpeme

PykoBoAcTBO mnpouekwyje kopuctaH Bek yrnoTpebe cpeactBa ysumajyhm y o063up Heros
0O4YeKkMBaHU Bek yrnoTpebe, NpoLieHeHy TeXHWUYUKY 3acTapenocT, pe3nayanHy BpeaHoCT, U3NYKy
owTeNeHOCT 1 paJHO OKpYXeHe Yy KOMe ce CPeACTBO Hanasu.

Paanuke nsmefny NoMeHyTUX MpoueHa U CTBapHWX pesynTtaTta MOry maTtepuvjanHo 3HadajHo da

YTUYY Ha KUroBOACTBEHY BPEeOHOCT HEKPETHWHA, NOCTPOojera MU onpemMe, Kao 1 aa goseay Ao
Kopekumja 6yayhux ctona amopTusaLmje n pacxona 3a roauHy.
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3. KIbYYHE PAYYHOBOACTBEHE NMPOLIEHE U MPOCYHUBAHKA'Y
NMPUMEHUN PAYYHOBOOCTBEHUX MNMOJIMTUKA (HacTaBak)

3.3. O6e3Bpehene HeaepuBaTHUX (PUHAHCUjCKMX cpeacTaBa

duHaHcujcka cpecTBa Ce Mpouekbyjy Ha CBaku AaTyM M3BelLTaBaka Kako Ou ce yTBpauno aa
nun noctoju objekTnBaH gokas ga je obe3BpeheHo Heko dhmHaHcujcko cpeacTeo. PrMHaHcKjcko
cpeacTeo je obe3BpeheHo ykonuMko O6jekTMBaH [oKa3 ykasyje Ha TO [a je HaKOH MoveTHOr
npu3HaBawa CpeAcTBa HacTao rybutak u ga ce Taj rybutak HeraTMBHO 04pa3no Ha NpoLEeHeHe
Oynoyhe TokoBe roTOBMHE MO OCHOBY CPEACTBA KOju Ce MOry Noy3[aHO MPOLIEHNUTMU.

OpywTBo y3uma y o63uMp pgoka3 o o06es3Bpefewy Kpeauta W noTpaxuBama KaKo Ha
nojeauHa4YHoOM Tako M Ha KONeKTMBHOM HMBOY. [ojeguHavHn matepujanHo 3HadajHu Kpeautu u
nnacMaHu ce npoBepaBajy Ha cneuudmnyHo obesBpehere. KpeouTn m nnacmaHu Koju
nojeguMHavyHo HWCY MaTepujaniHO 3HauYajHM KONMEKTUBHO ce npoBepaBajy Ha obesBpehene
rpynucarwbeM KpeauTa 1 noTpaxmsarwba CANYHUX KapakTepucTuka y nornegy pusuka.

l'ybutak ycnen obesspefera duHaHCKjCKOr cpeacTBa Koje ce oaMepaBa Mo aMOpTM30BaHO]
BpeaHOCTM obpayyHaBa ce Kao pasnuka mamehy KHMroBOACTBEHE BPEOHOCTM CpeacTtsa U
cajallte BPeAHOCTU OYEKMBAHMX TOKOBA FOTOBUHE OMCKOHTOBAHMX MO U3BOPHOj €(PEKTUBHO]
KamaTHOj CTONM 3a TO PMHaAHCKjCKO cpeacTBo. yOuumM ce npusHajy y nepMoguyHoM CaxeToM
M3BeLWTajy O YKYNHOM pe3ynTtaty M oOJpaxaBajy Ce Ha padyH WcnpaBke BpPeOHOCTU
noTpaxueara U nnacMaHa.

3.4. O6GaBe3e 3a gogaTHa NpuMaka 3anocrieHnX

Capawra BpegHocT obaBesa 3a JofaTHa Npumana 3arnocneHux 3aBucK of 6pojHux daktopa
Koju ce ogpelyjy Ha akTyapckoj ocHoBM KopulheweM BpojHux npetnoctaBku. NMpeTnocTaBke
kopuwheHe npunukom ogpehuBawa HETO TpowkoBa (NpuMxoda) 3a JodaTtHa npuMmarsa
3arnocrieHnx YKrbyyyjy OWUCKOHTHY cTony. Bbuno koje npomeHe y oOBMM npeTnocTaBakama
yTruahe Ha KhbUroBOACTBEHY BpeaHOCT obaBesa.

OpywTtso oapehyje ogroBapajyhy AUCKOHTHY CTOMy Ha Kpajy cBake roguvHe. To je kamaTtHa
ctona koja Tpeba pa Oyne npumereHa npunukom oppehuBawa Ccafallke BpeaHOCTU
oYekMBaHMX Oyoyhrx roTOBMHCKMX MCMnaTa 3a koje ce odekyje aa he 6utn notpebHe y unrby
nammper-a o6aBesa 3a gogartHa npumarba 3anocnenux. Npunukom ogpefuBana ogropapajyhe
OWCKOHTHe cTone, [pywTBO y3uma y pasMaTtpawe KamMaTHe CToMne BUCOKOKBANMTETHMX
obBe3HMUa Koje cy mnckasaHe y BanyTu y kojoj he obaBese 3a neHsuje 6utn nnaheHe u koje
nmajy pok gocneha koju NnpubnuxHO oaroBapa pokoBuma gocneha obasese 3a neHsuje.
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3. KIbYYHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE U MPOCYHUBAIBLA Y
NMPUMEHUN PAYYHOBOOCTBEHUX MNMOJIMTUKA (HacTaBak)

3.5. O6GaBe3e 3a 0OHaBIbakbe NPUPOAHUX pecypca

PykoBoacteo [OpyliTBa BpLUM pe3epBucamwe 3a Oyayhe TpoLlkoBe yknawaka MocTpojera 3a
npousBoaky HadTe 1 raca, bywoTurHa, LueBoBoga 1 npatehe onpeme n 3a Bpahake TepeHa y
NpBOOUTHO CTake Ha OCHOBY Hajborbe npoueHe Oyaoyhux TpoLIKOBaA W XMBOTHOM Beka
cpeAacTaBa 3a npou3BoAdwy HadTe M raca. lNpoueHa Oyayhux oGaBesa 3a oOHaBrbahe
NpUMpPOOHMX pecypca je KOMMMEKCHa W 3axTeBa NpoueHy W npocyhuBawe pykoBoAcTBa O
BMCMHK obaBe3a yknawaha koje he HacTtaT 3a MHOro rogmHa y 6yayhHocTu.

MpomeHe y BpeaHoBaky Noctojehnx obasesa Mory 6UTK pesynTaT NpoMeHe NpoLeHe BpemMeHa
HacTaHka, Byayhnx TPOLUKOBa WM AMCKOHTHUX CToMa KOPULWNEHWX MPUIMKOM WMHULMjanHor
BpeaHOBakLa.

M3HoC npusHaTor pesepeucatba jecte Hajoorba npoueHa TPOLLKOBA HEOMXOAHMX 32 U3MUPEHE
cagawre obaBede Ha [aTyM M3BelUTaBaka 3acCHOBaHE Ha BaKeNUM 3akoHMMa y CBaKoj
ApXaBu rae je noumpaHa nocrioBHa aktuea [pyuwtea, n Takohe je noanoxHa nsMeHama ycreg
peBuaupara 1 u3MeHa 3akoHa U perynatmee U HUXOBE MHTepnpeTaumje. Ycnen cybjekTnBHor
KapakTepa OBMX pe3epucara MoCTOju HEU3BECHOCT Y BE3N M3HOCA W NPOoLEeH-eHOr BpemeHa
HacTaHKa OBMX TPOLLKOBA.

3.6. MoTteHuunjanHe o6aBe3e

Moryhe je fa Ha gaH usgaBarwa OBUX NEPUOSUYHUX CaXeTuX OMHAHCUJCKUX n3BeLUTaja NocToje
oapeheHe OkomHOCTU Koje [pywiTBy MOry OOHETW rybutak, OCUM OHMX KOjU HacTajy Kao
nocneauua jegHor wnv Buwe Gyayhux porafaja. PykoBOACTBO npolekyje MNOMeHyTe
noTeHumjanHe obaBe3e Ha OCHOBY MPEeTNOCTaBkM OOHOCHO npocyhuBara. Mpu npouernBaky
HenpeaBuheHnx rybuTaka no OCHOBY CyACKMX W MOPECKMX MOCTyrnaka y Koje je yKIby4eHo
OpywTBO, Kao U eBeHTyanHnx noTpaxuearwa OOHOCHO 3axTeBa Koju MOry AOBECTW [0 TaKBUX
nocTtynaka, [pyliTBO HaKOH KOHCynTauuja ca npaBHMM W MOPECKMM CaBETHULMMA npouekyje
OCHOB 3a CBe eBeHTyarHe CyAcKe 1 nopecke nocTynke 0O4HOCHO NOTpaXuBaka, Kao U OCHOB 3a
HakHaay Koja Moxe BuTu TpaxkeHa WUnM oveKkMBaHa y MOMeHyTUM OKOITHOCTUMA.

YKONMKO npoueHa noteHuuwjanHe obaBe3e Oyae ykasvBana Ha TO fa je BepoBaTHO ga he
rybutak HacTaTh U 4a ce HeroB U3HOC MOXE MOY3[4aHO MPOLIEHUTH, NPOLEHEHN N3HOC 0baBe3e
he GUTVM NpuM3HaT y NEPUOOUYHUM CaXEeTUM (PUHAHCUCKUM M3BewwTajuma [dpyliTea. YKONuKo
npoueHa Oyae ykasuBana Ha TO Aa MaTepujanHo 3HadajaH HenpegpufleHn rybutak Huje
BepoBaTaH, anu je y pasymMHoj Mepu Moryh, OOHOCHO BepoBaTaH je ann ce He MOXe
NpoLeHMTH, Npupoada noTeHuujanHe obase3e, kAo M MpoLEeHa M3HOCa eBeHTyarnHor rybutka
YKOJIMKO Ce UCTU MOXe YTBPAMTW U MaTepujanHo je 3HauvajaH, ce obenopamyjy. YKONUKO ce
HenpeaBuheHn rybuTak He MOXe Moy3daHo NPOLEHWMTU, PYKOBOACTBO Mpu3Haje rybutak y
TPEHYTKY Kada My je Ha pacrnonarawy uHdopmaumja koja my omoryhaBa ga Aa pasymHy
npoueHy. Henpeasuhenn rybutak uvja je BepoBaTHoha HacTaHka Mana ce no npaBuny He
obenoparyje, OCUM YKONMMKO Ce He OOQHOCKU Ha rapaHuuje, y KOM criyvajy ce obenogamyje un
npupoaa rapadumnje. Mehytum, y ogpefleHMM OKONMHOCTMMAa Y Kojuma ce obenoparvBarse
MHa4ve He 3axTeBa [pylwTBO MOXe Aa obenogaHn noteHuuwjanHe obaBese HeOOMYHe npupoae
KOja MO MULLIbEHY PYKOBOACTBA W HErOBOr MPaBHOr CaBeTHMKa Mory Outu of 3Hadvaja 3a
aKkuMoHape u gpyra nuua (HanomeHa 22).
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3.7. PuHaHcuHjcka Kpusa

TpxuwTte Penybnuke Cpbuje nokasyje nojeanHe kapakrepuctuke pactyher TpxuwTa. Mopecka,
LapvHCKa M BanyTHa perynatuMea Cy NpeameT pasnuuuMTux uHTepnpeTtaumja WTo AONPUHOCH
MHOIMM M3a30BUMa ca Kojuma ce koMnaHuje Koje nocnyjy y Cpbuju cyoyasajy.

CeTcka ekOHOMCKa Kpu3a, konebawa Ha bGep3ama n Apyrn pusuum MOry umaTu HeraTuBHe
nocneguue Ha pomahu duHaHCKMjCKM W Npom3BOoAHW cekTop. PykosogcTteo [pywTsBa je
M3BpLUMIO pe3epBucama yaumajyhu y ob3mp ekoHomcky cuTyaumjy um moryhe nocneguue Ha
Kpajy nssewutajHor nepvoaa.

Bynyhu ekoHomckmn pa3soj Penybnvke Cpbuje he BUTU yCNOBMLEH Kako eKCTepHUM chaktopuma
Tako u Mepama npegyseTum of cTpaHe Bnage kako 61 nogctakna pacTt u NnpomMeHuna nopecky
M npasBHy perynatusy. PykoBoacteo [pywitBa cmaTtpa Aa npeays3vma CBe HEeOonxodHe mepe
Kako 61 noapxarno O4PXKUBOCT U pPa3Boj NOCMNOBaHa y TPEHYTHOM NMOCIIOBHOM OKPYXEHY.

Ymuuaj Ha nukeudHocm:

O6um KpeguTupama Kynaua y Benenpopaju je y s3HaTHoj Mepu pefykoBaH og centembpa 2008.
roavHe. OBe okornHocTv 61 morne ga ce ogpase Ha moryhHoct Opywitea ga 06e3bean Hose
Kpeaute u peduHaHcupa nocTtojehe noa KpeaMTHUM YCnoBMMa KOjU Cy MpUMeHMBaHW 3a
CNMYHe TpaHcakuumje y bnukoj npoLunocTu.

Ymuuaj Ha KnujeHme/3ajmonpumue:

OyxHnun OpywtBa mory gohm y cuTyauumjy CmameHe NMKBUOHOCT LITO MOCMeAUYHO MOXe
yTUUaTu Ha HMXOBY crnocobHocT ga otnnahyjy nosajMrbeHe um3Hoce. [loropliawe ycrnosa
nocrnoBakwa OyXHUKA (unu 3ajmornpumMua) Takohe MOXe yTULaTU Ha MnaHvMpaHe TOKOoBe
roTOBMHE Kao M Ha npoueHy obe3Bpefera MHaHCKjCKMX U HedUHaAHCKjCKMX cpeacTasa. Y
MepM Y KOjoj cy uHopmaumje Grune [OCTyMHe, pyKOBOACTBO je NpaBMITHO UCKasano peBuanpaHe
npoueHe oyekmBaHux 6yayhmnx TokoBa rotToBuHe y npoueHn obesBpehnemsa.
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4. YNPABJbAKLE PUHAHCUJCKUM PUSUKOM
4.1. dakTopu hmHaHCHjcKor pu3nka

Mocnosawe [pyliTBa je U3NOXEHO PasnMuUTUM (OUHAHCUCKUM pU3NLMMA: TPXULLIHM PU3MK
(koju obyxBaTa BanyTHW pU3MK, PU3UK KamaTHE CTOMe, PU3MK FOTOBUHCKOT TOKA WM PU3UK
NpoMeHa LeHa), KPeAUTHU PU3MK U PU3UK NIUKBUAHOCTU. YNpaBrbawe pusvuuma y Opywtsy je
YCMEpPEHO Ha HacTojake Ja ce Yy CcuTyauuju HenpeaBuavMBOCTU (PUHAHCUJCKUX TpXMULITA
noTeHumMjanHu HeraTMBHN yTULAjU Ha bHaHCKjcKo nocnoBake [dpyliTBa cBegy Ha MUHUMYM.

3a ynpaBrbartbe pusnLMMa 3agyxeH je oeo 3a dmHaHcuje Opywitea y okBupy PyHkumje 3a
€KOHOMWUKY, (pbuHaHcuKje n padyHoBoacTBO (y AarbeMm TekcTy ,OEMNA®) y cknagy ca nonutukama
onobpeHum oa ctpaHe Opbopa gupektopa. PuHaHcujcka cnyxba OpywTtea naeHTndukyje un
npouetwyje puHaHcujcke pusnke U geduHMLLE HaYMHE 3alUTUTE O puU3nKa TecHo capahyjyhn
ca MocrnoBHUM jeanHuuama Opywitea.

Y TOKy CBOr peJOBHOr nocrioBana [pyLlWwTBO je nanoxeHo crnegehum prHaHcujckum pusmumma:

(@) TpXuWwHKM pu3KK (Koju obyxBaTa pU3MK O NPOMEHa KypceBa CTpPaHWUX BanyTa, KamaTHu
PU3MK U PU3MK NPOMEHa LeHa pobe);

(b)  KpeouTHM pU3MK; 1

(c) pw3MK NMKBMAOHOCTMW.

Banymmnu pusuk

OpywTBo nocnyje y MefjyHapooHNUM OKBMPMMA U U3NOXEHa je pu3nKy NpoMeHa Kypca CTpaHux
BarnyTa Koju MpoucTu4e 13 NnocrnoBaka ca pa3nnunTuM Banytama, npseHcTBeHo YCI n EYP.
Pu3auk nponctuye 13 6yayhmx TproBUHCKMX TpaHCaKLmMja 1 NpU3HaTuX cpeactaBa n obaeesa.

PykoBoactso [pyliTBa je yCTaHOBMIO MOSIMTUKY 3a ynpasBrbake PU3MKOM Of NpoMeHa Kypca
CTpaHMX BarnyTa y OOHOCY Ha HeroBy (pyHkUMOHanHy BanyTy. Oa 6w ynpaBrbano pusvkom of
NpOMeHe Kypca CTpaHux BanyTa Koju npouctuye u3 Oyayhux TProBUHCKMX TpaHcakuumja u
npusHaTUX cpeacraea n obasesa, HaanexHa nuua y cnyxou dumHaHcuja y okBupy dyHKUMje
®ETA yroBapajy HajnoBOSbHUje KypceBe 3a KyrnoBMHE WMHO BanyTa Koju ce yroBapajy Ha
AHEBHOM HUBOY Y 3aBUCHOCTU O KpeTaka Kypca Ha aH KyrnoBuHE.

Pu3suk npomeHa ueHa

OpywTBo je 360r cBoje OCHOBHE aKTUBHOCTU U3MoXeHo crnefehvm pusnuMma npoMmeHe LeHa:
HMBO LieHa cuMpoBe HadTe M HaPTHUX AepuBaTa KOju yTU4e Ha BPEeOHOCT 3anuxa; U Mapxe y
npepaan HadpTe Koje garoe ytudy Ha byaoyhe TokoBe HOBLA.

Y cnyyajy noctojaka puanka NnpoMeHe LeHa, HUBO U3MOXEHOCTU ce oapelyje n3Hocom 3anunxa
Koje ce BpeHyjy NoO NpoAajHoOj LeHn Ha Kpajy nepuoga msselwlTaBaksa. Y nepvogMma owTpor
naga ueHa, ¢ o63mpom ga je nonuTuka [pyliTBa Aa ucKa3dyje 3anmxe No HWXoj of HabaBHe
BPEQHOCTM M HETO npoAajHe BPEeLHOCTW, pe3ynTaT je ymakeH nog yTuuajeM CMarena
BpeaHOCTn KHUroBoacTtBeHe BpPEeOHOCTU 3anuxa. HuBO M3nNoXeHoCcTn 3aBucKu OVPEeKTHO opn
HMBOA 3anuxa u cTeneHa naga ueHa.
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4. YNPABJbABE ®PUHAHCUJCKUM PU3UKOM (HacTaBak)

4.1. dakTopn hMHAHCHjCKOr pu3nKa (HacTaBak)

omosuHCKU MOK U pU3UK KamamHe cmorne

OpywTBo je Ha paH 30. centembpa 2013. roguHe pacnonarano 3HauyajHujuM W3HOCMMa
roTOBMHE U FOTOBMHCKMX eKBMBarneHarta. [lnacumpake HOBYaHUX CpefcTaBa BpLUEHO je camo
KOA nocrnoBHMX GaHaka c kojuma OpylITBO umMa nacvBHE NMOCMOBHE OAHOCE, TO jeCT Kpeaute u
KpeauTHe nuHuje. Takohe, cpeacTBa koja ce opoyasajy y PCL n y cTpaHoj BanyT opo4aBajy
ce Ha KpaTak pok (oo 60 gaHa) n y3 ouMKCHe kaMaTHe CToMne Ha TakBa opoyera. M3 npeTxoaHo
HaBepHor, npuxon LpywiTBa U HOBYaHM TOKOBW Y BEIMKOj MEPU Cy HE3aBUCHW O NPOMEHa
TPXULLHMX KaMaTHUX CTOMa Ha nnacvpaHa cpefcTBa y Buy OpOYeHMX Aeno3nTa, ako BUCKHA
KamaTHMX cTona koje OpylwTBO MOXEe [a OCTBapu Ha TPXULUTY Y MHOTOME 3aBMCK O, BUCUHE
0asnyHMX KamaTHMX cTona y MOMEHTY opodaBawa (benunbop / PedepeHTHa kamaTHa ctona
HBC-a).

Kpeontn gatm no MpOMEHSbLMBMM KamaTHUM cTornama manaxy [pylwTBO KamaTHOM pPU3WKY
HOBYaHOr TOKa, AOK KpeauTu Aatv no (PUMKCHMM KaMaTHUM cTonama uanaxy [pylTBo pusnky
npoMeHe cep BpeOHOCTU KPeAUTHMX CTona. Y 3aBUCHOCTU Of HETO 3aQYyXEHOCTU Y HEKOM
BPEMEHCKOM nepuoay, buno koja npomeHa 0CHOBHe kamaTHe ctone (Eypubop unu Jlnbop) nma
nponopuuoHanHu ytuuaj Ha pesyntaTt dpywTsa.

KpedumHu pusux

YnpaBrbarbe KpeOuTHUM PU3NKOM YCMNOCTaBIfbeHO je Ha HuBoy [pywTtBa. KpeauTHu pusuk
HacTaje: ko4 roTOBUHE M FOTOBMHCKMX €KBMBaneHaTa, Aeno3uta y 6aHkama u (OUHaHCUCKUM
WMHCTUTYUMjaMa, Kao U U3 UINOXEHOCTU PU3UKY Y TPrOBUHW Ha BEIIMKO U Mano, ykibyudyjyhu
HeHannaheHa noTpaxusawa 1 npeysete obasese.

BaHke ce paHrvupajy camo y crnyyajy npuxsaTtaka MHCTpymeHaTa obesbeferna notpaxmeara
Mo pa3HMM OCHOBaMa, Kao M Ha OCHOBY YKyMHe M3noxeHocTn baHaka npema OpywTsy. Kaga je
pey o gomahum 6aHkama, npumMmeryje ce camo Apyru kputepujym. Kynum Ha mano usmupyjy
cBoje obaBe3e y roTOBMHM UMW NyTEeM NMNaTHUX KapTuua.

OpywTBO je M3BpLWKMNO pe3epBUCake 3a MOTpaxuBara 0of Kynaua Koju Cy Mpekopayunu
KpeauTHe NUMUTE UNn Koju umajy npobnema ca nuksngHoLhy.

Pu3suk nukeudHocmu

Mpojekumja yKynHUX TOKOBa roTOBMHE BpLUM Ce Ha HMBOY [OpywTtea. Cnyxba uHaHcuja npaTtn
KOHTUHYMpaHO NukBMAHOCT [OpywitBa kako 6u obesbenmna OOBOSbLHO roToBMHE 3a noTpebe
nocrioBara, y3 ofpxaBare HMBOA HEeMCKOPULINEHNX KpeauTHUX NuHMja, Tako Aa OpywTBo He
npekopayn OO3BOIbEHU KpeauTHU NUMUT Kog GaHaka unm ycnose M3 yroBopa O nosajMuuama.
OBakBO npojekToBake y3uma y o63up nnaHoBe [pylwiTBa y norneny u3mmpera Oyrosa,
ycknahuBarwe ca yroBopeHUM YCroBuMMa, ycknafuBame ca MHTEePHO 3aupTaHuM LurbeBuMma, u
aKo je NPMMEHIbLMBO, EKCTEPHE 3aKOHCKE UMW NpaBHe 3axTeBe - HP. BanyTHa orpaHuyersa.

Buwak rotoBrHe M3Hag HMBOa NOTPeOHOr 3a ynpaBrbake 0OPTHUM KanuTanom fnonaxe ce Kao
BULLAK FOTOBMHE HA OPOYEHE AEno3unTe.

27



HWUC a.a. Hosu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxete ¢puHaHCUjcKe n3BeLUTaje
(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyea4uje Ha3Ha4eHo)

4. YNPABJbABE ®PUHAHCUJCKUM PU3UKOM (HacTaBak)

4.2. YnpaBroawe pUsMKom Kanutana

Lnre ynpaerbaka kanuTtanom je ga [pyluTBo 3agpu CNocOOHOCT Aa HacTaBw fa nocnyje y
HeorpaHM4YeHOM nepuoay y npeaBuarbuBoj byayhHocTM kako OM akumoHapuma ob6e3beguna
nospahaj (npodwuT), a oCTanMM WHTEPECHMM CTpaHama MOBOSbHOCTW, M Kako OM odyBana
onTMMarnHy CTPYKTYpy KanuTtana ca LMrbem Ja CMaky TPOLLKOBE KanuTtana.

[da 6u odyBana OOHOCHO KOPWUroBamo CTPYKTYpy kanuTana, [JpyluTBO MOXe [Aa MW3BpLUK
KOpeKkuujy ucnnata AUBMAEHAM akUuMOHapuMa, BpaTh KanuTan akuuoHapuma, u3fa HoBe akuuje
unu, Nak, Moxe Aa Npoaa CpeacTBa kako OU CMaruno oyroBame.

OpywTBo, Kao M ocTana gpywTBa Koja nocnyjy yHytap ucte AenatHOCTW, npaTu KanuTtan Ha
OCHOBY KoeduumjeHTa 3agyXeHoCTH, Tj. oaHoca HeTo ayroBana 1 EBITDA. Heto gyroBamne ce
u3padyHaBa kafja ce yKynHa gyroBawba (YKibydyjyhu KpaTKOpOYHE WM OyropodHe KpeauTe)
ymMale 3a roTOBUMHY U FOTOBUHCKE €KBMBaneHTe W KpaTkopouHe penosute. EBITDA ce
AeduHnwe Kao Jobut npe oabuTka kamata M nopesa Ha JobuT, amopTu3aumje, ocTanmx
dmHaHcujcknx npuxoaa (pacxoja) HeTO M OpYrMX HeonepaTMBHUX Npuxoda (pacxona).

Ha kpajy n3BewTajHux nepmoga koedumumjeHT 3agykeHocTn OpywTtea 61o je kao WTo crnegu:

MNMepuoa oa neBeT Meceum Koju
ce 3aBpuwwmo 30. centembpa

2013 2012

[yropoyHu kpeoutu 71.931.589 80.991.651
KpaTkopo4Hu kpeantu n Tekyhe gocnehe gyropovHux
obaBsesa 20.253.609 9.630.829

MuHyc: roToBMHa 1 FOTOBUHCKM €KBUBANEHTU (3.897.244) (8.311.266)
HeTo ayroBama 88.287.954 82.311.214
EBITDA 48.214.912 48.114.091
KoedmumjeHT 3apayxeHoOCTH 1,83 1,71
4.3. MpoueHa cep BpegHocTH

®ep BpeOHOCT (PUHAHCUjCKMX UHCTPYMEHaTa Kojuma ce Tpryje Ha akTMBHOM TPXULUTY (Kao LTo
Cy XapTuje oA BPeOHOCTW pacrnorfioXuBe 3a MpoAajy) 3acHMBa Ce Ha KOTUPaAHUM TPXULLHUM
LeHama OCTBapeHWM Ha JaTym NepuOAMYHOr CaxeTor u3elTaja O (PUHAHCUJCKOj NO3uUMjn.
KoTupaHa TpXulHa LeHa Koja ce KopucTu 3a dmHaHcujcka cpenctea HdpywTBa npeacrasiba
Tekyhy LieHy noHyae.

®ep BpeaHOCT (MUHAHCUJCKMX MHCTPyMeHaTa Kojuma ce He Tpryje Ha akTMBHOM TPXWULLTY
yTBphlyje ce pasnuuutuMm TexHukama npoueHe. OpyliTBO NpUMeEryje pasnuuMte mMeTtode U
yTBpllyje mpeTnocTaBke Koje ce 3acHMBAajy Ha TPXWULLHMM YCNoBMMAa KOjU MOCTOje Ha AaTyMm
nspelwwTasarwa. KoTupaHe TpXULLHE LeHe unu KoTupaHe LueHe gurnepa 3a CriMyHe UHCTPYMEHTe
kopucte ce 3a gyropoyHe o6asese. Ocrane TexHUKe, Kao LITO Cy NpoLeHeHe ANCKOHTOBaHE
BPEeOHOCTM HOBYaHMX TOKOBa, KopucTe ce 3a ogpefmBamwe ep BpeaHOCTU npeocTanux
UHaHCHjCkUX MHCTpyMeHaTa. Pep BpeOHOCT TEPMUHCKUMX OEeBU3HUX yroBopa YTBphyje ce
NPUMEHOM KOTUPAHUX TPXKULLHUX KypCceBa Ha AaTyM n3BellTaBana.

28



HWUC a.a. HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxete ¢puHaHCUjcKe n3BeLUTaje

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyea4uje Ha3Ha4eHo)

5. MHO®OPMALMJE O CETMEHTUMA

Mcnog cy npeseHToBaHe MHdoOpMaumje 0 NocroBHMM cermeHTuma [pylwtea 3a nepuoge of
OeBeT Meceun Koju ce 3aBpliaajy Ha gaH 30. centembpa 2013. 1 2012. roguHe. MocnoHM
CErMeHTM Cy KOMMOHEHTE Ynju MOCMOBHM pe3ynTaT peAoBHO NpaTtu rmasHu goHocunay Oanyka
(FAO) n 3a koje nocToje 3acebHe nHaHcHjcke nHdopmaumje.

lMocnoBHe akTMBHOCTM [pywTBa Cy oOpraHusoBaHe Yy [Ba [faBHa MOCMOBHA CermMeHTa:
Upstream n Downstream.

Upstream (nctpaxvBawe U npousBoawa) obyxsata cnegehe onepauvje [Opywitsea:
VicTpaxuBare, pasBoj U NpoM3BOAHKA CUPOBE HadhTe M MPUPOOHOr raca n HagpTHe cepsuce
(koju cy wmn3gBojeHn y 3acebHa npuBpegHa gpywTBa TokoM 2012 rogmHe). Downstream
(npepaga v mapkeTuHr) obyxsaTa npepagy cvpoBe HadTe y HadTHe fgepuBaTte, Te HabaBky,
npoAajy 1 TpaHcnopT cMpoBe HadTe N OCTanux HagPTHUX AepuBaTa. TPOLIKOBU KOpNopaTUBHE
aMUHMCTpaumje Cy Npe3eHTOBaHM Y OKBUPY MOCIOBHOI CErMeHTa npepaga v MapKeTuHT.

Cekuuja EnnmnHaumje ncnog obyxsaTta enuMuHaLmje u apyre Kopekuuvje y Be3u ca npoaajom
MeRy cermMeHTMMa UK HepeanusoBaHe npoduTe HacTane o4 npogaje cupoBe HadTe W
npoussoga. lNpogaja mehy cermeHTMa ce 3aCHMBA Ha NPOLEHEHUM TPXULLHMM LeHama.

EBITDA npeacrasrea EBITDA-y [Opywrtsa. PykoBoactBo Bepyje ga EBITDA npeacrasrba
KopucTaH nokasaterb nocrnoBawa [pywTBa jep npeactaBrba Tpena pesyntata 6es
npukasmBamwa yTtuuaja opgpeheHux TpowkoBa. EBITDA npeacraBrba gobuTak npe TpoLuka
KamaTa, TpoLlka nopesa Ha g4obuT, amopTm3auuje, octannx MHaAHCUjCKMX nNpuxoda (pacxona)
HEeTO W ocTanux HeonepaTMBHWX npuxoda (TpowkoBa). EBITDA je popmatHu He-MCOU
hbUHaHCKjCKN NoKasaTerb KOju PYKOBOACTBO KOPMUCTM Aa OLEHW YCNeLHOCT NocnoBaxa.

Pesyntatn nM3BelTajHNX cermeHaTa 3a Nepuoj of OeBeT Meceun koju ce 3aspwmo gaHa 30.
centembpa 2013. roguHe faTu cy y nperneay Koju cneu:

UcTpaxuBame Mpepapa u
1 NpousBoAHa MapkeTuHr EnumuHaumje YKynHo
MocnoBHM NpUxoa, cerMmeHTa 67.336.521 176.619.316  (63.787.650) 180.168.187
MehycermeHTHU 63.652.547 135.103 (63.787.650) -
EkcTepHu 3.683.974 176.484.213 - 180.168.187
EBITDA (cermeHTHM pesynTar) 57.548.497 (9.333.585) - 48.214.912
AmopTusaumja (1.722.301)  (5.238.588) - (6.960.889)
My6uum 36or obesspeherba - (9.634) - (9.634)
Ocranu huHaHcHjcki pacxoam, HETo (257.695)  (1.074.468) - (1.332.163)
Mopes Ha poGuT (525.892)  (4.789.059) - (5.314.951)
CermeHTHM gobuTak/(rybutak) 54.567.564 (19.740.970) - 34.826.594
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5. WHPOPMALUWUJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

PesyntaTn n3BelTajHNX cermeHaTa 3a Nepuoj of OeBeT Meceum koju ce 3aspwmo gaHa 30.

centembpa 2012. natu cy y nperneny Koju crnegu:

UcTpaxunBame Mpepapa u
1 NnpousBoAH-a Mapketuir EnumuHaumje YKynHo
MocnoBHM Npuxog cermeHTa 73.767.052 154.996.622 (66.684.278) 162.079.396
MehycermeHTHU 66.463.418 220.860 (66.684.278) -
EkcTepHu 7.303.634 154.775.762 - 162.079.396
EBITDA (cermeHTHM pesynTar) 65.559.534  (17.445.443) - 48.114.091
AmopTusaumja (1.875.027)  (2.764.090) - (4.639.117)
My6uum 36or obesspeherba (19.627) (102.591) - (122.218)
Ocranu puHaHcHjcku pacxoau, HETO (244.555) (172.949) - (417.504)
Mopes Ha Jobut (405.632) (1.546.544) - (1.952.176)
CermeHTHY fobuTak/(rybuTtak) 62.960.924 (30.764.508) - 32.196.416

EBITDA 3a nepuoge o peseT meceuum Koju ce 3aBpwaBajy 30. centembpa 2013. n 2012.
rogvHe je ycarnaweHa y tabenu ucnog:
Mepuop oo AeBeT Meceuun Koju
ce 3aBpuwwuo 30. centembpa

2013 2012
HeTto gobuT 3a nepuog 34.826.594 32.196.416
Mopes Ha pobut 5.314.951 1.952.176
Octann dunHaHeumjckn pacxogn 2.560.958 1.531.648
Octanu cuHaHcmjckn npuxoam (1.228.795) (1.114.144)
TpoLlkoBM amopTmsaumje 6.960.889 4.639.117
HeTo (gobuTtak) rybutak Ha KypCcHMM pasnukama (847.570) 8.538.511
Ocrtanu TpoLwwkoBu (NPUXoan) HETO 875.257 (422.458)
Octanu HeonepaTuBHM (MPUXOAW) TPOLLKOBK, HETO* (247.372) 792.825
EBITDA 48.214.912 48.114.091

* OcTtanu HeonepaTuBHM (Npuxoau) pacxogu, HeTo ce BehnMHoOM opHoce Ha UHaHCcKjcke
pacxofe No OCHOBY pe3epBucara 3a 00HaBrbakbe NPUPOLAHUX pecypca, yKuaawe peseBncara
3a Cy/aicke CropoBe M ocTarno.
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5. WHPOPMALUJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

AHanusa npuxopja of npopaje HadTe, raca M HadpTHUX AepuBaTta (ca acrnekTa nopekna

TPXULLTA Kynua) aata je y Tabenu:

Mpopaja cupose HadTe

Mpopaja npupoaHor raca
Manonpodaja
Benenpodaja

Mpopaja HahTHUX AepuBaTa
Manonpodaja
Benenpodaja

Ocrana npogaja

Mpopaja ykynHo

Mpopaja cnpose HadTe

Mpopaja npupoaHor raca
Manonpodaja
Benenpodaja

Mpopaja HadhTHUX AepuBaTa
Manonpodaja
Benenpodaja

Ocrana npogaja

Mpopaja ykynHo

Mepuon on neBeT MeceuUM KOju ce 3aBpLUNO

30. centembpa 2013

Odomahe

TPXKULLTE N3BoO3 YKynHo

- 3.548.453 3.548.453

2.738.764 - 2.738.764
2.738.764 - 2.738.764
147.462.098 23.176.600 170.638.698
46.549.522 - 46.549.522
100.912.576 23.176.600 124.089.176
3.236.133 6.139 3.242.272
153.436.995 26.731.192 180.168.187

Mepuon on neBeT MeceuM KOju ce 3aBpLLUNO

30. centembpa 2012

Odomahe

TPXKULLTE N3BO3 YKynHo

- 2.914.185 2.914.185
13.272.540 - 13.272.540
13.272.540 - 13.272.540
129.999.918 12.966.973 142.966.891
41.327.316 - 41.327.316
88.672.602 12.966.973 101.639.575
2.600.997 324.783 2.925.780
145.873.455 16.205.941 162.079.396

Mpuxoaun of npoaaje HadTe, raca n HadpTHUX aepuBaTa of 25.374.764 PC[ (2012: 6.674.057
PC[H) ogHoce ce Ha pomaher kynua XWUI lMeTtpoxemuja (HanomeHa 23). OBu npuxoau cy

npunncaHu BeJ'IeI'IDOﬁI,ajHVIM aKTMBHOCTUMa npepage n MapKkeTuHra.
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6. TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU U TOTOBUHA

30. centembap 31. peuembap

2013 2012

FoTtoBUHa y GaHUM 3.894.580 7.226.572
[enos3ntn ca gocnehem go 3 meceua - 1.081.515
Ocrana HoBYaHa cpeacTBea 2.664 3.179
3.897.244 8.311.266

7. NMOTPAXXUBAHA NO OCHOBY NMPOOAJE U OPYIA MNOTPAXXUBAHKA
30. centembap 31. aeuembap

2013 2012
MoTpaxxmBara No OCHOBY Npoaaje:

- NoBes3aHnM nuumma 2.819.231 1.737.579
- Tpehum nuumma 71.827.901 60.933.890
74.647.132 62.671.469

MoTpaxunBara 3a HedaKTypmucaHu Nnpuxon 1.264.488 2.342.103
Ocrana noTpaxmuBara 9.820.029 7.799.629
85.731.649 72.813.201
MuHryc: vcnpaBka Bpe4HOCTH (29.176.277)  (27.380.602)
YKynHo 3a noTpaxuBara No OCHOBY npopaaje 56.555.372 45.432.599

CrapocHa cTpykTypa oBMX NoTpaxueara buna je cnegeha:
30. centembap 31. peuembap

2013 2012
Ho 3 meceua 40.287.166 31.143.920
MNpeko 3 meceua 34.359.966 31.527.549

74.647.132 62.671.469

MoTpaxmBarwa No OCHOBY Npoaaje ca cTaweM Ha gaH 30. centemb6pa 2013. roonHe y nsHocy
oa 34.359.966 PC[ unja Hannata kacHu Buwe of 90 gaHa cmatpajy ce 06e3BpefeHnM, n3y3es
3a noTpaxuBawa Yy YyKynHoMm u3Hocy og 13.022.074 PC[L (31. peuembpa 2012. roguHe:
9.989.315 PC[1) koja ce ogHOCe Ha NMoTpaxkmBaka o4 jefHor 6poja kynaua 3a koje pyKOBOACTBO
Bepyje Aa he y ckopawhoj OyayhHOCTM MBPWUTW nnahake Unu Kog KOjuxX Yy CKopalhsOj
MPOLLUNOCTM HUCY YCTAaHOBILEHM NPONyCcTH y Nnahamby.

3a noTpaxuBaka Mo OCHOBY npogaje ca cTawem Ha gaH 30. centembpa 2013. roguHe y
nsrocy op 21.351.237 PC[ (31. geuembpa 2012.: 21.560.538 PC[]) je dhopmupaHa ncnpaska
Bpe4HOCTM noTpaxusara y uenuHu. CTapocHa CTPyKTypa HaBeAeHWX noTpaxuvBawa buna je
cnepeha:

30. centembap 31. geuembap

2013 2012
o 3 meceua 13.345 22.304
Mpeko 3 meceua 21.337.892 21.538.234

21.351.237 21.560.538
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HWUC a.a. HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxete ¢puHaHCUjcKe n3BeLUTaje

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyea4uje Ha3Ha4eHo)

7. NMOTPAXUBAHA NO OCHOBY NPOAAJE U AAPYTA MOTPAXUBAHA

(HacTaBak)

BanyTHa cTpykTypa noTpaxusaha no OCHOBY MpoAaje 1 ApYyrux noTpaxmueama je cnegeha:
30. centembap 31. geuembap

2013 2012

PCO 72.448.673 61.649.162
EYP 10.112.534 7.895.051
yCca 3.170.420 3.268.965
Ocrtano 22 23
85.731.649 72.813.201

MpomeHe Ha vcnpaBLUy BpegHOCTU NOTPaXMBaHka No OCHOBY Npojaje U APYrMxX NoTpaxuBama

cy:
MoTtpaxuBamwa
no ocHoBY Ocrana
npogaje noTpaxuBama YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2012. roguHe 13.662.593 2.994.249 16.656.842
PesepBucara 3a obe3Bpehere noTpaxmeama
(HanomeHa 20) 8.658.387 - 8.658.387
Yknaamwe pesepsucara (HanomeHa 20) (403.267) (22.570) (425.837)
MpeHoc ca oyropoYHOr Ha KpaTKOpPOYHU eo - 1.591.471 1.591.471
OTnunc (187.324) - (187.324)
KypcHe pasnuke 1 octano 2.074 672.683 674.757
Ha paH 30. centem6pa 2012. roguHe 21.732.463 5.235.833 26.968.296
Ha paH 1. janyapa 2013. roauHe 21.560.538 5.820.064  27.380.602
PesepBucara 3a obe3Bpehere noTpaxmeama
(HanomeHa 20) 548.992 - 548.992
Yknaamwe pesepsucarsa (HanomeHa 20) (757.345) - (757.345)
MpeHoc ca AyropoYHoOr Ha KpaTKOpOYHU e0 - 1.591.471 1.591.471
Otnuc (948) - (948)
KypcHe pasnuke - 413.505 413.505
Ha paH 30. centem6pa 2013. roguHe 21.351.237 7.825.040 29.176.277

TpowkoBn o0b6e3Bpeflera UNM OTNMCA CYy YKIbydeHM Yy TPOLLKOBE nNpogaje, onwTte U
aAMVWHUCTPaATMBHE TPOLUKOBE Yy MEPUOANYHOM CaXeTOM M3BELUTAjy O YKYNHOM pes3ynTary.
OTnuc obesspehera NoTpaxkuBaka Ce BPLUM Y MOMEHTY Kada Ce BULUE HE OYeKyje HUXOoBa

HannaTa.

33



HWUC a.a. HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxete ¢puHaHCUjcKe n3BeLUTaje

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyea4uje Ha3Ha4eHo)

8. 3AJINXE

30. centembap 31. aeuembap
2013 2012
CupoBsa HadTa 18.700.435 24.064.015
lac 130.102 -
HadTHn gepusatu 14.949.596 17.341.467
MaTepujan 5.590.003 6.107.234
Ocrano 558.919 1.680.147
MuHryc: VicnpaBka BpegHOCTU (6.447.125) (6.447.125)
33.481.930 42.745.738

9. OCTAJIA OBPTHA MMOBUHA
30. centembap 31. aeuembap
2013 2012
Hatun aBaHcu 1.063.514 1.234.319
PaarpaHuyenn MNMOB 1.437.383 3.840.968
YHanpea nnaheHn TpoLLKOBK 208.121 135.363
YHanpea nnaheHu TpOLLKOBU LapuHe 53.582 46.267
YHanpea nnaheHa akumsa 1.303.942 1.419.092
Ocrana kpaTkopo4Ha noTpaxuBaha 17.693.076 13.506.192

MuHryc: Vicnpaska BpegHOCTU

(17.208.048)

(13.561.491)

4.551.570

6.620.710

PasrpaHnyeHn nopes Ha gopaty BpeAHOCT ca cTakweM Ha aaH 30. centembpa 2013. roguHe y
n3Hocy og 1.437.383 PC[] je nope3 Ha gogaTty BpeAHOCT y NpuMIbeHMM chakTypama Koje ce
eBuaeHTUpajy y Tekyhem obpadvyHckoMm nepuofy, a NpaBo Ha oaduTak NpeTXO4HOr nopesa ce

oCTBapyje y HapegHoOM 0GpayvyHCKOM nepuoay.

YHanpen nnaheHa akumsa Ha aaH 30. centembpa 2013. roguHe y nsHocy og 1.303.942 PC[
(31. peuembap 2012: 1.419.092 PC[l) ce ogHOocM Ha akum3dy nnaheHy ApxaBu 3a rotose

npoun3eone CKknaguTeHe Ha HeakuM3HOM CKnaaunuTy.

MpomeHe Ha payyHMMa MWCNpaBKe BPEOHOCTU OCTanuX KPaTKOPOYHUX MOTpaxuBaka Cy

npvkasaHe y Tabenu ncnop;

Ocrana
KpaTKOpOyYHa
[daTtu aBaHCU noTpaxuBawa YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2012. roguHe 379.688 12.177.876 12.557.564
VcnpaBka BpegHoOCTU ocTtane 06pTHe MMOBUHE
(HanomeHa 20) 3.685 758.466 762.151
Yknaawe ncnpaeke BpefHoctTu (HanomeHa 20) (9.303) (466.201) (475.504)
Otnnc - (79.325) (79.325)
Octano - (2.075) (2.075)
Ha paH 30. centembpa 2012. roguHe 374.070 12.388.741 12.762.811
Ha paH 1. janyapa 2013. roauHe 373.071 13.188.420 13.561.491
VcnpaBka BpegHoCTU octane 0bpTHe MMOBUHE
(HanomeHa 20) 12.460 3.778.140 3.790.600
Yknaawe ncnpaeke spegHoctTu (HanomeHa 20) (2.492) (116.050) (118.542)
Otnuc - (25.501) (25.501)
Ha paH 30. centemb6pa 2013. roguHe 383.039 16.825.009 17.208.048
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HWUC a.a. Hosu Cap

HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxete ¢pyHaHCUjCKe n3BeLWTaje

(Cesu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/LI, ocum ako Huje dpyeaayuje HazHa4eHo)

10. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA N ONPEMA

Ha paH 1. janyapa 2012.
HabaBHa BpegHocT
WcnpaBka BpegHocTu 1 obe3spehere
HeoTtnucaHa BpegHocT
Mepuop 3aBpeH 30. centembpa 2012.
Moeehara
MpeHoc y 3aBucHa apywTBa
O6esBpehete
AmopTusaumja
MpeHoc Ha HemaTepujanHa ynaramwa
MpeHoc Ha MHBECTULMOHE HEKPETHUHE
MpeHoc ca cTanHe MMOBMHE HameHeHe Npoaaju
OTtyhera u otnucu
OcTanu npeHocu

Ha paH 30. centembpa 2012.

Ha6aBHa BpegHocT

Wcnpaeka BpeaHocTu 1 o6esspeherse
HeoTtnucaHa BpegHocT

Ha paH 1. janyapa 2013.
HabaBHa BpegHocT
WcnpaBka BpegHocTu 1 obe3spehere
HeoTtnucana BpegHocT
Mepuop 3aBpeH 30. centembpa 2013.
Moeehara
O6esBpehete
AmopTusaumja
MpeHoc Ha HemaTepujanHa ynarawa
MpeHoc Ha MHBECTULMOHE HEKPETHUHE
OTtyhera u otnucu
OcTanu npeHocu

Ha paH 30. centembpa 2013.

Ha6aBHa BpegHocT

Wcnpaeka BpegHoCcTH 1 06e3Bpehere
HeoTtnucaHa BpegHocT

OcrTane HekpeTHuHe,
CpeacTBa 3a CpeactBa3a  HeKpeTHUHe, nocTpojera u
npousBoaky HadTe U CpepcTBa 3a MapKeTUHr U MOCTpOjeHa 1 onpema y
raca npepagy ONCTPUGYLMjy onpema npunpemMu YKynHo
48.560.040  47.644.386 24.848.078 13.771.355  44.639.338 179.463.197
(18.552.391)  (23.301.793) (12.758.963)  (5.536.543)  (2.981.943) (63.131.633)
30.007.649  24.342.503 12.089.115  8.234.812  41.657.395 116.331.564
5.518.703 4.588.033 1.270.011 146.240  19.916.121 31.439.108
(5.502.088) (203.520) (37.115) (12.242) - (5.754.965)
(23.693) (2.427) (28.741) (274) (22.239) (77.374)
(1.912.442)  (1.405.381) (536.764)  (287.438) - (4.142.025)
(15.252) - - - - (15.252)
- - (45.731) - - (45.731)
- - - - 146 146
(105.567) (1.051) (1.449) (2.522) (652.967) (763.556)
4.653.140  (3.354.606) 141.116 285.275 (1.737.906) (12.981)
32.620.450  23.963.641 12.850.442  8.363.851 59.160.550 136.958.934
48.903.319  45.495.118 26.440.719 14.503.769  62.486.589 197.829.514
(16.282.869)  (21.531.477) (13.590.277)  (6.139.918)  (3.326.039) (60.870.580)
32.620.450  23.963.641 12.850.442  8.363.851 59.160.550 136.958.934
45.900.639  96.895.807 27.042.790 16.309.345  22.673.221 208.821.802
(14.457.735)  (23.887.053) (13.010.240)  (6.841.476)  (4.315.892) (62.512.396)
31.442.004  73.008.754 14.032.550  9.467.869  18.357.329 146.309.406
10.886.397  10.119.486 2.872.154 457.665 1.760.591 26.096.293
- - (8.341) - (932) (9.273)
(1.715.902)  (3.654.588) (708.565)  (357.902) - (6.436.957)
(1.840) - - - (63.191) (65.031)
- - (1.195) (2.455) (4.810) (8.460)
(1.275.482) (30.956) (160.406) (7.934) (935.313) (2.410.091)
(333) (10.132) 4.616 5.849 - -
39.335.744  79.432.564 16.030.813  9.563.092  19.113.674 163.475.887
54.934.534  106.418.741 20.438.986 17.145472  23.407.144 231.344.877
(15.598.790)  (26.986.177) (13.408.173)  (7.582.380)  (4.293.470) (67.868.990)
30.335.744  79.432.564 16.030.813  9.563.092  19.113.674 163.475.887
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HWUC a.p HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxere puHaHCHjCcKe U3BeLUTaje

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyea4uje Ha3Ha4eHo)

10. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA (HacTaBak)

OpywTBo je nepuoay on aesetr Meceum koju ce 3asBpwmo 30. centembpa 2013. roguHe y
cknagy ca pesuampadum MPC 23 - ‘TpolukoBu no3ajMrbyvBara’ Kanutanu3oBana TPOLLKOBe
nosajMrbMBawa KOjU Ce [JAUPEKTHO MOry npunucatu cTuuawy, u3rpagky unu  muspagm
KBanMguKOBaHOr CpeacTBa, kKao Oe0 HeroBe HabaBHe BpPeAHOCTM Yy u3Hocy og 61.935 PCL
(2012: 1.484.512 PC[).

Cpedcmea 3a rnpou3eo0ry Haghme u 2aca

CpencrtBa 3a npov3Boaty HadTe M raca obyxsaTtajy CpeacTBa 3a UCTpaxuBake U MPOLEHY,
Kao 1 TPOLLKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca NPOU3BOAHOM NOTBPHEHNX pe3epBM.
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HWUC a.p HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoauyHe caxete (pyHaHCUjCKe n3BeLUTaje

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyeayuje HazHa4eHo)

10. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONPEMA (HacTaBak)

Cpedcmea 3a npou3eodry Haghme u 2aca (Hacmasak)

KanutannsoBanu KanutanusoBaHu YKynHO MHBecTULUje y OcTtana
TPOWKOBYU TPOWKOBU TOKY (McTpaxusawe n [poussogHa nocrnosHa
MCTpaxuBawa pasBoja pasBoj) cpeacTea cpeacTsa YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2012.
HabasHa BpegHoCT 2.056.678 3.455.790 5.512.468 48.205.627 129.810 53.847.905
Wcnpaeka BpeaHocTu 1 o6easpenetse - (299.997) (299.997) (18.287.475) (114.755)  (18.702.227)
HeotnucaHa BpegHocT 2.056.678 3.155.793 5.212.471 29.918.152 15.055 35.145.678
Mepuopn 3aBpieH 30. centem6pa 2012.
Mosehatsa 1.783.137 4.884.717 6.667.854 - - 6.667.854
MpeHoc ca MHBECTUUMja Y TOKY 248.154 (4.960.412) (4.712.258) 4.712.258 - -
Ocranu npeHocu (6.702) 723.667 716.965 129.018 (390) 845.593
OGeaBpehetse - - - (19.627) - (19.627)
AmopTusauuja - - - (1.858.944) (270) (1.859.214)
MpeHoc y 3aBucHa ApylwiTBa - - - (5.502.088) (12.149) (5.514.237)
Otyhetba 1 otnmcu (714.755) (19.095) (733.850) 2.555 (1) (731.296)
3.366.512 3.784.670 7.151.182 27.381.324 2.245 34.534.751
Ha paH 30. centem6pa 2012.
HaGasHa BpegHocT 3.373.213 4.082.183 7.455.396 41.292.499 112.786 48.860.681
Wcnpaeka BpeaHocTu 1 o6easpenetse (6.701) (297.513) (304.214) (13.911.175) (110.541) (14.325.930)
HeotnucaHa BpegHocT 3.366.512 3.784.670 7.151.182 27.381.324 2.245 34.534.751
Ha paH 1. janyapa 2013.
HabasHa BpegHoOCT 5.304.044 5.097.738 10.401.782  42.567.439 112.666 53.081.887
Wcnpaska BpeaHocTu 1 o6easpenetse - (304.214) (304.214) (14.450.258) (110.630) (14.865.102)
HeotnucaHa BpegHocT 5.304.044 4.793.524 10.097.568 28.117.181 2.036 38.216.785
Mepuopn 3aBpieH 30. centem6pa 2013.
Mosehara 4.586.579 9.806.659 14.393.238 - - 14.393.238
MpeHoc ca MHBEecTULMja Y TOKY (50.789) (8.127.687) (8.178.476) 8.178.476 - -
Ocranu npeHocu 3) (9.220) (9.223) (343) (46) (9.612)
AmopTusauuja - - - (1.715.725) - (1.715.725)
Otyherba 1 oTnmcu (704.774) (9.971) (714.745)  (1.267.973) - (1.982.718)
9.135.057 6.453.305 15.588.362 33.311.616 1.990  48.901.968
Ha paH 30. centem6pa 2013.
Ha6asHa BpegHocT 9.126.996 6.756.469 15.883.465 48.902.909 110.820  64.897.194
Wcnpaska BpeaHocTu 1 o6easpenetse 8.061 (303.164) (295.103) (15.591.293) (108.830) (15.995.226)
HeotnucaHa BpegHocT 9.135.057 6.453.305 15.588.362 33.311.616 1.990 48.901.968
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HWUC a.n HoBu Cap

HanomeHe y3 nepuoauyHe caxete (pyHaHCUjCKe n3BeLUTaje

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/LI, ocum ako Huje dpyeaayuje HazHa4eHo)

11. OCTAJIA HEMATEPUJAJTHA YNNIATAHBA

Ha paH 1. jaHyapa 2012.
HabaBHa BpegHocT
WcnpaBka BpegHocTu 1 obe3spehere
HeoTtnucaHna BpegHocT
Mepuop 3aBpeH 30. centembpa 2012.
Moeehara
O6esBpehete
AmopTusaumja
MpeHoc ca HekpeTHMHa, NoCcTpojera 1 onpeme
OTyhewa
OcTanu npeHocu

HeoTtnucaHa BpegHocT Ha aaH 30. centem6pa 2012.

Ha6aBHa BpegHoCT
Wcnpaeka BpegHocTH 1 06e3Bpenere
HeotnucaHa BpegHocT

Ha paH 1. jaHyapa 2013.

HabaBHa BpegHocT

WcnpaBka BpegHocTu 1 obe3spehere
HeoTtnucaHa BpegHocT

Mepuop 3aBpweH 30. centem6pa 2013.
Moeehara
AmopTusaumja
MpeHoc ca HekpeTHMHa, NoCcTpojera 1 onpeme
OTyhera u oTnucu
OcTanu npeHocu

HeoTtnucaHa BpeaHocT Ha aaH 30. centem6pa 2013.

Ha6aBHa BpegHoCT
Wcnpaeka BpegHocTH 1 06e3Bpenere
HeotnucaHa BpegHocT

JINnueHue Koje ce He

HematepujanHa

ynaraway OcTtana HemarTe-

ofHoce Ha HadTy u rac CodtBEp npunpemMu pujanHa ynarawa YKynHo
661.396 4.693.975 413.952 59.718 5.829.041

(173.380)  (1.183.366) (142.279) (45.855) (1.544.880)
488.016 3.510.609 271.673 13.863 4.284.161
46.101 78.898 209.226 - 334.225

- - (43.867) - (43.867)

(59.741) (433.769) - (3.582) (497.092)
- - 15.252 - 15.252

- - (186) - (186)

(4.876) (61.759) (42.592) 2.016 (107.211)
469.500 3.093.979 409.506 12.297 3.985.282
704.907 4.590.462 638.244 77.780 6.011.393

(235.407)  (1.496.483) (228.738) (65.483) (2.026.111)
469.500 3.093.979 409.506 12.297 3.985.282
757.628 4.691.361 429.813 326.313 6.205.115

(259.419)  (1.662.984) (206.029) (47.001) (2.175.433)
498.209 3.028.377 223.784 279.312 4.029.682
22.585 69.379 144.145 4.696 240.805

(77.100) (388.976) - (57.856) (523.932)
- - 65.031 - 65.031

- - (1.255) - (1.255)

- (56.727) 3 47.281 (9.443)
443.694 2.652.053 431.708 273.433 3.800.888
780.212 4.751.296 637.737 331.009 6.500.254

(336.518)  (2.099.243) (206.029) (57.576) (2.699.366)
443.694 2.652.053 431.708 273.433 3.800.888
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HanomeHe y3 nepuoauyHe caxete (pyHaHCUjCKe N3BeLUTaje

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyea4uje Ha3Ha4eHo)

12. AYropo4yHn ®MHAHCUJCKU NMITACMAHU

30. centembap 31. peuembap

2013 2012

[yropoyHu kpeamTu-gaTv 3aBUCHUM NpaBHUM nuumMma 27.279.684 16.629.612
OcTtanu gyropo4Hn oMHaHCKHJCKN NnacmMaHu 2.470.218 1.289.244
dunHaHcujcka cpeacTBa HaMeheHa npoaajm 2.187.297 2.161.005
MuHyc: ncnpaBka BpeaHoOCTH (2.013.774) (2.041.068)
29.923.425 18.038.793

13. KPATKOPOYHE ®WHAHCUJCKE OBABE3E W [OEO AOYIroPO4YHUX

OBABE3A KOJU OOCINEBA OO rognHy oAHA
30. centembap

31. peuembap

2013 2012
KpaTkopo4Hu KpeamTu - 3.500.000
O6aBese 3a kamaTty 160.355 271.521
Ocrane kpaTkopoyHe dmHaHcujcke obaBese 209 474
[eo ayropoyHunx kpeauTa Koju gocnesa go jeaHe roanHe
(HanomeHa 16) 20.062.165 5.822.690
Heo nyropoyHux obasesa no uH. NM3NHIY Koju gocnesa ao
jeaHe rognHe (HanomeHa 16) 30.880 36.144
20.253.609 9.630.829

14. OOBABJbAYU U OCTAIE OBABE3E U3 NMOCIIOBAKBA
30. centembap

31. peuembap

2013 2012

O6aBe3e npema gobaereayumma
- nosesaHa nuua 28.524.062 27.290.498
- Tpeha nuua 9.275.031 8.236.228
O6aBese 3a guBnaeHay 3.772.308 3.772.308
OcTtane obaBe3e 13 nocrnosama 70.689 71.590
41.642.090 39.370.624

ObaBe3e npema noBesaHWM nuuuma ca cTaweM Ha aaH 30. centembpa 2013. rognHe y n3Hocy
o4 28.524.062 PC[L, (31.geuembpa 2012: 27.290.498 PC[l) HajsHavajHMjum genom ce ogHoce
Ha obaBe3e npema gobasrbayy Nasnpom Hedt TrejouHr, Ayctpuja y mnsHocy oa 15.960.330
PCO (31. peuembpa 2012.: 25.464.826 PC[), Haj3sHavajHMje MO OCHOBY HabaBke cupoBe

HadTe.

Ounenaerga 3a 2012. roguHy y n3Hocy of 75,83 PC[, no akumju, 0AHOCHO Y YKYMHOM U3HOCY 04
12.364.129 RSD je ogobpeHa of ctpaHe CkynwitnHe akuuoHapa u ucrnaheHa TOKOM aBrycra

2013. rogune.

15. OCTAJE KPATKOPOYHE OBABE3E
30. centembap

31. peuembap

2013 2012

MpuMmIbeHn aBaHcK 991.284 953.509
Ob6aBe3e npema 3anocneHMma 2.705.011 3.404.025
PasrpaHuyena 1 ykankynmcaHv npuxog 23.559 36.440
Ocrane kpaTkopo4yHe He-hmHaHcujcke obaBese 25.355 9.496
3.745.209 4.403.470
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HWUC a.n Hoeun Cap
HanomeHe y3 nepnoaunyHe caxete chmHaHCHjcKe U3BeLTaje
(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/L, ocum ako Huje dpyea4uje Ha3Ha4eHo)

16. AYropo4yHE ®MHAHCUJCKE OBABE3E

30. centembap 31. peuembap

2013 2012
[yropoyHu kpeauTu - MNacnpom Hedt 51.971.763 55.536.845
BaHkapcku kpeguTtn 40.020.782 31.254.805
ObaBese 3a PUHAHCKCKN NN3UHT 30.880 57.626
Ocrtane gyropoyHe obaBese 1.209 1.209
Muryc: Tekyhe gocnehe gyropoyHnx prHaHcmjckmx
obaBe3sa (20.093.045) (5.858.834)

71.931.589 80.991.651

(@) HdyeopoyHu kpedumu - [acnpom Hegpm

ObaBese npema Nacnpom Hedt ca ctawem Ha gaH 30. centembpa 2013. roanHe y usHocy o
51.971.763 PC[ (453.488.378 EYP) ca BucuHoMm Tekyher gocneha og 5.330.437 PCL, ogHoce
ce Ha ob6aBe3y npema Macnpom HedTy no ocHoBy aobujeHor kpeauta, a Ha ocHoBy obaBesa u3
Yrosopa o kynonpogaju akumja og 24. geuembpa 2008. kojum ce Nacnpom Hedt obaBesao oa
ono6pu 3ajMoBe 3a hMHAHCMpaHe NporpaMa PeKoOHCTPYKLMje U MoAepHU3aLmMje TEXHOMOLLIKOr
komnnekca y usHocy og 500.000.000 EYP koju je 3aBpuweH y Toky 2012. rognHe. HaBefneHe
obaBese ce nnahajy y kBapTanHum patama noyeswm oa aeuembpa 2012. roguHe oo 15. maja
2023. roguHe.

(b)  BaHkapcku kpedumu

30. centembap 31 geuembap

2013 2012
[yropoyHu kpeguTun y semrbu 12.311.376 14.627.940
[yropoyHun KpegmTn y MHOCTPaHCTBY 27.709.406 16.626.865
40.020.782 31.254.805

Tekyhe gocnehe gyropovHux kpeauta (14.731.728) (533.466)

25.289.054 30.721.339

Hocnehe 6aHkapckux kpeguTa:
30. centembap 31. neuembap

2013 2012
Wamehy 1 1 2 roguHe 12.599.851 22.184.094
U3mehy 2 n 5 rognHe 7.003.862 2.405.694
Mpeko 5 rognHa 5.685.341 6.131.551

25.289.054 30.721.339

BanyTHa cTpykTypa oyropoyHnx o6aBesa no oCHOBY HaHKapCKMX Kpeauta y 3eMribu 1
WMHOCTpaHCTBY je cnegeha:
30. centembap 31. neuembap

2013 2012
yca 30.642.972 19.607.409
EYP 8.700.765 8.889.704
PCO 280.872 2.281.108
Jrd 396.173 476.584

40.020.782 31.254.805
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HanomeHe y3 nepuoauyHe caxete (pyHaHCUjCKe N3BeLUTaje
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16. AYropO4YHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E (HacTaBak)

(b)  BaHkapcku Kpedumu (Hacmasak)

OpywTBo HaBedeHe obGaBese Mo kpeauTuma nnaha y cknagy ca YroBOPeHOM AUHAMMUKOM,
OOHOCHO CXOAHO YTBPHEHUM aHyuTeTHUM nnaHoBuMa. [pyLITBO je YroBOpUio ca noBeprounMa
¢hmkcHe 1 npomeHrbLMBE kamaTHe cTone. MNpoMeHrbMBE kamaTHe cTone cy Be3aHe 3a Eypubop u

Jlnbop.

PykoBoactBo ouvekyje ga he [OpywtBo 6uthM y MoryhHoCcTM Oa cBe yroBopeHe obaBese Mo
KpeaMTuma UCnyHu y ckrnagy ca yTBpheHuM poKoBMMa.

Mpernen obaBe3a no ocHoBy GaHkapckux KpeguTa ca ctakeM Ha gaH 30. centembpa 2013.
roavHe u 31. geuembpa 2012. roamHe gat je y cnegehoj tabenu:

30. centembap 31. peuembap

MNoBepunay BanyTta 2013 2012
AyeopoyHu kpedumu y 3emrbu
EpcTte 6aHka, Hoeu Cap, YCL 285.814 301.856
Epcte 6aHka, Hosu Cag EYP 454.750 469.403
BbaHka MNowTaHcka WTeanoHnua, beorpag EYP 225.267 236.111
BbaHka MNowTaHcka WTeanoHnua, beorpag YCL 1.558.675 1.670.920
Bnapa PC, AreHumja 3a ocurypare genosuta
(MBPO) EYP 4.582.616 4.670.317
BojsohaHcka 6aHka, Hosu Capg PCO - 1.000.000
YHukpeaut 6aHka, beorpaa yCca 4.923.382 4.998.225
YHukpeaut 6aHka, beorpaa PCO 278.900 1.278.900
OcTtanu kpegntu PCO 1.972 2.208
12.311.376 14.627.940
dyaopoyHu kpedumu y uHocmpaHcmesy
HINB HoBa JbybrbaHcka 6aHka 4.4a., CnoseHuja yCca 531.478 565.419
HINB HoBa JbybrbaHcka 6aHka 4.4a., CnoseHuja Jrnd 396.173 476.584
Epcte 6aHka, XonaHauvja EYP 3.438.132 3.411.549
Epcte 6aHka, XonaHauvja yCca 5.517.584 -
BYb (baHka WNHTeca), CrnoBauka yCca 8.488.590 8.617.630
HBI 6aHka, Benvka bputaHuja yCca 4.244.295 6.307
HBI 6aHka, Benvka bputaHuja EYP - 102.324
Anda 6aHka, Benuka BputaHuja yCca 3.395.436 1.723.526
Mupeyc 6aHka, Benuka bputanuja yCca 1.697.718 1.723.526
27.709.406 16.626.865
Muryc Tekyha gocneha gyropoyHux kpeaurta (14.731.728) (533.466)
25.289.054 30.721.339
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16. AYropO4YHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E (HacTaBak)

(b)  BaHkapcku Kpedumu (Hacmasak)

AyeopoyHu kpedumu y 3emrbu

EpcTte 6aHka, Hoeu Cap,

EpcTte 6aHka, Hoeu Cap,

BbaHka MNowTaHcka WTeanoHnua, beorpag
BbaHka MNowrTaHcka WTeanoHnua, beorpag
Bnapa PC, AreHuuja 3a ocurypatre
aenosnta (MBPL)

BojsohaHcka 6aHka, Hosu Cag
YHukpeaut 6aHka, beorpaa

YHukpegnt 6aHka, beorpap,

OcTtanu kpegntu

AyeopoyHu kpedumu y uHocmpaHcmesy
HJ16 HoBa JbybsbaHcka 6aHka g.4.,
CnoseHuja

HJ1b HoBa JbybsbaHcka 6aHka g.4.,
CnoseHuja

Epcte 6aHka, XonaHauvja

Epcte 6aHka, XonaHauvja

BYb (baHka WNHTeca), CnoBauka
HBI 6aHka, Benvka bputaHuja
HBI 6aHka, Benvka bputaHuja
Anda 6aHka, Benuka BputaHuja
Mupeyc 6aHka, Benuka bputanuja

17. AKUWNJCKU KANUTAI

Banyta

yca
EYP
EYP
yca

EYP
PCO
yca
PCO
PCO

yca

JrJ
EYP
yca
yca
yca
EYP
yca
yca

Tekyha gocneha

[yropouHu geo

30.
centembap 31. aeuembap centembap 31. peuembap
2013 2012 2013 2012
13.346 11.881 272.468 289.975
20.965 18.169 433.785 451.234
12.144 12.586 213.123 223.525
83.765 88.550 1.474.910 1.582.370
248.186 246.267 4.334.430 4.424.050
- - - 1.000.000
679.087 - 4.244.295 4.998.225
- - 278.900 1.278.900
364 390 1.608 1.818
1.057.857 377.843 11.253.519 14.250.097
30.836 27.790 500.642 537.629
18.595 19.202 377.578 457.382
3.438.132 - - 3.411.549
- - 5.517.584 -
8.488.590 - - 8.617.630
- 6.307 4.244.295 -
- 102.324 - -
- - 3.395.436 1.723.526
1.697.718 - - 1.723.526
13.673.871 155.623 14.035.535 16.471.242
14.731.728 533.466 25.289.054 30.721.339

AKUMjCKM KanuTan npeacTtaerba kanuTan KomnaHuje koja je koTupaHa Ha Beorpapckoj 6epaun.
HomuHanHa BpegHoct akuuja je 500 PCL.

Akumjckn kanutan Ha gaH 30. centembpa 2013. n 31 geuembpa 2012. rognHe cacToju ce of

163.060.400 akuuja.
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18. HABABHA BPEOHOCT HA®TE, TACA U HA®THUX OEPUBATA
Mepuoa oa neBeT MeceUU Koju ce

CwupoBa HadTa
HadTHn gepusatu
lac

19. TPOLLKOBU NPOU3BOAOHE U NMPEPALE

TpoLuKOBM 3anocneHnx

TpowkoBu maTepujana n octane onpeme (M3y3eB HabaBku
HadTe, raca u HapTHUX aepusaTa)

TpoLukoBM opKaBara 1 NonpaBKu

TpOoLLKOBM eHepruje 1 KOMyHanHux ycnyra

TpowkoBu 3awTute n 06e3behera

TpaHCNoOpTHU TPOLLKOBK

HabGaBHa BpeaHOCT ocTane npogaje n octano

3aBpwmo 30. centembpa

2013 2012
86.957.443 51.155.060
9.527.217 24.479.287
506.690 -
96.991.350 75.634.347

Mepuoa oo neBeT MeceuUU Koju ce
3aBpwmo 30. centembpa

2013 2012
3.064.359 4.590.220
548.829 745.479
1.995.193 1.189.246
1.121.527 678.774
74.679 120.179
398.058 391.685
4.958.298 2.669.533
12.160.943 10.385.116

20. TPOLLUKOBU NMPOAOAJE, ONnwTtM " ADMUMHUCTPATUBHU TPOLLKOBU

TpoLuKOBM 3anocneHnx

XyMaHUTapH1 Npunosun

ApBoKaTCKe, PEBU30PCKE N KOHCYNTaHTCKE ycnyre
TpoLukoBM 3akyna

TpowkoBu cnyxbeHor nyta

TpowkoBu 3awTute 1 06e3behera

TpoLukoBM ocurypara

Ycnyre TpaHcnopTa v cknaguwitesa

TpoLukoBM UcnpaBke BPEAHOCTU CMIOPHUX MNOTPaXKuBara
Ocrano

Mepuoa oa neBeT MeceuUU Koju ce

3aBpwmo 30. centembpa

2013 2012
9.847.713 9.752.678
159.396 129.403
857.440 531.698
85.285 61.131
252.861 353.047
231.192 280.702
192.870 136.862
925.958 590.360
3.463.705 8.519.197
833.879 1.885.972
16.850.299 22.241.050
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21. TPOLUKOBU 3APALA, HAKHAOA 3APALA U OCTAIU NINYHN PACXOOU

Mepuoa oa neBeT MeceUU Koju ce
3aBpwmo 30. centembpa

2013 2012

TpolkoBu 3apaga n HakHaga 3apaga 9.269.644 11.309.436
TpoLIKOBU HaKHaOHUX NPpMMarsa 652.054 1.216.824
Octanu TpoLuKoBu 2.990.374 1.816.638
YKyNH/ TPOLUKOBW 3anoCreHnx 12.912.072 14.342.898
JonpuHocu 3a coumjanHo 1 34paBCTBEHO OCUrypaHe 1.350.602 1.835.660
14.262.674 16.178.558

22, NOTEHUWJANHE OBABE3E

QuHaHcujcke 2apaHyuje

Ha paH 30. centemb6pa 2013. roaMHe yKynHM M3HOC AaTux PMHAHCUCKMX rapaHumja o cTpaHe
OpywtBa unsHocu 3.135.869 PCL n Hajgehom genom ce ogHOCM Ha uapuHcke obasese y
n3Hocy og 1.600.000 PCQ (31. aeuembap 2012: 2.403.960 PC[).

Ocmarne nomeHyujanHe obasese

Ha paH 30. centembpa 2013. roguHe [pywTBO Huje dopmmpano pesepBucambe 3a
noteHumjanHu rybmTak Koju MoXe HacTaTh Nno OCHOBY MpoLeHe nopeckux obasesa of cTpaHe
MuHucTapcTBa dmHaHcuja AHrone, npema kojoj OpywtBo Tpeba ga nnatv pasnuky y obpadyHy
nopesa, ykrbyyyjyhu kamaty y msHocy o 81 munuoHa YC[L koju ce ogHoce Ha poaaTtHy
npocuTHy HadTy 3a nepuog o 2002. ao 2009. PykosoacTeo [ApyliTBa cmaTpa Aa, Ha OCHOBY
ycrnoBa M3 NOTMNMCaHNUX KOHLECMOHMX YroBopa ca ApXaBoM AHFONOM M Ha OCHOBY MULLIbEHA
npaBHWX KOHCynTaHata M3 AHrone, TakaB 3axTeB HWje Yy CKnagy ca TPEeHyTHO Bakehum
3aKOHCKMM OKBMPOM Yy AHronu 300r uvMkeHuue Aa BracTu HUCY MNpaBUITHO u3padyHane
npodunTHY HadpTy 1 aa je npocduTHa HadTa yroBopHa obaBesa koja Tpeba ce ga ucnyHu npema
HaUMOHANHOM KOHLIECMOHapy, LITO je Yy CYMnpOTHOCTM ca MulrbeweM MuHucTapcTea
dwmHaHcuja AHrone. PykosoacTtBo [pywitBa he ynoxuTu xanby npoTMB OMNO Kakse akuuje
nNpuHyaHe HannaTte nopesa of cTpaHe MuHucTapcTBa bmHaHcMja AHrone m npenysetu cse
notpebHe Kopake y uurby oanarawa HannaTe nopesa AOK cyd AHrone He LOHEece KOHauvHy
OANyKy O OBOM NuTaky. Ha OCHOBY MCKYCTBa OCTanmx KOHUECuoHapa, cyn AHrorne jow yBek
HMje OOHeO OoAnyKy Yy Be3W Ca HMXOBUM Xanbama npoTuB ucTe oanyke MuHucTapctsa
dwmHaHcuja, nako cy xanbe nogHeTe npe Tpu roauvHe. Y3umajyhu cse HaBefeHo y ob63up,
pykoBoacTtBo [pywTtBa cmatpa ga Ha gaH 30. centembpa 2013. moryhHocT 3a oanus
€KOHOMCKMX KOPUCTU BeoMa je mana 300r BUCOKOr HMBOA HEU3BECHOCTU Y BE3UN Ca BPEMEHOM
nogHollewa 3axTeBa 3 MuHmuctapcrea pmHaHcuja AHrone 1 n3Hoca nopesa Ha goobuT Hade.
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23. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NPABHUM JIMLIUMA

BehuHckn BnacHuk Odpywtea je Nacnpom Hedt, CT MNeTepcbypr, Pycka depepaumja y umjem
BNacHMWTBY ce Hana3n 56,15% akuuwja Opywrsa. Opyru akumoHap no Opojy akuuvja je
Penybnuka Cpbuja ca 29,87% akumja OpywTtea fOK ce ca npeocTtanum gernom og 13,98%, y
BMaCHULUTBY MakUHCKUX akLuMoHapa, Tpryje Ha beorpackoj 6ep3aun. Kpajiwm BnacHuk dpyliTea je
"acnpom, Pycka ®egepaumja.

OpywTBO je y nepuony oA AeBeT meceum koju ce 3aBplumo 30. centembpa 2013. roauHe n 'y
NUCTOM nepuody MNpeTxo4He roguHe cTynano y MNOCMoBHE OAHOCe ca CBOjMM MOBe3aHUM
npasHuUM nuuuma. HajsHauvajHuje TpaHcakumje ca noBes3aHuM NpaBHUM fvuamMa Yy HaBedHUM
nepuvoamMma Hacrtane cy no OCHOBY HabaBke/ucrnopyke cupoBe HadTe U Bpluewa ycnyra
reoumsnyKMX UCnMTMBama 1 UHTepnpeTauuje.

Ha paH 30. centembpa 2013. roguHe n 31. peuembpa 2012. roguHe crawe cpeactasa u
obaBe3a Mo OCHOBY TpaHcakumja ca noBe3aHuM NpaBHUM nuumMa je cnepehe:

3aBucHa Jlnua nop
npaBHa MatuyHo 3ajegHUYKOM
nvua OPYLWTBO  KOHTPONOM YKynHo
Ha aaH 30. centem6pa 2013.

KpaTkopoyHu huHaHCKHjCku
nnacmMaHm 1.203.231 - - 1.203.231
MoTpaxwuBara No ocHOBY npojaje un
Apyra notpaxusama 2.819.231 - - 2.819.231
Ocrana obpTHa UmMoOBMHa 12.823 - 23 12.846
Yuewha y kanutany 8.703.403 - - 8.703.403
[yropoyHu cduHaHcujckm nnacmanm  29.706.942 - - 29.706.942
OcTana ctanHa UMoBUHa 145.565 - - 145.565
Hobaerbaum 1 octane obasese n3
nocrnosara (2.732.805) (9.660.642) (16.130.615) (28.524.062)
Ocrane kpaTkopoyHe obaBese (127) - (4.336) (4.463)
KpaTkopouHe cpuHaHcujcke obaBese
1 feo oyropovHux obasesa koju
Aocneea [0 roavHy AaHa - (5.330.437) - (5.330.437)

OyropoyHe cpuHaHcujcke obaBese

Ha paH 31. peuem6ap 2012.
KpaTkopoyHu huHaHCKjCKu

- (46.641.326)

(46.641.326)

40.615.427 (61.632.405)

(16.134.928)

(37.151.906)

nnacmaHm 485.516 - - 485.516

MoTpaxwuBara No ocHOBY npojaje un

Apyra notpaxvsarsa 1.804.049 - 4.960 1.809.009

OcTtana obpTHa UMOBUHA 68.453 - 20 68.473

Yuewha y kanutany 8.703.403 - - 8.703.403

[yropoyHun pmHaHcujckm nnacmann  17.840.666 - - 17.840.666

Hobaerbaum n octane obasese n3

nocrnosata (1.815.444) - (25.475.054) (27.290.498)

Ocrtane kpaTtkopoyHe obaBese (3.261) - - (3.261)

KpaTkopouHe cpuHaHcujcke obaBese

1 feo oyropoyHux obasesa koju

Jocnesa [o roavHy gaHa - (5.404.426) - (5.404.426)

OyropoyHe puHaHcujcke obaBese - (50.247.622) - (50.247.622)
27.083.382 (55.652.048) (25.470.074) (54.038.740)
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23. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NPABHUM JIMLUIMMA (HacTaBak)

Y nepuogy of AeseT meceum koju ce 3aBpwmo Ha aaH 30. centembpa 2013. n 2012. rognHe
HacTane cy cnegehe TpaHcakuuvje ca NoBe3aHUM NpaBHUM NMUMMA:

Jluua nop
3aBucHa MatnyHo 3ajeQHUYKOM
npaBHa nuua ApywTBo KOHTPOJIOM YKynHo

Mepwvop op AeBeT MeceLm Koju ce 3aBplumo Ha gaH 30. centembpa 2013. NloanHe
Mpuxoau oa npoaaje HaOTHUX

Aepusarta, HadTe 1 raca 3.061.555 - 85.602 3.147.157

Ocrtanu npuxoau og npoaaje 416.333 - - 416.333

HabGaBka HadyTe, raca u

HadbTHUX depuBaTa (1.691.634) - (77.668.797) (79.360.431)

TpoLUKOBY NPON3BOAHE U

npepage (2.316.909) (3.879) (14.741) (2.335.529)

TpowkoBu Nnpoaaje, onwTn U

aAMVHUCTPaTUBHM TPOLLKOBK (719.329) (28.909) - (748.238)

TpoLukoBuM TpaHcnopTa (10.273) - - (10.273)

Ocrtanu pacxogu, HeTO (2.483) (4.437) (92.329) (99.249)

OcTtanu cuHaHcujcu npuxoam 935.354 - - 935.354

Octanu cuHaHcujcu pacxogm - (921.464) - (921.464)
(327.386) (958.689) (77.690.265) (78.976.340)

Mepuvop op AeBeT Meceum Koju ce 3aBpumo Ha aaH 30. centembpa 2012. NlognHe
Mpuxoau oa npoaaje HaOTHUX

JepuBarta, HadTe 1 raca 978.339 - 82.273 1.060.612

OcTtanu npuxoam of npoaaje 193.255 - - 193.255

HabGaBka HadyTe, raca u

HacpTHUX fepuBaTa (15.236) - (43.523.410) (43.538.646)

TpoLLKOBU NPON3BOAHE U

npepage (844.225) (3.148) (10.300) (857.673)

TpowkoBu Npoaaje, onwTn

aAMWHUCTPATUBHU TPOLLUKOBM (260.671) (36.312) - (296.983)

Octanu pacxoan, HeTo (122) (4.664) (45.309) (50.095)

Ocranu cpuHaHcujcn npuxoam 192.973 - - 192.973

Octanu duHaHcujcn pacxoam - (97.373) - (97.373)
244.313 (141.497) (43.496.746) (43.393.930)

HajsHauajHuje mpaHcakuuje u canda ca dpywimeuma y OpxxagHoM enacHumey
30. centembap 31. peuembap

2013 2012
lNMompaxuesara
XU MeTtpoxemunja 11.727.290 7.307.595
Cpbwujarac 26.266.621 23.573.467
37.993.911 30.881.062
Obasese
XU MeTtpoxemunja (1.204.320) (561.438)
Cp6ujarac (113.124) (554.138)
(1.317.444) (1.115.576)
lpumrberu asaHcu
XU MeTtpoxemunja (6.772) (7.743)
Cpbwujarac (12.798) (12.806)
(19.570) (20.549)
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23. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NPABHUM JIMLUIMMA (HacTaBak)

HajsHauajHuje mpaHcakuuje u canda ca dpywimeuma y OpxxagHoOM eniacHuULWImey
(Hacmasak):

Mepuoa on neBeT MeceuM Koju ce
3aBpwmo 30. centembpa

2013 2012
lpuxodu 0d npodaje
XU MeTtpoxemunja 25.374.764 6.674.057
Cpbwujarac 1.606.076 12.217.907
26.980.840 18.891.964
Tpowkosu Habaeke cuposuHa U ycriyea
XWUTIT MeTtpoxemunja (30.317) (113.494)
Cpb6wujarac (924.646) (151.999)
(954.963) (265.493)

24, NMOPECKWU PU3ULIN

Mopeckn 3akoHn Penybnuke Cpbuje ce 4ecTo pasnuuuTo Tymade M NpeaMeT Cy 4YecTux
nameHa. Tymadyere Nopeckmnx 3akoHa of CTpaHe NOPEeCcKUX BNacT y O4HOCY Ha TpaHcakuumje un
akTMBHOCTM [pywiTBa MOry ce pasnuMkoBaTM o Tymadyewa pykoBoacTBa. Kao peaynrtaT
N3HETOr, TpaHcaKuuje Mory GuTu ocrnopeHe o CTpaHe Mopeckux BnacTv un [pywTBy MoXxe
6utn ogpeheH gopaTtHM M3HOC Mopesa, kKasHM M kamaTa. [lepuop 3acTtapenoctu nopecke
obaBe3se je net roguHa. lNMopecke BnacTM MMajy npasBa fa ogpene nnahakwe HensMMpeHux
obaBe3a y poKky oA neT roguHa of kaga je obaeesa HacTana. PykoBoAcCTBO je MPOLEHWUo Ha
naH 30. centembpa 2013. rogMHe ga je OpywTBO M3Mupurnia cBe nopecke obaBese npema
OpXaBMu.

25, AOrAHAJU HAKOH NATYMA U3BELUTABAHA

Huje ©Owuno 3HauajHux porafaja HakoH pJaTyma u3BellTaBawa koju 6u  3axTteBanu
obenofaruBarba y 0BUM NEPUOANYHUM CXETUM (PUHAHCUCKUM M3BELLTajUMa.

Y 063up cy y3eTu cBu gorahaju HakoH JaTyma u3BeluTaBakwa Hactanum HakoH 30. centembpa

2013. roguHe a go 25. oktobpa 2013. roanHe, kaga Cy OBM NEPUOAUYHUM CaxeTn PUHAHCK]CKU
n3BeLUTaju ogobpeHu.
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