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HWUC a.a. Hoeu Cap
U3BELLUTAJ O PUHAHCUJICKOJ no3nunJiu

(Ceu usHocu cy uspaxeHu y 000 PCA, ocum ako Huje dpyzayuje Ha3Ha4yeHo)

WUmoBuHa

O6pTHa MOBMHA
[OTOBUMHCKN EKBUBANEHTW U roTOBMHA
KpaTtkopouHu cuHaHcujckv nnacmanqm
lMotpaxusatba no ocHosy npoaaje u Apyra notpaxmueaa
3anuxe
Ocrana obpTHa umoBMHa
CranHa uMoBMHa HamereHa npoaaju
YkynHo o6pTHa uMoBuHa
CranHa uMoBuHa
HekpeThuHe, noctpojersa u onpema
MHBecTULMOoHe HekpeTHUHe
Ocrana HemaTepujanHa ynarawa
Yuewha y kanutany
MoTpaxusarba nNo ocHoBy npoaaje u ocrana AyropoyHa
noTpaxusara
[yropoyHu dpuHaHeujckn nnacmanm
OanoxeHa nopecka cpeacrtea
Ocrana cranHa nmoBuHa
YKynHo cTanHa umoBMHa

YKynHo umoBuHa

O6GaBe3e u kanuTarn

KpatkopouHe o6aBese
KpatkopouHe duHaHcujcke obasese 1 aeo AYropoyHmx
obasesa koju gocnesa Ao roavHy AaHa
[o6aerbaun n ocrane obasese u3 nocrosarba
Ocrane kpatkopouHe o6aBese
Ob6asese no ocHoBy nopesa Ha f06UT
ObaBese 3a ocrarie nopese 1syses nopesa Ha nobur
Pesepsucarba 3a o6asese u Tpolukose
YKynHo kpaTkopouHe o6aBese
OyropoyHa pe3sepBucata u o6asese
[yropouHe cuHaHcujcke obasese
OpnnoxeHe nopecke o6aBese
Pesepsucarba 3a o6asese u Tpolkose
YKynHo nyropouHa pesepBucatba U o6aBese
Kanutan
AKLMjckn kanutan
Pesepse
HepacnopeheHa fo6ut
YKynaH kanurtan

YKynHo o6aBe3e u kanuTtarn

Hanomene

O 0o~

10

11

12

13
14
15

16

17

30.jyn  31. peuembap
2013 2012
(Hepesudupatu)
2.170.012 8.311.266
1.099.305 527.654
51.346.330 45.432.599
39.264.886 42.745.738
4.036.899 6.620.710
6.468 41.746
97.923.900 103.679.713
155.946.860 146.309.406
1.247.453 1.316.069
3.859.544 4.029.682
7.530.236 7.530.236
7.318 9.662
26.965.672 18.038.793
9.786.958 9.786.958
7.212.523 4.731.177
212.556.564 191.751.983
310.480.464 295.431.696
10.473.195 9.630.829
45.260.180 39.370.624
3.352.035 4.403.470
861.496 512.454
10.929.222 8.224.581
2.399.547 2.381.936
73.275.675 64.523.894
79.818.461 80.991.651
2.498.016 2.364.591
11.078.810 10.548.399
93.395.287 93.904.641
81.530.200 81.530.200
(48.009) 814.908
62.327.311 54.658.053
143.809.502 137.003.161
310.480.464 295.431.696

lpamehe HanomeHe cy cacmagHu de6 osux NepUOOUYHUX Caxemux (hUHaHCUJCKUX ussewmaja.
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HUC a.n. Hoeu Cap
M3BELWUTAJ O YKYNMHOM PE3YNTATY

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeayuje Ha3Ha4eHo)

HanomeHe

Mpuxoan oa npogaje HadpTHUX gepuBaTa, HadTe 1 raca
Octanu npuxoau og npoaaje

YKynHo npuxoau oa npopaje 5
HabaBHa BpegHocCT HadTe, raca n HaTHUX gepuBaTa 18
TpoLLKOBM NpOM3BOAHKE M Npepaae 19
TpolukoBKM npogaje, onwT U aaAMUHUCTPATUBHM TPOLLKOBM 20

TpoLkoBu TpaHcnopTa
TpkoLKOBKN amopTu3aLmje
TpoLwkoBu nopesa u3y3es nopesa Ha JO6UT
TpoLUKOBM NCTpaxnBara
YKynHo nocrnoBHu pacxoau

Octanun (pacxogmn) NpMxoaun, HeTO
MocnoBHM po6uTtak

HeTo rybuTak Ha KypcHUM pasnukama

Octanu donHaHcKjckn npuxoam

Octanu douHaHcujckn pacxoam
YKynHo chbMHaHcujcKku pacxoam

[obuTak npe onope3unBama

Mopecku pacxogu
OpanoxeHu nopecku (pacxogm) NPUXoamn
Mope3 Ha pobur

HeTo go6uT 3a nepuoa

YKynHo octanu pesynTtart
Ho6buun (ryéumum) no ocHOBY MOHOBHOI O4MepaBar-a
dUHaHCHjCKnX cpeacTaBa pacnonoXmMBUX 3a Npoaajy

YKynHo ocTtanu pe3ynTtar 3a nepuopg

YkynHa no6ur 3a nepuop

3apaaa no akuumju Koja ce Mmoxke npunucaTtv akLjoHapuma
HadbtHe uHaycTpuje Cpbuje

- OcHoBHa 3apaga no akumju (PCL no akumjn)

- MNpocevaH noHaepucaxn 6poj akumja (y MUNMoHuma)

Mepwop oA wecT meceum
Koju ce 3aBpumo 30. jyHa

2013 2012
(HepesudupaHu) (HepesudupaHu)
108.660.431 97.997.417
2.033.428 1.831.383
110.693.859 99.828.800
(59.328.762)  (45.106.892)
(8.222.238) (6.378.808)
(11.306.434) (7.598.685)
(501.473) (332.620)
(4.509.568) (3.188.262)
(2.810.586) (3.541.596)
(119.571) (140.001)
(86.798.632)  (66.286.864)
(397.200) 266.602
23.498.027 33.808.538
(541.056) (9.924.705)
741.807 701.073
(1.706.636) (1.094.199)
(1.505.885)  (10.317.831)
21.992.142 23.490.707
(2.714.754) (1.528.779)
(133.425) 43.149
(2.848.179) (1.485.630)
19.143.963 22.005.077
26.519 (30.140)
26.519 (30.140)
19.170.482 21.974.937
117,40 134,95
163 163

lNpamehe HarnomeHe Cy cacmasHu 0eo osux nepuoduqHux caxemux Cf)UHaHCUjCKUX useewmaja.



HWUC a.n. Hoeu Cap
M3BELWUTAJ O MIPOMEHAMA HA KAMUTANY

Mepwmopg koju ce 3aBpumo 30. jyHa 2013. n 2012. roamHe
(Ceu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje dpyeaduje Ha3Ha4eHo)

AKumjckn HepacnopeheHa

(HepesudupaHu) HanomeHa Kanurtan Pe3sepBe [obut  YKynHo kanurtan
Crame Ha aaH 1. jaHyapa 2012. roguHe 81,530,200 854,928 5,201,537 87,586,665
Oobut - - 22,005,077 22,005,077
OcTanu ykynaH pacxog 3a nepvog - (30,140) - (30,140)

YKynaH npuxop (pacxoa) 3a nepuos - (30,140) 22,005,077 21,974,937
Crame Ha aaH 30. jyHa 2012. roguHe 81,530,200 824,788 27,206,614 109,561,602
Crtame Ha aaH 1. jaHyapa 2013. roguHe 81,530,200 814,908 54,658,053 137,003,161
Hobut - - 19,143,963 19,143,963
OcTtanu ykynaH npmxog, 3a nepuog - 26,519 - 26,519

YKynaH npuxopg 3a nepuog - 26,519 19,143,963 19,170,482
Pacnogena gusnaeHaun 14 - - (12,364,129) (12,364,129)
Ocrtano 217. - (889,436) 889,424 (12)
Crtame Ha aaH 30. jyHa 2013. roguHe 81,530,200 (48,009) 62,327,311 143,809,502

lNpamehe HanomeHe cy cacmasHu 0eo 08UX MEPUOOUYHUX caxXemux ¢huHaHCUJCKUX u3gewmaja.



HUC a.n HoBu Capg
M3BELWLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4eHo)

Mepuoa oA wecT meceuu Koju ce
3aBpwmo 30. jyHa

Hanomenre 2013 2012
Tokoeu 20moeuHe U3 rMocsI08HUX aKmueHoCcMu (HepesudupaHu) (HepesudupaHu)
HobuTak npe onopesuBaka 21.992.142 23.490.707
Kopekuuje 3a:
DdurHaHcHjcKe TpoLLKOBE 1.706.636 1.094.199
duHaHcujcke npuxoae (741.807) (701.073)
AmopTu3auuja 10,11 4.509.568 3.188.262
Kopekuuje 3a octana pesepsucara 705.050 86.507
VcnpaBka BpeAHOCTU NOoTpaxvBamwa 20 2.636.203 (128.998)
OTtnuc obasesa - (411.463)
HeTo rybuTak no 0CHOBY KypCHUX pa3nuvka 751.696 9.370.634
OcTane HeroToBMHCKE CTaBke 98.481 64.314
9.665.827 12.562.382
lpomere Ha obpmHom Kanumary:
MoTpaxuBara o4 npoaaje n octana noTpaxueama (5.911.507) (13.967.197)

3annxe 3.480.852 (1.642.947)
Octana obpTHa MMOBUHA (826.741) 1.240.542
O6GaBese 13 nocnosaka 1 octane obasese (5.688.997) (1.537.496)
OcTtanu nopesu n3y3es nopesa Ha gobut 3.039.855 2.750.223
FoToBMHa U3 nocnoBakba (5.906.538) (13.156.875)
Mopes Ha pobut (2.700.940) (2.587.208)
lMnaheHa kamaTta (1.557.292) (1.785.807)
MpymrbeHa kamaTa 365.084 1.169.172
(3.893.148) (3.203.843)
HeTo TokOBM roTOBMHE U3 NOCNIOBHUX aKTUBHOCTHU 21.858.283 19.692.371
Tokoeu 2omoguHe U3 UH8eCMUyUOHUX aKmueHocmu
OpanuBKM roTOBMHE MO OCHOBY CTHLaHa MHCTPYMeHaTa
KanuTana - (213)
OanvBeu No OCHOBY AaTWX KpeauTa (7.714.236) (2.277.527)
Mpunuem No ocCHOBY AaTKX KpeauTa 164.734 10.610
OpQnuBKM roTOBMHE MO OCHOBY ynarakba y HEeKpPeTHUHE,
NocTpojeHa 1 oNpemMy Kao U HemaTepujanHa ynarawa (20.000.179) (15.247.481)
Mpunuem No ocHOBY NpoAaje HEKPETHUHA, NOCTPOjeHa U 8
onpeme 118.636 194.385

HeTo TOKOBM roToBUHE U3 UHBECTULMOHUX aKTUBHOCTHU
Tokoeu 2omoeuHe u3z akmueHocmu ¢huHaHcupaH-a

(27.431.045)

(17.320.226)

Mpunuem rotoBUHE 0f, NPUMILEHMX KpeanTa 7.422.848 3.818.459
[oTOBMHCKe OoTNNaTe No3ajMrbeHnx n3Hoca (8.248.506) (7.542.217)
HeTo TOKkOBM roToBUHE U3 aKTUBHOCTU (PMHaHCUpaHa (825.658) (3.723.758)
HeTo cmam-eH-e roToBUHE U FTOTOBUHCKUX eKBUBaneHarta (6.398.420) (1.351.613)
KypcHe pa3nuke no ocHOBY NpepayyHa roToBuHE U

rOTOBMHCKUX eKBMBaneHaTa 257.166 1.317.618
FoToBUHa M rOTOBUHCKN €KBUBaNeHTN Ha NOYeTKY

nepuopa 8.311.266 25.228.726
FoTOBMHA M rOTOBUHCKM €KBMBaNeHTU Ha Kpajy nepuopa 2.170.012 25.194.730

lNpamehe HanomeHe cy cacmasHu 0eo 08UX NEPUOOUYHUX caxXemux ¢huHaHCUJCKUX u3sewmaja.



HUC a.a. HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxete domHaHCUjCKe U3BELUTAje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyea4uje HazHayeHo)

1. OMNMWTE NHOOPMALIUJE

OTBOpeHO akunoHapcko apywTBo HadTHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Capg (y garbem TekcTy:
OpywTBO), je BepTMKanHO WHTerpMcaHa HadTHa KOMMaHWja Koja MPETEXHO nochnyje Yy
Penybnvnun Cpbunju. OcHoBHe akTMBHOCTM [pywTBa 00yxBaTajy:

o cTpaxusamwe, passoj U Npou3BoAHa CMpoBe HadhTe 1 raca,
o lNpousBoarwa HahTHUX gepuBaTta n
o TproeuHa Ha(pTHUM AepuBaTMMa M racom.

OpywTBo je ocHoBaHo Opnykom Bnage Penybnuke Cpbuje og 7. jyna 2005. [Opyror
debpyapa 2009. rognHe asnpom HedT je peanusoBao kynoBuHYy 51% OCHOBHOr kanutana
HacdptHa nHgyctpuja Cpbuje uume HUAC a.a. noctaje 3aBucHo gpywteso OAO Nacnpom Hedra.
Y mapty 2011. roguHe y ckrnagy ca YroBopom o npofaju u kynosuHu akumja Opywtsa, OAO
Macnpom HedT je peanusoBao kynoBuHy gopatHux 5,15% akuuja ynume je nosehao cBoje
yyelwhe y BnacHuWTBY Ha 56,15%.

[pywTBO je permcTpoBaHO Kao OTBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLUTBO Yuvje ce akuuje KoTupajy Ha
nuctuHry A — Prime Market Beorpagcke 6epse.

OBKM nepuoauyHN caxeTu (UHAHCU|CKM WU3BELUTaju odobpeHn cy oA CTpaHe reHepanHor
auvpektopa n 6uhe npeseHtoBaHn Ogbopy Aunpekrtopa pagn ogobpaeamAa.

2. NPErMeQd 3HAYAJHUX PAYMYHOBOAOCTBEHUX NMOJINTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA

2.1. OcHoBe 3a cacTaBrbal€e U Npe3eHTaunjy oMHaAHCUjCKNX U3BeLlTaja

MpunoxeHn NnepuoanyHn caxxetT MHAHCUjCKN N3BELUTajM 3a Nepuo oA LIeCT Meceum Koju ce
3aBpwmo gaHa 30. jyHa 2013. roguHe cacTtaerbeHu cy y cknagy ca MPC 34 "lMepunoguydHo
duHaHcuKjcko uM3BewlTaBakwe". [lepMoanyHu caxeTn UHaHCUjCKU M3BewTaju [dpywtBa He
cagpxe cBe WHdopmauuje 1 HarnomeHe Koje je noTpebHO npukasatm y TroauliHhUM
1HaHCcKjCkUM n3BeLlTajuma 1 Tpeba nx nocmarpaTty ynopeno ca roguibiMm UHAHCKCKUM
usBelTajuma 3a rogumHy koja ce 3aspwwuna 31. geuembpa 2012. roguHe. [MpunoxeHu
NnepuoanyHu caxeTn (PUMHaHCKjCKM M3BeLUTaju cacTaBibeHW cy y cknagy ca MehyHapogHum
cTaHgapguma uHaHcujckor wm3BewTaBawa (MCOU) m He npencraerbajy craTyTapHe
bunHaHcmjcke msBelwTaje OpywTea. [pywTBO BOAN KHUre U pavyyHOBOACTBEHY eBUAEHUMjY Y
CKragy ca payyHOBOACTBEHUM W MOPECKMM MPUHLMNUMA, NpaBuiMMa n npakcama 3axreBaHum
y Cpbuju. TpunoxeHn nepuoanyHM caxeTn (UHAHCU|CKM W3BELWTajM Cy NpeBacxOaHo
NpUNPeMIbEHM Ha OCHOBY CTaTyTapHUX KhWra U padyHOBOACTBEHE eBuAeHuuje Koje cy
KopuroBaHe W peknacudukoBaHe kako 6u HuxoBa npeseHTauuja 6buna y cknagy ca
MehyHapoaHum cTaHgapanma dnHaHcujckor nssewwtaawa (MCOWN).

MpunoxeHn NepuoanyHN caxeTn (UHAHCU]CKU M3BELUTajM cacTaBfbEeHM Cy MO NpUHLMNY
UCTOpUjCKOr TpOWKa ocuMm 3a ogpeheHa uHaHcKujcka cpeactBa M obeBese Kao M
WHBECTULMOHE HEKPETHMHE KOjU CYy OAMEpPEHM No bep BPeAHOCTMW.



HUC a.a. HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxete domHaHCUjCKe U3BELUTAje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyea4uje HazHayeHo)

2. NPErMed 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)
21. OcHoBe 3a cacTtaBrbame U Npe3eHTauujy MHaHCUjCKUX u3BeLwTaja (HacTaBak)

OBW NepnoguyHM caxeTn (PMHAHCKCKM M3BELUTAjU NPUNPEMIbEHM Cy Yy CKnagy ca NPUHLMMNOM
CTanHoCcTM nocnoBawa Koju ce 3acHMBa Ha npetnoctaBuv Aa he [pywTBO HacTaBuTM ca
nocnoeawem y gornegHoj 6yayhHoctn. Y uwrby yTBphMBakba onpaBAaHoOCTM  OBe
npeanocTaBke PYKOBOACTBO nperneda nnaHose 6yayhux HoBYaHuX npunuBa. Ha ocHoBy
NOMEHYTUX npernega pykoBoACTBO cMaTtpa fa je [pywTtBo crnocobHo pa HactaBu ca
MOCMOBHUM aKTMBHOCTMMA Yy CKnagy ca NpPUHUMNOM CTanHOCTWU NocnoBakwa U Aa OBaj NpUHLUMUN
Oyae nonasHa ocHOBa y npunpeMn oMHaHCUjCKMX N3BELUTaja.

CactaBrbawe (UHaHCUjCKMX u3BelwTaja y cknagy ca MCOW 3axteBa MNpuUMeEHY W3BECHUX
KIby4YHUX padvyHoBoACTBeHUX npoueHa. OHo, Takohe, 3axTeBa a PyKOBOACTBO KOPWUCTU CBOje
npocyhuBarwe y NpuMeHn pavyHoBOACTBEHUX nonuTuka OpywTBa. Obnactu koje 3axTesajy
npocyhuBawe Beher creneHa wunu Behe CcnoXxeHocTn, OAHOCHO obnactm y Kojuma
npeTnocTaBke M MNpOLEHe MMajy mMaTepujanHuM 3Hayaj 3a nepuogunyHe caxeTte duHaHcujcke
n3BeLuTaje obenogareHn cy y HarnomeHn 3.

2.2. N3BewTaBaw-e 0 cermeHTMma

O nNocnoBHWM cerMeHTUMa u3BeLlTaBa Ce Ha HauvH Koju je AocrnefaH MHTEPHOM M3BELLTaBaky
3a notpebe [MaBHor goHocmoua oanyka (,I[AO0%). OO, koju je oaroBopaH 3a arnokauujy
pecypca W oueHy nepdopmaHcu onepaTtuMBHUX cermeHaTta, umHe Opbop AupekTopa U
CaseTtogaBHu onb6op leHepanHor gupektopa. MaBHW MHAMKATOP 3a OueHy nepdopmaHcu
onepaTtuBHux cermeHata je EBITDA koja ce Ha perynapHoj 6asu nogHocu '0O. Mogaum o
MMOBMHM 1 0baBe3amMa cermeHaTa ce He nogHoce 1O Ha perynapHoj 6asu.

2.3. Ce30HCKO nocnoBame
[pywTBO Kao uennHa Huje NoanoxHa 3HavajHMM CE30HCKMM ocuunaunjama.

24, MpepavyyHaBawe CTpaHUX BanyTa

(@) ®yHkuyuoHanHa u easiyma rpukasuear-a

MepuoauyHM caxeTn (PUHAHCUJCKM M3BELLTAjM Cy npe3eHToBaHu y avHapuma (,PCH"), koju
npeacTaBrba PyHKUMOHANHy BarnyTy U Npe3eHTaunoHy BanyTy [pyLliTea.

(b) TpaHcakyuje u cmarba

TpaHcakuvje y CTpaHoj BanyTu ce npepadvyHaBajy y QYHKUMOHANHy Banyty MNpUMEHOM
[AEBU3HMX KypceBa Baxehux Ha gaH TpaHcakuuje Mnn Ha AaH npoueHe BpeaHOCTU ako cy
cTaBKke MOHOBO oaMepaBaHe. [103UTUBHE U HeraTMBHE KypCHe pasnvke HacTtasne u3 nsmupera
TaKBMX TpPaHcakuuja 1 U3 npepavyHa MOHETapHUX CpeAcTaBa 1 o6aBesa U3pakeHNX y CTpaHum
BanyTamMa Ha Kkpajy nepuoga, npusHajy ce y NepvoaMyYHOM CaKeTOM W3BELUTajy O YKYrNMHOM
pesynraTy.

lMo3nTnBHE M HeraTMBHE KypCHe pasnuke Koje HacTajy No OCHOBY KpeauTa M roToBMHE U
rOTOBUHCKMX €KBMBaneHaTa M OCTanux MOHEeTapHuX cpefactaBa u obasesa npukasyjy ce y
NepuoanyYHOM CaXeToM M3BeLUTajy O YKYNnHOM pe3ynrtaty Yy OKBupy nosuumje ,Heto
rybutak/noburtak Ha KypcHUM pasnukama‘“.



HUC a.a. HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxete domHaHCUjCKe U3BELUTAje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyea4uje HazHayeHo)

2. NPErNen 3HAYAJHUNX PAHYHOBOLACTBEHUX MOJIMTUKA U
PAYYHOBOOCTBEHUX MNMPOLIEHA (HacTaBak)

2.5, FNyaBun un octana HemaTepujanHa ynarasa

l'yaBun ce ogmepaBa ody3MMakeM HETO MMOBWHE CTeYeHOr eHTuTeTa oA 3bupa npeHeceHe
HakHage 3a cTuuawe, usHoca yyewha 6e3 npaBa KOHTpONe Yy CTEYEHOM eHTUTeTy u dep
BPEOHOCTM Ha AaTyM CTuLaka CTULLIA0YEBOT MPETXOAHO ApXaHor yvelwha y kanutany ctedeHor
eHTuTeTa. buno Koju HeraTMBHW U3HOC (,MOBOSbHa KynoBWHAa“) ce Mpu3Haje y nepuoguyHom
caxeToM M3BELUTajy O YKYNHOM pes3ynTaTy, HakoH WTo PykoBoacTeo [ApywiTBa naeHTudukyje
CBYy CTeYeHy MMOBMHY K CBe npey3eTe W noTeHuujanHe obaBe3e W MpPoOBEpU WCMPaBHOCT
HMXOBOI BpeHOBaHa.

lMpeHeceHa HakHada 3a CTUMLaHE He YKIbydyje N3HOCe Be3aHe 3a U3MMUpene TpaHcakuuja Koje
Cy HacTane npe nocnosHe koMbuHauumje. OBM M3HOCK Ce YrnaBHOM NPU3Hajy Y NepuoguyHoM
CaXeToOM M3BELLUTajy O YKYNHOM pe3ynTaTty. TpaHCaKLMOHM TPOLLKOBW, OCUM TPOLLKOBa Be3aHUX
3a eMUCUjy OYKHUYKMX U BRIACHUYKUX XapTuja o BpeOHOCTW, KOjU HacTajy y Be3n NOCMNoBHE
KomMOMHaumje Npu3Hajy ce Kao pacxod y nepuogmma y Kojuma HacTtajy.

2.6. FoTOBMHa N TOTOBUHCKN eKBUBarneHTU

OTOBMHa M FOTOBUHCKM eKBMBanNeHTu obyxeaTajy: HoBal y 6narajHm un 6aHkama, genosuTe no
Buhewy kog GaHaka, gpyra KpaTkopoyHa BMCOKO NWKBMOHA ynarakwa ca npBOOUTHUM POKOM
pocneha go Tpyu Meceua unm kpahe n npekopadyewa no Tekyhem padyHy. [oToBMHaA WM
FOTOBMHCKM NPOU3BOAM Cy NPM3HATU Ha OCHOBY BpeaHOCTU npubaBrbara Koja je npubnukHa
dep BpegHoCTH.

2.7. HepepuBaTuBHa ¢pmHaHcujcka cpeacTBa

OpywtBO KNacuduKkyje cBoja HegepuBaTuUBHaA hMHaHCKjcKa cpeacTtea Yy cnegehe kateropwuje:
OYyropoYHU 3ajMOBM 1 NOTPaxmBaka U hMHaHCKjCKa CpeacTBa pacnofnoxmea 3a npoaajy.

Knacudpukaumja 3aBucu of cBpxe 3a Kojy cy dUHaHcujcka cpeacTBa npubaBrbeHa.
PykoBoacTBO BpLn Knacudumkaunjy CBOjUX (OMHAHCUJCKMX MracMaHa y MOMEHTY WHUUWjanHor
npusHasamsa.

(a) 3ajmosu u nompaxuearba

3ajMoBM 1 NoTpakuBara NpeAacTaBibajy HegepmBaTuBHa mHaHCHjcka cpedcTBa ca OUKCHUM
Unu yTBpAMBMM poKoBMMA nnahakwa Koja ce He KOTUPajy HM Ha jeQHOM aKTUBHOM TPXULUTY.
YKrby4yjy ce y Tekyha cpenctsa, OCMM YKOMMKO Cy MM pPokoBW gocneha ayxm og 12 meceum
HakoH JaTymMa u3BelwTaBaka. Y TOM Criyyvajy ce Knacudukyjy kao gyropodHa cpeacrtsa. Y
Nepuoanu4yHOM CcaxeToM u3BewTajy O duHacujckom nonoxajy [pywTtsa 3ajMoBU U
noTpaxxueawa obyxBaTajy “noTpaxuBara of NnpoAaje n apyra noTpaxunBama“

MoTpaxwuBara of Kynaua cy M3HOCKM Koje Ayryjy Kynuu 3a npogaTe npoussoae, poby wnu
M3BpLUEHE Yycnyre Yy OKBUPY PeaoBHOr UMKIyca rocrnoBaka. YKONMKO ce ouekyje nAa
noTpaxusamwa byay HannaheHa y poky of roavHy AaHa unu kpahem (Mnu 'y oKBMpY peaoBHOT
LMKMyca nocrioBaka ako je Ayxu), NoTpaxusama of Kynaua ce Knacudukyjy Kao KpaTKopoyHa.
Y cynpoTHOM, NoTpaxuBaka of Kynaua ce 1ckasyjy kao AyropoyHa.
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2. NPErNen 3HAYAJHUX PAHYHOBOLACTBEHUX MOJIMTUKA U
PAYYHOBOOCTBEHUX MNMPOLIEHA (HacTaBak)

2.7. HepepuBaTMBHa (puHaHCHjcKka cpeacTBa (HacTaBak)

(@) 3ajmosu u nompaxuear-a (Hacmasak)

MoTpaxuBawa O4 Kynaua WHUUMjanHO ce npusHajy no dep BpegHocTU. Pesepsucame 3a
ymMareH€e BPeAHOCTM NoTpaxuBara ce yTBphyje kaga nocToju objektmBaH gokas aa [dpywTBo
Hehe 6uTn y moryhHOCTM ga HannaTyM CBe M3HOCE Koje noTpakyje y ckragy ca npBOOUTHUM
ycrnioBuma.3HadvajHe uHaHcujcke noTewkohe kynua, BepoBaTHoha pfa he kynay 6utn
NUKBMANPAH U (oMHaHCKjCKM peopraHn3oBaH, NPonyCcT UMK Kallkewe Y U3BpLUeny nnaharwa
(Bmwe og 90 paHa og gaTyma gocrnieha 3a gpywTBa y ApXKaBHOj CBOjMHM 1 Buwe od 60 gaHa 3a
ocTana ApywTBa) ce cmaTpajy MHAMKaTopuMa [a je BPeAHOCT NoTpaxuBaka ymaweHa. N3Hoc
pesepBucara npencraBba pasnuky uamehy KeUroBOACTBEHE BPEAHOCTU MOTpaKuMBaka U
cafjawke BpeaHOCTU ouvekmBaHux Oyayhux HOBYaHMX TOKOBaA AMCKOHTOBAHMX MPBOOGUTHOM
edeKTMBHOM KamaTHOM cTonom. KieMroBoACcTBEHa BPeQHOCT NoTpaxuBakwa yMamyje ce npeko
nucrnpaeke BpeOHOCTU, a U3HOC yMameHta ce NMpu3Haje y NepMoanyHOM CaXKeTOM U3BeELUTajy O
YKYNHOM pe3yntaTy Yy OKBMpY nosuumje ,TPOLUKOBW npojaje, OonwTu U agMWUHUCTPaATUBHMU
TpowkoBn“ (HanomeHa 20). Kaga je noTtpaxuBawe HeHannatvMBo, OTNUCYje Ce Ha TepeT
ucrnpaBke BpeOHOCTM MOTpaxuBawa. HakHagHa Hannata M3HoOca KOju je MpeTxogHo 6umo
OoTnucaH, uckasyje ce y nepuoanyHOM CaXeToM MU3BEeLUTajy O YKYMHOM pesynTaTy y OKBUpy
nosuumje ,TPOLLKOBK Npoaaje, onwTn n agMUHUCTPaTUBHM TpoLikoBn® (HanomeHa 20).

(b)  @uHaHcujcka cpedcmea pacrionoxusa 3a rpoodajy

duHaHcKjcka cpecTBa pacrnonioxmBa 3a NpoAajy NpeacTtasrbajy HedepvBaTuBHA cpeacTtsa
Koja Cy HasHayeHa kao pacrnonoxusa 3a NpoAajy U HUCY KrnacudukoBaHa HW Yy jeaHy AOpyry
KaTeropujy UHaHCWjCKMX MHCTpyMeHaTta. Wcta yuMHe AyropoyHa cpencrtBa, OCUM  YKOSIMKO
PYKOBOACTBO MMa Hamepy Aa ynarawa oTyhu y poky o 12 meceun o4 gaTyma u3BelUTaBawa
Kaga YnHe KpaTKOPOYHY MMOBUHY.

durHaHCcKjcka cpeacTBa pacnonoXmea 3a NpoAajy ce uckasyjy no gep spegHoctu. [Npuxoan og
KamaTa Ha oMHaHcujcka CpefcTBa pacnonoxunsBa 3a npodajy ce obpadyHaBajy kopuwhewem
MeToae edeKkTMBHE KamaTHe CTone W MNpusHajy ce y NepuoanyHOM CaXeToOM Wu3BellTajy o
YKYMHOM pesynTaTy Yy OKBMpPY No3uuumje octanun puHaHcujckm npuxoan. AusnaeHae npumMrbeHe
No OCHOBY (PMHAHCUjCKNX cpefcTaBa pacrnonoXusmx 3a NpoAajy npusHajy ce y nepnognyHom
caxeToM M3BELUTAjy O YKYMHOM pe3ynTaTy y OKBMpPY nosuuuje octanu oMHaHCUjckM Npuxoam y
nepuogy y KOMme Cy HacTtanwu, O4HOCHO y nepuogy Yy Kome ce yTBpau npaso [pywTtBa Ha
HannaTy v kaga je BepoBaTHO Aa he gmeBugeHae 6utn HannaheHe. Cee ocTane npomeHe y dep
BpeOHOCTM ce Npu3Hajy y kanuTany, 40 MOMeHTa npoaaje unu kaga cy obesspeheHe, kaga ce
KyMynvpaHe Kopekuuvje dep Bpe4HOCTM Npu3HaTe y Kanutany yKiby4yjy y NnepuognydHm caxeTtu
n3BeLTaj O YKyNnHOM pesynTarTy.
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2. NPErMed 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)
2.8. HepepuBaTtuBHe (hmHaHcHjcke o6aBe3e

OpywTBO UHMUMjanHO npu3Haje douHaHcujcke obaBese Ha OaH kaga cy HacTtane. CBe ocTane
durHaHcujcke obaBe3e Ce WHULUMjanHO MNpuU3Hajy Ha OaH pasMeHe kaga [pywTBO MocTaHe
yroBopHum ogpeabama BesaHa 3a MHCTPYMeHT. [pylwTBO npecTtaje ga npuaHaje pmHaHCKujcKy
obaBe3y kaga cy yroBopHe obaBese ucnyweHe — Tj. Kaga je ayr ucnnaheH, CTopHUpaH unu
ucrekao. [OpywTBO Knacudukyje HegepmBaTMBHe (brHaHCKHjcke obaBese Yy Opyry Kateropujy
duHaHcumjckux obaBe3a. TakBe duHaHcKjcke obaBe3e ce WHUUMjanHo npuaHajy no dep
BpeaHOCTU. HakoH nHuumjanHor npuaHaBaka, noMeHyTe omHaHcumjcke obaBese ce ogMepaBajy
no amopTM3OoBaHO] BPEAHOCTU MNPUMEHOM MeTode edekTuBHe kamaTtHe crtone. Octane
durHaHcujcke obaBese obyxBaTajy ogobpeHe Kpeaute 1 nosajMuue, npekopavena no Tekyhem
payvyHy 1 obaBese npema gobasreadvma v gpyre obasese.

O6aBes3e npema gobaerbadmma cy obasese nnahawa gobaBrbady 3a npeys3eTy poby wunu
npuMIbeHe Yycrnyre y pegoBHOM TOKy nocnoBawa. O6aBese npema pgobasrbadvma ce
Krnacugukyjy Kao Tekyhe yKONMKO gocneBajy 3a nnahawe y poky oA 1 roguHe wunu Kpahem
(OAHOCHO Yy OKBMPY PedoBHOr LMKMyca MocrnoBaka YKOMUKO je  Ayxu). Y CynpoTHOM, OBe
obaBese ce nckasyjy kao AyropoyHe.

2.9. 3anunxe

3anuxe ce Mckasyjy Nno HWXOj o4 LeHe KowTakwa M HETO npodajHe BpedHocTu. LleHa kowTara
ce yTtBphyje npumeHOM MeToAe MoHAepucaHor npoceyHor Tpowka. LleHa kowTarwa rotoBux
npovsBoda 1 Npou3BoAHE Yy TOKY ObyxBaTa TPOLLUKOBE YTPOLIEHE CUPOBUHE, OUPEKTHY pagHy
CHary, ocTane AupeKkTHe TpoLwKoBe W npunagajyhe pexujcke TPOLLKOBE MNPOU3BOAHE
(3acHoBaHe Ha HopmarHOM Kopuwhery NPOM3BOOHOr KanauuTteTa). Y LeHy KowTaka Hucy
YKIbYYeHU TPOLLKOBM No3ajMIbMBaHsa.

HeTo npopajHa BpeaHOCT je npouerweHa npofajHa ueHa y yobuyajeHoM TOKy MocroBawa,
yMah-eHa 3a npunagajyhe BapujabunHe TpoLIKOBE npopaje.

3annxe pesepBHUX AenoBa 3a ONpeMy Koja Ce KOPUCTM Yy NPOu3BOAHW Ce BPeaHyjy No LeHu
KowTawa. Tectmparwe obesBpehera 3anunxa pesepBHMX AenoBa ycnen owTeheHocTn vnu
3acTapenoctu ce BpwK jegHoM rogvwre. 'yomum ycnen obesspehewa ce npusHajy kKao
TPOLLKOBW MPOM3BOAH-E M Npepage (HanomeHa 19).

2.10. CranHa umoBuHa (unu rpyne 3a otyhewe) Hamew-eHa npoaaju

CranHa mmoBMHa (Unu rpyne 3a oTyhewe) cy knacudukoBaHa Kao CpeAcTBa Koja ce apxe
pagu npopaje ako Ce HUXOBa KHMOBOACTBEHA BPEAHOCT MPBEHCTBEHO HagokHahyje Kpo3
npodajy, n ako ce npofaja cmatpa Beoma m3BecHoMm. OBa cpeacTBa Ce UCKa3yjy No HUXOj o4
KHMrOBOACTBEHE W hep BPEQHOCTM YyMareHe 3a TPOLUKOBE nNpoAaje, ako ce HUXoBa
KHUIOBOACTBEHA BPEOHOCT MPBEHCTBEHO HafokHahyje Kpo3 npodajy, a He Kpo3 HacTaBak
kopuwhera. CpeactBa Cy peknacudpuKoBaHa y MOMEHTY Kaga Cy CBW HaBedeHW YCIoBU
ucnyweHu: (a) cpeactea Cy OOCTyMNHa 3a MOMEHTanHy npoajy y TPeHyTHOM cTamy; (6)
pykoBoAcTBO [pywiTBa je ogobpuno u OTno4Yeno nporpaMm 3a npoHanaxewe kynua; (B)
CPeACTBa Cy aKTMBHO NPUCYTHA Ha TPXULWTY; (4) NpoAaja ce oYeKyje y Hape4HUX roaunHy OaHa;
n (r) mano je BepoBaTHo ga he gohm Ao 3HauvajHMX NpomMeHa nfaHa odHocHo da he ce of
nnaHa ogycraTw.
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2. NPErNen 3HAYAJHUNX PAHYHOBOLACTBEHUX MOJIMTUKA U
PAYYHOBOOCTBEHUX MNMPOLIEHA (HacTaBak)

2.11. HewmaTtepujanHa cpeacTBa

(@) JluueHue u npasa

3acebHo cTeyeHe nuueHUe uckasyjy ce no Uctopujckoj HabasHoOj BpegHoCTU. JluueHue umajy
OrpaHuMYyeH BeK Tpajakka M uUckasyjy ce no HabaBHO] BPEAHOCTU YMaH-EHOj 3a aKyMyImpaHy
amopTumsauunjy. AMopTmsaumja ce obpayyHaBa NpMMEHOM NPONopLUMoHanHe meToge kako 6u ce
TPOLLKOBW MNULIEHLM pacnogenunm y TOKy HUXOBOT NpoLeHeHor Beka yrnoTpebe.

JlnueHue n npaBa ykrbydyjy npaBa Ha ekcnnoartauujy HadTe W NPUPOAHOr raca kKoja ce
amMopTu3yjy TOKOM Nnepuoaa UcTpaxmBama y ckragy ca ycriosuma ogpeheHe nuueHue.

(b) PauyHapcku cogpmeep

OBpe npe ceera cnagajy Tpowkosun nmnnemeHtaumje (CAI) padyHapckor copreepa. CteueHe
nuueHue 3a pavyHapcku copTBep kanuTanuayjy ce y U3HOCY TPOLUKOBa HacTanux No OCHOBY
cTuuana 1 cTaBrbama y ynotpeby ogHocHor codTeepa.

OBM TPOLLKOBM CE aMOPTU3Yjy TOKOM HMXOBOT NPOLeHEHOr Beka ynoTpebe (ao 8 roauHa).

212. HekpeTHuHe, NOCTpoOjeHa U onpema

Ofa naHa ocHuBawa, HEKpEeTHMHE, MOCTpojersa U onpema [dpywTBa ce uckasyjy ce no HabasHO]
BPE4HOCTM YMaHEeHOj 3a akyMyrnunpaHy ncnpaBky BPeAHOCTU U pe3epBucama 3a obesspehetse,
roe je noTpebHo. HabGaBHa BpeHOCT yKIiby4dyje TPOLLKOBE KOjM Ce€ MOTry AWPEKTHO MpunmcaTiu
HabaBuu cpeacTtaea.

HakHagHu TpOLWKOBM Ce yKIbydyjy y HabaBHY BpegHOCT cpeacTtBa WM ce Npu3Hajy Kao
noce®HO cpeacTBO, YKOMMKO je NPUMEHIBUBO, CaMo Kada NnocToju BepoBaTHoha ga he [dpywTBo
y 6yayhHOCTU MMaTM eKOHOMCKY KOPWUCT Of TOr CpeAcTBa M ako Ce HeroBa BPedHOCT MOXe
noysgaHo ytBpauTtu. KremroBoacTBeHa BpedHOCT 3aMeh-eHOr cpefcTtBa ce uckwumkasa. Ceu
Opyrn TpOLWKOBU Tekyher oapxaBawa TepeTe NepuogudHuM CaxeTu M3BeLwTaj O YKYNHOM
pe3ynTaTy nepvoa y Kome cy HacTanwu.

ABaHCKU OaTV 3a HeKpeTHUHe, MOCTpojedsa W OMpeMy Kao W 3a CpeacTsa y Mpunpemu ce

padyHOBOACTBEHO OOyxBaTajy y OKBMPY OCTane cTarHe MMOBMHE Kao Ae0 [OYrOpOYHUX
HedMHAHCKU|CKNX NOoTpaKuBama.
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2. NPErNen 3HAYAJHUNX PAHYHOBOLACTBEHUX MOJIMTUKA U
PAYYHOBOOCTBEHUX MNMPOLIEHA (HacTaBak)

212. HekpeTHuHe, NOCTpOjeHa U onpema (HacTaBak)

3emrbuwTe M yMEeTHWYKa fAena ce He amopTtu3yjy. AMopTusauumja Apyrux cpeacraBa ce
obpayyHaBa npuMeHOM MponopuMoHanHe MeToae kako 6u ce pacnopeauna wuxoBa HabaBHa
BPEOHOCT [0 HMXOBE pe3uayanHe BpeOHOCTUM TOKOM HMXOBOT MPOLIEH-EHOr Beka Tpajama, U
TO:

Onuc Bek Tpajarwa
Mpepaga:
"paheBunHCKM 0BjekTn 10-40
MawwnHe n onpema 10-25
MapkeTuHr 1 aucTpudbyumja:
"paheBMHCKM 0BjeKkTn 10-50
MawwunHe n onpema 5-15
Ocrano: 5-10

PeangyanHa BpedHOCT M KOPUCHM Bek ynoTpebe cpeactea ce pesuaupajy, U no notpebu
KOpUryjy, Ha CBaku JaTyM M3BeLLTaBamba.

KisurosoacteeHa BpedHOCT cpeacTBa CBOAW CE OAMax Ha H-eroBy HadOKHaAMBY BpPeOHOCT
YKOINUKO je KUroBOACTBEHa BpeaHOCT Beha of Herose npoueteHe HaaokHaanse BpeaHOCTY.

Ho6uum n rybuum no ocHoBy oTyhewa cpencrtea yTBphyjy ce kao pasnuka namehy HoBYaHOr
npunuea 1 KUroBoACTBEHE BPEAHOCTU U UCKa3Yjy Ce Y NepuoanyHOM CaeToM U3BeLUTajy O
YKyNnHOM pesynTtaTty y okeupy 'Octanunx npuxoga/(pacxona)’.

213. MWUcTtpaxuBake U npoueHmBa-e MMHeparHMX pecypca
(@) Cpedcmea 3a ucmpaxugare U rpoueHusaH-e

OpyLwTBO KOPUCTM METOAY KanuTanmsaumje TPOLLKOBa yCreLHnX ncTpaxusara (the successful
efforts method) 3a notpebe payvyHoBoAcCTBEHOr obyxBaTawa CpeacTBa 3a UCTpaXuBake W
npouewnBare (MMHEpanHnx pecypca).

HaGaBHa BpedHOCT cpefcTaBa ykrbydyje M3HOC nnaheH 3a nortpebe cTuuamwa nuueHuM 3a
obaBrbare Nocrnosa UCTpaxusaka 1 passoja.

CpepncTtBa 3a UcTpaxmnBame 1 NpoLetnuBambe (MMHEPANHUX pecypca) YKiby4yjy:

e TpouwkoBe nssohera Tonorpadcknx, reosioKnUX N reoPusnykmux ctyamja, Kao u
TPOLIKOBE CTMUaka MnpaBa Ha WMOBMHY MOMOhy Koje ce u3Bode MOMEHyTe
crtyavje;

e TpolKoBe nocegoBaka 1 YyBaka HeJOBPLUEHNX PeECYpCa;

e HakHagy 3a npyxeHy ycnyry 6e3 ob3upa Ha pesynrtate ucrpaxueamwa (Bottom
hole contribution),

e HakHagy 3a npyxeHy ycnyry camo y crnydajy T3B. “cyBe” GywotuHe (Dry hole
contribution); n

e TpowkoBe Oywena 1 onpeMana OyLoTMHa.
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2. NPErNen 3HAYAJHUNX PAHYHOBOLACTBEHUX MOJIMTUKA U
PAYYHOBOOCTBEHUX MNMPOLIEHA (HacTaBak)

213. WUctpaxuBame 1 npoueHuBake MUHEpPariHUX pecypca (HacTaBak)

(@) Cpedcmea 3a ucmpaxusar-e U rpouerusar-e (Hacmaesak)

TpoLLKOBM HacTanu y npouecy npoHanaxekwa, CTuuamba U opmuparsa pesepsu Kanutanuayjy
ce Ha cBako HanasuwTte nocebHo. Kaga ce komepumjanHe pesepBe MUHepanHux pecypca
noTepae, KanutanmcaHu TPOLLKOBM Ce pacnoferbyjy Y OKBUMPY CTaBKe UCTpaxuBawe. AKO ce
KomepLmjanHe pesepBe He NOTBPAE, TPOLLKOBU Ce MUCKa3yjy kao pacxod. TpoLKoBu ByLLOTMHA
HacTanum y CBpXy UCTpaxuBakba NeXuliTa MMHEpanHUX pecypca M HakHage ucnnaheHe no
OCHOBY yroBopa Koju npegsuha HakHagy 3a npyxeHy ycnyry 6e3 ob3upa Ha pesyntarte
uctpaxmBawa (Bottom hole contribution) v yrosopa Koju npegsvha HakHagy camo y crydajy
T3B. “cyBe” OywotuHe (Dry hole contribution) npuBpeMeHO ce KanuTanuayjy y cknagy ca
METOAOM KanuTanusauuje TPOLUKOBa YCMNeELWHUX ucTpaxmBawa (successful efforts method) n
TpeTupajy Kao cpefcTsa HaddTe M raca y OKBUpPY CTaBKe HEKPETHUHE, NOCTpojeHsa 1 onpemMa.

TpowkoBn un3Bohera TonorpadCckux, reosiowkux N reoPuanyknx cTyamja, kao M TPOLLKOBM
CcTvuawa npaBa Ha MMOBWMHY MOMONY Koje ce M3BOAEe MOMEHyTe CTyauje, NPUBPEMEHO ce
cmaTtpajy cacTaBHUM [erioM cpefcTaBa HaddTe U raca [AOK Ce MUHepariHe pe3eBe He noTepae,
Kao 1 JOK ce He MOTBPAM Aa Cy OHe KOMepLMjanHo ucnnaTuee.

Ako pesepBe Hucy npoHaheHe, Bpwn ce npoBepa obe3Bpehera cpeacTsa 3a UCTpaXKuBahe.
AKO cy npoHaheHn yribOBOAOHWULM M aKo, HAKOH Jarbe MNpoLueHe Koja Moxe Aa npeasuha
Oywere gogatHux GyHapa/bywoTunHa, NocToju BepoBaTHoha Aa ce OHU MOry UCKOPUCTUTK Y
KoMepuujanHe cepxe, TpoLKoBu he HacTaBUTK [ia ce uckasyjy kao cpefcTBo HadTe v raca cee
[OK MOCTOoju 3ag0BorbaBajynn/KOHTUHYMpPaH Mporpec y NpoueHn KomepuujanHe McnnaTmBoCcTy
yrmboBogoHMKa. CBM TPOLLKOBWU KOjU Ce WCKasyjy Ha OBakaB HauYuH MOANEXY TEeXHWYKOj U
KOoMepuumjanHoj NnpoBepun, NPOBEPU Of CTPaHe PyKOBOACTBA, Kao 1 NpoBepu Aa nv je Aowno A0
yMareta HNXOBE BPEOHOCTU, U TO HajMakwe jegHOM roguilikse, pagu nNoTBpae Aa jow yBek
NnocToju Hamepa y nornegy passoja, 04HOCHO kopuwherwa noTeBpheHe BpeaHocTun. Kaga 1o Huje
Cny4aj, TPOLUKOBW Ce OTNUCYjy.

OcTanu TpoLLKOBM UCTpaXnBaHk-a ce Uckasyjy kao pacxof Yy MOMEHTY HacTaHKa.

CpeacTBo 3a UCTpaxuBahe 1 npouerwnBame (MMHeparHux pecypca) He Knacudukyje ce suLle
Kao TakBO Kaja Ce TexXHU4YKa W3BOASbMBOCT WM KOMepumjanHa WUCNNaTtMBOCT eKcTpakuuje
MUHeparnHor pecypca mory gokasaTtu. [pe peknacudukauunje cpencrsa 3a UCTpPaXuBame U
npouernBare BpLUW Ce nNpoBepa Aa nv je gowno o obesspehera n cBaku rybutak no ocHoBy
obes3Bpehera ce uckaayije.

(b)  Tpowkosu pa3eoja oCHOBHUX cpedcmaesa U HeMamepujanHux yrnazara

TpolwkoBM pas3Boja HacTajy 3a notpebe gobujawa npuctyna ytBpheHum pesepBama M 3a
notpebe obGesbehumBarwa cpeacTBa 3a M3BMadveke, obpagy, NpuKynibawe M CKNaguliTere
HadhTe u npupoaHor raca. TpowkoBu pa3Boja obyxBaTajy TpollkoBe ByLloTuHa Koje “goHoce”
yTBpheHe pe3epBe 1 TPOLLKOBE NPOU3BOAHNX NOCTPOjeH-a.

M3paum 3a nsrpagky, MHCTanaumjy nnm KomnneTnpawe MHPpPacTpyKTypHUX objekaTta, Kao LTo cy
nnatcopme, HadpToBogn w Oyllewe KoMepuujarnHo ucnnatmBmx HapTHUX OywoTnHa cy
Kanutanu3oBaHW Y OKBMPY OCHOBHWX CPeAcTaBa Yy npunpemu npema wuxosoj npupoaun. Kaga je
pa3Boj Ha ogpeheHoM HadhTHOM MOSby 3aBPLUEH, BPLK ce npebaumBake Ha OCHOBHA cpeacTBa
HamerseHa npounssogtn. AMopTM3aumja ce He obpadvyHaBa y TOKy nepuoga pasBoja.

(c) Cpedcmea 3a npous3godry Haghme u 2aca

Cpeactea 3a npov3Bodwy HadTe M raca obyxBaTajy OCHOBHa CpeAcTBa 3a UCTpaxuBake U
MPOLLEHY, Kao 1 TPOLLKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca Npou3BoAH0M NOTBPHEeHUX pesepsu.
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2. NPErNen 3HAYAJHUNX PAHYHOBOLACTBEHUX MOJIMTUKA U
PAYYHOBOOCTBEHUX MNMPOLIEHA (HacTaBak)

2.13. WUcTtpaxuBame 1 npouetnBakbe MUHEpPariHUMX pecypca (HacTaBak)

(d) Amopmusauuja

Ha ocHoBHa cpeacTBa/HemaTtepujanHa yraraka HaMeleHa Mnpov3BoAdwM HadTe M raca
npumetbyje ce MeToda amopTmusaumje npemMa y4ymHky. AMopTmsaumja npema y4mHKy ce 3acHMBa Ha
noTepheHum pesepBama, a To Cy pe3epBe HadTe, raca u octane MMHeparHe pe3epBe 3a Koje ce
npouekyje ga he 6utn HagokHaheHe u3 noctojehmx cpeactaea, kopuctehmn Tekyhe nocnosHe
meTode. Hadta n rac ce cmaTtpajy npovM3BeaeHMM y MOMEHTY Mepera Ha ,Custody Transfer‘-y
UM MecTuma NpoAaje Ha U3nasHUM BEHTUNMMa pesepBoapa Ha HapTHUM NosbMMa.

(e) Obesspehere — cpedcmesa 3a ucmpaxueare U rpoueHy

TecT obesBpehera cTULaka npaBa Ha UCTpPaXKUBak-e BPLUM Ce YBEK Kafa MocToje UHOuKaTopwu
ob6e3Bpehera. Y cBpxy Tecta obesBpehera, CTe4eHn TPOLLKOBM NpaBa Ha UCTpaXuBame Koju Cy
npeamMeT NpoLEeHe rpynuLLy ce 3ajeaHo ca noctojehnm jeanHMuamMa Koje reHepuwly 4oouT npema
reorpacockomM noapydjy y kome ce Hanase.

(f)  Obesspeherwe — nomepheHa ocHo8Ha cpedcmea/HeMamepujanHa ynazarba HaMereHa
rnpo3sodru Haghme U 2aca

3a noTtBpheHa OCHOBHa cpefcTBa M HemaTepuvjaniHa ynarakba HaMeheHa nponssoarun HadTe n
raca npoeepa fa nu je OOWno OO0 yMakera HMXOBEe BPedHOCTM BpLUM ce Kada gorahajy wunu
N3MeH-eHEe OKOSTHOCTU YKaXy Aa KHMroBOoACTBEHA BpeaHOCT MoXaa Hehe 61ty HagokHaavBea.

N'ybutak 36or obesBpehera ce npusHaje y BUCMHU M3HOCA 3a KOju je KhUroBOL4CTBEHA BPEeaHOCT
cpeactea Beha oa werose HagokHaavBe BpeaHoOCTU. HagokHaamBa BpedHOCT je BpeaHoCT Beha
of, hep BpeaHOCTU CPeacTBa ymarweHe 3a TPOLLKOBE npoaaje n BpeaHocTn y ynotpebu. 3a cBpxy
npoueHe obesspehena, cpeactea ce rpynully Ha HajHWKUM HUMBOMMA Ha KojuMa Mory ga ce
yTBpAe OABOjEHN NPEno3HaTIbMBU HOBYAHU TOKOBMW.

2.14. Kanutanusaumja TPOLIKOBaA No3ajMibMBakba

TpoLukoBK No3ajmrbMBara Koju ce HenocpeaHo MOory NpunucaTn CTuuaky, U3rpagby unu nspagu
cpeactBa kojem je moTpebHO 3HayajHO BpeMme ga ©6u ce ocnocobuno 3a ynotpeby OOHOCHO
npoaajy (kBanudmkoBaHO CpeacTBO) KanuTanuayjy ce Kao Aeo HabaBHe BPeAHOCTU TOr CPeACTBa.
Csu ocTanu TPOLLKOBYM No3ajMrbMBara ce NPU3Hajy Kao pacxoq y nepuoay Kaga HacTaHy.
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2.15. MHBeCTULUNOHE HEKPETHUHE

MHBeCTMUMOHA HEKPETHMHA je HEKPETHUHA KOoja ce ApXW paauv 3apae oA 3aKyrnHWHE unv pagu
nosehawa kanuTana, unun pagu n jeaHor v gpyror.

NHBeCTMUMOHE HeKpeTHUHe yrnaBHOM obyxBaTajy GeH3uHCke cTaHuue, MOoCcroBHe 06jekTe u
CTaHoBe faTte Y Hajam 3arnocneHvMa 1 GUBLLUMM 3anocreHnMa [pyliTBa Ha nepvoa Oyxu of
rOAMHY AaHa.

MHBeCcTMUMOHA HeKpeTHWHa ce uckasyje No ep BpeOHOCTM Koja ce 3acHMBa Ha LieHama
NOHyAE Ha aKTUBHOM TPXMULUTY KOPUTOBAHWM, YKOSMKO je HEONXOAHO, 3a OMno Kojy NPOMEHyY y
npupoan, nokauunju unn ctawy cneundunyHor cpenctea. NpomeHe ep BpeaHOCTU Ce Kibke Y
NepoAMYHOM CaXKeTOM U3BeLUTajy O YKynHOM pe3ynTtaty y okBupy Octanux npuxoga/pacxoaa.

HakHagHu nsgaum ce kanutanmayjy camo kaga je BepoBaTHo ga he 6ygyhe ekoHoOMcKe KOpUcTu
noBesaHe ca TMM mM3gaumma npunactu Opyw By 1 Aa HabaBHa BpegHOCT MOXe Moy3gaHo fa
ce n3mepu. Cu octanu TpowKoBKU Tekyher ogpxaBara TepeTe TPOLIKOBE nepuoga y Kome
HacTaHy. Kaga MHBECTULMOHY HEKPETHMHY KOPUCTM HEH BMNACHMK, OHa ce peknacudukyje Ha
HEKpEeTHWHE, TMOCTpojekha W ONpeMy, W HeHa KHWUroBOACTBEHA BPEAHOCT Ha AdaH
peknacudukaLmje NocTaje heHa 3aTeveHa BpeaHOCT Koja he ce Hajarbe amMopTM30BaTuU.

2.16. AKuUuMjckn Kanutan

[pywTBO je perncTtpoBaHo Kao OTBOPEHO akuuMoHapcko apywTBo. OOuyHe akuuje ce
Knacugukyjy Kao akumjcku kanutan.

217. Pe3sepBe

PesepBe ce y LenvHn ogHoOCe Ha pe3epBe (hopMunpaHe y paHuvjeM nepuoay y cknagy ca paHuje
Baxehnm 3akoHOM O npepysehuma. [pywTBO je y cknagy ca MOMEHYTMM 3akoHOM 6uno y
obaBesn ga nsgeaja 5% [obutn, cee AOK pe3epBa He AOCTUrHe cTaTyToM yTBpheHy cpasmepy
npemMa OCHOBHOM kanuTtany, a HajMawe 10% OCHOBHOr kanutana. Y cknagy ca oAaSlykom
CkynwTmHe akuuoHapa og 18. jyHa 2013. rogMHe oOBe pes3epBe Cy YKMHYTE Y KOPUCT
HepacnopeheHe gobutu.

2.18. 3apapa no akuumju
OpywtBo n3payyHaBa n obenogamyje OCHOBHY 3apagy no akuunju. OcHoBHa 3apaga no akuuju
obpayvyHaBa ce gerbeweM HeTo AgobuTka koju mpunaga akuumoHapuma, Mmaoumma O0BUYHMX

akuvja [OpywTBa, MOHAEPUCAHUM MNPOCEYHUM BpojeM OOMYHUX akumja eMUTOBAHUX Y TOKY
nepuoaa.
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2.19. Pe3sepBucamwa

PesepBucarwa 3a obHaBrbawe W O4vyBake XMBOTHE CpeavHe, pPecTpykTypupawe W Cyacke
CrnopoBe ce Npu3Hajy: kaga OpywTBO MMa NocTojefy 3akOHCKYy unu yroBopHy obaBesy koja je
pesynTtat npownux goranaja; kaga je y Behoj Mepu BepoBaTHO Hero WTO TO Huje aa he
noamupene obaBese M3MCKMBaTU OANMB CpeAcTaBa; kaja ce U3Hoc obasese Moxe Moys3gaHo
npoueHnTn. PesepBrcama ce He NpuaHajy 3a 6yayhe nocrnosHe ryéutke.

Kaga noctoju ogpehenun 6poj cnuuHmx obaeesa, BepoBaTHoha ga he noamupewe obaBesa
u3nuckmBaTM o0fnvMB cpefcTaBa ce YTBphyje Ha HMBOY TUX KaTeropmja Kao LUenuHe.
PesepBucare ce npusHaje 4Yak U oHOa Kaga je Ta BepoBaTHoha y ogHocy Ha 6uno kojy of
obaBe3sa y NCToj kKaTeropunju Mana.

PesepBucate ce oamepaBa MO cafallkOj BPEAHOCTW M3gaTka MoTpebHOr 3a U3Muperse
obaBe3se, NPYMEHOM OMCKOHTHE CTOMe Npe nopesa Koja ofpaxasa Tekyhy TPXKWLUHY MpoueHy
BPeAHOCTU 3a HoBal M pusKKe noBe3aHe ca obaBe3oM. [MoBehawe pesepBucama 360r ucteka
BpPeMeHa ce 1cka3syje Kao TpoLlak pe3epBucarba Ha TepeT NepuoanYHOr CaxeTor 13BeLuTaja o
YKYMHOM pe3ynTary.

2.20. Tekyhu n ognoxeHn nopes Ha Joo6UT

TpolKOBM Mnopes3a 3a nepuod ykibydyjy Tekyhmu m ognoxeHun nopes. [lopecka obaBesa ce
npusHaje y nepnoanyHoOM CakeToM M3BeLUTajy O YKYMHOM pe3ynTaTy, U3y3eB U3HOCa Koju ce
O[JHOCM Ha CTaBKe AMPEKTHO Npu3HaTe y kKanuTany, y KOM cny4yajy ce u oanoxeHa nopecka
obaBe3a npusHaje y kanutany.

Tekyhu nopes Ha gobuT ce obpayvyHaBa Ha gaTyM M3BelUTaBaka Ha OCHOBY Bakehe 3akoHCcKe
nopecke perynatuse Penybnuke Cpbuje roe OpylwutBO nocnyje u octeBapyje onopesunsy 4oobut.
PykoBOoOCTBO NEpUOOMYHO BpLUM MPOLIEHY CTaBKM cagpXaHux Yy MNopeckoj npujaBu ca
CTaHOBMLUTA OKOMHOCTW Yy KOjuma MpuMewmnBa MNopecka perynatmBa nognexe Tymadewy, u
BpLUM pe3epBuCare, ako je MPMMEPEHO, HA OCHOBY M3HOCA 3a Koje ce oyekyje aa he 6utu
nnaheH nopeckum opraHvmMa.

OpnoxeHn nope3 Ha gobut ce npusHaje kopuwherwem meToge obaBesa, 3a NpuBpemMeHe
pasnuke koje HacTaHy wu3melly nopecke OCHOBMLUE cpeacTaBa M obaBe3a U HUXOBUX
KHMrOBOACTBEHUX U3HOCA Yy MEPUOOUYHUMM CaXeTMM (OUHAHCUjCKUM un3BelTajuma. MehyTtum,
YKONMMKO OANOXeHW nope3 Ha AobuT, noa ycroBOM Aa Huje pavyHOBOACTBEHO obGyxBaheH,
NPOUCTEKHE U3 MHULMjaNHOr Npu3HaBaka cpeacTea uinm obaBese y HEKOj ApYroj TpaHCakumju
OCMM MOCNOBHE KOMOMHaLmje Koja y TPEHYTKY TpaHCaKuuje He yTUYe HU Ha pavyyHOBOACTBEHY
HW Ha onopes3nBy AOOUT unu rybuTak, Taga ce OH padyHOBOACTBEHO He obyxBara.

OpnoxeHn nopes Ha OobUT ce ogMepaBa npema MopeckMM cTonama (M 3akOoHy) Koje cy Ha
CHas3n Ha JaTyMm M3BelUTaBaha M 3a Koje ce o4ekyje na he Gutn npumereHe y nepuogy y kome
he ce ognoxeHa nopecka cpeacTBa peanns3osaTn UNn oAnNoXeHe nopecke obasese UIMUPUTH.

OpnoxeHo Nopecko CpeACTBO Ce Npu3Haje camo A0 M3HOCa 3a Koju je BepoBaTHO Aa he 6yayha
[obuT 3a onopesuBare GUTKM pacnonoxvea u Aa he ce NpuBpemMeHe pasnuke U3MUPUTU Ha
TepeT Te gobutn.

OpnoxeHa nopecka cpeacrtBa n obaeese ce ,npebujajy” kaga NoCToju 3aKOHCKM OCHOB Ada ce
,Npebnjy“ Tekyha nopecka cpencrea ca Tekyhmm nopeckum obaBesama U kagja ce oaJioKeHa
nopecka cpefacTtsa n obasese oAHOCe Ha nNopes Ha JobUT Koju Nponucyje NCTU NOpPecKn opraH
jeaHom mnn Behem 6pojy nopecknx obBe3HMKa M Kada MOCTOoju HaMepa Aa ce padyHu uammpe
Ha HETO OCHOBM.
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2.21. Mpumara 3anocneHux

(@) Obasese 3a neHsuje

OpywtBo Mma nnaH geduHuUcaHMX OonpuHOca 3a neHsunje. OpylwTBo mM3aBaja gonpuHoce y
OpywTBEHE nNeH3noHe ¢oHOoBe Ha obaBe3Hoj ocHoBWM. Kaga cy ponpuHocu ynnahelwm,
OpywTtBo HeMma parby obasesy nnahawa gonpuHoca. [JonpuHoOCKM ce Npu3Hajy Kao TPOLLKOBU
npumMaka 3anocneHnx oHaa kagja pJocnejy 3a nnahawe. Buwe nnaheHn ponpuHocu ce
Npu3Hajy Kao CPedcTBO Y W3HOCY Koju je moryhe pedyHOMpaTtM Unv y M3HOCY 3a Koju ce
cmamyje 6yayhe nnahawe obasesa.

(b)  lpumarsa 3anocneHux degpuHucaHa KonekmueHUM y2080p0M

OpywTBo o6e3behyje jybunapHe Harpage, npvMmaka MNpUIYKOM MEeH3MOHUCawa WM ocTtana
npumawa y cknagy KonektuBHum yroBopoM O pagy. [MpaBo Ha oBe HakHage je 0Bu4YHO
YCMNOBILEHO OCTajakbeM 3arnocrneHor nuua y cnyxbu go crapocHe rpaHvue ogpeheHe 3a
MeH3MoHMCawe OQHOCHO 0 OCTBapeH-a MMHUMAarHOr pafgHor cTaxa.

(c)  BoHycu 3anocreHux

OpywTtBo npusHaje obaBe3dy u Tpowak 3a GoHyce u yyewhe y AoBUTUM Ha OCHOBY OLEHe
ncnywera MOCTaBIbEHUX LUMIbEBA CBaKOr 3anocneHor. [pyliTBO Npu3Haje pesepBucame Yy
cnyvajy yroeopeHe obaBese nnm ako je U3 paHuje npakce npouctekna nssegeHa obaeesa.

2.22, Pacnopena gpuBngeHaun

Pacnogena gmeugeHan akumoHapuma [pylitBa ce npusHaje kao obaBesa y nepuogy y Kojem
cy akumoHapwu [dpywTtea oaobpunu aneuaeHae.

2.23. 3akynu

3akyn noa ycrnoBuMma nofA kojuma [pylwTBO CYLITMHCKM Npey3vMma CBe pU3UKE M KOPUCTU of
BNAaCHULITBA Knacudgukyje ce Kao puHaHcujckn 3akyn. [MpurMkom noYeTHOr npuaHaBahsa
CPeACTBO MoA 3aKkynom ce ogmepaBa Mo BPeOHOCTU HUXKOj oA HeroBe dep BpeaHOCTU U
cajalwre BpPedHOCTM MUHMManHuX nnahawa 3akynHuHa. HakoH noYeTHor npu3HaBakwa
CcpeacTBO Ce padyHOBOACTBEHO obyxBaTta y cknagy ca ogroapajyhoM payvyyHOBOACTBEHOM
NOSNIUTUKOM.

Ocrtanu 3akynu cnagajy y kateropujy ornepaTMBHUX 3akyrna Tako [a ce cpecTBa nop 3akyrnom
He NpW3Hajy y NepMoanyHOM CaeToM U3BELUTajy O pMHaHCKjcKoj no3numnjn Opywtea. YKynHa
nnahaka No OCHOBY 3akyna uckasyjy ce Ha TepeT OunaHca ycnexa 3a rogvHy U TO Ha
NponopLMOHanHoOj OCHOBM TOKOM Nepuoaa Tpajaka 3akyna.
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2.24. MpusHaBake npuxona

Mpuxopn ykrbydyje ep BpeOHOCT NPUMIBEHON U3HOCA UNKU MOTpaXuBaka Mo OCHOBY npopaje
cupoBe HadTe M raca, kao n HadpTHMX OepuBaTa, Matepujana, poba u ycrnyra y OKBUPY
penoBHor nocnoBawa [pywTBa. MNpuxoq ce mckasyje 6e3 lN[B-a, akunsa, nospahaja pobe,
pabaTa 1 nonycta HaKoH eNMMUHUCaHa NPUXo4a o4 npofaje ocTeBapeHor yHyTap OpyLwTea.

OpywTBO NpusHaje nNpuxod Kaga ce M3HOC npuxoda MOXe Moy3gaHo M3MepuTun, Kaga je
BepoBaTHO Aa he y 6yayhHocTn [pywTBO MMaTU €KOHOMCKE KOPUCTUM U Kada Cy WUCMYyH-EeHU
nocebHn KpuTepumjymn 3a cBaKy O akTMBHOCTWM [pywTtBa. M3HOC npuxoga ce He cmartpa
noy3aaHoO MepSbMBUM CBE JOK Ce He pelle cBe NnoTeHumjanHe obaBese Koje MOry Hactatu y
Be3n ca npogajom. CBoje npoueHe [pylwTBO 3acHMBa Ha pes3yntatumMa u3 MNpeTxXxogHor
nocnoeawa, yaumajyhm y o63avp Tvn Kynua, BPCTY TpaHCakuumje M Cneumpu4HOCTM CBaKor
nocna.

(@) [lpuxod od npodaje — senernpodaja

OpywtBO Npon3sBoan 1 npogaje HadTy, NETPOXeMUjcKe NPOU3BOAE U TE€YHU NPUPOLHU rac Ha
TpXkUWTY Benenpopaje. MNpuxoa of npogate pobe ce npusHaje kaga [pylwiTBO mcnopy4n
npou3Boae Kynuy. Micnopyka ce Huje goroamna cee AoK ce poba He MCMopyyYn Ha HasHa4YeHo
MEeCTO, AOK Ce pU3NK 3acTapeBara M rybutka He npeHece Ha BeneTprosua, U CBe AOK UMK
BerneTproBal He NpuxeaTu NPoM3BOAE Y CKragy ca KynonpogajHUM yroBOpOM, UM HE UCTEKHY
pOKOBM 3a npuxeBaTtake pobe, unu gok Jpywteo He Gyae nmano objekTnBHe Jokase ga cy CBU
KpUTEepujymn 3a npuxsatake pobe UCnyHeHu.

lMpoaaja ce nckasyje Ha OCHOBY LieHe HasHayeHe y KynonpoAajHUM yroBopuma, ymakweHe 3a
npouereHe KonnuuHcke pabaTte u BpaheHy poby y Bpeme npogaje. Y npoueHu pabata u
BpaheHe pobe KOpUCTU Ce UCKYCTBO CTEYEHO Y NpeTxoaHuM nepuoguma. KonuumHckm pabatum
Ce npouekyjy Ha OCHOBY O4YeKMBaHe roguvilke npogaje. Cmatpa ce aa Huje npucyTaH HujegaH
enemeHT (pmvHaHCcMpara NOLWTO Ce NpoAaja BpLUM Y3 KpeauTHW pok otnnaTte og 90 aaHa 3a
OpywTBa y Ap)KaBHOj cBOjUHK M 60 gaHa 3a ocTana ApywTBa, WTO je ¥ CKnagy ca TPXULLHOM
Npakcom.

(b)  Flpuxod od npodaje pobe — maronpodaja
HpywTtBo nocnyje npeko naHua 6eH3uHcknx nymnu. Npuxog og npopaje pobe ce npusHaje

kaga [OpywTBo npoga npoussBod Kynuy. Y manonpogaju ce obuyHo poba nnaha rotoBuHOM,
BoHOBMMA MW KPEOUTHOM KapTULLOM.
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2.24. TlpusHaBame npuxoaa (HacTaBak)

(c) [llpuxod od npodaje ycnyaa

OpywTBO Npoaje NHXehepcke ycnyre y Besn ca ekcnnoataumjoMm 1M cknaguiteem HadTe U
raca. OBe ycnyre ce npyxajy Ha 6a3un yTpoLleHOr BpeMeHa 1 matepujana, unu nytem yrosopa
ca (pmMKCHOM LeHoM, ca yobunyajeHo genHNCaHUM YroBOPEHNM YCNOBUMA.

Mpuxon of yroBopa Ha 6Gasu yTpolleHOr BpeMeHa W MaTtepujana, yobuyajeHo 3a npyxawe
WHXEHEePCKUX ycryra, npuaHaje ce kopuwhewem ,meToaa crteneHa gospeHoctun.” Mpuxoa ce
yrNaBHOM MpU3Haje MO YroBOPEHUM HakHagama. 3a yroBope Ha 06asu yTpolleHOr BpeMeHa,
CTeneH JOBPLUEHOCTN MEPU Ce Ha OCHOBY YTPOLLUEHMX padHMX caTu yTBphHeHMX Kao npoueHar y
OOHOCY Ha yKynHe pagHe cate koju Tpeba aa 6yay npyxeHu. 3a yroBope Ha 6a3u yTpoLueHor
martepwujana, CTeENeH OOBPLUEHOCTU MEPU CE HA OCHOBY HacCTanux AMPEKTHUX TPOLUKOBA Kao
npoueHaT y OAHOCY Ha YKyMHe TPOLLKOBE Koju Tpeba aa HacTaHy.

Mpuxoa of yroBopa ca (PUKCHOM LEHOM ce Takohe npusHaje no MeTody cTeneHa
3aBpleHocTu. [lpema oBOM MeToAy, MPUXOA Ce reHeparnHo Npu3Haje Ha OCHOBY M3BPLUEHUX
ycnyra go gator gaTyma, yTBpfheHMX kao npoueHaTt y OQHOCY Ha yKynHe ycnyre koje Tpeba aa
Byay npyxeHe.

YKONMKO HacTaHy OKOMIHOCTU KOje MOry a npoMeHe noveTHe npoLeHe npuxoaa, TPOLLKOBa Unu
Bpeme noTpebHO 3a komnneTupawe, npoueHe ce pesuampajy. OBa pesvavpara Mory JOBeCTU
[0 noBehawa WNM CMakeHa NPOLEHEHNX MPUXO4a WM TPOLIKOBa WM Ofpaxasajy ce Ha
npuxo4 y nepvody Yy KOMEe je PYyKOBOACTBO MPM3HANo OKOMHOCTM Koje Cy Aosene Ao
peBuanpama.

(d) FIpuxod 0d kamama

Mpuxoa oA kamaTta ce Npu3Haje Ha BPEMEHCKM NponopLMOHAanHOj OCHOBU MPUMEHOM MeToae
edeKkTMBHE KamaTHe cTtone. Y cny4vajy obe3Bpehewa noTpaxuearwa, [OpywTBO ymakyje
KHMIOBOACTBEHY BPEOHOCT MOTpaXuBawa [0 HaOOKHAOMBOr WU3HOCA, KOjuM npeacTasBiba
npoueweHn Gyayhn HOBYaHM TOK AMCKOHTOBAH MO MNPBOOWUTHO] €(PEeKTUBHOj KaMaTHOj CTOMM
dMHaHCKUjCKOI MHCTPYMEHTa, U HacTaBiba Aa Mpukasyje NpoOMeHe OUCKOHTa Kao npuxond oA
kamate. lNpuxoa on KamaTe Ha 3ajMOBe 4uja je BpedHOCT yMaweHa yTBphyje ce npumeHom
mMeToae npBobuTHE edhekTUBHE KamaTHe CTone.

(e) [lpuxod 0d akmuesupaH-a CorcmMeeHuUX y4uHKa

Mpuxod Of aKkTWBMpaka ydyvMHaka U pobe OOHOCM ce Ha Npuxode Mo OCHOBY YnoTpeGe
npou3BoAa 1 ycryra 3a concTeeHe npoussoaHe notpete.

(f)  llpuxod od dusudeHOu

Mpuxoa on AnBMAEHAM ce NpU3Haje kaga ce YCTaHOBW NpaBo Aa ce AMBUAeHaa NPUMN.
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2. NPErNen 3HAYAJHUNX PAHYHOBOLACTBEHUX MOJIMTUKA U
PAYYHOBOOCTBEHUX MNMPOLIEHA (HacTaBak)

2.25. TpowKoBu TpaHcnopTa

TpoLWKOBU TpaHCNopTa Koju ce Npu3Hajy y NepuoauyHoOM CakeToM W3BeLUTajy O YKYNHOM
pes3ynTtaTty npeacTtaBrbajy TPOLIKOBE TpaHCrnopTa cupoBe HadTe M HadbTHUX OepuBaTa Kpo3
Mpexy HadToBOAa, TPOLUKOBE MOMOPCKOr M Xenes3HWYKOor TpaHcnopTa cupoBe HadTe U
HadhTHUX JepuBaTa, Kao 1 CBe Apyre TPOLLKOBE JOCTaBe U MaHuNynaTUBHE TPOLLKOBE.

2.26. TpowkoBu Tekyher ogpxxaBawa

TpowkoBu Tekyher ogp)aBaka KOjU He MpeacTtaBSbajy 3HadajHa ynarawa Ha cpeacTsuma
npu3Hajy ce Kao pacxof y nepuogy kaga HacTaHy.

TpoLukoBM NpUBpPEMEHOr 3aTBapara NoCTpojera paau OnpaBku U NPEBEHTUBHOI ofpXaBaka
HacTanu y npowecy npepage HadTe NpuU3Hajy ce kao pacxoq y Nepuoay kaaa HacTaHy.

3. KIbYYHE PAYYHOBOACTBEHE NMPOLIEHE U MPOCYHUBABA Y
NMPUMEHU PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJINTUKA

Cacraerbame mHaHcHjckux nspewTaja y ckrnagy ca MCOU 3axTteBa Aa pykoBOACTBO NPUMEHM
N3BECHE KIby4YHe payyHOBOACTBEHE MpoLEeHe M NPeTrnocTaBKe Koje yTUYY Ha MckasaHe nsHoce
cpeactasa v obaeesa, obenofawuBare MNoTeHUMjanHUX cpeacTtasa M obaeBe3a Ha JdaH
n3BeLUTaBawba, Kao U Ha BUCUMHY Npuxoda 1 pacxoda y UsBeLlTajHOM nepuoay.

PykoBOOCTBO KOHTUHYMPAHO peBuaupa nomeHyTe npoLeHe u npeTrnocTaBke nosmeajyhm ce Ha
NpeTxo4Ha WMCKycTBa M gpyre bakTope Koju ce onpaBAaHO MOry KOpUCTMTM 3a notpebe
npoLeHe KiWUroBOACTBEHE BPEAHOCTM cpeacTaBa M obaBesa. Kopekuunje padyHOBOACTBEHUX
npoueHa ce npusHajy y nepuogy y KOMe je npoueHa peBuavpaHa yKOMMKO NpoMeHa yTuye
camo Ha Taj nepuoa, OOHOCHO Y Nepuoay y KOMe je U3BpLleHa peBu3smja U KacHUjUM nepmoguma
ako cy oba noroheHa.

Ocum npocyhuBara Koja ykrbydyjy MpoueHe, pykoBOACTBO BpLUM W Apyra npocyhuBawa y
npouecy npuMeHe payvyyHOBOACTBeHMX nonuTtuka [OpywTBa. OobujeHn pesyntatm Mory ce
pasnukoBaTW Of, MOMEHYTUX MpOoLEeHa YKONWKO Ce MpuMemyjy Apyrayunje npeTrnoctaBke Unu
OKOJTHOCTMW.

O npocyhuBakumMa 1 npoueHama Koje Mmajy Haj3HayajHUju yTuuaj Ha M3HOCE MNpuKasaHe y
OBMM MEPUOOUYHUM CaXeTuM (UHAHCUCKUM U3BellTajuMma W cagpxe pusunk pga he
Npoy3poKoBaTU MaTtepujanHo 3HavyajHe Kopekuuje KhUroBOACTBEHWX BPeOHOCTW cpeacTasa v
obaBesa buhe peun y garbemM TEKCTy.
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3. KIbYYHE PAYMYHOBOACTBEHE MNPOLIEHE U NMPOCYHUBAHKA Y
NMPUMEHU PAYYHOBOLOCTBEHUX NMNOJINTUKA (HacTaBak)

3.1. MpoueHa pe3epBu HachTe U raca

PesepBe HahTe 1 raca ce He MOry ca M3BECHOLINY MPOLIEHUTU Te CYy UHXeHepcKe npoueHe
NMOMEHYTUX pe3epBu noanoxHe Oyayhum peBusmjama. [pyluTBO MNpoOLEHYje CBOje pe3epBe
HadpTe U raca y cknagy ca nponucuma goHeTuM o ctpaHe Komucuje 3a xapTuje o4 BpegHOCTU
CAL (CEU) koju ce ogHoce Ha yTtBpheHe pesepse. PayyHoBoACTBeHe Mepe (Kao LWTO cy
aMmopTu3auuvja, MCUpn/bMBalke 3anvMxe UM OTNUC, Kao M npoueHe obesBpehena) koje ce
3acHMBajy Ha npoueHama yTBphHeHUX pe3epBU MOAMOXHE Cy MpoMeHama Yy 3aBUCHOCTU Of
Oyoyhux npomeHa y npoueHama pesepBu HagTe 1 raca.

YT1BpheHe pesepBe ce gedhnHULLY Kao NpoLeHeHe KONMYMHE HagpTe M raca 3a Koje reosnoLKkm n
WHXeH-epCcky nodaum ca npuxeaTtrbnBoM curypHoluhy nokasyjy aa he y 6yayhum rogmHama 6utu
npugobvBe Tj. ga ce MoOry uUpneTM M3 MNO3HATUX MeXuwTa npu noctojehumM EeKOHOMCKUM
ycrnosuma. Y nojeavHuMM criydajeBuMa Ouhe noTpebHa 3HayajHa HOoBa ynarakwa Yy godaTHe
OywoTtunHe n npateha noctpojerwsa kako 6u ce omoryhmna npoussoara HadTe M3 NMOMEHYTUX
pesepBu. 360r nocTojaka HEM3BECHOCTU M OrpaHUYeHe nNpupode noaaTtaka Koju ce O4HOCK Ha
nexuuwTa, npoueHe Noa3eMHUX pe3epBu Cy TOKOM BpeMeHa NoAMoXHe NpoMeHamMa y cknagy ca
HOBWM pacnonoXxnsnm nHpopmarmjama.

PesepBe HadhTe 1 raca AMPEKTHO yTu4dy Ha oapeherwe n3Hoce obenogarbeHe y NepUoanNYHUM
caxeTum ObMHaAHCUjCKUM M3BELUTajuMa, Npe cBera Ha amopTusauujy, ucupnrbmMBake 3anuxa u
OTNUC, Kao n Ha TpoLukoBe obeaBpehemsa.

AmMopTuM3aunja cpeactaBa HamekweHUX Npon3BoaHn HadTe 1 raca NPUMEHOM MeTofe jeanHuLa
Npou3BOAH-€ 32 CBaKO HaA(PTHO MOrbe BPLUM Ce Ha OCHOBY AOKa3aHMX paspaheHux pesepsu 3a
TPOLUKOBE paspaje, OOHOCHO Ha OCHOBY YKYMHWUX AOKa3aHUX pe3epBu 3a TPOLUKOBE HacTane y
BE3U ca CTULakbeM AokasaHux pesepsu. Ocum Tora, npoueHeHe AokasaHe pe3epBe ce KopucTte
3a obpayyH 6yayhux TOKOBa roTOBUHE MO OCHOBY UCTpaxuBaka U NpoueruBata MUHepanHmx
pecypca, Koju criyxe kao nokasaterb npu ytsphuBawy ga nu je gowno o obesspehera
HanasuwrTa.

3.2, KopucTtaH Bek ynotpebe HeKpeTHUHa, NOCTpojera U onpeme

PykoBoacTBo npouewyje kopuctaH Bek ynotpebe cpencrtBa ysumajyhm y o63up H-eros
o4ekmBaHu Bek ynotpebe, npouereHy TEXHUYKY 3acTapenocT, pe3ngyanHy BpegHoCT, husnyky
owTeheHOCT 1 pagHO OKPYXeH-e Yy KOMe Ce CpeaCcTBO Hanasm.

Pa3nuke n3mehy nomMeHyTUX NpoLEHa M CTBapHUX pe3ynTata Mory MatepujarniHo 3HadajHo aa

YTUYY Ha KhMrOBOACTBEHY BPEQHOCT HEKPETHMHA, NOCTpojeHa 1 onpeme, Kao U Aa gosey Ao
Kopekumja 6ygyhux ctona amopTtur3anmje n pacxogda 3a roguHy.
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3. KIbYYHE PAYMYHOBOACTBEHE MNPOLIEHE U NMPOCYHUBAHKA Y
NMPUMEHU PAYMYHOBOLOCTBEHUX NMNOJINTUKA (HacTaBak)

3.3. O6e3Bpehewe HegepuBaTHUX (PMHAHCUjCKUX cpeacTaBa

duHaHcmujcka cpeacTBa ce nNpoLekyjy Ha CBakv AaTyM u3BelLTaBaka kako 6u ce yTBpavno aa
nu nocToju objekTmBaH Aoka3 Aa je o6e3BpeheHo Heko huHaHcujcko cpeacTBo. PUHAHCKCKO
cpencTtBo je 0b6e3BpeheHO YKONMMKO O6GjeKkTMBaH AoKa3 yKasyje Ha TO Aa je HakoH NoYeTHOor
npu3Haeara cpefcTBa HacTao rybutak u fa ce Taj rybutak HeraTMBHO 04pasno Ha npoLeHeHe
6yaoyhe TokoBe roToBMHE MO OCHOBY CPeACTBa KOju Ce MOry Noy3g4aHO NPOLIEHUTMW.

OpywTtBo y3uma y o063vp poka3 o ob6esBpehewy Kpeauta W NOTpaxuBaka Kako Ha
nojeaMHayHoOM Tako U Ha KONEKTUBHOM HMBOY. lNojeamMHayHn matepumjanHo 3Ha4vajHu KpeguTtu u
nnacMaHn ce npoBepaBajy Ha cneuuduyHo obesspeherwe. Kpegutn u nnacmaHu Koju
nojeoMHa4YyHO HUCY MaTepujanHo 3Ha4vajHU KONMEKTUMBHO Ce MnpoBepaBajy Ha o00e3Bpehene
rpynucakemM KpeamTta n NoTpaxmBaka CANYHUX KapakTepucTmka y norneny pusuka.

lN'ybutak ycnen obesBpehera UHAHCKjCKOr cpeacTBa Koje ce ogMepaBa Mo amMopTU30BaHO)
BpeQHOCTM obpadvyHaBa ce Kao pasnvka uamehy KrMroBoACTBEHE BPEAHOCTUM CpeacTBa U
cajallre BPpeaHOCTU OYeKMBaHUX TOKOBA FOTOBUHE AMCKOHTOBAHMX MO M3BOPHOj e(PeKTMBHO]
KamaTHOj CTonn 3a To oMHaHCKjCKO cpeacTBo. ['yOmnum ce npusHajy y nepnognydHom caxeTom
u3BewTajy O YKyNHOM pesyntaTy W ofjpaxaBajy Ce Ha padvyyH Wucnpaske BpeaHOCTU
noTpaxuesara 1 nracmaHa.

3.4. O6GaBe3e 3a gogaTHa npMMara 3anocrieHnX

Capawra BpegHocT obaBesa 3a godaTHa npuMMmarba 3anocreHux 3aBucn og OpojHUX dakTtopa
Koju ce oapenyjy Ha akTyapckoj OCHOBM Kopulhewem BpojHMX npeTtnocTasBku. [peTnoctaBke
KopuwheHe npunvkoM ofapehuBawa HETO TpowkoBa (Npuxoda) 3a fopatHa npuMmana
3anocneHnx YKIbydyjy OUCKOHTHY cTtony. buno koje nmpomeHe y OBMM npeTnocTaBakama
yTuuahe Ha KHbUroBoaCcTBEHY BpeaHOCT obaBesa.

OpywTtBo oapehyje oaroBapajyhy AMCKOHTHY CTOMNYy Ha Kpajy cBake roguHe. To je KamaTHa
ctona koja Tpeba pga Oyde npumeweHa npunukom ogpehmBarwa cagalwre BpeaHOCTU
ovyekmBaHux Byaoyhumx roToBMHCKMX MCMnaTta 3a Koje ce oyekyje na he 6utn notpebHe y unroby
namMmpena obaBesa 3a gogartHa npumarba 3anocrieHux. lNpunukom ogpehmnBama ogroBapajyhe
ONCKOHTHe cTone, [pywTBO y3Mma y pa3mMaTpawe KamMaTHe CTomne BWMCOKOKBaNUTETHUX
obBe3HULa Koje cy MckasaHe y BanyTtu y Kojoj he obGaBese 3a neHaunje 6uTK nnaheHe n koje
nmajy pok gocneha koju npmbnuxHoO ogrosapa pokosuma gocneha obasese 3a neHsuje.
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3.5. O6GaBe3e 3a oGHaBrbakbe NPUPOAHUX pecypca

Pykosogcteo [pyliTBa Bpln pesepBucarse 3a dyayhe TpoLKOBe yknakwawa NocTpojera 3a
npoussoary HadTe 1 raca, bywoTtuHa, uesosoaa v npatehe onpeme u 3a Bpahawe TepeHa y
NnpBOOGUTHO CTake Ha OCHOBY Hajoorbe npoueHe Oyayhux TpoOLKOBA M >XMBOTHOI BeEKa
cpeactaBa 3a npomsBoakwy HadhTe M raca. [NpoueHa 6yayhmx obaBesa 3a oOHaBbawe
NPUPOAHMX pecypca je KOMMfEKCHa W 3axTeBa MpoueHy u npocyfhuBawe pykoBoacTBa O
BUCUHKN obaBe3a yknamara koje he HacTaTu 3a MHOro roguHa y 6yayhHocTu.

lMpomeHe y BpegHoBawy noctojehux obaesesa mory 6uTn pesyntat NpoMeHe NpoLeHe BpeMeHa
HacTaHka, Oyayhux TpolwiKkoBa WM AMCKOHTHUX CToMa KOpUWREHMX MPUIMKOM MHULUMjanHor
BpeaHOBatsa.

WN3Hoc npusHaTor pesepBucana jecte Hajborba npoLueHa TPOLUKOBa HEOMXOAHUX 3a U3MUPEHE
capjawhe obasese Ha AaTyM u3BellTaBawa 3acHOBaHe Ha BaehuMM 3aKkoHMMa Yy CBakKoj
ApXaBu rae je noumpaHa rnocrioBHa aktvea [pywtea, n Takohe je noanoxHa nameHama ycnep
peBuavparka 1 u3aMeHa 3akoHa 1 peryrnaTtvee M bUXoBe MHTepnpeTtauuje. Ycnepn cybjekTmBHoOr
KapakTepa OBWX pe3epucara NnocToju HEU3BECHOCT Y BE3W M3HOCA W NPOLIEeH-EHOr BpeMeHa
HacTaHKa OBMX TPOLLKOBA.

3.6. NMoTeHumnjanHe o6aBe3e

Moryhe je oa Ha gaH nsgasara OBUX NEPUOOUYHNX CaXeTnX PUHAHCUJCKUX n3BeLUTaja NocToje
ogpeheHe OKONMHOCTU Koje [pywTBy MOry AOHeTU rybuTak, OCMM OHUX KOju HacTajy Kao
nocneguua jegHor wunu Buwe 6Oyayhux porahaja. PykoBOACTBO MpouUewsyje MOMeHyTe
noTeHuunjanHe obaBese Ha OCHOBY MPETNOCTaBKM OQHOCHO npocyfhuBama. Mpu npouermBaky
HenpeasuheHnx rybutaka no OCHOBY CyACKMX M MOPECKMX MOCTynaka Yy Koje je YKIby4deHOo
[pywTBO, Ka0 U eBeHTyanHux NoTpaxuBawa OAHOCHO 3axTeBa KOju MOry JOBECTU A0 TakKBUX
noctynaka, [pyLITBO HAKOH KOHCyMTauuja ca NpaBHUM U NOPECKUM CaBeTHULUMMA MpoLeryje
OCHOB 3a CBe eBeHTyarnHe Cy/[iCKe U Nnopecke NocTyrnke OAHOCHO NoTpaxuBama, Kao U OCHOB 3a
HakKHagy Koja Moxe GUTU TpaXkeHa Unm oveknBaHa y NoMeHyTUM OKOSTHOCTMMA.

Ykonuko npoueHa noTeHuujanHe obaBese 6yae ykasvMBana Ha TO Aa je BepoBaTHO ga he
rybutak HacTaTi 1 aa ce HeroB N3HOC MOXEe Noy34aHO NPOLEHUTH, NPOoLEeHeHN 3HOC obaBese
he OUTKM NpU3HAT Yy NEPUOANYHUM CaXeTUM (PUHAHCKjCKUM M3BewwTajuma [OpywTBa. YKONUKO
npoueHa Oyade ykasvMBana Ha TO [a MaTtepujanHo 3HadajaH HenpeasuheHu rybutak Huje
BepoBaTaH, anu je y pasymHOj Mepu Moryh, OOHOCHO BepoBaTaH je anuM ce He MOXe
npoueHnTn, npupoda noTeHumjanHe obaBese, Kao M NpoLeHa M3HOCa eBEeHTyarnHor rybutka
YKOMMKO Ce UCTU MOXe YTBPOUTU U MaTepujanHo je 3HayajaH, ce obenopamyjy. YKONUKO ce
HenpeasuheHn rybutak He MoOXe MOy3gaHO MPOLEHUTWU, PYKOBOACTBO Mpu3Haje rybutak y
TPEHYTKY Kafja My je Ha pacnonarawy WMHdopmMauuja koja My omoryhaBa ga Oa& pasyMHy
npoueHy. HenpeaBuheHn rybutak yvja je BepoBaTHOha HacTaHka mana ce Mo npaBuily He
obenofamyje, OCUM YKOINMKO Ce He OOHOCWU Ha rapaHumje, y KoM cny4ajy ce obenogawyje u
npupoda rapaHuuje. Mehytum, y ogpeheHMM OKONHOCTMMA Y Kojuma ce obernogarvBame
MHa4ve He 3axTeBa [pywTBO MOXe ga obenogaHun noteHumjanHe obaesese HeOOMYHE Npupoae
Koja Nno MUWIberwy PYKOBOACTBA WM H-ErOBOr NPaBHOI CaBeTHWKa mory 6utu of 3Havaja 3a
akumoHape 1 gpyra nuua (HanomeHa 22).
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3.7. PuHaHcuHjcka Kpu3sa

TpxnwTte Penybnuke Cpbuje nokasyje nojeamHe kapaktepuctuke pactyher TpxuwTa. MNopecka,
LapvHCKa W BanyTHa perynartumea cy npeameT pasnuyunTuxX UHTepnpeTtauuja WTo AOMPUHOCK
MHOIMM M3a30BKMa ca KojuMa ce KomnaHuje koje nocnyjy y Cpbuju cyoyarajy.

CBeTcka ekoHOMCKa Kpu3a, konebawa Ha 6ep3ama v Apyr pusnumM MOry umaTuh HeraTuBHe
nocneauvue Ha pgomahu uHaHcHjckm n npomsBogHM cekTop. PykoBoacteo [pywiTtea je
M3BPLUMIIO pe3epBucara yanmajyhu y ob3mp ekoHoOMCKy cuTyauunjy n moryhe nocneguue Ha
Kpajy ussewutajHor nepuoaa.

Byayhun ekoHomckn pa3soj Penybnuke Cpbuje he 61MTK yCNOBIbEH Kako EKCTEPHUM dhakTopuma
Tako U Mepama npefyseTuMm oA cTpaHe Bnage kako 6w nogctakna pacTt M NpoMeHuna nopecky
N npaBHy perynaTtusy. PykoBoacteo [pywtBa cmaTtpa ga npegy3uma CBe HEONxoaHe Mepe
Kako O1 noapxano OApPXMBOCT M pa3Boj MOCNOBaHa Y TPEHYTHOM MOCIIOBHOM OKpPYXKEHsY.

Ymuuaj Ha nukeudHocm:

O06um kpeguTUpara Kynaua y Benenpogajy je y 3HaTHoj Mepu pedykoBaH og centembpa 2008.
roanHe. OBe okonHOCTM ©M Morne ga ce ogpase Ha moryhHocT [dpywTBa ga o6e3bean HoBe
KpeguTe u peduHaHcmpa noctojehe noa KpeauTHUMM ycrnoBMMa KOju Cy NpUMEHsMBaHM 3a
CNMYHe TpaHcakumje y 6rmxoj NpoLLIocTu.

Ymuuyaj Ha knujeHme/3ajmornpumuye:

OyxHuum Opywtea mory gohm y cutyauumjy cmarweHe NUKBUOHOCT LUTO NOCneanyHO MOoXe
yTMuatTm Ha HUXOBY crnocoOHocT ga otnnahyjy nosajMrbeHe wusHoce. [loropliarwe ycrnoea
nocrnoBawa AyXHuWKa (Mnu 3ajMonpvmMua) Takohe MoXe yTuuaTu Ha nnaHupaHe TOKoBe
roToBMHE Kao M Ha npoueHy obesBpehera uHaHCHjCKMX N HedUHAHCUjCKUX cpeacTasa. Y
MepMU Y KOjoj cy MHdopmMaLmje bune gocTynHe, pyKoOBOACTBO je NpaBUITHO MCKa3ano peBnavpaHe
npoueHe o4yeknBaHux 6yayhnx TokoBa rotToBuHe y npoueHn obesspehemsa.
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4. YNPABJbAHE ®UHAHCUJCKUM PU3NKOM

4.1. dakTopu (puHaAHCHJCKOT pU3MKa

MocnoBakwe [pywTBa je U3NOXKEHO pasnUuUTUM (PUHAHCUCKUM PU3NLMMa: TPXKULLHU PU3KK
(koju obyxBaTa BanyTHU pU3MK, PU3UK KamaTHe CTOMe, PU3MK FOTOBMHCKOT TOKa U PU3KK
NMpOMeHa UeHa), KpeaUTHU PU3UK N PU3KK JIMKBUOHOCTU. YNpaBrbakwse pusnuuma y OpywTsy je
YyCMEpPEeHO Ha HacTojakbe Oda ce y cuTyaumju HenpeaBuaAMBOCTU (PUHAHCUICKUX TpXKULITA
noTeHumjanHn HeraTMBHM yTULAjU Ha bMHaHCKjCKO nocnoBame [pywTBa ceBeay Ha MUHUMYM.

3a ynpasrbawe pusnuuma 3agyxeH je geo 3a uHaHcuje OpywTBa y okBupy ®PyHKUMje 3a
€KOHOMUKY, prHaHcuje n pavyyHoBOACTBO (Y Aarbem Tekcty ,PEMNA®) y cknagy ca nonutukama
opobpeHnm of ctpaHe Opbopa anpektopa. PuHaHcujcka cnyxba [pywTBa naeHtTudukyje n
npouemwyje PUHaHCHjcke pusmke U geduHULLE HAYMHE 3alTUTE O pU3MKa TecHO capanyjyhu
ca NocrioBHUM jeguHuuama [pywitea.

Y TOKy CBOI peloBHOr nocrioBaka [pywTBo je n3noxeHo cnegehnm oMHaHCUjCKUM pru3nMumnma:

(@) TPXMWHM pu3nK (koju obyxBaTa pU3MK O NMPOMEHa KypceBa CTpaHMX BarnyTa, KamaTHu
pU3MK U pU3NK NPOMeHa LieHa pobe);

(b)  KpegouTHU pU3KK; K

(C)  pMW3KK NIMKBUOHOCTMW.

BanymHu pusuk

OpywTtBo nocnyje y MefyHapogHUM OKBUPUMA N U3SOXKEHA je pU3NKY NPOMEHa Kypca CTpaHux
BanyTa Koju npouctude u3 nocrnoBaka ca pasnuyuuTum BanyTama, npeeHcTBeHo YC[I n EYP.
Pusuk nponctuye ns 6yayhux TproBUHCKMX TpaHcaKkLmja u Npu3HaTuX cpeacrasa n obasesa.

PykoBoacTeo [pyLliTBa je yCTaHOBWMO MONUTUKY 3a yrnpaBibake PU3NMKOM O NpoMeHa Kypca
CTpaHuX BanyTa y OOHOCY Ha HeroBy (pyHKUMOHanHy BanyTy. [la 6u ynpaBrbano pusnkom of
NMPOMeHe Kypca CTpaHWX BanyTa Koju npouctuye u3 Byayhux TProBMHCKUX TpaHcakuuja u
npusHaTux cpencrtasa n obaeesa, HagnexHa nuua y cnyxbu duHaHcuja y okBupy yHKUMje
OETNA yroBapajy HajnoBosrbHMje KypceBe 3a KynoBWMHE WHO BanyTa Koju ce yroeapajy Ha
OHEBHOM HUBOY Y 3aBUCHOCTM O KpeTaka Kypca Ha aH KyrnoBUHE.

Pusuk npomeHa yeHa

OpywTBO je 360r CBOje OCHOBHE aKTMBHOCTM U3MNOXeHo crnegehvMm pusnunma npomMeHe LeHa:
HMBO LieHa cupoBe HadTe M HadTHUX AepuBaTa Koju yTU4e Ha BPEedHOCT 3anuxa; u Mapxe y
npepaaun HadpTe Koje Aarbe ytudy Ha 6yayhe Tokose HoBLa.

Y cny4ajy noctojaka pu3nka npoMeHe LieHa, HUBO U3N0XeHOCTU ce ogpehyje nsHocom 3anunxa
Koje ce BpeHyjy Mo MpoAajHOj LUeHW Ha Kpajy nepuofa mssellTaBawa. Y nepuoguma owTpor
naga ueHa, ¢ ob3npom ga je nonutuka [pywTBa Oa mMckasyje 3anvxe Mo HWkKoj og HabaBHe
BpegHOCTM M HEeTO npojajHe BPedHOCTW, pes3ynTaT je ymMaweH no4 yTuuajeMm cmakwena
BPeOHOCTU KHUFOBOACTBEHE BpeaHOCTUM 3anuxa. HMBO M3MNOXEHOCTU 3aBUCKU OUPEKTHO 0Of
HMBOAa 3anuxa u cTeneHa naga ueHa.
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4. YNPABJbAHE ®PUHAHCUJCKUM PUBUKOM (HacTaBak)

4.1. dakTopu chuHaHcuHjckor pusmnka (HacTaBak)

'omosuHcKu Mok u PUIUK KamamHe cmorie

OpywTBo je Ha gaH 30. jyHa 2013. roguMHe pacnonarano 3Ha4yajHUjuM M3HOCUMa FOTOBUHE U
rOTOBMHCKMX eKkBMBarneHaTta. [lnacvpawe HOBYaHMX CcpeacTtaBa BPLUEHO je camMo  Kopg
nocnoBHux 6aHaka ¢ kojuma [pyliTBO MMa NacuvBHE MNOCMOBHE OAHOCE, TO jeCT KpeauTe U
KpeauTHe nuHuje. Takohe, cpeacTBa koja ce opo4vaBajy y PCI n y cTpaHoj BanyTu opo4vaBajy
Ce Ha kpaTak pok (4o 60 gaHa) u y3 duKCHe KamaTHe CTone Ha TakBa opodyera. V13 npeTxogHo
HaBeAHor, npuxon [dpywTBa M HOBYAHW TOKOBM Yy BEMNWKOj MEPU CY HE3aBUCHM O MpPOMEHa
TPXULUHMX KaMaTHMX CTOMa Ha nnacupaHa cpeacTtsa y BUAy OpPOYEeHUX Aenos3nta, Mako BUCMHA
KamaTHMX cTona koje [pylTBO MOXe Aa OCTBapu Ha TPXULUTY Yy MHOrOMe 3aBWUCWU O BUCUHE
6asnyHUX KamaTHMX cTona y MOMEHTY opoyaBawa (benunbop / PedepeHTHa kamaTHa cTtona
HBC-a).

Kpeantn gatv no nNpoOMEHSbMBMM KamaTHUM cTonama usnaxy [pylTBo KamaTHOM pU3MKY
HOBYaAHOr TOKa, AOK KpeauTn AaTn no pMKCHMM KaMaTHUM cTonama uanaxy [JpywTBO puUsuKy
npomeHe cep BpPeOHOCTU KpeAUTHUX cTona. Y 3aBUCHOCTU Of, HETO 3a4Y)XEHOCTM Yy HEKOM
BPEMEHCKOM Nepuoay, 6uno koja npomMmeHa oCHOBHe kamaTHe ctone (Eypubop nnu Jlnbop) nma
nNponopumnoHanHn ytTuuaj Ha pesyntaTt [pywTsa.

KpedumHu pu3suk

YnpaBrbawe KpeaAUTHUM PU3MKOM YCMOCTaB/bEHO je Ha Hueoy [pywTtBa. KpeanTHU pusmnk
HacTaje: Kof roToBMHE W FOTOBMHCKMX €KBMBaneHaTta, genosuTta y 6aHkama u (prHaHCUjCKUM
WHCTUTYUMjaMa, Kao U U3 U3NOXEHOCTU PU3WKY Yy TProBMHW Ha BENWKO M Mano, YKibydyjyhu
HeHannaheHa noTpaxwueara 1 npeysete obasese.

BbaHke ce paHrnpajy camo y crniyyajy npuxsataka MHCTpyMeHaTa obe3befherna noTpaxmBama
no pasHMM OCHOBaMa, Kao U Ha OCHOBY YKyMHe M3noxeHocTn 6aHaka npema OpywTey. Kaga je
pey o gomahum 6aHkama, npumemryje ce camo Apyru kputepujym. Kynum Ha mano usmupyjy
cBOje ob6aBese y roTOBMHM UNKn NyTem nnaTtHUX KapTuua.

OpylwiTBO je mM3BpWUIO pe3epBuUcake 3a NoTpakuBawa O Kynaua Koju cy npekopavmnu
KpeauTHe NTIMMUTE UNK Koju uMajy npobnema ca nukemaHownhy.

Pu3suk nukeudHocmu

Mpojekuuja yKynHUX TOKOBA roTOBMHE BPLIKN ce Ha HuBOY [pywTBa. Cnyxb6a dpmHaHcuja npatu
KOHTUHYMpaHO NUKBMAHOCT [pywTBa Kako 61 o6e3beamna AOBOSLHO FOTOBMHE 3a noTpebe
nocrnoBaka, y3 ofpxaBawe HMBOA HEUCKOPULINEHUX KpeaUTHUX NMHKja, Tako Aa [dpywTBo He
npekopayn 403BOSbEHW KPEAUTHM NUMUT ko4 GaHaka unu ycrnoese u3 yrosopa O nosajMmuuama.
OBakBO npojekToBarke y3uma y 003up nnaHoBe [pywTBa y nornegy maMmpera [Oyrosa,
ycknahvBakbe ca yroBopeHMM YCNoBMMa, yYCKknanuBawe ca UHTEPHO 3aupTaHuM uurbeBuma, u
akKo je NPMMEHIBbMBO, EKCTEPHE 3aKOHCKE MW NpPaBHE 3axTeBe - HNP. BanyTHa orpaHnyer-a.

Buwak rotoBuHe usHag HMBoa NOTpeGHOr 3a yrnpaBrbakbe 0OPTHUM KanuTanom rnornaxe ce kao
BULLIAK FOTOBMHE Ha OpOYeHe Aeno3nTe.
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4. YNPABJbAHE ®PUHAHCUJCKUM PUBUKOM (HacTaBak)

4.2, YnpaBrbate pU3nKom Kanutana

Lnrbe ynpaBrbakba kanutanom je aa OpylwTBO 3aapXu CnocobHOCT Aa HacTtaeBu Ada nocnyje y
HeorpaHM4YeHoOM nepuony y npeaBuasbMBoj ByayhHOCTM Kako 6u akumMoHapuma obe3beauna
noBpahaj (NpocdwuT), a ocTanMmM WHTEPECHMM CTpaHama MNOBOSBHOCTWU, M Kako Om odvyBana
onTUManHy CTPYKTypy KanuTarna ca LuibeMm 4a CMaku TPOLLKOBE Kanutana.

[a 6u odyBana OQHOCHO KOpuroBasnio CTPYKTypy kanuTana, [pylwTBO MOXe [Aa W3BpLUK
KOpeKuujy ncnnarta guBuaeHam akumMoHapyuma, Bpati Kanurtan akuMoHapuva, u3ga HoBe akuuje
Unu, nNak, MoXxe Aa npoJa CpeacTBa Kako 61 CMaruIo ayropare.

HpywTBO, KA0 M OCTana ApywTBa Koja Nocnyjy yHyTap UCTe OenaTHOCTW, npaTu KanuTan Ha
OCHOBY KoeduLnjeHTa 3aay>KeHOCTH, Tj. ogHoca HeTo ayrosawa u EBITDA. Heto gyroeamwe ce
u3padyHaBa kafja ce YKynHa gyroBamwa (yKibydyjyhn KpaTKOpoOuHE W OYyropoyHe KpeauTte)
yMawe 3a FOTOBMHY M TOTOBMHCKE €KBMBanNeHTe W KpaTkopoyHe peno3unte. EBITDA ce
JedmHuwe kao gobut npe oabutka kamata M nopesa Ha AobuT, amopTu3auuje, ocTanmx
d1HaHcKjckux npuxoaa (pacxoaa) HeTo U Apyrnx HeonepaTUBHUX TPOLLKOBA.

Ha kpajy usselutajHux nepuoga koedunumnjeHT 3agykeHoctn dpywtea 610 je Kao WTo cneau:

Mepvoa oA Wwect meceum Koju ce
3aspumo 30. jyHa

2013 2012

[yropoyHu kpeantn 79.818.461 80.991.651
KpaTkopoyHu kpeauTtun un Tekyhe gocnehe oyropoyHux
obaBesa 10.473.195 9.630.829

MuHyc: roToBMHa 1 TOTOBUHCKN €KBMBaNeHTU (2.170.012) (8.311.266)
HeTto ayroBamwa 88.121.644 82.311.214
EBITDA 27.907.024 36.840.246
KoeduunjeHT 3apyxeHocTun 3,16 2,23
4.3. MpoueHa dep BpeaHOCTU

dep BpeaHOCT DMHAHCUCKMX MHCTPYMEHATa Kojuma ce Tpryje Ha akTMBHOM TPXULITY (Kao LWTO
Cy XapTuje of BpedHOCTW pacrnonioXmeBe 3a MNpoAajy) 3acHMBa Ce Ha KOTUPAHUM TPXULLHUM
LeHamMa OCTBapeHMM Ha [aTyM NepuoauyHOr caxeTor ussellTaja 0 OMHaHCKJCKOj MO3uumju.
KoTvpaHa TpXXuULIHa LeHa Koja ce KOpUCTM 3a (puHaHcmjcka cpeacTtsa [pyliTBa npeactasiba
Tekyhy UeHy noHyae.

dep BpeOHOCT (PUHAHCU|CKMX MHCTPYMEHaTa KojuMa ce He Tpryje Ha akTMBHOM TPXULUTY
yTBphyje ce pasnuuutum TexHukama npoueHe. [pywTBO NpuUMenyje pasnuyuunte MeToae u
yTBphyje npeTnoctaBke Koje Ce 3acHMBajy Ha TPXULIHMM YCrOBMMA KOju MOCTOje Ha AdaTym
n3selTaBawa. KoTupaHe TpXuLLHE LieHe Unn KoTUpaHe LeHe avnepa 3a CrnuYHe MHCTPYMeEHTe
KopucTe ce 3a gyropovHe obaese. OcTtane TexHuKe, Kao LWITO Cy MpoLeHeHe AUCKOHTOBaHe
BpedHOCTM HOBYaHWX TOKOBa, KopucTe ce 3a oapehuBakwe dep BpeaHOCTU npeocTanmx
dMHaHCKjCKUX MHCTpyMeHaTa. dep BpegHOCT TEPMUMHCKUX OEBU3HUX YyroBopa yTBphyje ce
NPUMEHOM KOTUPAHUX TPXKULLHMX KypceBa Ha JaTyM n3BeLuTaBamba.
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5. MH®OPMALIULJE O CETMEHTUMA

Wcnog cy npeseHTOBaHe WHopmaLMje 0 NOCNOBHUM cermeHTuma [pylwiTBa 3a nepuode of
LeCT Meceumn Koju ce 3aBpliaBajy Ha aaH 30 jyHa 2013. n 2012. rognHe. ocnoBHU CermMeHTH
Cy KOMMOHEHTE 4Mju NOCMOBHM pe3ynTaT pefoBHO npatu rmaBHu goHocunay Ognyka (FTOO) n
3a Koje nocTtoje 3acebHe dmHaHcmjcke uHdopmaumje.

MocnoBHe akTMBHOCTM [pywTBa Cy OpraHuM3oBaHe Yy [Ba [MaBHa MOCMOBHA CerMeHTa:
Upstream n Downstream.

Upstream (uctpaxmeBakbe W npousBogwa) obyxeata cnegehe onepauuwje [OpywTsa:
UcTpaxuBarbe, pa3Boj 1 Npom3BogHa CUpoBe HadhTe M NPUPOLHOr raca u ycriyre Ha HadpTHUM
norbuma. Downstream (npepaga v MapkeTuHr) obyxBaTa npepagy cupoBe HadTe y HadpTHe
nepuBarte, Te HabaBKy, NpoAajy U TpaHCNopT cUpoBe HadTe M ocTanux HadTHUX OepuBaTa.
TpollkoBu KopnopaTvBHe agMUHUCTPaUMje Cy NpPe3eHTOBaHW Y OKBUPY MOCIIOBHOI CerMeHTa
npepaga n MapKeTUHT.

Cekumja Ennmunaumje ncnog obyxeaTta envMmuHaumje n gpyre kopekuuwje y Besm ca npogajom
mMefly cermMeHTMMa W Hepeanu3oBaHe npoduTe HacTane o4 npojaje cupoBe HadTe WU
npoussoga. Npoaaja mehy cermeHTMMa ce 3acHMBA Ha NPOLIEHEHUM TPXULLHUM LieHama.

EBITDA npegcrasmea EBITDA-y [Opywtea. PykoBoacteo Bepyje aa EBITDA npegctasmba
KopucTaH nokasaterb nocrnoBakwa [lpywTBa jep npeactaBba TpeHa pesyntata 6es
npukasmBawa yTuuaja ogpeheHmx TpowkoBa. EBITDA npeactaerba gobutak npe Tpollka
KamaTa, TpoLLKa nopesa Ha gobut, amopTmnsaunje, octannx uHaHcKjcknx npmxoga (pacxoga)
HeTO M ocTanux HeonepaTtMBHUX npuxoga (Tpowkosa). EBITDA je popgatHn He-MCOU
dMHaHCK|CKM NOKasaTesb KOju PyKOBOACTBO KOPUCTM Aa OLIEHWN YCNELIHOCT NocroBamba.

Peayntatn m3BelTajHUX cermeHata 3a nepuopg of LeCcT Meceuu Koju ce 3aspumo gaHa 30.
jyHa 2013. roguvHe naTtu cy y nperneny Koju cneau:

UctpaxuBamwe Mpepapa n
M npousBoAHka MapkeTuHr EnumuHaumje YKynHo
MocnoBHM Npuxof cermeHTa 43.532.832 108.969.660 (41.808.633) 110.693.859
MefycermeHTHU 41.724.655 83.978 (41.808.633) -
ExcTepHu 1.808.177 108.885.682 - 110.693.859
EBITDA (cermeHTH/ pesynTar) 37.046.615 (9.139.591) - 27.907.024
AmopTusauuja (1.119.196)  (3.390.372) - (4.509.568)
My6uun 36or obesspehetba - (476) - (476)
Ocranu prHaHcHjckM pacxoam, HeTo (169.392) (795.437) - (964.829)
Mopes Ha oobut (236.823) (2.611.356) - (2.848.179)
CermeHTHU fobuTak/(ryburak) 35.733.793  (16.589.830) - 19.143.963
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5. WH®OPMALUMUJE O CEFMEHTUMA (HacTaBak)

Pesyntat mM3BelTajHUX cerMeHaTa 3a nepuog o LWeCT Meceun Koju ce 3aspwmo gaHa 30.
jyHa 2012. paTtu cy y npernegy Koju cneaw:

UctpaxuBamwe Mpepapa u
M Npon3BoaHAa MapkeTuHr  EnumuHaumje YKynHo
MocnoBHM Npuxof cermeHTa 48.977.873  92.762.402 (41.911.475) 99.828.800
MehycermeHTHM 41.733.872 177.603 (41.911.475) -
EkcTepHm 7.244.001 92.584.799 - 99.828.800
EBITDA (cermeHTHU pe3ynTar) 43.300.077 (6.459.831) - 36.840.246
AmopTusauuja (1.352.140)  (1.836.122) - (3.188.262)
y6uum 360r obesspehersa (10.273) (64.446) - (74.719)
Octanu hvHaHCK|CKM Pacxoam, HeTo (161.380) (231.746) - (393.126)
Mopes Ha po6ut (403.271)  (1.082.359) - (1.485.630)
CermeHTHY gobutak/(ryémTak) 42.282.875 (20.277.798) - 22.005.077

EBITDA 3a nepuoge op wect meceun koju ce 3aspuwaajy 30. jyHa 2013. n 2012. roguHe je
ycarnawena y Tabenu ncnoga:
Mepuop oA wWecT meceum Koju ce
3aBpwumo 30. jyHa

2013 2012
HeTto pobut 3a nepuog 19.143.963 22.005.077
Mopes Ha gobut 2.848.179 1.485.630
OcTtanu durHaHcumjckn pacxoam 1.706.636 1.094.199
OcTtanu douHaHcHjckn Npuxoam (741.807) (701.073)
TpoLkoBM amopTuM3aunje 4.509.568 3.188.262
HeTo rybutak Ha KypCHUM pasnukama 541.056 9.924.705
Octanu TpoLukoBu (NpUxoan) HeTo 397.200 (266.602)
OcTtanu HeonepaTuBHK (MpMUXoaun) TPOLLKOBU, HETO™ (497.771) 110.048
EBITDA 27.907.024 36.840.246

* Octanu HeonepaTuUBHW Npuxoan, HeTo ce BehnHOM oAHoce Ha dMHaHCujcKe pacxofe Mo
OCHOBY pes3epBucaha 3a obHaBIbawe NPUPOAHUX pecypca, yKnaawe pes3eBucarba 3a Cyacke
CrnopoBse 1 ocTarno.
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5. WHO®OPMAUWUJE O CEFMEHTUMA (HacTaBak)

AHanusa npuxoga on npogaje HadTe, raca u HadgpTHMX AepuBarta (ca acrnekTa nopekna

TpXKMWTA Kynua) gaTa je y Tabenu:

Mpoaaja cnpose HadbTe

Mpopaja npupoaHor raca
Marnonpodaja
Benenpodaja

Mpoaaja HadbTHUX AepuBaTa
Marnonpodaja
Benenpodaja

Octana npogaja

Mpoaaja ykynHo

Mpoaaja cnpose HadbTe

Mpopaja npupoaHor raca
Marnonpodaja
Benenpodaja

MNMpoaaja HadbTHUX AepuBaTa
Marnonpodaja
Benenpodaja

OcTtana npogaja

Mpoaaja ykynHo

Mepuop op wectT meceum KOjVI ce 3aBpuiumo

30. jyHa 2013

Odomahe

TpXULWTE N3Bo3 YKynHo

- 1.714.952 1.714.952
2.446.360 - 2.446.360
2.446.360 - 2.446.360
89.289.414 15.036.404 104.325.818
30.102.833 - 30.102.833
59.186.581 15.036.404 74.222.985
2.203.147 3.582 2.206.729
93.938.921 16.754.938 110.693.859

Mepuop on wectT meceum KOjVI ce 3aBpuumo

30. jyHa 2012

Odomahe

TpXULWTE U3Bo3 YKynHo
- 2.901.744 2.901.744
8.567.472 - 8.567.472
8.567.472 - 8.567.472
77.238.871 9.319.409 86.558.280
25.108.542 - 25.108.542
52.130.329 9.319.409 61.449.738
1.466.145 335.159 1.801.304
87.272.488 12.556.312 99.828.800

Mpuxoam of npofaje HadTte, raca n HadTHUX gepuBaTa of 15.956.769 PC[L (2012: 4.644.035
PC[Ll) ogHoce ce Ha gomaher kynua XWI lMetpoxemuja (HanomeHa 23). OBu npuxoau cy
npunMcaHn BenenpogajHMM akTMBHOCTMMA Npepage U MapKeTuHra.
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6. TOTOBUHCKWU EKBUBANEHTU U TOTOBUHA

30.jyn  31. peuembap
2013 2012
oToBMHA y 6aHUm 2.138.441 7.226.572
Jeno3uTtun ca gocnehem oo 3 meceua - 1.081.515
Octana HoB4YaHa cpeacTea 31.571 3.179
2.170.012 8.311.266

7. NMOTPAXUBAHA MO OCHOBY NPOOAJE U OPYIA NMOTPAXUBAHA
30. jyn 31. peuembap
2013 2012

MoTpaxmBarwa No OCHOBY npoaaje:

- N0OBEe3aHnM nuymma 2.005.634 1.737.579
- Tpehum nuuuma 68.042.016 60.933.890
70.047.650 62.671.469
MoTpaxmBara 3a HedhaKTypucaHn npuxon, 829.072 2.342.103
Octana noTtpaxuBama 9.132.195 7.799.629
80.008.917 72.813.201

MuHyc: ncnpaBka Bpe4HOCTU
YKynHoO 3a noTpaxuBata No OCHOBY npoaaje

CrtapocHa cTpykTypa OBMX NoTpaxusaka buna je cnegeha:

o 3 meceua
Mpeko 3 meceua

(28.662.587)

(27.380.602)

51.346.330

45.432.599

30. jyn 31. peuembap

2013 2012
35.226.005 31.143.920
34.821.645 31.527.549
70.047.650 62.671.469

MoTpaxmBawa No OCHOBY npofaje ca ctakeM Ha gaH 30. jyHa 2013. roguMHe y M3HOCy o
34.821.645 PC[] uvja HannaTa kacHu Buwe of 90 gaHa cmaTpajy ce obesBpeheHnMm, nsyses 3a
noTpakueara y YKyrnHom usHocy og 13.336.473 PC[ (31. aeuembpa 2012. rogunHe: 9.989.315
PC[Ll) koja ce ogHOCe Ha NoTpaxuBaka Of jegHor Opoja Kynaua 3a Koje y CKopallhsOj

npowrnoCTn HUCY yCTaHOBIbEHM NMPONyCTn y nnahal-by.

3a notpaxuBara Mo OCHOBY Npofaje ca ctawem Ha gaH 30. jyHa 2013. rogmMHe y M3HOCY of
21.517.846 PC[ (31. geuembpa 2012.: 21.560.538 PC[]) je hopmupaHa ncnpaska BpegHOCTU
noTpaxueawa y uenuHu. CTapocHa CTpyKTypa HaBegeHuUx notpaxueara buna je cnegeha:

30. jyn 31. peuembap

Jo 3 meceua
Mpeko 3 meceua

2013 2012
32.674 22.304
21.485.172 21.538.234
21.517.846 21.560.538
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7. NOTPAXUBAHA MO OCHOBY MNMPOAOAJE U IPYTA NMOTPAXUBAHA

(HacTaBak)

BanyTHa cTpykTypa noTpaxuBaka No OCHOBY NpoAaje 1 ApYyrMx noTpaxusama je crnegeha:
30. jyn 31. peuembap

2013 2012

PCO 67.760.247 61.649.162
EYP 9.431.369 7.895.051
yCca 2.817.280 3.268.965
OcrTarno 21 23
80.008.917 72.813.201

I'IpomeHe Ha ncnpasumn BpeaHOCTU noTpa>kmBawa no OCHoOBY npo;:l,aje n Opyrmnx notTpaxumBaHa

cy:
MoTpaxusawa
Nno OCHOBY OcTana
npojaje noTpaxuBawa YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2012. roguHe 13.662.593 2.994.249 16.656.842
PesepBuncatba 3a 06e3Bpehere noTpaxkmBara
(HanomeHa 20) 240.841 - 240.841
Ykunaare pesepucara (HanomeHa 20) (372.835) (12.746) (385.581)
IMpeHoC ca AyropoYHOr Ha KpaTKopoYHM Aeo - 1.060.981 1.060.981
Otnunc (144.961) - (144.961)
Ocrtano (2.895) 578.758 575.863
Ha paHn 30. jyHa 2012. roguHe 13.382.743 4.621.242 18.003.985
Ha paH 1. jaHyapa 2013. roguHe 21.560.538 5.820.064  27.380.602
PesepBuncatba 3a 06e3Bpehere noTpaxkmBara
(HanomeHa 20) 378.320 - 378.320
Ykngawe pesepBucara (HanomeHa 20) (420.064) - (420.064)
[MpeHoC ca gyropoYHOr Ha KpaTKopoYHM Aeo - 1.060.981 1.060.981
Otnunc (948) - (948)
KypcHe pasnuke - 263.696 263.696
Ha paH 30. jyHa 2013. roguHe 21.517.846 7.144.741 28.662.587

TpowkoBn obesBpeherba WM OTNUCA CY YKIbYYEeHW Yy TPOLIKOBE MpoJaje, OnwTe u
agMVHUCTPATMBHE TPOLUKOBE Y MEpPUMOAMYHOM CaXXeTOM M3BeluTajy O YKyMmHOM pesynTarty.
OTtnuc obesBpehera NoTpaxnBaka ce BPLUM Y MOMEHTY Kaja ce Bulle He O4vekyje HuxoBa

Hannata.
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8. 3AJIUXE
30.jyn  31. peuembap
2013 2012
CupoBa HadTa 22.570.253 24.064.015
HadTHn oepusatu 16.165.069 17.341.467
Matepujan 6.338.113 6.107.234
Ocrano 638.576 1.680.147
MuHyc: icnpaBska BpegHOCTH (6.447.125) (6.447.125)
39.264.886 42.745.738
9. OCTAJIA OGPTHA UMOBUHA
30. jyn 31. peuembap
2013 2012
[datn aBaHcH 974.322 1.234.319
Pasrpannyenn NoB 1.090.456 3.840.968
YHanpeg nnaheHu TpOLLKOBU 415.915 135.363
YHanpep nnaheHu TPOLLKOBU LlapuHe 77.648 46.267
YHanpepq nnaheHa akumsa 1.263.161 1.419.092
OcTtana KpaTKopO4Ha noTpakuBaha 16.430.068 13.506.192
MuHyc: icnpaska BpegHOCTH (16.214.671) (13.561.491)
4.036.899 6.620.710

PasrpaHunyeHn nopes Ha gogaty BpedHocT ca cTaweM Ha gad 30. jyHa 2013. rognHe y nsHocy
og 1.090.456 PC[ je nopes Ha popaTty BpefHOCT Yy npuMibeHuM dhakTypama koje ce
eBnaeHTMpajy y tekyhem obpadyHcKoMm nepuogy, a npaBo Ha oabutak NnpeTxodHor nopesa ce
ocTBapyje y HapeaHom obpayyHCKOM nepuoay.

YHanpen nnaheHa akumsa Ha gaH 30. jyHa 2013. roguHe y msHocy of 1.263.161 PC[L (31.
peuembap 2012: 1.419.092 PC[1) ce ogHocu Ha akuusy nnaheHy gpXxaBu 3a roTOBE Npou3Boae
CKrnaguwTeHe Ha HeakLM3HOM CKNaguLuTy.

lNMpomeHe Ha pavyHMMa WCMpaBKe BPEOHOCTM OCTanMX KpPaTKOPOYHMX MOTpaXuBara Cy
npukasaHe y Tabenu ncnoga:

Octana
KpaTKOpOYHa
[atn aBaHCKM noTpaxuBawa YKynHo
Ha paH 1.jaHyapa 2012. roguHe 379.688 12.177.876 12.557.564
McnpaBka BpegHOCTU ocTane obpTHe MMOBUHE
(HanomeHa 20) 765 484.404 485.169
Ykungawe ncnpaeke BpegHoctn (HanomeHa 20) (8.324) (461.575) (469.899)
Otnuc - (66.263) (66.263)
Ocrano - 2.895 2.895
Ha pgaH 30. jyHa 2012. roauHe 372.129 12.137.337 12.509.466
Ha paH 1.janyapa 2013. roguHe 373.071 13.188.420 13.561.491
McnpaBka BpegHOCTU ocTane 06pTHE MMOBUHE
(HanomeHa 20) 40.795 2.708.961  2.749.756
Ykungare ncnpaeke BpegHoctn (HanomeHa 20) (1.093) (70.836) (71.929)
Otnuc - (24.647) (24.647)
Ha paH 30. jyHa 2013. roguHe 412.773 15.801.898 16.214.671
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10. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONMPEMA

Ha paH 1. jaHyapa 2012.
HabaBHa BpeaHocCT
WcnpaBka BpegHocTy 1 obe3Bpehere
HeoTtnucaHa BpegHocT
Mepuvop 3aspuen 30. jyHa 2012.
Mosehama
MpeHoc y 3aBuCHa ApyLuTBa
O6e3Bpehene
AmopTusauuja
[MpeHoc ca HemaTepujanHux ynarama
MpeHoc Ha UHBECTULMOHE HEKPETHUHE
lMpeHoc ca cTanHe MMOBMHE HaMereHe npoaaju
Otyhewa
OcTanu npeHocu

Ha paH 30. jyHa 2012.

HabGaBHa BpegHoCT

WcnpaBka BpegHocTy 1 obe3Bpehere
HeoTtnucaHa BpegHocT

Ha paH 1. jaHyapa 2013.
HabasHa BpegHoCT
Mcnpaska BpegHocTu 1 obesspehere
HeoTnucana BpeaHocT
Mepwuopg 3aBpuueH 30. jyHa 2013.
Mosehawa
O6esBpehewe
AmopTusauuja
MpeHoc Ha HemaTepujanHa ynarawa
OTtyhetra
OcTanu npeHocu

Ha paH 30. jyHa 2013.

HabasHa BpegHoCT

Wcnpaska BpegHocTu n obesspehere
HeoTnucaHna BpegHocT

OcTane HekpeTHuHe,
CpeacTsa 3a CpeactBa3a HeKpeTHUHe, nocTpojexa u
npousBoaky HadTe n CpepncTBa 3a MapKeTUHr U1 NOCTpOojeHa u onpema y
raca npepaay AUcTpubyuujy onpema npunpemu YKynHo
48.560.040 47.644.386 24.848.078 13.771.355 44.639.338 179.463.197
(18.552.391)  (23.301.793) (12.758.963)  (5.536.543) (2.981.943) (63.131.633)
30.007.649 24.342.593 12.089.115 8.234.812 41.657.395 116.331.564
2.709.448 304.669 872.202 60.316 16.165.152 20.111.787
(5.499.340) - (37.591) (12.149) - (5.549.080)
(10.273) (2.427) (22.313) - (18.547) (53.560)
(1.338.436) (964.060) (359.011) (194.211) - (2.855.718)
1.205 - - - - 1.205
- - (46.961) - - (46.961)
- - - - 146 146
(14.917) (269) (17.951) (2.828) (460.980) (496.945)
1.643.237 (231.320) 24.570 164.795 (1.601.282) -
27.498.573 23.449.186 12.502.060 8.250.735 55.741.884 127.442.438
41.145.189 47.143.997 25.906.091 14.252.364 58.437.408 186.885.049
(13.646.616)  (23.694.811) (13.404.031)  (6.001.629) (2.695.524) (59.442.611)
27.498.573 23.449.186 12.502.060 8.250.735 55.741.884 127.442.438
45.900.639 96.895.807 27.042.790 16.309.345 22.673.221 208.821.802
(14.457.735)  (23.887.053) (13.010.240) (6.841.476) (4.315.892) (62.512.396)
31.442.904 73.008.754 14.032.550 9.467.869 18.357.329 146.309.406
4.823.106 6.200.718 829.857 223.794 3.035.429 15.112.904
- - (120) - (356) (476)
(1.114.801) (2.407.464) (412.313) (226.590) - (4.161.168)
- - - - (77.478) (77.478)
(885.081) (4.426) (107.903) (5.760) (223.318) (1.226.488)
17.434 67.046 (12.686) (65.109) (16.525) (9.840)
34.283.562 76.864.628 14.329.385 9.394.204 21.075.081 155.946.860
49.306.981 102.718.596 27.541.926 16.782.500 25.377.768 221.727.771
(15.023.419) (25.853.968) (13.212.541)  (7.388.296) (4.302.687) (65.780.911)
34.283.562 76.864.628 14.329.385 9.394.204 21.075.081 155.946.860
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10. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA (HacTtaBak)

MNMoBehare HekpeTHWHa, NOCTPOjera 1 onNpemMe y nepuoay oA LeCT MeceLun Koju ce 3aBpLuno
30. jyna 2013. roguHe y mnsHocy oa 15.112.904 PC[ (2012: 20.111.787 PC[) Haj3HauajHUjum
0ernoMm ce ofHOCK Ha ynarawa y Oywene bywoTuHa y nsHocy og 3.258.860 PC[, ynarawa y
MHC nocTtpojetbe y nsHocy og 2.607.723 PC[, peKOHCTpYKUMjy BEH3NHCKMX CTaHWULA Y U3HOCY
oa 1.160.872 PC[ v kynoBuHy Bo3una y nsHocy og 375.898 PCL.

OpywtBo je nepuony of wecTt meceum koju ce 3aspwmo 30. jyHa 2013. roguHe y cknagy ca
pesngupaium MPC 23 - ‘TpowkoBuM no3ajMibMBaka’ KanuTanu3oBana TPOLUKOBE
nosajMsbMBawa Koju ce [OMPEeKTHO MOory npunucatv cTuuawy, u3rpagwu unv  muspagu
KBanuukoBaHor cpeacTea, kao Aeo HweroBe HabaBHe BpegHOCTM Y usHocy of 46.635 PC[L
(2012: 972.422 PCQ).

Cpedcmea 3a npouseodry Haghme u 2aca

CpencTtsa 3a NpousBoawy HadTe U raca obyxsaTtajy CpedcTBa 3a UCTPaXuBake W MPOLEHY,
Kao v TPOLLUKOBE pa3Boja, MoBe3aHe ca NPou3BOAH0M NOTBPHEHNX pe3epBHu.
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10. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U ONPEMA (HacTaBak)

Cpedcmea 3a ripouseodry Hathme U eaca (Hacmasak)

KanutanusoBanu KanutanusoBaHu YKynHO uHBecTuuMje y OcTtana
TPOLUKOBM TPOLIKOBM TOKY (UcTpaxuBawe u [pousBogHa nocnosHa
MUCTpaXnBama pa3Boja pa3Boj) cpeacTBa cpeAcTBa YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2012.
Hab6asHa BpeaHoCT 2.056.678 3.455.790 5.512.468 48.205.627 129.810 53.847.905
Wcnpaska BpeaHocTu 1 o6esspeherse - (299.997) (299.997) (18.287.475) (114.755)  (18.702.227)
HeoTnucaHa BpeaHoCT 2.056.678 3.155.793 5.212.471 29.918.152 15.055 35.145.678
Mepuop 3aBpLueH 30. jyHa 2012.
Moseharba 1.109.813 2.927.618 4.037.431 - - 4.037.431
MpeHoc ca nHBecTULMja y TOKY (16.097) (2.472.938) (2.489.035) 2.489.035 - -
Ocranu npeHocu - 29.057 29.057 129.614 4.411 163.082
O6esBpehete - (6.702) (6.702) (10.273) - (16.975)
AmopTur3auuja - - - (1.338.348) (180) (1.338.528)
MpeHoc y 3aBucHa ApyLuTea - - - (5.499.340) (12.149) (5.511.489)
Otyhetba - (4.621) (4.621) (14.919) (4.486) (24.026)
3.150.394 3.628.207 6.778.601 25.673.921 2.651 32.455.173
Ha paH 30. jyHa 2012.
Hab6asHa BpeaHoCT 3.150.394 3.932.459 7.082.853 39.173.488 113.102 46.369.443
Wcnpaska BpeaHocTn 1 o6esspeherse - (304.252) (304.252) (13.499.567) (110.451) (13.914.270)
HeoTnucaHa BpegHocT 3.150.394 3.628.207 6.778.601 25.673.921 2.651 32.455.173
Ha paH 1. janyapa 2013.
Ha6asHa BpeaHocT 5.304.044 5.097.738 10.401.782 42.567.439 112.666 53.081.887
WcnpaBeka BpeaHocTH 1 o6e3Bpehetre - (304.214) (304.214) (14.450.258) (110.630)  (14.865.102)
HeoTtnucaHa BpegHoOCT 5.304.044 4.793.524 10.097.568 28.117.181 2.036 38.216.785
Mepuop 3aBpeH 30. jyHa 2013.
Mosehatba 2.703.736 5.818.381 8.522.117 - - 8.522.117
MpeHoc ca uHBecTULMja Y TOKY (29.682) (3.289.278) (3.318.960)  3.318.960 - -
OcTanu npeHocu 3) (4.417) (4.420) 916 (16) (3.520)
AmopTusaumja - - - (1.114.697) - (1.114.697)
Otyhera (12.333) (3.751) (16.084) (877.658) - (893.742)
7.965.762 7.314.459 15.280.221  29.444.702 2.020 44.726.943
Ha paH 30. jyHna 2013.
Ha6asHa BpeaHoCT 7.965.762 7.617.623 15.583.385 44.460.544 110.850 60.154.779
Wcnpaska BpeaHocTu 1 obeaspenetse - (303.164) (303.164) (15.015.842) (108.830) (15.427.836)
HeoTnucaHa BpegHocT 7.965.762 7.314.459 15.280.221 29.444.702 2.020 44.726.943
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1. OCTAJIA HEMATEPWUJAIJTHA YITATAHKA

Ha paH 1. jaHyapa 2012.
HabasHa BpegHoCT
Wcnpaska BpegHocTu 1 obe3spehere
HeoTnucaHa BpegHocT
Mepuvop 3aspwen 30. jyHa 2012.
Mosehawa
Ob6e3Bpehene
AmopTusaumja
MpeHoC Ha HEKPeTHWHe, NOCTPOojeHa 1 onpemy
OTtyhetra
Octanu npeHocu

HeotnucaHa BpegHocT Ha gaH 30. jyHa 2012.
HabaBHa BpegHoCT
Wcnpaska BpegHocTy n obesspehere
HeoTnucaHna BpegHocT

Ha paH 1. jaHyapa 2013.

HabasHa BpegHoCT

McnpaBka BpegHocTu 1 obesspehere
HeoTnucana BpeaHocT

Mepwuop 3aBpueH 30. jyHa 2013.
Mosehawa
AmopTusaumja
MpeHoc ca HekpeTHUHA, NOCTPOjeHa 1 onpeme
OcTtanu npeHocu

HeotnucaHa BpeaHocT Ha aaH 30. jyHa 2013.
HabasHa BpegHoCT
Wcnpaska BpegHocTu 1 obe3spehere
HeoTtnucaHa BpegHocT

HemaTtepujanHa
JlnueHue Koje ce He ynaraway OcTtana HemaTe-
ogHoce Ha HadTy u rac CodpTBep npunpeMu pujanHa ynarawa YKynHo
661.396 4.693.975 413.952 59.718 5.829.041
(173.380) (1.183.366) (142.279) (45.855) (1.544.880)
488.016 3.510.609 271.673 13.863 4.284.161
3.378 7.550 724.120 9.427 744.475
- - (21.159) - (21.159)
(37.878) (291.945) - (2.721) (332.544)
- - (8.733) 7.528 (1.205)
- - - (26) (26)
- (61.975) (35.063) (4.508) (101.546)
453.516 3.164.239 930.838 23.563 4.572.156
664.774 4.528.107 1.136.867 88.074 6.417.822
(211.258) (1.363.868) (206.029) (64.511) (1.845.666)
453.516 3.164.239 930.838 23.563 4.572.156
757.628 4.691.361 429.813 326.313 6.205.115
(259.419) (1.662.984) (206.029) (47.001) (2.175.433)
498.209 3.028.377 223.784 279.312 4.029.682
22.586 50.684 22.815 4.696 100.781
(51.118) (242.908) - (54.374) (348.400)
- - 77.478 - 77.478
- (47.281) 3 47.281 3
469.677 2.788.872 324.080 276.915 3.859.544
780.213 4.742.048 530.109 331.009 6.383.379
(310.537) (1.953.175) (206.029) (54.094) (2.523.835)
469.676 2.788.873 324.080 276.915 3.859.544
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12. AYropoO4YHN ®UHAHCUJCKU NMIACMAHU

30. jyn 31. peuembap

2013 2012

LyropoyHun kpeanTn-gaTv 3aBUCHUM NPaBHUM NUuUMMa 24.319.714 16.629.612
OcTtanu gyropo4yHm oMHaHCKCKU NacMaHm 2.465.082 1.289.244
durHaHcKjcka cpefcTBa HaMeHeHa npoaaju 2.189.879 2.161.005
MuHyc: ncnpaska BpeaHOCTH (2.009.003) (2.041.068)
26.965.672 18.038.793

13. KPATKOPOYHE ®UWHAHCUJCKE OBABE3E W [OEO AOYIrOPOYHUX

OBABE3A KOJU OOCMNEBA A0 roguHy oAHA

30. jyn 31. peuembap
2013 2012
KpaTkopoyHu kpeanTu 1.100.000 3.500.000
O6aBe3se 3a kamaty 168.983 271.521
OcrTane kpaTkopo4yHe huHaHcujcke obaBese - 474
[eo oyropoyHux KpeauTa Koju gocnesa o jedHe roauHe
(HanomeHa 16) 9.170.991 5.822.690
[leo nyropoyHumx ob6aBesa No ouH. NM3MHIY KOju JocneBa 4o
jeoHe rognHe (HanomeHa 16) 33.221 36.144
10.473.195 9.630.829
14. OOBABJbAY N OCTAIJIE OBABE3E U3 NMOCJIOBAKA
30. jyn 31. gpeuembap
2013 2012
O6aBe3se npema gobaerbavymma
- NoBe3aHa nmua 23.296.406 27.290.498
- Tpeha nuua 5.754.974 8.236.228
O6aBe3se 3a agnBnaeHay 16.136.437 3.772.308
OcTtane ob6aBese 13 nocrnoeama 72.363 71.590
45.260.180 39.370.624

Ob6aBese npema noees3aHuM nuuMma ca ctakseM Ha gad 30. jyHa 2013. roguHe y nsHocy of,
23.467.802 PC[ (31.neuembpa 2012: 27.290.498 PC[]) HajaHavajHnjuM Aenom ce ogHoce Ha
obaBe3e npema gobasrbady Masnpom Hedt Trejounr, Ayctpmja no ocHoBy HabaBke cupoBe

HadpTe y usHocy og 20.943.826 PC[ (31. gpeuembpa 2012.: 25.464.826 PC[).

OunBnaoeHga 3a rogumHy koja ce 3aspwwuna 31. geuembpa 2012 op 75,83 PCH no akuwmju,
OOHOCHO Y YKynmHOM wu3Hocy op 12.364.129 RSD je opmobpeHa op cTtpaHe CKynwTtuHe

akumoHapa gaxa 18. jyHa 2013 rognHe.
15. OCTAIJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

30. jyn 31. peuembap

2013 2012

MpyMmrbeHn aBaHcH 764.196 953.509
O6aBe3e npema 3anocneHmma 2.543.491 3.404.025
PasrpaHunyera 1 ykankynmcaHum npuxoa 27.169 36.440
OcrTane kpaTKopo4He He-thmnHaHcnjcke obaBese 17.179 9.496
3.352.035 4.403.470
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16. AYropO4YHE PUHAHCUJCKE OBABE3E

30. jyH 31. peuembap

2013 2012

[yropoynn kpeantn - Macnpom Hedt 53.103.024 55.536.845
BaHkapcku kpeantn 35.878.592 31.254.805
O6GaBe3e 3a PMHAHCUCKM NU3UHT 39.849 57.626
Ocrane gyropoyHe obaBsese 1.208 1.209

Munyc: Tekyhe pocnehe oyropoyHux oMHaHCHjCKUX

obaBesa (9.204.212) (5.858.834)

79.818.461 80.991.651

(@) AyeopoyHu kpedumu - Macripom Hegpm

O6aBes3e npema [acnpom Hedt ca ctawem Ha gad 30. jyHa 2013. rogmHe y u3HOCY of
53.103.024 PC[ (465.116.285 EYP) ca sucmuHom Tekyher gocneha og 5.310.302 PC[], ogHoce
ce Ha obaBe3y npema Facnpom HedTy no ocHoBy gobujeHor KpeauTa, a Ha ocHoBy obaBesa n3
YroBopa o kynonpogaju akuuja og 24. geuembpa 2008. kojum ce MNacnpom HedT obasesao ga
opobpu 3ajMoBe 3a hMHaHCUpawe nporpama PeKoHCTPYKUMje U MogepHU3aumje TEXHONOLIKOr
komnriekca y usHocy og 500.000.000 EYP koju je 3aBpueH y Toky 2012. roauHe. HaBeneHe
obaBese ce nnahajy y KBapTanHMm patama no4yeBwun oa geuembpa 2012. roguHe oo 15. maja

2023. rogunHe.

(b)  BaHkapcku Kpedumu

30 jyn 31 peuembap

2013 2012
[yropoyHun KpeanTn y 3emrom 13.561.008 14.627.940
LyropoyHun kpeanTn y MHOCTPaHCTBY 22.317.584 16.626.865
35.878.592 31.254.805

Tekyhe gocnehe oyropovHux kpeguta (3.860.689) (533.466)
32.017.903 30.721.339

Hocnehe baHkapckmx kpeanTa:

30 jyn 31 peuembap

2013 2012

N3mehy 1 n 2 roanHe 19.014.628 22.184.094
N3mehy 2 n 5 roanHe 7.133.238 2.405.694
MNpeko 5 roguHa 5.870.037 6.131.551
32.017.903 30.721.339

BanyTHa cTpykTypa oyropoyHmx o6aBe3a no oCHoBY HGaHKapCKux kpeauTa 'y 3eMribu U1

MHOCTpAaHCTBY je cnefeha:

30 jyn 31 meuembap

2013 2012

yca 25.501.137 19.607.409
EYP 8.683.772 8.889.704
PCO 1.280.980 2.281.108
JrJ 412.703 476.584
35.878.592 31.254.805
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16. AYroPOYHE PUHAHCUJCKE OBABE3E (HacTaBak)

(b)  BaHkapcku Kpedumu (Hacmaeak)

OpywTtBo HaBegeHe obaBese no kpeguTMma nnaha y cknagy ca YroBOPEHOM OWHAMMUKOM,
OLHOCHO CXOAHO yTBpheHNM aHynTeTHUM nnaHosmMmMa. JpyLITBO je yroBopuno ca nosepuolmma
dUKCHE 1 NpOMeHIbLUBE KamaTHe cTone. [NpoMeHrbMBe kKamaTHe cTone cy Be3aHe 3a Eypubop un

JInGop.

PykoBoactBo ovekyje ga he [OpywTtBo 6utM y MOryhHocTM ga cBe yroBopeHe obaBese no
KpeavTuma UCnyHu y cknagy ca ytepheHuM pokosuma.

Mpernen obaeesa No ocHoBY BGaHKapCkMx kpeguTa ca ctawem Ha gad 30. jyHa 2013. roguHe n
31. peuembpa 2012. roguHe gart je y cneagehoj Tabenu:

30.jyH 31. peuembap

MNosepunay BanyTa 2013 2012
AyaopoyHu kpedumu y 3eMsbU
Epcte 6aHka, Hoen Cap yYCa 300.352 301.856
Epcrte 6aHka, Hoeu Cag EYP 462.444 469.403
BbaHka lNowTaHcka WteanoHmua, beorpag EYP 230.877 236.111
BaHka lNowTaHcka WteanoHmua, beorpag YCL 1.651.031 1.670.920
Bnapa PC, AreHuuja 3a ocurypatrse genosuta
(MBPO) EYP 4.565.306 4.670.317
BojsohaHcka 6aHka, Hosu Cag PCQO - 1.000.000
YHukpeant 6aHka, beorpaa YCa 5.070.018 4.998.225
YHukpeant 6aHka, beorpaa PCO 1.278.900 1.278.900
OcTtanu kpegnTu PCO 2.080 2.208
13.561.008 14.627.940
OyaopoyHu kpedumu y uHocmpaHcmey
HJ16 Hoea Jbyb6rbaHcka 6aHka g.4., CnoBeHuja YyCa 559.845 565.419
HJ16 Hoea Jbyb6rbaHcka 6aHka g.4., CnoBeHuja JrJ 412.703 476.584
Epcrte 6aHka, XonaHauja EYP 3.425.145 3.411.549
Epcre 6aHka, XonaHanja YyCL 5.681.917 -
BYE (baHka MHTeca), CnoBadka yca 8.741.410 8.617.630
HBI" 6aHka, Benvka BputaHuja YC[L - 6.307
HBI 6aHka, Benvka bputaHuja EYP - 102.324
Anda 6aHka, Benvka BputaHuja YCL 1.748.282 1.723.526
Mupeyc 6aHka, Benvka Bputanuvja yca 1.748.282 1.723.526
22.317.584 16.626.865
Munyc Tekyha gocneha gyropodHmx kpeamrta (3.860.689) (533.466)
32.017.903 30.721.339
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16. AYroPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E (HacTaBak)

(b)  BaHKkapcku Kpedumu (Hacmaseak)

AyaopoyHu kpedumu y 3eMsbU

Epcre 6aHka, Hoen Cap

Epcre 6aHka, Hoen Cag

BaHka lNowTaHcka WteanoHmua, beorpag
BaHka lNowTaHcka WteanoHmua, beorpag
Bnapa PC, AreHuuja 3a ocurypare
Aenosuta (MBPA)

BojsohaHcka 6aHka, Hosu Cag
YHukpeant 6aHka, beorpaa

YHukpeant 6aHka, beorpaa

OcTtanu kpeguTu

OyaopoyHu kpedumu y uHocmpaHcmey
HJ16 Hoea Jbyb6rbaHcka 6aHka o.4.,
CnoseHuja

HJ16 Hosa JbyGrbaHcka 6aHka g.4.,
CnoseHuja

Epcrte 6aHka, XonaHauja

Epcrte 6aHka, XonaHauja

BYE (baHka WHTeca), Cnosadka
HBI" 6aHka, Benvka bputaHuja
HBI" 6aHka, Benvka bputaHuja
Anda 6aHka, Benvka BputaHuja
Mupeyc 6aHka, Benvka bputaHuja

17. AKLUNJCKU KATTUTAN

BanyTta

ycn
EYP
EYP
yca

EYP
PCO
ycn
PCO
PCO

yca

Jrd
EYP
yc[q
yc[a
ycn
EYP
ycna
ycna

Tekyha pocneha
30. jyn 31. peuembap

[yropo4Hu aeo
30. jyn 31. peuembap

2013 2012 2013 2012
12.864 11.881 287.488 289.975
19.511 18.169 442.933 451.234
13.260 12.586 217.617 223.525
94.282 88.550 1.556.749 1.582.370

247.248 246.267  4.318.058 4.424.050

- - - 1.000.000

- - 5.070.018 4.998.225

- - 1.278.900 1.278.900

379 390 1.701 1.818
387.544 377.843 13.173.464 14.250.097
29.910 27.790 529.935 537.629
18.090 19.202 394.613 457.382
3.425.145 - - 3.411.549
- - 5.681.917 -

- - 8.741.410 8.617.630

- 6.307 - -

- 102.324 - -

- - 1.748.282 1.723.526

- - 1.748.282 1.723.526
3.473.145 155.623 18.844.439 16.471.242
3.860.689 533.466 32.017.903  30.721.339

AKUMjCckM KanuTan npefctaBrba kanutan KOMnaHuje Koja je koTupaHa Ha beorpaackoj 6epsu.
HomuHanHa BpegHocT akuuja je 500 PCA.

Akumjckn kanutan Ha gad 30. jyHa 2013. u 31 geuembpa 2012. roguHe cacTtoju ce of

163.060.400 akuuja.
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18. HABABHA BPEOHOCT HA®TE, TACA U HA®THUX OEPUBATA
Mepuvoa oA wecTt meceum Koju ce

Cwupoea HadTa
HadhTHU gepusaTu
Ocrano

19. TPOLUKOBU NMPOU3BOAHE U NMPEPALE

TpoLUKOBKM 3anOCHEHNX

TpowkoBM MaTepujana u octasne onpeme (M3y3eB HabaBku
HadhTe, raca u HadpTHUX gepuBaTa)

TpoLuKOBM ogp>KaBaHa U NONpaBKu

TpoLuKoBKM eHeprunje n KOMyHasHux ycnyra

TpoLwukoBm 3awTute n obesdbehera

TpaHCNOPTHN TPOLLUKOBM

Ocrtano

3aBpwumo 30. jyHa

2013 2012
53.593.030 39.484.916
5.211.279 5.621.976
524.453 -
59.328.762 45.106.892

Mepuop of WecT meceuu Koju ce
3aBpwumo 30. jyHa

2013 2012
2.290.689 3.505.051
306.628 675.384
1.276.666 607.710
707.779 498.376
77.064 81.411
266.108 200.025
3.297.304 810.851
8.222.238 6.378.808

20. TPOLUKOBU NMPOAAJE, onwTn " ADMUHUCTPATUBHU TPOLLKOBMU

TpoLLKOBM 3anoCneHnx

XyMaHuTapHu Npuniosmu

AfBokaTcke, peBU30pCKe U KOHCYNTaHTCKe ycnyre
TpoLukoBM 3akyna

TpouwlkoBu cnyxo6eHor nyta

TpowkoBu 3awTnte n obesbehera

TpoLlkoBM ocurypama

Ycnyre TpaHcnopTa v CKnagvwTera

TpoLukoBM Ucnpaske BPeAHOCTM CMOPHUX NOTPaXKMBaHa
Ocrtano

Mepuop oA wWecT meceum Koju ce

3aBpwumo 30. jyHa

2013 2012
6.637.576 5.752.979
60.373 77.787
542.213 308.470
60.869 45.376
184.817 263.043
193.737 180.609
123.357 94.756
607.813 256.862
2.636.083 (129.470)
259.596 748.273
11.306.434 7.598.685

43



HWUC a.n HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxerte ouHaHCUjCKe n3BeLwTaje
(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyaa4uje HazHayeHo)

21. TPOLUKOBU 3APAA, HAKHALOA 3APAOA U OCTAINN NNINYHU PACXOAOUN

Mepuop op wWecT meceum Koju ce
3aBpuwmo 30. jyHa

2013 2012

TpollkoBK 3apaga U HakHaga 3apaja 6.536.570 8.084.891
TpOLUKOBN HaKHaAHUX NpuMaHa 434.702 414.873
OcTtanu TpoLKOBK 1.956.993 758.266
YKyNHW TPOLLIKOBY 3aMnOCNeHNX 8.928.265 9.258.030
HonpuHocu 3a coumjanHo 1 34paBCTBEHO OCUTypaH-e 943.823 1.360.081
9.872.088 10.618.111

22, NOTEHUWJAITHE OBABE3E

Q@uHaHcujcke eapaHuuje

Ha paH 30. jyHa 2013. roguHe yKynHM WM3HOC Aatux (OUHAHCUjCKMX rapaHuuja o CTpaHe
OpywTBa mn3Hocn 2.790.895 PC[ u Hajgehom genom ce ogHOCU Ha uapuHcke obasese y
nsHocy og 1.605.160 PC[ (31. peuembap 2012: 2.403.960 PCL).

Ocmane nomeHyujanHe obagese

Ha paH 30. jyHa 2013. roguHe OpywTBO Huje cbopmupano pesepsucarwe 3a noTeHuujanHu
rybutak Koju Moxe HacTaTu No OCHOBY NpoLieHe nopeckux obasesa of cTpaHe MuHucTapcTBa
duHaHcuja AHrone, npema kojoj OpywTtBo Tpeba ga nnatu pasnuky y obpadyHy nopesa,
yKibydyjyhu kamaty y usHocy on 81 mwunuoHa YC[] koju ce ogHoce Ha gofdartHy MpoduTHY
HadTy 3a nepuog og 2002. go 2009. PykosoacTteo [pywTBa cMaTpa Aa, Ha OCHOBY ycroBa u3
MNOTNUCAHUX KOHLECMOHMX yroBopa ca OpXXaBOM AHIOMOM W Ha OCHOBY MULIIbEHa MPaBHUX
KOHCynTaHata u3 AHrone, TakaB 3axTeB HWje y cKnagy ca TPeHYTHO Baxehum 3aKOHCKUM
OKBMPOM y AHronun 360r YmkeHue aa BNacTu HUCY NPaBUiIHO nU3padyHane NpoguTHy HadTy 1
0a je npodutHa HadTta yroBopHa obaBesa Koja Tpeba ce ga WCNyHM Mpema HauWoHarHOM
KOHLleCMOHapy, LWTO je y CynpoOTHOCTM ca MuwrbeweM MuHucTapctBa duHaHcuja AHrone.
PykoBoactBo [OpywTtBa he ynoxuTu xanby npoTtveB OMno kakBe akuuje NpuHygHe HannaTe
nopesa og ctpaHe MuHucTapcTBa mHaHcuja AHrone u npegyseTyn cBe MOTpebHe kopake y
LUuMIby oanarakwa Hannarte nopesa ok cyd AHrorne He IoHece KOHayHy OAyKy O OBOM MUTaky.
Ha ocHoBY nckycTBa ocTanux KOHLecuoHapa, cyd AHrone jow yBeK Huje JOHEO OAJyKYy Y BEe3u
ca wuxoBuMm xanbama npoTuB ucte oanyke MwuHucTapctBa ¢uHaHcuja, mako cy xanode
nogHeTe npe Tpu roguHe. Ysumajyhu cee HaBegeHo y 063ump, pykoBoAcTBO [pywTBa cmaTtpa
Aa Ha pgaH 30. jyHa 2013. moryhHOCT 3a OANMB EKOHOMCKMX KOPWUCTW Beoma je mana 36or
BMCOKOI HMBOA HEW3BECHOCTW y BE3W Ca BpPeMeHOM nofHolwewa 3axTeBa M3 MuHucTapcTea
durHaHcuja AHrone 1 M3Hoca nopesa Ha gobut HadTe.
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23. TPAHCAKLUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA

BehuHckn BnacHuk OpywTsa je Macnpom Hedt, Ct MNMetepcbypr, Pycka ®epepaunja y vnjem
BNacHMWTBY ce Hanasn 56,15% akuuwja OpywTBa. Opyrum akumoHap no 6pojy akuuja je
Penybnunka Cpbuja ca 29,87% akuunja OpywTBa ook ce ca npeoctanum genom og 13,98%, y
BMAaCHULUTBY MawWHCKMX akuMoHapa, Tpryje Ha beorpackoj 6ep3un. Kpajibum BnacHuk [pywtea je
Macnpowm, Pycka ®eaepaumja.

OpywTtBo je y nepmnoay oA wecT meceumn Koju ce 3aspwmno 30. jyHa 2013. roguHe n y Nctom
nepuody npeTxo4He roavHe CTynano Yy MOCMOBHE OAHOCe ca CBOjUM MOBE3aHWM MpaBHUM
nuumma. HajsHayajHuje TpaHcakumje ca noBe3aHMM MpaBHUM fiMuamMa y HaBeaHuM nepuoauma
HacTane cy no OCHOBY HabaBke/MCnopyke cupoBe HadTe M Bplewa ycnyra reouanykmx
ucnvTMBakwa N MHTepnpeTaumje.

Ha gaH 30. jyHa 2013. roguHe n 31. geuembpa 2012. rogmMHe cTake cpeacrasa u obasesa no
OCHOBY TpaHCakLja ca NoBe3aHMM nNpaBHMM nuumMma je criegehe:

3aBucHa Jlnua nog
npaBHa MaTu4yHO 3ajegHUYKOM
nvua OPYWTBO  KOHTPONOM YKynHo
Ha pan 30. jyHa 2013.

KpaTkopoyHU ouHaHCcHjckm
nnacmaxu 1.091.576 - - 1.091.576
[NoTpaxmBara N0 OCHOBY Npoaaje n
Apyra notpaxusara 2.001.765 - 3.869 2.005.634
Ocrtana obpTHa MMOBMHa 12.764 - 23 12.787
Yyewha y kanutany 7.530.236 - - 7.530.236
[yropoyHu ouHaHcKjckn nnacmanm  26.746.973 - - 26.746.973
Ocrana ctanHa nmoBnHa 184.764 - - 184.764
[obasrbaun n octane obaeese 13
nocroBawa (2.346.855) (6.943.441) (20.949.550) (30.239.846)
Ocrtane kpaTkopo4yHe obaBese (2.081) - - (2.081)
KpaTkopouyHe dmHaHcujcke obaBese
1 Oeo gyropoyHnx obaeesa Koju
Jocnesa 40 roguHy gaHa - (5.310.302) - (5.310.302)
HyropoyHe dmHaHcujcke obaBese - (47.792.722) - (47.792.722)

35.219.142 (60.046.465) (20.945.658) (45.772.981)

Ha pgaH 31. geuemb6ap 2012.

KpaTkopoyHu prHaHcujckn
nnacMmaHu 485.516 - - 485.516
MoTpaxuBara No ocHOBY Npoaaje u
Jpyra notpaxvsara 1.804.049 - 4.960 1.809.009
Ocrtana obpTHa MMOBMHa 68.453 - 20 68.473
Yyewha y kanutany 8.703.403 - - 8.703.403
Oyropo4Hu ouHaHcujckn nnacmadm  17.840.666 - - 17.840.666
[obaBrbaun u octane obasese 13
nocnosawa (1.815.444) - (25.475.054) (27.290.498)
Ocrane kpaTtkopoyHe obaBese (3.261) - - (3.261)
KpaTkopouHe cmHaHcujcke obaBese
N 0eo oyropovHmx obaeesa Koju
Jocnesa [0 rognHy aaHa - (5.404.426) - (5.404.426)
[yropoyHe dumHaHchjcke obaBese - (50.247.622) - (50.247.622)

27.083.382 (55.652.048) (25.470.074) (54.038.740)

45



HWUC a.n HoBu Cap
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxerte ouHaHCUjCKe n3BeLwTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyaa4uje HazHayeHo)

23. TPAHCAKLUWUJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA (HacTaBak)

Y nepuoay of wecTt Mmeceun Koju ce 3aBpumo Ha gaH 30. jyHa 2013. n 2012. rogmHe HacTane
cy cnegehe TpaHcakumje ca noBe3aHUM NpaBHUM NUUMMA:

Nuua nop
3aBucHa MaTtunyHo 3ajeAHNYKOM
npaBHa nuua APYLWTBO KOHTPOJIOM YKynHo
Mepuoa oA wecT Mmeceum Koju ce 3aBpLumo Ha AaH 30. jyHa 2013. roauHe

Mpuxoaun o npoaaje HapTHUX
JepwvBaTta, HadpTe 1 raca 1.336.025 - 84.307 1.420.332
Ocrtanu npuxoau oa npogaje 284.830 - - 284.830
HabaBka HadTe, raca u
HadTHMX depuBaTa (949.699) - (48.479.223) (49.428.922)
TpoLUKOBY NPOU3BOAHE U
npepage (1.455.354) (2.312) - (1.457.666)
TpoLwikoBu npoaaje, onwTn n
aAMUHNCTPATMBHU TPOLLKOBM (467.613) (18.080) - (485.693)
TpowkoBu TpaHcnopTa (7.281) - - (7.281)
TpoLuKoBY UCTpaxnBama (83.250) - - (83.250)
Ocrtanu pacxogu, HeTo (2.484) (4.437) (73.533) (80.454)
Octanu chmHaHcujcu npuxoau 565.356 - - 565.356
Octanu cmHaHcujcu pacxoam - (610.848) - (610.848)

(779.470) (635.677) (48.468.449) (49.883.596)

Mepuopa oA wecT Meceuu Koju ce 3aBpLuno Ha aaH 30. jyHa 2012. roauHe

Mpuxoaun o npoaaje HapTHUX

JepuvBaTta, HadTe 1 raca 538.707 - 50.694 589.401
Octanu npuxogm og npoaaje 47.868 - - 47.868
Habagka HadTe, raca u
HadpTHMX gepuBaTa (10.473) - (32.706.809) (32.717.282)
TpoLIKOBM NPOU3BOAHE U
npepaae (190.066) (1.758) (5.442) (197.266)
TpowkoBu npogaje, onwTn U
aAMUHNCTPATUBHU TPOLLKOBU (90.719) (23.940) - (114.659)
Ocrtanu pacxogm, HeTO (137) (4.664) (35.074) (39.875)
Octanu chmHaHcujcu npuxoau 96.138 - - 96.138
Ocrtanu cmHaHcujcu pacxoam - (101.616) - (101.616)
391.318 (131.978) (32.696.631) (32.437.291)
HajsHayvajHuje mpaHcakyuje u canda ca Opywmeuma y Op>XKagHOM efiacHULWMmey
30 jyH 31 peuembap
2013 2012
lNompaxxuear-a
XN MeTpoxemuja 11.046.998 7.307.595
Cpbujarac 25.980.714 23.573.467
37.027.712 30.881.062
Obasese
XU MeTpoxemuja (1.204.320) (561.438)
Cpbujarac (113.124) (554.138)
(1.317.444) (1.115.576)
lNpumrbeHu agaHcu
XN MeTpoxemuja (11.244) (7.743)
Cpbwjarac (12.806) (12.806)
(24.050) (20.549)
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23. TPAHCAKLUWUJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA (HacTaBak)

HajsHayvajHuje mpaHcakyuje u canda ca Opywmeuma y Op>XKagHOM efiacHULWMmey
(Hacmasak):

Mepuop on wWecT meceuu Koju ce
3aBpwumo 30 jyHa

2013 2012
lpuxodu o0 npodaje

XU MeTpoxemuja 15.956.769 4.644.035
Cpbujarac 1.499.264 9.988.567
17.456.033 14.632.602

Tpowkosu Habaske cuposuHa U ycryaa
XU MeTpoxemuja (30.246) (78.990)
Cpbujarac (780.603) (112.641)
(810.849) (191.631)

24, NMOPECKHU PU3ULIN

Mopeckn 3akoHn Penybnuke Cpbuje ce 4ecTo pasnuuMTo Tymade M npegMmeTr cy YecTux
nameHa. Tymayere Nopecknx 3akoHa of, CTpaHe Nopeckux BNacTu y OQHOCY Ha TpaHcakuuje n
akTMBHOCTM [pywiTBa MOry ce pasnukoBaTu of TymMadewa pykoBoacTBa. Kao pesynrtat
W3HeTOr, TpaHcakuumje Mory 6utm ocnopeHe of CTpaHe MOopeckux Bnactu u [pylTtBy Moxe
6utn ogpeheH gogaTHM M3HOC Mopesa, KasHuM M kamata. [lepuop 3acTtapenoctu nopecke
oGaBese je net roguHa. lNopecke BNacTM Mmajy npaBa Aa oapeae nnahawe HEeM3MUpEeHUx
obaBe3a y poKy of neT roavHa of kaga je obaBesa HacTana. PykoBOACTBO je NpoLEeHWUno Ha
aaH 30. jyHa 2013. roamHe ga je OpywTBO M3Mupuna cBe nopecke obasese npema apxasu.

25. AOrAnHAJU HAKOH OATYMA U3BELUTABAHA

Hnje ©Ouno 3HavajHux porafaja HakoH daTymMa w3BelwTaBawa koju 6u  3axTeBanu
obenogawunBarsa y 0OBUM NEPUOUYHUM CaXETUM PUHAHCUjCKUM U3BELLTajuma.

Y 063up cy y3etn cBu gorahajyu HakoH gaTyma m3BelwTaBawa Hactanm HakoH 30. jyHa 2013

rogmHe a po 24. jyna 2013. roguHe, kKaga Ccy OBM MEPUOOUYHUMM CaXeTu OUHAHCWUCKK
n3BeLuTaju ogobpeHn.
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